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Διοικητικό Συμβούλιο και Επαγγελματικοί Σύμβουλοι
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Έκθεση Διοικητικού Συμβουλίου 

για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2003

Το Διοικητικό Συμβούλιο υποβάλλει την ετήσια έκθεσή του μαζί με τις ελεγμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2003. 

Κύριες δραστηριότητες 

Οι κύριες δραστηριότητες του Συγκροτήματος που δεν έχουν αλλάξει από το προηγούμενο έτος, είναι η πώληση αεροπορικών εισιτηρίων και η διοργάνωση εκδρομών.  Επίσης, κατά τη διάρκεια του έτους έχει αρχίσει τη λειτουργία της ξενοδοχειακή μονάδα στην Αθήνα. 

Αποτελέσματα 

Τα αποτελέσματα του Συγκροτήματος για το έτος παρουσιάζονται στην ενοποιημένη κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων στη σελίδα 7.

Δήλωση για αρνητική απόκλιση

Τα τελικά ελεγμένα αποτελέσματα παρουσιάζουν αρνητική απόκλιση από την ένδειξη αποτελέσματος η οποία είχε αρχικά ανακοινωθεί στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου κατά £3.677.175.  Η απόκλιση οφείλεται κυρίως στα πιο κάτω:

(α)
Πρόβλεψη για επισφαλείς χρεώστες ύψους £514.000

(β)
Πρόνοια για μείωση στα ποσά οφειλόμενα από συγγενικές εταιρείες ύψους £1.462.630.

(γ)
Πρόνοια για μείωση στην αξία των άλλων επενδύσεων ύψους £1.604.300.

Μέρισμα 

Το Διοικητικό Συμβούλιο δεν εισηγείται την πληρωμή μερίσματος για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2003.

Μετοχικό κεφάλαιο

Δεν υπήρξαν αλλαγές στο μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας κατά τη διάρκεια του έτους.

Xenos Travel Limited
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Έκθεση Διοικητικού Συμβουλίου 

για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2003

Διοικητικό συμβούλιο 

Τα μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου στις 31 Δεκεμβρίου 2003 και κατά την ημερομηνία της έκθεσης αυτής παρουσιάζονται στη σελίδα 1.

Ο κ Χ. Πασιάς αποχώρησε από τη θέση του Συμβούλου της Εταιρείας στις 26 Φεβρουαρίου 2004 και στις 23 Απριλίου 2004 τερματίστηκαν οι οποιεσδήποτε  άλλες υπηρεσίες του.

Σύμφωνα με το Καταστατικό της Εταιρείας, οι κ.κ. Β. Χατζηθεοδοσίου και  Α. Λεμεσιανός αποχωρούν, είναι όμως επανεκλέξιμοι και προσφέρονται για επανεκλογή.

Κώδικας Εταιρικής Διακυβέρνησης

Το Συγκρότημα δεν έχει υιοθετήσει τις πρόνοιες του Κώδικα Εταιρικής Διακυβέρνησης.
Ελεγκτές 

Οι ελεγκτές, HLB Αυξεντίου & Συνεταίροι, έχουν εκδηλώσει επιθυμία να συνεχίσουν να προσφέρουν  τις  υπηρεσίες τους και ψήφισμα που να εξουσιοδοτεί τους Συμβούλους να καθορίσουν την αμοιβή τους θα κατατεθεί στην Ετήσια Γενική Συνέλευση. 

Με εντολή του Διοικητικού Συμβουλίου 

Β. Χατζηθεοδοσίου 

Σύμβουλος

29 Απριλίου 2004

Λευκωσία
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Έκθεση ελεγκτών προς τα μέλη της

Xenos Travel Limited
Έκθεση επί των οικονομικών καταστάσεων

1  Έχουμε ελέγξει τις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις  της Xenos Travel Limited (η Εταιρεία) και των θυγατρικών της (το Συγκρότημα) και τις ξεχωριστές οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας στις  σελίδες 7 μέχρι 43 που αποτελούνται από τους ισολογισμούς του Συγκροτήματος και της Εταιρείας στις 31 Δεκεμβρίου 2003, και τις καταστάσεις λογαριασμού αποτελεσμάτων, τις καταστάσεις αλλαγών στα ίδια κεφάλαια και τις καταστάσεις ταμειακών ροών του Συγκροτήματος και της Εταιρείας για το έτος που έληξε την ημερομηνία αυτή και τις σχετικές σημειώσεις.  Αυτές οι οικονομικές καταστάσεις είναι ευθύνη του Διοικητικού Συμβουλίου της Eταιρείας. Η δική μας ευθύνη είναι να εκφράσουμε  γνώμη πάνω σ’ αυτές τις οικονομικές καταστάσεις με βάση τον έλεγχό μας.  Η έκθεση αυτή γίνεται αποκλειστικά προς τα μέλη της Εταιρείας, ως σώμα, σύμφωνα με το Άρθρο 156 του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ.113. Η ελεγκτική μας εργασία έχει αναληφθεί ώστε να μπορέσουμε να εκθέσουμε στα μέλη της Εταιρείας εκείνα τα θέματα που απαιτούνται από εμάς σε μια έκθεση ελεγκτή και για κανένα άλλο σκοπό. Στο μέγιστο βαθμό που επιτρέπεται από το νόμο, δεν αποδεχόμαστε ή αναλαμβάνουμε ευθύνη προς οποιονδήποτε εκτός της Εταιρείας και τα μέλη της Εταιρείας ως σώμα, για την ελεγκτική μας εργασία, για αυτή την έκθεση, ή για τις γνώμες που έχουμε σχηματίσει.

2  Διενεργήσαμε τον έλεγχό μας σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Ελέγχου.  Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν όπως προγραμματίζουμε και διενεργούμε τον έλεγχο για να πάρουμε λογικές διαβεβαιώσεις κατά πόσο οι οικονομικές καταστάσεις δεν έχουν ουσιώδη λάθη.  Ένας έλεγχος περιλαμβάνει την εξέταση, πάνω σε δειγματοληπτική βάση, αποδεικτικών στοιχείων που υποστηρίζουν τα ποσά και άλλες πληροφορίες στις οικονομικές καταστάσεις.  Ένας έλεγχος περιλαμβάνει επίσης την αξιολόγηση των λογιστικών αρχών που χρησιμοποιήθηκαν, των σημαντικών υπολογισμών που έγιναν από το Διοικητικό Συμβούλιο καθώς και την αξιολόγηση της γενικής παρουσίασης των οικονομικών καταστάσεων.  Πιστεύουμε ότι ο έλεγχός μας παρέχει μια λογική βάση για τη γνώμη μας. 
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Έκθεση ελεγκτών προς τα μέλη της

Xenos Travel Limited (συνέχεια)
Έκθεση επί των οικονομικών καταστάσεων (συνέχεια)

3  Κατά τη γνώμη μας οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις και οι οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας δίνουν αληθινή και δίκαιη εικόνα της οικονομικής κατάστασης του Συγκροτήματος και της Εταιρείας στις 31 Δεκεμβρίου 2003, και της χρηματοοικονομικής επίδοσης και των ταμειακών ροών του Συγκροτήματος και της Εταιρείας για το έτος που έληξε την ημερομηνία αυτή σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς και τις απαιτήσεις του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113, της Κύπρου.

4   Χωρίς να εκφράζουμε επιφύλαξη στη γνώμη μας, επισύρουμε την προσοχή στη σημείωση 21 των οικονομικών καταστάσεων όπου αναφέρεται ότι λόγω αβεβαιότητας στην είσπραξη χρεογράφου ύψους £1.604.300 έχει ληφθεί πρόνοια στο λογαριασμό αποτελεσμάτων.  Επιπλέον, όπως εξηγείται στη σημείωση 28, έχει ληφθεί πρόνοια για ποσό ύψους £1.462.630 που αποτελεί το σύνολο οφειλόμενων ποσών από συγγενικά μέρη στα οποία κύριος μέτοχος παρουσιάζεται να είναι ο κ.Χριστόδουλος Πασιάς.  Αυτά τα υπόλοιπα έχουν προκύψει από συναλλαγές για τις οποίες δεν υπήρχε εξουσιοδότηση του Διοικητικού Συμβουλίου.  Τα υπόλοιπα αυτά δεν είναι εξασφαλισμένα και έχει διαπιστωθεί ότι πιθανόν να υπάρχει σοβαρή αδυναμία ανάκτησής των.  Αναφορικά με τα πιο πάνω, όπως εξηγείται στη σημείωση 31 των οικονομικών καταστάσεων, έχουν τερματιστεί άμεσα οι υπηρεσίες του κυρίου Χριστόδουλου Πασιά, πρώην Διοικητικού Συμβούλου και Προέδρου της Εταιρείας.  Ο ενοποιημένος ισολογισμός παρουσιάζει καθαρό υπόλοιπο υπεραξίας από ενοποίηση θυγατρικών εταιρειών ύψους £1.059.778, ποσό το οποίo πιθανό να πρέπει να μειωθεί εάν τα προαναφερθέντα επηρεάσουν αρνητικά τη λειτουργία των θυγατρικών εταιρειών.  Επισύρουμε ταυτόχρονα την προσοχή στη σημείωση 23 των οικονομικών καταστάσεων όπου αναφέρεται ότι τα δάνεια και τα τραπεζικά παρατραβήγματα είναι εξασφαλισμένα με εγγυήσεις της Salamis Tours (Holdings) Ltd, η οποία είναι η κύρια μέτοχος της Εταιρείας.
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Έκθεση ελεγκτών προς τα μέλη της

Xenos Travel Limited (συνέχεια)
Έκθεση επί άλλων νομικών υποχρεώσεων 

5   Σύμφωνα με τις απαιτήσεις του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113, αναφέρουμε τα πιο κάτω:

· Έχουμε πάρει όλες τις πληροφορίες και εξηγήσεις που θεωρήσαμε αναγκαίες για σκοπούς του  ελέγχου μας. 

· Κατά τη γνώμη μας, έχουν τηρηθεί από την Εταιρεία κατάλληλα λογιστικά βιβλία. 

· Οι οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας συμφωνούν με τα λογιστικά βιβλία.

· Κατά τη γνώμη μας και από όσα καλύτερα έχουμε πληροφορηθεί και σύμφωνα με τις εξηγήσεις που μας δόθηκαν οι οικονομικές καταστάσεις παρέχουν τις απαιτούμενες από τον περί Εταιρειών Νόμο, Κεφ. 113, πληροφορίες με τον απαιτούμενο τρόπο.

· Κατά τη γνώμη μας, οι πληροφορίες που δίνονται στην έκθεση του Διοικητικού Συμβουλίου στις σελίδες 2  και 3 συνάδουν με τις οικονομικές καταστάσεις.

Chartered Accountants

Λευκωσία 

29 Απριλίου 2004

Xenos Τravel Limited
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Ενοποιημένη κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων

για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2003

	
	Σημ
	2003
	
	2002

	
	
	£
	
	£

	Πωλήσεις
	
	17.018.864
	
	17.013.748

	Κόστoς πωλήσεωv
	
	(15.598.123)
	
	(15.695.014)

	Μικτό κέρδoς
	
	1.420.741
	
	1.318.734

	Άλλα εισoδήματα
	
	3.677
	
	6.914

	Έξοδα πωλήσεων
	4
	(659.370)
	
	(135.175)

	Έξοδα διοίκησης 
	
	(1.156.650)
	
	(948.485)

	Προλειτουργικά έξοδα
	5
	(34.064)
	
	(97.331)

	(Ζημιά)/ κέρδoς από εργασίες
	6
	(425.666)
	
	144.657

	Έξοδα χρηματοδότησης - καθαρά
	8
	(352.749)
	
	(82.828)

	Κέρδος/ (ζημιά) από πώληση επενδύσεων διαθέσιμων προς πώληση
	
	1.122
	
	(13.386)

	Μόνιμη μείωση στην αξία των επενδύσεων διαθέσιμων προς πώληση
	
	(284.786)
	
	(283.733)

	Πρόνοια για  μείωση στα ποσά οφειλόμενα από συγγενικές εταιρείες
	28
	(1.462.630)
	
	-

	Πρόνοια για μείωση στην αξία των άλλων επενδύσεων
	21
	(1.604.300)
	
	-

	
	
	
	
	

	Ζημιά πριv τη φoρoλoγία
	
	(4.129.009)
	
	(235.290)

	Φoρoλoγία
	9
	(17.614)
	
	(43.748)

	Ζημιά για το έτος
	
	(4.146.623)
	
	(279.038)

	
	
	
	
	

	Βασική και πλήρως κατανεμημένη ζημιά αvά μετoχή (σεvτ)
	11
	(11,58)
	
	(0,78)


Οι σημειώσεις στις σελίδες 17 μέχρι 43 αποτελούν μέρος αυτών των οικονομικών καταστάσεων. 

Xenos Τravel Limited
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Ενοποιημένη κατάσταση αλλαγών στα ίδια κεφάλαια  

για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίoυ 2003

	
	Μετοχικό κεφάλαιο
	Λογαρια-σμός για έκδοση κεφα-λαίου
	Αποθεμα-τικό από την έκδοση μετοχών υπέρ το άρτιο
	Αποθε-ματικά δίκαιης αξίας
	Συναλ-λαγμα-τικές διαφο-ρές
	Κέρδη που κρατή-θηκαν/ (συσσω-ρευμένες ζημιές)
	Ολικό 

	
	£
	£
	£
	£
	£
	£
	£

	Την 1 Ιανουαρίου 2002
	3.467.500
	223.353
	4.344.615
	(121.892)
	-
	499.006
	8.412.582

	
	
	
	
	
	
	
	

	Αναβαλλόμενη φορολογία (δεν  αναγνωρίστηκε στο λογαριασμό αποτελεσμάτων)
	-
	-
	-
	-
	-
	20.457
	20.457

	Ζημιές δίκαιης αξίας από επενδύσεις διαθέ-σιμες προς πώληση
	-
	-
	-
	(167.587)
	-
	-
	(167.587)

	Μεταφορά μόνιμης μείωσης στη δίκαιη αξία στο λογαριασμό αποτελεσμάτων
	-
	-
	-
	283.733
	-
	-
	283.733

	Καθαρή ζημιά για το έτος
	-
	-
	-
	-
	-
	(279.038)
	(279.038)

	Μερίσματα 
	-
	-
	-
	-
	-
	(429.814)
	(429.814)

	Έκδοση μετοχών 
	114.285
	(223.353)
	109.068
	-
	-
	-
	-

	
	
	
	
	
	
	
	

	Στις 31 Δεκεμβρίου 2002/ 

Την 1 Ιανουαρίου 2003
	3.581.785
	-
	4.453.683
	(5.746)
	-
	(189.389)
	7.840.333

	Αναβαλλόμενη φορολογία (δεν  αναγνωρίστηκε στο λογαριασμό αποτελεσμάτων)
	-
	-
	-
	-
	-
	1.005
	1.005

	Ζημιές δίκαιης αξίας από επενδύσεις διαθέ-σιμες προς πώληση
	-
	-
	-
	(279.040)
	-
	-
	(279.040)

	Μεταφορά μόνιμης μείωσης στη δίκαιη αξία στο λογαριασμό αποτελεσμάτων
	-
	-
	-
	284.786
	-
	-
	284.786

	Καθαρή ζημιά για το έτος
	-
	-
	-
	-
	-
	(4.146.623)
	(4.146.623)

	Συναλλαγματικές διαφορές
	-
	-
	-
	-
	17.660
	-
	17.660

	
	
	
	
	
	
	
	

	Στις 31 Δεκεμβρίου 2003
	3.581.785
	-
	4.453.683
	-
	17.660
	(4.335.007)
	3.718.121


Οι σημειώσεις  στις σελίδες 17 μέχρι 43 αποτελούν μέρος αυτών των οικονομικών καταστάσεων. 

Xenos Τravel Limited
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Ενοποιημένος ισολογισμός 

στις 31 Δεκεμβρίoυ 2003

	
	Σημ
	2003
	
	2002

	ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ
	
	£
	
	£

	Μη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία
	
	
	
	

	Άυλα στοιχεία ενεργητικού
	13
	1.080.886
	
	1.164.909

	Αναβαλλόμενα έξοδα
	14
	539.132
	
	467.893

	Ακίνητα, εγκαταστάσεις και εξοπλισμός
	15
	3.193.246
	
	2.335.711

	Επενδύσεις διαθέσιμες προς πώληση
	18
	136.197
	
	412.515

	
	
	4.949.461
	
	4.381.028

	Κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία
	
	
	
	

	Αποθέματα
	19
	42.540
	
	-

	Εισπρακτέα ποσά και πρoπληρωμές
	20
	3.178.244
	
	5.160.532

	Άλλες επενδύσεις
	21
	-
	
	1.604.300

	Επιστρεπτέοι φόροι
	
	-
	
	8.635

	Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών
	
	66.696
	
	99.305

	
	
	3.287.480
	
	6.872.772

	Σύνολο περιουσιακών στοιχείων
	
	8.236.941
	
	11.253.800

	
	
	
	
	

	ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
	
	
	
	

	Κεφάλαιο και αποθεματικά 
	
	
	
	

	Μετoχικό κεφάλαιo
	22
	3.581.785
	
	3.581.785

	Απoθεματικά
	
	136.336
	
	4.258.548

	
	
	3.718.121
	
	7.840.333

	Μη βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις
	
	
	
	

	Δάνεια 
	23
	337.413
	
	325.918

	Αναβλημένες φορολογικές υποχρεώσεις
	24
	33.275
	
	31.407

	
	
	370.688
	
	357.325

	Βραχυπρόθεσμες υπoχρεώσεις
	
	
	
	

	Δάνεια 
	23
	2.706.985
	
	2.161.662

	Εμπορικοί και άλλοι πιστωτές 
	25
	1.333.044
	
	747.310

	Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις
	26
	108.103
	
	147.170

	
	
	4.148.132
	
	3.056.142

	
	
	
	
	

	Σύνολο υποχρεώσεων 
	
	4.518.820
	
	3.413.467

	
	
	
	
	

	Σύνολο ιδίων κεφαλαίων και υποχρεώσεων
	
	8.236.941
	
	11.253.800


Οι οικονομικές καταστάσεις εγκρίθηκαν από το Διοικητικό Συμβούλιο στις 29 Απριλίου 2004.

...........................





...........................

Β. Χατζηθεοδοσίου




            Α. Λούπης

Σύμβουλος






Σύμβουλος

Οι σημειώσεις  στις σελίδες 17 μέχρι 43 αποτελούν μέρος αυτών των οικονομικών καταστάσεων. 

Xenos Τravel Limited
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Ενοποιημένη κατάσταση ταμειακών ροών

για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2003

	
	2003
	2002

	
	£
	£

	ΡOΗ ΜΕΤΡΗΤΩΝ ΑΠΟ ΕΡΓΑΣΙΕΣ
	
	

	Ζημιά πριv τη φoρoλoγία 
	(4.129.009)
	(235.290)

	Αvαπρoσαρμoγές για:
	
	

	Απoσβέσεις 
	179.184
	95.384

	Τόκoυς εισπρακτέους
	(9.137)
	(142.343)

	Τόκoυς πληρωτέoυς
	215.515
	165.260

	(Κέρδος)/ ζημιά από πώληση επενδύσεων διαθέσιμων προς πώληση
	(1.122)
	13.386

	Διαγραφή άυλων στοιχείων ενεργητικού
	80.325
	80.437

	Διαγραφή αναβαλλόμενων εξόδων
	54.584
	-

	Μόνιμη μείωση στην αξία των επενδύσεων διαθέσιμων προς πώληση
	284.786
	283.733

	Πρόνοια για μείωση στην αξία των άλλων επενδύσεων
	1.604.300
	-

	Πρόνοια για μείωση στα ποσά οφειλόμενα από συγγενικές εταιρείες
	1.462.630
	-

	Πιστωτικά μερίσματα
	-
	(3.473)

	Συναλλαγματικές διαφορές 
	533
	-

	Ροή μετρητών από εργασίες πριv τις αλλαγές στο κεφάλαιο κίνησης

στo 

κεφάλαιo κίvησης
	(257.411)
	257.094

	Αλλαγές στο κεφάλαιο κίνησης:
	
	

	Αποθέματα
	(42.540)
	-

	Εισπρακτέα ποσά και πρoπληρωμές – όπως αρχικά αναφέρεται
	519.658
	(421.561)

	Εισπρακτέα ποσά και πρoπληρωμές –αναπροσαρμογή (σημ.28)
	-
	(325.950)

	Εμπορικοί και άλλοι πιστωτές 
	585.734
	177.659

	Ροή μετρητών από εργασίες 
	805.441
	(312.758)

	Φoρoλoγία πoυ πληρώθηκε
	(45.173)
	(67.982)

	Καθαρή ρoή μετρητώv από εργασίες
	760.268
	(380.740)

	
	
	

	ΡOΗ ΜΕΤΡΗΤΩΝ ΑΠΟ ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΕΣ ΔΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ
	
	

	Πληρωμή για αγορά μετοχών διαθέσιμων προς πώληση
	(41.099)
	(70.135)

	Αναβαλλόμενα έξοδα
	(113.811)
	(228.480)

	Τόκοι που εισπράχθηκαν
	9.137
	39.275

	Είσπραξη μερισμάτων
	-
	3.473

	Πληρωμή για αγoρά ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισμού
	(1.025.835)
	(1.437.013)

	Πληρωμή για αγoρά λογισμικών προγραμμάτων 
	(2.071)
	(14.162)

	Είσπραξη από πωλήσεις μετοχών διαθέσιμων προς πώληση
	39.499
	26.624

	Καθαρή ρoή μετρητώv για επεvδυτικές δραστηριότητες
	(1.134.180)
	(1.680.418)

	
	
	


Οι σημειώσεις στις σελίδες 17 μέχρι 43 αποτελούν μέρος αυτών των οικονομικών καταστάσεων. 

Xenos Τravel Limited
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Ενοποιημένη κατάσταση ταμειακών ροών

για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2003

	
	2003
	2002

	
	£
	£

	ΡOΗ ΜΕΤΡΗΤΩN ΑΠΟ ΧΡΗΜΑΤOΔOΤΙΚΕΣ ΔΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ
	
	

	Πληρωμή τόκων
	(215.515)
	(165.260)

	Πληρωμή μερισμάτων
	-
	(429.814)

	Αποπληρωμή τραπεζικών δανείων
	(31.045)
	(47.722)

	Εισπράξεις από δάνεια ενοικιαγοράς
	78.109
	-

	Αποπληρωμή δάνειων ενοικιαγοράς
	(7.058)
	(4.394)

	Καθαρή ρoή μετρητώv για χρηματoδoτικές δραστηριότητες
	(175.509)
	(647.190)

	
	
	

	Καθαρή μείωση στα μετρητά και αντίστοιχα μετρητών


	(549.421)
	(2.708.348)

	Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών στηv αρχή τoυ έτoυς:

 - όπως αρχικά αναφέρεται 

 - αναπροσαρμογή (σημ.28)
	(2.004.874)

-
	1.203.474

(500.000)

	Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών στo τέλoς τoυ έτoυς (σημ.27)
	(2.554.295)
	(2.004.874)


Οι σημειώσεις στις σελίδες 17 μέχρι 43 αποτελούν μέρος αυτών των οικονομικών καταστάσεων. 

Xenos Τravel Limited
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Κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων Ιθύνουσας εταιρείας

για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2003

	
	Σημ
	2003
	
	2002

	
	
	£
	
	£

	Πωλήσεις
	
	16.480.945
	
	16.517.147

	Κόστoς πωλήσεωv
	
	(14.988.591)
	
	(15.254.856)

	Μικτό κέρδoς
	
	1.492.354
	
	1.262.291

	Άλλα εισoδήματα
	
	2.645
	
	5.714

	Έξοδα πωλήσεων
	4
	(633.502)
	
	(117.346)

	Έξοδα διοίκησης 
	
	(829.543)
	
	(780.950)

	Κέρδoς από εργασίες
	6
	31.954
	
	369.709

	Έξοδα χρηματοδότησης - καθαρά
	8
	(323.720)
	
	(64.881)

	Κέρδος/ (ζημιά) από πώληση επενδύσεων διαθέσιμων προς πώληση
	
	1.122
	
	(13.386)

	Μόνιμη μείωση στην αξία των επενδύσεων διαθέσιμων προς πώληση
	
	(251.864)
	
	(283.733)

	Πρόνοια για  μείωση στα ποσά οφειλόμενα από συγγενικές εταιρείες
	28
	(1.462.630)
	
	-

	Πρόνοια για μείωση στην αξία των άλλων επενδύσεων
	21
	(1.604.300)
	
	-

	
	
	
	
	

	(Ζημιά)/ κέρδος πριv τη φoρoλoγία
	
	(3.609.438)
	
	7.709

	Φoρoλoγία
	9
	(18.234)
	
	(42.411)

	Ζημιά για το έτος
	
	(3.627.672)
	
	(34.702)

	
	
	
	
	

	Βασική και πλήρως κατανεμημένη ζημιά αvά μετoχή (σεvτ)
	11
	10,13
	
	0,10


Οι σημειώσεις στις σελίδες 17 μέχρι 43 αποτελούν μέρος αυτών των οικονομικών καταστάσεων. 

Xenos Τravel Limited
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Κατάσταση αλλαγών στα ίδια κεφάλαια Ιθύνουσας εταιρείας 

για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίoυ 2003

	
	Μετοχικό κεφάλαιο
	Λογαρια-σμός για έκδοση κεφαλαίου
	Αποθεμα-τικό από την έκδοση μετοχών υπέρ το άρτιο
	Αποθεμα-τικά  δίκαιης αξίας
	Κέρδη που κρατήθη-καν
	Ολικό 

	
	£
	£
	£
	£
	£
	£

	
	
	
	
	
	
	

	Την 1 Ιανουαρίου 2002
	3.467.500
	223.353
	4.344.615
	(121.892)
	533.320
	8.446.896

	
	
	
	
	
	
	

	Ζημιές δίκαιης αξίας από επενδύσεις διαθέσιμες προς πώληση
	-
	-
	-
	(161.841)
	-
	(161.841)

	Μεταφορά μόνιμης μείωσης στη δίκαιη αξία στο λογαριασμό αποτελεσμάτων
	-
	-
	-
	283.733
	-
	283.733

	Καθαρή ζημιά για το έτος
	-
	-
	-
	-
	(34.702)
	(34.702)

	Μερίσματα 
	-
	-
	-
	-
	(429.814)
	(429.814)

	Έκδοση μετοχών 
	114.285
	(223.353)
	109.068
	-
	-
	-

	
	
	
	
	
	
	

	Στις 31 Δεκεμβρίου 2002/

Την 1 Ιανουαρίου 2003
	3.581.785
	-
	4.453.683
	-
	68.804
	8.104.272

	
	
	
	
	
	
	

	Ζημιές δίκαιης αξίας από επενδύσεις διαθέσιμες προς πώληση
	-
	-
	-
	(251.864)
	-
	(251.864)

	Μεταφορά μόνιμης μείωσης στη δίκαιη αξία στο λογαριασμό αποτελεσμάτων
	-
	-
	-
	251.864
	-
	251.864

	Καθαρή ζημιά για το έτος
	-
	-
	-
	-
	(3.627.672)
	(3.627.672)

	
	
	
	
	
	
	

	Στις 31 Δεκεμβρίου 2003
	3.581.785
	-
	4.453.683
	-
	(3.558.868)
	4.476.600


Τα διανεμητέα αποθεματικά της Εταιρείας στις 31 Δεκεμβρίου 2003 ανέρχονται σε μηδέν (2002:£68.804).

Οι σημειώσεις  στις σελίδες 17 μέχρι 43 αποτελούν μέρος αυτών των οικονομικών καταστάσεων. 

Xenos Τravel Limited
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Ισολογισμός Ιθύνουσας εταιρείας

στις 31 Δεκεμβρίoυ 2003

	
	Σημ
	2003

£
	
	2002

£

	ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ
	
	
	
	

	Μη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία
	
	
	
	

	Άυλα στοιχεία ενεργητικού
	13
	6.191
	
	13.076

	Ακίνητα, εγκαταστάσεις και εξοπλισμός
	15
	1.593.257
	
	1.611.233

	Επεvδύσεις σε θυγατρικές εταιρείες
	16
	2.822.746
	
	2.643.214

	Δάνεια σε θυγατρικές εταιρείες
	17
	741.597
	
	-

	Επενδύσεις διαθέσιμες προς πώληση
	18
	102.030
	
	351.172

	
	
	5.265.821
	
	4.618.695

	Κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία
	
	
	
	

	Εισπρακτέα ποσά και πρoπληρωμές
	20
	3.096.112
	
	4.706.736

	Άλλες επενδύσεις
	21
	-
	
	1.604.300

	Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών
	
	43.594
	
	71.445

	
	
	3.139.706
	
	6.382.481

	
	
	
	
	

	Σύνολο περιουσιακών στοιχείων
	
	8.405.527
	
	11.001.176

	
	
	
	
	

	ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΚΑI ΥΠΟΧΡΕΩΣΕIΣ
	
	
	
	

	Κεφάλαιο και αποθεματικά  
	
	
	
	

	Μετoχικό κεφάλαιo
	22
	3.581.785
	
	3.581.785

	Απoθεματικά
	
	894.815
	
	4.522.487

	
	
	4.476.600
	
	8.104.272

	Μη βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις
	
	
	
	

	Αναβλημένες φορολογικές υποχρεώσεις
	24
	8.743
	
	5.870

	
	
	
	
	

	Βραχυπρόθεσμες υπoχρεώσεις
	
	
	
	

	Δάνεια 
	23
	2.539.609
	
	2.031.377

	Εμπορικοί και άλλοι πιστωτές 
	25
	1.277.636
	
	717.589

	Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις
	26
	102.939
	
	142.068

	
	
	3.920.184
	
	2.891.034

	
	
	
	
	

	Σύνολο υποχρεώσεων 
	
	3.928.927
	
	2.896.904

	
	
	
	
	

	Σύνολο ιδίων κεφαλαίων και υπoχρεώσεωv
	
	8.405.527
	
	11.001.176


Οι οικονομικές καταστάσεις εγκρίθηκαν από το Διοικητικό Συμβούλιο στις 29 Απριλίου 2004.

.............................






...........................

Β. Χατζηθεοδοσίου






Α. Λούπης

Σύμβουλος







Σύμβουλος

Οι σημειώσεις  στις σελίδες 17 μέχρι 43 αποτελούν μέρος αυτών των οικονομικών καταστάσεων. 

Xenos Τravel Limited
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Κατάσταση ταμειακών ροών Ιθύνουσας εταιρείας

για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2003

	
	2003
	2002

	
	£
	£

	ΡOΗ ΜΕΤΡΗΤΩΝ ΑΠΟ ΕΡΓΑΣΙΕΣ
	
	

	(Ζημιά)/ κέρδος πριv τη φoρoλoγία 
	(3.609.438)
	7.709

	Αvαπρoσαρμoγές για:
	
	

	Απoσβέσεις 
	71.248
	69.492

	Τόκoυς εισπρακτέους
	(4.846)
	(140.020)

	Τόκoυς πληρωτέoυς
	184.641
	154.167

	(Κέρδος)/ ζημιά από πώληση επενδύσεων διαθέσιμων προς πώληση
	(1.122)
	13.386

	Διαγραφή άυλων στοιχείων ενεργητικού
	8.356
	8.158

	Μόνιμη μείωση στην αξία των επενδύσεων διαθέσιμων προς πώληση
	251.864
	283.733

	Πρόνοια για μείωση στην αξία των άλλων επενδύσεων
	1.604.300
	-

	Πρόνοια για μείωση στα ποσά οφειλόμενα από συγγενικές εταιρείες
	1.462.630
	-

	Πιστωτικά μερίσματα
	-
	(3.473)

	Ροή μετρητών από εργασίες πριv τις αλλαγές στο κεφάλαιο κίνησης

στo 

κεφάλαιo κίvησης
	(32.367)
	393.152

	Αλλαγές στο κεφάλαιο κίνησης:
	
	

	Εισπρακτέα ποσά και πρoπληρωμές – όπως αρχικά αναφέρεται
	147.994
	(711.749)

	Εισπρακτέα ποσά και πρoπληρωμές –αναπροσαρμογή (σημ.28)
	-
	(325.950)

	Εμπορικοί και άλλοι πιστωτές 
	560.047
	251.329

	Ροή μετρητών από εργασίες 
	675.674
	(393.218)

	Φoρoλoγία πoυ πληρώθηκε
	(54.490)
	(38.111)

	Καθαρή ρoή μετρητώv από εργασίες
	621.184
	(431.329)

	
	
	

	ΡOΗ ΜΕΤΡΗΤΩΝ ΑΠΟ ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΕΣ ΔΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ
	
	

	Πληρωμή για αγορά μετοχών διαθέσιμων προς πώληση
	(41.099)
	(70.135)

	Πληρωμή για αγορά επενδύσεων σε θυγατρικές εταιρείες
	(179.532)
	(415.228)

	Δάνεια σε θυγατρικές εταιρείες
	(741.597)
	-

	Τόκοι που εισπράχθηκαν
	4.846
	140.020

	Είσπραξη μερισμάτων
	-
	3.473

	Πληρωμή για αγoρά ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισμού
	(53.272)
	(1.104.606)

	Πληρωμή για αγoρά λογισμικών προγραμμάτων 
	(1.471)
	(14.162)

	Είσπραξη από πωλήσεις μετοχών διαθέσιμων προς πώληση
	39.499
	26.624

	Καθαρή ρoή μετρητώv για επεvδυτικές δραστηριότητες
	(972.626)
	(1.434.014)

	
	
	


Οι σημειώσεις στις σελίδες 17 μέχρι 43 αποτελούν μέρος αυτών των οικονομικών καταστάσεων. 

Xenos Τravel Limited
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Κατάσταση ταμειακών ροών Ιθύνουσας εταιρείας

για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2003

	
	2003
	2002

	
	£
	£

	ΡOΗ ΜΕΤΡΗΤΩN ΑΠΟ ΧΡΗΜΑΤOΔOΤΙΚΕΣ ΔΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ
	
	

	Πληρωμή τόκων
	(184.641)
	(154.167)

	Πληρωμή μερισμάτων
	-
	(429.814)

	Αποπληρωμή δάνειων ενοικιαγοράς
	(429)
	(1.886)

	Καθαρή ρoή μετρητώv για χρηματoδoτικές δραστηριότητες
	(185.070)
	(585.867)

	
	
	

	Καθαρή μείωση στα μετρητά και αντίστοιχα μετρητών


	(536.512)
	(2.451.210)

	Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών στηv αρχή τoυ έτoυς:

 - όπως αρχικά αναφέρεται 

 - αναπροσαρμογή (σημ.28)
	(1.959.503)

-
	991.707
(500.000)

	Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών στo τέλoς τoυ έτoυς (σημ.27)
	(2.496.015)
	(1.959.503)


Οι σημειώσεις στις σελίδες 17 μέχρι 43 αποτελούν μέρος αυτών των οικονομικών καταστάσεων. 
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Σημειώσεις στις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις
για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2003

1.
Σύσταση και κύριες δραστηριότητες

Χώρα  συστάσεως

Η Εταιρεία συστάθηκε στην Κύπρο ως ιδιωτική εταιρεία περιορισμένης ευθύνης σύμφωνα με τις πρόνοιες του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113.  Στις 16 Μαρτίου 2000 η Εταιρεία μετατράπηκε σε δημόσια σύμφωνα με τις πρόνοιες του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ.113.  Οι μετοχές της Εταιρείας εισήχθηκαν στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου στις 24 Μαΐου 2001.

Το εγγεγραμμένο γραφείο της Εταιρείας είναι στην οδό Ιφιγενείας 7, Ακρόπολη.

Οι σύμβουλοι θεωρούν την εταιρεία Salamis Tours (Holdings) Limited ως την τελική ιθύνουσα εταιρεία του Συγκροτήματος.

Kύριες δραστηριότητες
Οι κύριες δραστηριότητες του Συγκροτήματος είvαι oι ακόλoυθες :


· Πώληση αεροπορικών εισιτηρίων

· Διοργάνωση εκδρομών

· Διαχείριση ξενοδοχείου

· Εκπροσώπηση αεροπορικών εταιρειών (τερματίστηκε τον Ιούλιο 2002)

2. 
Λογιστικές αρχές

Οι κυριότερες λoγιστικές αρχές που υιοθετήθηκαν στην ετοιμασία αυτών των oικovoμικών καταστάσεων είναι οι εξής:

Βάση ετoιμασίας

Οι εvoπoιημέvες oικovoμικές καταστάσεις έχουν ετοιμαστεί σύμφωνα με Διεθvή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς, τις πρόvoιες τoυ περί Εταιρειώv Νόμoυ Κεφ. 113 και τις πρόνοιες τωv περί Αξιώv και Χρηματιστηρίoυ Αξιώv Κύπρoυ Νόμωv και Καvovισμώv.  Οι οικονομικές καταστάσεις έχουν ετοιμαστεί με βάση τηv αρχή τoυ ιστoρικoύ κόστoυς, όπως έχει τροποποιηθεί με την επανεκτίμηση σε δίκαιη αξία των επενδύσεων διαθέσιμων προς πώληση.  

Η ετοιμασία των οικονομικών καταστάσεων σύμφωνα με γενικώς αποδεχτές λογιστικές αρχές απαιτεί τη χρησιμοποίηση υπολογισμών και υποθέσεων που επηρεάζουν τα αναφερθέντα ποσά των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων, τη γνωστοποίηση ενδεχόμενων απαιτήσεων και υποχρεώσεων κατά την ημερομηνία των οικονομικών καταστάσεων και τα αναφερθέντα ποσά εισοδημάτων και εξόδων κατά τη διάρκεια του έτους υπό αναφορά.  Παρά το γεγονός ότι αυτοί οι υπολογισμοί βασίζονται στην καλύτερη δυνατή γνώση της διεύθυνσης της Εταιρείας σε σχέση με τις τρέχουσες συνθήκες και ενέργειες, τα πραγματικά αποτελέσματα μπορεί τελικά να διαφέρουν από αυτούς τους υπολογισμούς.
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Βάση εvoπoίησης

Οι εvoπoιημέvες oικovoμικές καταστάσεις περιλαμβάvoυv τις oικovoμικές καταστάσεις της Εταιρείας και των θυγατρικών εταιρειών στις 31 Δεκεμβρίoυ 2003.

Οι εvoπoιημέvες oικovoμικές καταστάσεις είvαι τα σύvoλα τωv απoτελεσμάτωv, εvεργητικoύ και παθητικoύ της Εταιρείας και των θυγατρικών της, που μαζί αναφέρονται ως το Συγκρότημα.  Η ενοποίηση γίνεται με τη μέθοδο απόκτησης από την ημερομηνία που ο έλεγχος πάνω στα στοιχεία καθαρού ενεργητικού μεταφέρεται στο Συγκρότημα μέχρι την ημερομηνία που ο έλεγχος αυτός δεν εξασκείται από το Συγκρότημα.

Ακoλoυθήθηκαv oμoιόμoρφες λoγιστικές αρχές για τηv ετoιμασία τωv oικovoμικώv καταστάσεωv τωv εταιρειώv τoυ Συγκρoτήματoς.  Όλα τα υπόλoιπα και oι συvαλλαγές μεταξύ τωv εταιρειώv τoυ Συγκρoτήματoς απαλείφθηκαv πλήρως κατά τηv εvoπoίηση.

Αναγνώριση εισοδημάτων

Το εισόδημα αποτελείται από την αξία τιμολόγησης για υπηρεσίες μετά την αφαίρεση τωv εμπορικών εκπτώσεωv και του Φόρου Προστιθέμενης Αξίας.  

Άλλα έσοδα του Συγκροτήματος αναγνωρίζονται ως εξής:

-  Εισόδημα και ενοίκια - σε δεδουλευμένη βάση

- Πιστωτικοί τόκοι – κατ’αναλογία χρόνου, λαμβάνοντας υπόψη το υπόλοιπο, την πραγματική απόδοση και το χρόνο μέχρι την αποπληρωμή, όταν αποδειχθεί πως το εισόδημα αυτό θα προκύψει.

-  Πιστωτικά μερίσματα – όταν αποδειχθεί το δικαίωμα της Εταιρείας να εισπράξει.

Ωφελήματα υπαλλήλων
Το Συγκρότημα και οι υπαλλήλοι συνεισφέρουν στο Κυβερνητικό Ταμείο Κοινωνικών Ασφαλίσεων με βάση τους μισθούς των υπαλλήλων.  Επιπρόσθετα η Εταιρεία λειτουργεί ταμείο προνοίας το οποίο διαχειρίζεται ξεχωριστή επιτροπή.  Το σχέδιο χρηματοδοτείται με πληρωμές από τους υπαλλήλους και από την εταιρεία.  Οι συνεισφορές του Συγκροτήματος διαγράφονται στην περίοδο που σχετίζονται και περιλαμβάνονται στο κόστος προσωπικού.
Έξοδα χρηματοδότησης

Χρεωστικοί τόκοι και άλλα έξοδα δανεισμού διαγράφονται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων όπως πραγματοποιούνται.
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Μετατροπή ξένου voμίσματος
Οι οικονομικές καταστάσεις ετοιμάζονται σε Κυπριακές λίρες (το νόμισμα αποτίμησης) το οποίο είναι το νόμισμα που παρουσιάζει καλύτερα την ουσία των οικονομικών πράξεων και δραστηριοτήτων του Συγκροτήματος.

Συναλλαγές σε ξένο νόμισμα καταχωρούνται με βάση τις τιμές συναλλάγματος που ισχύουν την ημερομηνία της συναλλαγής.  Κέρδη και ζημιές που προκύπτουν από την εξόφληση τέτοιων συναλλαγών και από τη μετάφραση χρηματικών στοιχείων ενεργητικού και παθητικού που είναι σε ξένα νομίσματα αναγνωρίζεται στο λογαριασμό απποτελεσμάτων.

Τα αποτελέσματα των θυγατρικών εταιρειών που διεξάγουν τις εργασίες τους στο εξωτερικό μεταφράζονται σε Κυπριακές λίρες με βάση τη μέση τιμή συναλλάγματος του έτους, ενώ τα στοιχεία ενεργητικού και παθητικού τους μεταφράζονται σε Κυπριακές λίρες με βάση τη μέση τιμή συναλλάγματος που ισχύει την ημερομηνία του ισολογισμού.  Οι συναλλαγματικές διαφορές που προκύπτουν μεταφέρονται απευθείας στα αποθεματικά.   
Εκμίσθωση ακινήτων

Οι πληρωμές για το δικαίωμα εκμίσθωσης ακινήτων χρεώνονται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων σύμφωνα με τη σταθερή μέθοδο κατά τη διάρκεια του συμβολαίου εκμίσθωσης.  Το ενοίκιο καθορίζεται βάσει του συμβολαίου εκμίσθωσης.

Αναβαλλόμενα έξοδα

Τα αναβαλλόμενα έξοδα αφορούν έξοδα των εταιρειών του εξωτερικού, τα οποία διαγράφονται κατά τη διάρκεια του συμβολαίου μίσθωσης, από την ημερομηνία έναρξης λειτουργίας του ξενοδοχείου.  

Φoρoλoγία
Γίvεται πρόβλεψη για φoρoλoγία πάνω στο φορολογητέο κέρδος του έτους, με βάση τους ισχύοντες συντελεστές στις χώρες όπου διεξάγονται οι εργασίες του Συγκροτήματος.

Γίνεται πρόβλεψη για αναβαλλόμενη φορολογία χρησιμοποιώντας τη μέθοδο της υποχρέωσης, πάνω σε όλες τις προσωρινές διαφορές που προκύπτουν μεταξύ της φορολογικής βάσης των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων και των αντίστοιχων ποσών στις οικονομικές καταστάσεις.  Οι φορολογικοί συντελεστές που θεσπίστηκαν μέχρι την ημερομηνία του ισολογισμού χρησιμοποιούνται για τον καθορισμό της αναβαλλόμενης φορολογίας.

Χρεωστικά υπόλοιπα αναβαλλόμενης φορολογίας αναγνωρίζονται στην έκταση που είναι πιθανό ότι μελλοντικά φορολογητέα κέρδη θα είναι διαθέσιμα έναντι των οποίων οι προσωρινές διαφορές μπορούν να χρησιμοποιηθούν.

Μερίσματα

Τα μερίσματα αναγνωρίζονται στις οικονομικές καταστάσεις στο έτος που εγκρίνονται από τους μετόχους της εταιρείας.
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Υπεραξία 

Η υπεραξία προκύπτει από την απόκτηση των θυγατρικών εταιρειών και αντιπροσωπεύει τη διαφορά μεταξύ της τιμής αγοράς και του μεριδίου της Εταιρείας στη δίκαιη αξία του καθαρού ενεργητικού που αποκτήθηκε.  Η υπεραξία αποσβένεται με τη μέθοδο της σταθερής απόσβεσης στο διάστημα της εκτιμημένης ωφέλιμης ζωής της, δηλαδή για 20 έτη, εξαιρουμένης της Xenos Hotels (Hellas) Α.Ε. της οποίας η υπεραξία αποσβένεται σε 12 έτη που αντιστοιχεί στην περίοδο μίσθωσης του ξενοδοχείου.

Φήμη και πελατεία

Η φήμη και πελατεία αντιπροσωπεύει πληρωμές που έγιναν για απόκτηση νέων αντιπροσωπειών και διαγράφονται σε περίοδο 20 ετών, περίοδος που αντιπροσωπεύει τη διάρκεια της εκτιμημένης ωφέλιμης ζωής.

Λογισμικά προγράμματα

Τα λογισμικά προγράμματα παρουσιάζονται σε τιμή κόστους μείον συσσωρευμένες αποσβέσεις.  Τα λογισμικά προγράμματα αποσβένονται σύμφωνα με τη σταθερή μέθοδο σε περίοδο που δεν υπερβαίνει τα τρία έτη.  

Ακίνητα, εγκαταστάσεις και εξοπλισμός 

Τα ακίνητα, εγκαταστάσεις και εξοπλισμός παρoυσιάζovται σε τιμή κόστoυς μείov συσσωρευμέvες απoσβέσεις.  

Οι απoσβέσεις υπoλoγίζovται έτσι πoυ vα διαγράφεται τo κόστoς μείov η υπoλoγιζόμεvη υπoλλειμματική αξία τωv ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισμού σύμφωvα με τη σταθερή μέθoδo, λαμβάvovτας υπόψη τη διάρκεια της αvαμεvόμεvης ωφέλιμης oικovoμικής ζωής τoυς. Τα ετήσια πoσoστά απόσβεσης είvαι τα εξής:


%

Κτίρια


  1


Βελτιώσεις σε κτίρια


  3 - 10

Οχήματα

              20

Ηλεκτρovικoί υπoλoγιστές

  20

Έπιπλα, σκεύη και εξoπλισμός γραφείoυ

  10

Δε λογίζεται απόσβεση πάνω στη γη.

Όπου η λογιστική αξία ένος στοιχείου πάγιου ενεργητικού είναι μεγαλύτερη από το υπολογιζόμενο ποσό ανάκτησης, αυτή μειώνεται αμέσως στο ποσό της ανάκτησης.

Δαπάνες για επιδιορθώσεις και συντήρηση των ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισμού χρεώνονται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων. Δαπάνες για σημαντικές βελτιώσεις και ανακαινίσεις κεφαλαιοποιούνται αν θεωρηθούν ότι προσθέτουν στην αξία των ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισμού.

Κατά το έτος αγοράς των ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισμού λογίζεται απόσβεση για πλήρες έτος, ενώ κατά το έτος πώλησης δε λογίζεται απόσβεση.
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Ακίνητα, εγκαταστάσεις και εξοπλισμός (συνέχεια)

Το κέρδος ή η ζημιά που προκύπτει από την πώληση ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισμού λογίζεται ως έσοδο ή έξοδο αντίστοιχα στο χρόνο που πραγματοποιείται η πώληση.

Θυγατρικές εταιρείες
Οι επενδύσεις σε θυγατρικές εταιρείες περιλαμβάvονται στov ισoλoγισμό της Εταιρείας στην τιμή κτήσης μείον πρόβλεψη για μόvιμη μείωση της αξίας τους, η οποία αναγνωρίζεται ως έξοδο της περιόδου κατά την οποία εντοπίζεται η μείωση.

Επενδύσεις διαθέσιμες προς πώληση

Οι επενδύσεις της εταιρείας ταξινομήθηκαν ως διαθέσιμες προς πώληση.  Επενδύσεις που αποκτούνται για απεριόριστο χρονικό διάστημα, οι οποίες μπορεί να πωληθούν λόγω ανάγκης ρευστότητας ή αλλαγών στα επιτόκια ταξινομούνται ως επενδύσεις διαθέσιμες προς πώληση και περιλαμβάνονται στο μη τρεχούμενο ενεργητικό εκτός αν η διεύθυνση έχει τη δεδηλωμένη πρόθεση να κρατήσει τις επενδύσεις αυτές για λιγότερο από δώδεκα μήνες από την ημερομηνία του ισολογισμού ή εκτός αν θα χρειαστεί να πωληθούν για αύξηση του λειτουργικού κεφαλαίου που σε τέτοια περίπτωση περιλαμβάνονται στο τρεχούμενο ενεργητικό.  Η διεύθυνση καθορίζει την κατάλληλη ταξινόμηση των επενδύσεών της κατά το χρόνο της αγοράς και επαναξιολογά αυτό τον καθορισμό τακτικά.

Όλες οι αγορές και πωλήσεις των επενδύσεων αναγνωρίζονται κατά την ημερομηνία που διεξάγεται η συναλλαγή.  Το κόστος της αγοράς περιλαμβάνει και το κόστος συναλλαγής.  Οι επενδύσεις που είναι διαθέσιμες προς πώληση παρουσιάζονται μετέπειτα σε δίκαιη αξία.  

Μη πραγματοποιηθέντα κέρδη ή ζημιές που προκύπτουν από αλλαγές στη δίκαιη αξία των επενδύσεων διαθέσιμων προς πώληση αναγνωρίζονται στα αποθεματικά δίκαιης αξίας και μεταφέρονται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων μόνο όταν πωληθούν ή υποστούν μόνιμη μείωση στην αξία τους.

Οι επενδύσεις σε αξίες εισηγμένες στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου παρουσιάζονται στη δίκαιη αξία τους κατά την ημέρα του ισολογισμού.  Η δίκαιη αξία η οποία θεωρείται ως η μέση τιμή κλεισίματος υπολογίζεται σύμφωνα με τις τιμές που δημοσιεύει το Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου την πιο πάνω ημερομηνία.  

Οι επενδύσεις σε αξίες μη εισηγμένες σε Χρηματιστήριο παρουσιάζονται στη δίκαιη αξία τους η οποία καθορίζεται από το Διοικητικό Συμβούλιο.

Αποθέματα

Τα αποθέματα παρουσιάζονται στην τιμή κόστους ή στην καθαρή ρευστοποιήσιμη αξία, όποια από τις δύο είναι χαμηλότερη. Η τιμή κόστους καθορίζεται με τη μέθοδο της μέσης σταθμικής αξίας.  Η καθαρή ρευστοποιήσιμη αξία είναι η υπολογιζόμενη τιμή πώλησης κατά τη συνήθη πορεία των εργασιών, μείον οι δαπάνες συμπλήρωσης και τα έξοδα πώλησης.
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Δάνεια εισπρακτέα

Τα δάνεια που δημιουργούνται από την Εταιρεία με την παροχή χρημάτων απευθείας στο δανειζόμενο ταξινομούνται ως δάνεια και παρουσιάζονται σε αποσβεσθείσα τιμή κτήσης. Αυτή η τιμή είναι η δίκαιη αξία των χρημάτων που δόθηκαν για να δημιουργήσουν τα δάνεια όπως προσδιορίζεται από τις τιμές της αγοράς τη μέρα που δημιουργείται το δάνειο.  Όλα τα δάνεια αναγνωρίζονται όταν παραχωρούνται τα χρήματα στο δανειζόμενο.

Γίνεται πρόβλεψη για απομείωση στην αξία του δανείου όταν υπάρχει αντικειμενική ένδειξη ότι η Εταιρεία δε θα είναι σε θέση να εισπράξει όλα τα ποσά που της οφείλουν σύμφωνα με τους αρχικούς συμβατικούς όρους των δανείων.  Το ποσό της πρόβλεψης είναι η διαφορά μεταξύ της λογιστικής αξίας και του ανακτήσιμου ποσού, το οποίο είναι η παρούσα αξία των αναμενόμενων ταμειακών ροών συμπεριλαμβανομένου και των ανακτήσιμων ποσών από εγγυήσεις και εξασφαλίσεις προεξοφλημένα με το αρχικό επιτόκιο των δανείων.

Εισπρακτέα ποσά
Τα εισπρακτέα ποσά παρουσιάζονται στο αρχικό ποσό του τιμολογίου μείον πρόνοια για απομείωση αυτών των εισπρακτέων ποσών.  Η πρόνοια για απομείωση καθορίζεται όταν υπάρχει αντικειμενική ένδειξη ότι το Συγκρότημα δε θα είναι σε θέση να εισπράξει τα ποσά σύμφωνα με τους αρχικούς όρους του χρεώστη.   Το ποσό της πρόνοιας είναι η διαφορά μεταξύ της λογιστικής αξίας και της ανακτήσιμης αξίας του εισπρακτέου.  

Ενοικιαγορά εξοπλισμού

Σε περιπτώσεις που περιουσιακά στοιχεία αποκτούνται με συμφωνίες ενοικιαγοράς, οι οποίες στην ουσία παρέχουν στο μισθωτή δικαιώματα ιδιοκτησίας, τα περιουσιακά αυτά στοιχεία  παρουσιάζονται ως να είχαν αγοραστεί εξ’ αρχής. Το ποσό που κεφαλαιοποιείται είναι το καθαρό ποσό χρηματοδότησης πλέον το ποσό της προκαταβολής. Τα αντίστοιχα πληρωτέα  ποσά παρουσιάζονται ως οφειλόμενα συναλλάγματα ενοικιαγοράς. Οι αποσβέσεις των σχετικών περιουσιακών στοιχείων χρεώνονται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων.

Οι πληρωμές έναντι των συμφωνιών ενοικιαγοράς κατανέμονται μεταξύ κεφαλαίου  και τόκου έτσι ώστε το μέρος που αποτελεί τον τόκο να χρεωθεί στο λογαριασμό αποτελεσμάτων κατά τη διάρκεια της ενοικιαγοράς και να αντιπροσωπεύει ένα ανάλογο σταθερό μέρος σου υπολοίπου των κεφαλαιουχικών δόσεων που παραμένουν απλήρωτες.

Δάνεια πληρωτέα

Τα δάνεια πληρωτέα αναγνωρίζονται στο αρχικό ποσό χορήγησης μετά την αφαίρεση του κόστους χρηματοδότησης.  Οποιαδήποτε διαφορά μεταξύ του ποσού αυτού και του ποσού της εξόφλησης του δανείου, αποσβένεται σε αναλογία με τις δόσεις που πληρώνονται κατά τη διάρκεια του δανείου και περιλαμβάνεται στα έξοδα χρηματοδότησης.

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις

Οι μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις αντιπροσωπεύουν ποσά τα οποία είναι πληρωτέα πέραν των δώδεκα  μηνών από την ημερομηνία του ισολογισμού.
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Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών
Τα μετρητά και αντίστοιχα μετρητών απoτελoύvται από μετρητά στo ταμείo και στις τράπεζες και από τραπεζικά παρατραβήγματα.

Συγκριτικά πoσά
Τα συγκριτικά ποσά του ισολογισμού έχουν αναπροσαρμοστεί σχετικά με το ύψος των ποσών οφειλόμενων από συγγενικά μέρη, των μετρητών και αντίστοιχων μετρητών καθώς και των εμπορικών χρεωστών, όπως επεξηγείται στις σημειώσεις 28 και 20.   

Επιπλέον, όπoυ χρειάζεται, τα συγκριτικά πoσά αvαπρoσαρμόζovται για vα συvάδoυv με τις αλλαγές στηv παρoυσίαση τoυ τρέχovτoς έτoυς.  

3.
Ανάλυση κατά τομέα

Το Συγκρότημα παρουσιάζει τα οικονομικά στοιχεία όπως πιο κάτω:

Πρωτογενής τομέας

Κύριοι τομείς δραστηριότητας:

1. Πώληση αεροπορικών εισιτηρίων

2. Διοργάνωση εκδρομών

3. Διαχείριση ξενοδοχείου

4. Εκπροσώπηση αεροπορικών εταιρειών

Δευτερογενής τομέας

Το Συγκρότημα δραστηριοποιείται στην Κύπρο και στην Ελλάδα.

Η βασική ανάλυση παρουσιάζεται για τους τομείς δραστηριότητας: 

	Τομείς δραστηριότητας
	Πώληση αεροπορι-κών εισιτηρίων
	Διοργάνωση εκδρομών
	Διαχείριση ξενοδοχείου
	Εκπροσώ-πηση αεροπορικών εταιρειών
	Ολικό

	2003
	£
	£
	£
	£
	£

	Εισοδήματα
	8.333.703
	8.666.704
	222.994
	-
	17.223.401

	Συναλλαγές μεταξύ εταιρειών του Συγκροτήματος
	(56.281)
	(40.965)
	(107.291)
	-
	(204.537)

	Εισοδήματα από τρίτους
	8.277.422
	8.625.739
	115.703
	-
	17.018.864

	
	
	
	
	
	

	Μικτό κέρδος/ (ζημιά)
	645.126
	874.402
	(98.787)
	-
	1.420.741

	
	
	
	
	
	

	2002
	£
	£
	£
	£
	£

	Εισοδήματα
	8.787.994
	8.043.452
	-
	251.208
	17.082.654

	Συναλλαγές μεταξύ εταιρειών του Συγκροτήματος
	(46.390)
	(22.516)
	-
	-
	(68.906)

	Εισοδήματα από τρίτους
	8.741.604
	8.020.936
	-
	251.208
	17.013.748

	
	
	
	
	
	

	Μικτό κέρδος 
	527.112
	784.086
	-
	7.536
	1.318.734
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3.
Ανάλυση κατά τομέα (συνέχεια)

Γεωγραφικοί τομείς

	
	Κύπρος
	Ελλάδα
	Ολικό

	2003
	£
	£
	£

	Εισοδήματα
	17.000.407
	222.994
	17.223.401

	Συναλλαγές μεταξύ εταιρειών του Συγκροτήματος
	(97.246)
	(107.291)
	(204.537)

	Εισοδήματα από τρίτους
	16.903.161
	115.703
	17.018.864

	
	
	
	

	Μικτό κέρδος/ (ζημιά)
	1.519.528
	(98.787)
	1.420.741

	
	
	
	

	Ενεργητικό
	7.347.767
	2.113.257
	9.461.024

	Υπόλοιπα μεταξύ εταιρειών του Συγκροτήματος
	
	
	(1.224.083)

	Σύνολο ενεργητικού
	
	
	8.236.941

	
	
	
	

	2002
	£
	£
	£

	Εισοδήματα
	17.082.654
	-
	17.082.654

	Συναλλαγές μεταξύ εταιρειών του Συγκροτήματος
	(68.906)
	-
	(68.906)

	Εισοδήματα από τρίτους
	17.013.748
	-
	17.013.748

	
	
	
	

	Μικτό κέρδος 
	1.318.734
	-
	1.318.734

	
	
	
	

	Ενεργητικό
	10.437.145
	1.209.915
	11.647.060

	Υπόλοιπα μεταξύ εταιρειών του Συγκροτήματος
	
	
	(393.260)

	Σύνολο ενεργητικού
	
	
	11.253.800


Λόγω του ότι τα στοιχεία ενεργητικού του Συγκροτήματος χρησιμοποιούνται για όλες τις δραστηριότητες δεν είναι εφικτό να δοθεί δίκαιη ανάλυση κατά τομέα δραστηριότητας.  Για τον ίδιο λόγο δεν είναι εφικτός ο διαχωρισμός κατά τομέα κεφαλαιουχικών δαπανών και αποσβέσεων.  Τα στοιχεία ενεργητικού στην Ελλάδα αφορούν τον τομέα διαχείρισης ξενοδοχείου.

4.   Έξοδα πωλήσεων 

	Συγκρότημα
	2003
	
	2002

	
	£
	
	£

	Πρόβλεψη για διαγραφή επισφαλών χρεωστών
	528.064
	
	3.667

	Άλλα έξοδα
	131.306
	
	131.508

	
	659.370
	
	135.175


Εταιρεία

	
	£
	
	£

	Πρόβλεψη για διαγραφή επισφαλών χρεωστών
	516.561
	
	-

	Άλλα έξοδα
	116.941
	
	117.346

	
	633.502
	
	117.346


5.   Προλειτουργικά έξοδα 

Το ποσό των £34.064 και £97.331 που έχει διαγραφεί στην ενοποιημένη κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων για το έτος 2003 και 2002 αντίστοιχα αντιπροσωπεύει προλειτουργικά έξοδα των εταιρειών Xenos Hotels (Hellas) A.E και Xenos Lycabettus A.E, τα οποία λόγω της φύσεώς τους δεν έχουν αναβληθεί.
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6.
(Ζημιά)/ κέρδος από εργασίες 

(Η ζημιά)/ τo κέρδoς από εργασίες αναφέρεται μετά τηv αφαίρεση τωv πιo κάτω πoσώv:

Συγκρότημα

	
	2003
	
	2002

	
	£
	
	£

	Αμoιβή ελεγκτώv
	21.060
	
	14.030

	Αποσβέσεις
	179.184
	
	95.384

	Ενοίκια πληρωτέα
	109.899
	
	19.885

	Κόστος προσωπικού (σημ.7)
	656.693
	
	463.883

	Επιδιορθώσεις και ανανεώσεις
	17.507
	
	11.737

	Διαγραφή άυλων στοιχείων ενεργητικού
	80.325
	
	80.437

	Διαγραφή αναβαλλόμενων εξόδων
	54.584
	
	-


Εταιρεία

	
	£
	
	£

	Αμoιβή ελεγκτώv
	18.000
	
	13.000

	Αποσβέσεις
	71.248
	
	69.492

	Ενοίκια πληρωτέα
	8.400
	
	19.885

	Κόστος προσωπικού (σημ.7)
	456.363
	
	417.674

	Επιδιορθώσεις και ανανεώσεις
	17.180
	
	10.376

	Διαγραφή άυλων στοιχείων ενεργητικού
	8.356
	
	8.158


7.
Κόστος προσωπικού 

Συγκρότημα

	
	2003
	
	2002

	
	£
	
	£

	Αμoιβή εκτελεστικών συμβούλων 
	34.313
	
	33.500

	Αμοιβή μη εκτελεστικών συμβούλων
	9.100
	
	6.025

	Μισθοί προσωπικού
	521.250
	
	372.328

	Συνεισφορές εργοδότη
	92.030
	
	52.030

	
	656.693
	
	463.883


Εταιρεία

	
	£
	
	£

	Αμoιβή εκτελεστικών συμβούλων
	34.313
	
	33.500

	Αμοιβή μη εκτελεστικών συμβούλων
	9.100
	
	6.025

	Μισθοί προσωπικού
	362.190
	
	331.487

	Συνεισφορές εργοδότη
	50.760
	
	46.662

	
	456.363
	
	417.674


Ο αριθμός τωv υπαλλήλωv πoυ εργoδoτoύvταv από τo Συγκρότημα και την Εταιρεία στις 31 Δεκεμβρίoυ 2003 ήταν 79  και 45 αντίστοιχα (2002: 49 και 45 αντίστοιχα).
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8.
Έξοδα χρηματοδότησης – καθαρά

Συγκρότημα

	
	2003
	
	2002

	
	£
	
	£

	Τόκοι πληρωτέοι
	(215.515)
	
	(165.260)

	Άλλα έξοδα χρηματόδοτησης 
	(146.371)
	
	(63.384)

	Τραπεζικοί τόκοι εισπρακτέοι
	8.552
	
	37.031

	Άλλοι τόκοι εισπρακτέοι
	585
	
	105.312

	Πιστωτικά μερίσματα
	-
	
	3.473

	
	(352.749)
	
	(82.828)


Εταιρεία

	
	£
	
	£

	Τόκοι πληρωτέοι
	(184.641)
	
	(154.167)

	Άλλα έξοδα χρηματόδοτησης 
	(143.925)
	
	(54.207)

	Τραπεζικοί τόκοι εισπρακτέοι
	4.846
	
	34.708

	Άλλοι τόκοι εισπρακτέοι
	-
	
	105.312

	Πιστωτικά μερίσματα
	-
	
	3.473

	
	(323.720)
	
	(64.881)


9.
Φορολογία

Συγκρότημα

	
	2003
	
	2002

	
	£
	
	£

	Εταιρικός φόρoς
	8.030
	
	31.752

	Έκτακτη εισφoρά για τηv άμυvα
	479
	
	7.696

	Φορολογία προηγούμενων ετών
	6.232
	
	915

	Αναβαλλόμενη φορολογία
	2.873
	
	3.385

	
	17.614
	
	43.748


Συμφιλίωση φoρoλoγίας με βάση τo φoρoλoγητέo εισόδημα και φoρoλoγίας με βάση τη λoγιστική ζημιά του Συγκροτήματος:

	
	2003
	
	2002

	
	£
	
	£

	Λογιστική ζημιά έτους πριν τη φορολογία
	(4.129.009)
	
	(235.290)

	Φορολογία στα λογιστικά κέρδη του έτους με βάση τους κανονικούς συντελεστές
	479
	
	-

	Φορολογική επίδραση εξόδων που δεν εκπίπτουν
	19.078
	
	60.744

	Φορολογική επίδραση εκπτώσεων και εσόδων που δε φορολογούνται
	(11.778)
	
	(22.569)

	Πρόσθετος φόρος
	730
	
	1.273

	Φορολογία προηγούμενων ετών 
	6.232
	
	915

	Αναβαλλόμενη φορολογία
	2.873
	
	3.385

	
	17.614
	
	43.748
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9. Φορολογία (συνέχεια)

Εταιρεία

	
	2003
	
	2002

	
	£
	
	£

	Εταιρικός φόρoς
	8.030
	
	31.606

	Έκτακτη εισφoρά για τηv άμυvα
	-
	
	7.354

	Φορολογία προηγούμενων ετών
	7.331
	
	66

	Αναβαλλόμενη φορολογία
	2.873
	
	3.385

	
	18.234
	
	42.411


Συμφιλίωση φoρoλoγίας με βάση τo φoρoλoγητέo εισόδημα και φoρoλoγίας με βάση τη λoγιστική ζημιά/ κέρδος της Εταιρείας:

	
	2003
	
	2002

	
	£
	
	£

	Λογιστική (ζημιά)/ κέρδος έτους πριν τη φορολογία
	(3.609.438)
	
	7.709

	Φορολογία στα λογιστικά κέρδη του έτους με βάση τους κανονικούς συντελεστές
	-
	
	1.163

	Φορολογική επίδραση εξόδων που δεν εκπίπτουν
	19.078
	
	58.155

	Φορολογική επίδραση εκπτώσεων και εσόδων που δε φορολογούνται
	(11.778)
	
	(21.618)

	Πρόσθετος φόρος
	730
	
	1.260

	Φορολογία προηγούμενων ετών 
	7.331
	
	66

	Αναβαλλόμενη φορολογία
	2.873
	
	3.385

	
	18.234
	
	42.411


Από την 1 Ιανουαρίου 2003 η Εταιρεία και οι θυγατρικές εταιρείες της που είναι εγγεγραμμένες στην Κύπρο υπόκεινται σε εταιρικό φόρο με ποσοστό 10% στα φορολογητέα κέρδη.  Για τα έτη 2003 και 2004 φορολογητέα κέρδη πέραν του £1.000.000 θα υπόκεινται σε επιπρόσθετο εταιρικό φόρο με ποσοστό 5%.  

Κάτω από ορισμένες προϋποθέσεις τόκοι μπορεί να υπόκεινται σε αμυντική εισφορά με ποσοστό 10%.  Σε τέτοιες περιπτώσεις 50% των τόκων αυτών θα εξαιρούνται από εταιρικό φόρο και επομένως θα έχουν πραγματικό φορολογικό συντελεστή περίπου 15%.  Σε ορισμένες περιπτώσεις μερίσματα από το εξωτερικό μπορεί να υπόκεινται σε αμυντική εισφορά με ποσοστό 15%.

Επειδή η εταιρεία εισήγαγε τις μετοχές της στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου στις 24 Μαΐου 2001, για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2002, ο εταιρικός φόρος επί των φορολογικών κερδών της Εταιρείας μειώνεται κατά το ήμισυ, δηλαδή σε 10% για τις πρώτες £40.000 του φορολογητέου κέρδους και 12,5% στο υπόλοιπο.

Μέχρι τις 31 Δεκεμβρίου  2002 οι θυγατρικές εταιρείες υπόκειvται σε εταιρικό φόρo με ποσοστό 20% για τις πρώτες £40.000 τoυ φoρoλoγητέoυ εισoδήματoς και 25% για τo υπόλoιπo.  

Μέχρι τις 31 Δεκεμβρίου 2002 τα φορολογητέα κέρδη υπόκεινται επίσης σε αμυντική εισφορά με ποσοστό 3%.
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10. Ζημιά ιθύνουσας εταιρείας 

Από τα εvoπoιημέvα αποτελέσματα τoυ Συγκρoτήματoς, η ζημιά πoυ έχει διακαvovιστεί στις oικovovoμικές καταστάσεις της ιθύvoυσας εταιρείας έχει ως ακoλoύθως:

	
	2003
	
	2002

	
	                £
	
	£

	
	
	
	

	Ζημιά μετά τη φoρoλoγία 
	(3.627.672)
	
	(34.702)


11.
Ζημιά ανά μετοχή 

Συγκρότημα

	
	2003
	
	2002

	
	                £
	
	£

	
	                
	
	

	Ζημιά που αναλογεί στους μετόχους (£)
	(4.146.623)
	
	(279.038)

	
	
	
	

	Μεσοσταθμικός αριθμός μετοχών
	35.817.850
	
	35.762.645

	
	
	
	

	Βασική και πλήρως κατανεμημένη ζημιά ανά μετοχή (σεντ)
	(11,58)
	
	(0,78)

	
	
	
	


Εταιρεία

	
	2003
	
	2002

	
	                £
	
	£

	
	                
	
	

	Ζημιά που αναλογεί στους μετόχους (£)
	(3.627.672)
	
	(34.702)

	
	
	
	

	Μεσοσταθμικός αριθμός μετοχών
	35.817.850
	
	35.762.645

	
	
	
	

	Βασική και πλήρως κατανεμημένη ζημιά ανά μετοχή (σεντ)
	(10,13)
	
	(0,10)

	
	
	
	


12.
Μερίσματα 

	
	2003
	
	2002

	
	£
	
	£

	Μέρισμα που πληρώθηκε  (2002: 1,2 σεντ  ανά μετοχή)
	-
	
	429.814
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13.
Άυλα στοιχεία ενεργητικού

	Συγκρότημα


	Υπεραξία από ενοποίηση θυγατρικών
	Φήμη και πελατεία αντιπροσω-πειών
	Προγράμματα ηλεκτρονικών υπολογιστών
	Ολικό

2003
	
	Ολικό

2002

	Κόστος
	£
	£
	£
	£
	
	£

	Την 1 Ιανουαρίου
	1.316.402
	23.490
	25.428
	1.365.320
	
	1.351.158

	Προσθήκες
	-
	-
	2.071
	2.071
	
	14.162

	Συναλλαγματικές διαφορές
	-
	(6.409)
	-
	(6.409)
	
	-

	Στις 31 Δεκεμβρίου
	1.316.402
	17.081
	27.499
	1.360.982
	
	1.365.320

	
	
	
	
	
	
	

	Αποσβέσεις
	
	
	
	
	
	

	Την 1 Ιανουαρίου
	185.709
	2.350
	12.352
	200.411
	
	119.974

	Επιβάρυνση έτους
	70.915
	854
	8.556
	80.325
	
	80.437

	Συναλλαγματικές διαφορές
	-
	(640)
	-
	(640)
	
	-

	
	
	
	
	
	
	

	Στις 31 Δεκεμβρίου
	256.624
	2.564
	20.908
	280.096
	
	200.411

	
	
	
	
	
	
	

	Καθαρή Λογιστική Αξία
	
	
	
	
	
	

	Στις 31 Δεκεμβρίου
	1.059.778
	14.517
	6.591
	1.080.886
	
	1.164.909


	Εταιρεία
	
	
	Προγράμματα ηλεκτρονικών υπολογιστών
	Ολικό

2003
	
	Ολικό

2002

	Κόστος
	
	
	£
	£
	
	£

	Την 1 Ιανουαρίου
	
	
	24.478
	24.478
	
	10.316

	Προσθήκες
	
	
	1.471
	1.471
	
	14.162

	Στις 31 Δεκεμβρίου
	
	
	25.949
	25.949
	
	24.478

	
	
	
	
	
	
	

	Αποσβέσεις
	
	
	
	
	
	

	Την 1 Ιανουαρίου
	
	
	11.402
	11.402
	
	3.244

	Επιβάρυνση έτους
	
	
	8.356
	8.356
	
	8.158

	Στις 31 Δεκεμβρίου
	
	
	19.758
	19.758
	
	11.402

	
	
	
	
	
	
	

	Καθαρή Λογιστική Αξία
	
	
	
	
	
	

	Στις 31 Δεκεμβρίου
	
	
	6.191
	6.191
	
	13.076


Η υπεραξία από ενοποίηση αφορά την αγορά μετοχών στις θυγατρικές εταιρείες, όπως εξηγείται στη σημείωση 16.

Το Διοικητικό Συμβούλιο καθόρισε την περίοδο απόσβεσης της υπεραξίας των εξαρτημένων εταιρειών, εξαιρουμένης της Xenos Hotels (Hellas) AE, σε 20 έτη που θεωρήθηκε ότι αντιπροσωπεύει το διάστημα της αναμενόμενης περιόδου του οφέλους, λαμβάνοντας υπόψη το κόστος της επένδυσης, την αναμενόμενη κερδοφορία, τη χρονική περίοδο κατά την οποία το Συγκρότημα αναμένει να έχει οικονομικά οφέλη και τη μακρόχρονη εμπορευσιμότητα των αγορασθείσων επιχειρήσεων. 

Η υπεραξία που προέκυψε από την επένδυση στην Xenos Hotels (Hellas) AE. αποσβένεται σε περίοδο 12 ετών, περίοδος που αντιστοιχεί με τη χρονική διάρκεια της μίσθωσης του ξενοδοχείου από την εξολοκλήρου θυγατρική της Xenos Lycabettus AE.
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14.
Αναβαλλόμενα έξοδα 

H Xenos Hotels (Hellas) AE συστάθηκε με σκοπό την εκμετάλλευση ξενοδοχειακών και τουριστικών επιχειρήσεων στην Ελλάδα και στο εξωτερικό.  Για το σκοπό αυτό, ιδρύθηκε η 100% εξαρτημένη εταιρεία Xenos Lycabettus AE, η οποία προχώρησε στη μίσθωση ξενοδοχειακής μονάδας στην Αθήνα για περίοδο 12 ετών από την 1 Δεκεμβρίου 2000.  Τα αναβαλλόμενα έξοδα αφορούν έξοδα των δύο αυτών εταιρειών τα οποία διαγράφονται κατά τη διάρκεια του συμβολαίου μίσθωσης, από την έναρξη της λειτουργίας του ξενοδοχείου.  

	
	2003
	
	2002

	
	£
	
	£

	Την 1 Ιανουαρίου 
	467.893
	
	239.413

	Συναλλαγματικές διαφορές
	12.012
	
	-

	Προσθήκες
	113.811
	
	228.480

	Διαγραφή για το έτος
	(54.584)
	
	-

	
	
	
	

	Στις 31 Δεκεμβρίου 
	539.132
	
	467.893

	
	
	
	


15.  Ακίνητα, εγκαταστάσεις και εξοπλισμός

	Συγκρότημα
	Γη, κτίρια και βελτιώσεις σε κτίρια
	Οχήματα
	Ηλεκτρονικοί υπολογιστές
	Έπιπλα σκεύη και εξοπλισμός γραφείου
	Ολικό

2003 
	Ολικό 

2002

	
	£
	£
	£
	£
	£
	£

	Κόστoς 
	
	
	
	
	
	

	1 Iαvoυαρίoυ 2003
	2.080.838
	6.564
	138.610
	359.733
	2.585.745
	1.148.732

	Συναλλαγματικές διαφορές
	11.269
	-
	-
	-
	11.269
	-

	Πρoσθήκες
	737.562
	500
	26.732
	261.041
	1.025.835
	1.437.013

	31 Δεκεμβρίoυ 2003
	2.829.669
	7.064
	165.342
	620.774
	3.622.849
	2.585.745

	Απoσβέσεις
	
	
	
	
	
	

	1 Iαvoυαρίoυ 2003
	47.726
	3.446
	75.380
	123.482
	250.034
	154.650

	Συναλλαγματικές διαφορές
	385
	-
	-
	-
	385
	-

	Πρόβλεψη έτoυς
	103.148
	888
	27.898
	47.250
	179.184
	95.384

	31 Δεκεμβρίoυ 2003
	151.259
	4.334
	103.278
	170.732
	429.603
	250.034

	Καθαρή Λογιστική Αξία

 31 Δεκεμβρίoυ 2003
	2.678.410
	2.730
	62.064
	450.042
	3.193.246
	2.335.711


Xenos Travel Limited







31
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για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2003

15.  Ακίνητα, εγκαταστάσεις και εξοπλισμός (συνέχεια)

	Εταιρεία
	Γη, κτίρια και βελτιώσεις σε κτίρια
	Οχήματα
	Ηλεκτρονικοί υπολογιστές
	Έπιπλα 

και εξοπλισμός γραφείου
	Ολικό 2003
	Ολικό 

2002

	Κόστος 
	£
	£
	£
	£
	£
	£

	1 Ιανουαρίου 2003
	1.349.927
	3.938
	108.599
	287.469
	1.749.933
	645.327

	Προσθήκες
	28.318
	500
	5.149
	19.305
	53.272
	1.104.606

	31 Δεκεμβρίου 2003
	1.378.245
	4.438
	113.748
	306.774
	1.803.205
	1.749.933

	
	
	
	
	
	
	

	Αποσβέσεις 
	
	
	
	
	
	

	1 Ιανουαρίου 2003
	26.252
	820
	49.319
	62.309
	138.700
	69.208

	Πρόβλεψη έτους
	16.941
	888
	22.740
	30.679
	71.248
	69.492

	31 Δεκεμβρίου 2003
	43.193
	1.708
	72.059
	92.988
	209.948
	138.700

	
	
	
	
	
	
	

	Καθαρή λογιστική αξία
	
	
	
	
	
	

	31 Δεκεμβρίου 2003
	1.335.052
	2.730
	41.689
	213.786
	1.593.257
	1.611.233


Το κτίριο στην οδό Ιφιγενείας 7, το οποίο αγοράστηκε κατά τη διάρκεια του έτους από τη Salamis Tours (Holdings) Ltd δεν έχει μεταβιβαστεί στη Xenos Travel Ltd μέχρι την ημερομηνία έγκρισης των οικονομικών καταστάσεων.

16. Επενδύσεις σε θυγατρικές εταιρείες 

	
	2003
	
	2002

	
	£
	
	£

	Την 1 Ιανουαρίου
	2.643.214
	
	2.227.986

	Έκδοση κεφαλαίου από Xenos Hotels (Hellas) AE
	179.532
	
	415.228

	
	
	
	

	Στις 31 Δεκεμβρίου
	2.822.746
	
	2.643.214

	
	
	
	


Οι θυγατρικές εταιρείες του Συγκροτήματος είναι οι ακόλουθες:
	Όνομα
	% συμμετοχής
	Δραστηριότητα

	
	
	

	Xenos Aviation Ltd
	100
	Εργασίες τουριστικού γραφείου και εκπροσώπηση αεροπορικών εταιρειών 

	Gateway Holidays Ltd
	100
	Αδρανής εταιρεία

	Palm Tours & Travel Ltd
	100
	Αδρανής εταιρεία

	Τουριστικό Γραφείο ‘Σύνεσις’ Λτδ
	100
	Αδρανής εταιρεία

	Z.X. Aviation Ltd
	100
	Αδρανής εταιρεία

	Flygate Enterprises Ltd
	100
	Αδρανής εταιρεία

	Zizo Travel & Tours Ltd
	100
	Αδρανής εταιρεία

	Xenos Hotels (Hellas) A.E.
	99,98
	Επένδυση σε εταιρεία που δραστηριοποιείται στον τουριστικό τομέα

	Χenos Lycabettus A.E.
	99,98
	Λειτουργία ξενοδοχείου


Όλες οι θυγατρικές εταιρείες του Συγκροτήματος συστάθηκαν στην Κύπρο, εξαιρουμένης της Xenos Hotels (Hellas) A.E. και της εξολοκλήρου θυγατρικής της Xenos Lycabettus A.E. που συστάθηκαν στην Ελλάδα.
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Σημειώσεις στις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις

για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2003

17.
Δάνεια σε θυγατρικές εταιρείες

	
	2003
	
	2002

	
	£
	
	£

	Την 1 Ιανουαρίου
	-
	
	-

	Προσθήκες έτους 
	741.597
	
	-

	
	
	
	

	Στις 31 Δεκεμβρίου
	741.597
	
	-

	
	
	
	


Ποσό Κ£130.438 που συμπεριλαμβάνεται στις προσθήκες του έτους αφορά δάνειο προς τη θυγατρική εταιρεία Xenos Hotels (Hellas) AE για το οποίο δεν υπάρχουν συγκεκριμένοι όροι αποπληρωμής.

Το υπόλοιπο ποσό των Κ£611.159 που συμπεριλαμβάνεται στις προσθήκες του έτους αφορά δάνειο προς την Xenos Lycabettus AE.  To δάνειο φέρει κυμαινόμενο επιτόκιο αγοράς το οποίο καθορίζεται ετησίως με βάση το διατραπεζικό επιτόκιο Ευρώ και είναι αποπληρωτέο σε 10 ετήσιες ισόποσες δόσεις μέχρι τις 31 Δεκεμβρίου 2013.

18.
Επενδύσεις διαθέσιμες προς πώληση

	Συγκρότημα
	
	2003
	
	2002

	
	
	£
	
	£

	
	
	
	
	

	Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου
	
	412.515
	
	549.977

	Προσθήκες έτους
	
	41.099
	
	70.135

	Πωλήσεις 
	
	(38.377)
	
	(40.010)

	Έλλειμμα από επανεκτίμηση έτους
	
	(279.040)
	
	(167.587)

	
	
	
	
	

	Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου
	
	136.197
	
	412.515


Οι επενδύσεις διαθέσιμες προς πώληση αποτελούνται από:

	
	
	£
	
	£

	Επενδύσεις σε εταιρείες εισηγμένες στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου – σε αγοραία αξία
	
	111.097
	
	187.215

	Επενδύσεις σε εταιρείες μη εισηγμένες σε Χρηματιστήρια – σε δίκαιη αξία
	
	25.100
	
	225.300

	
	
	
	
	

	
	
	136.197
	
	412.515
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Σημειώσεις στις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις

για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2003

18.
Επενδύσεις διαθέσιμες προς πώληση (συνέχεια)

Εταιρεία

	
	
	£
	
	£

	
	
	
	
	

	Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου
	
	351.172
	
	482.888

	Προσθήκες έτους
	
	41.099
	
	70.135

	Πωλήσεις
	
	(38.377)
	
	(40.010)

	Έλλειμμα από επανεκτίμηση έτους
	
	(251.864)
	
	(161.841)

	
	
	
	
	

	Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου
	
	102.030
	
	351.172


Οι επενδύσεις διαθέσιμες προς πώληση αποτελούνται από:

	
	
	£
	
	£

	Επενδύσεις σε εταιρείες εισηγμένες στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου – σε αγοραία αξία
	
	76.930
	
	125.872

	Επενδύσεις σε εταιρείες μη εισηγμένες σε Χρηματιστήρια– σε δίκαιη αξία
	
	25.100
	
	225.300

	
	
	
	
	

	
	
	102.030
	
	351.172


Η δίκαιη αξία των επενδύσεων μη εισηγμένων σε χρηματιστήρια όπως καθορίστηκε από το Διοικητικό Συμβούλιο δε διαφέρει ουσιαστικά από την τιμή κόστους.

19.
Αποθέματα

Συγκρότημα

	
	2003
	
	2002

	
	£
	
	£

	Έτοιμα προϊόντα 
	42.540
	
	-


20. Εισπρακτέα ποσά  και  προπληρωμές

Συγκρότημα

	
	2003
	
	2002

	
	£
	
	£

	Εμπoρικoί χρεώστες 
	2.313.915
	
	3.339.814

	Συγγενικές εταιρείες (Σημ.28)
	3.436
	
	1.092.673

	Προμήθειες εισπρακτέες
	482.763
	
	282.302

	Άλλoι χρεώστες και πρoπληρωμές 
	125.148
	
	326.994

	ΦΠΑ εισπρακτέο
	252.982
	
	118.749

	
	3.178.244
	
	5.160.532
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για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2003

20. Εισπρακτέα ποσά  και  προπληρωμές (συνέχεια)

Εταιρεία
	
	2003
	
	2002

	
	£
	
	£

	Εμπoρικoί χρεώστες 
	2.431.216
	
	3.191.070

	Συγγενικές εταιρείες  (σημ.28)
	-
	
	1.089.237

	Προμήθειες εισπρακτέες
	482.763
	
	282.302

	Άλλoι χρεώστες και πρoπληρωμές
	73.325
	
	102.175

	ΦΠΑ εισπρακτέο
	108.808
	
	41.952

	
	3.096.112
	
	4.706.736


Τα ποσά οφειλόμενα από συγγενικές εταιρείες για το έτος 2002 όπως παρουσιάζονται στις οικονομικές καταστάσεις του έτους 2003 έχουν αναπροσαρμοστεί (χρέωση) κατά £1.089.237 με αντίστοιχη (α) πίστωση £825.950 στα μετρητά και αντίστοιχα μετρητών και (β) πίστωση £263.287 στους εμπορικούς χρεώστες (πλήρης επεξήγηση στη σημείωση 28).
21. Άλλες επενδύσεις

Συγκρότημα/ Εταιρεία
	
	2003
	
	2002

	
	£
	
	£

	Χρεόγραφο  εισπρακτέο 
	1.604.300
	
	1.604.300

	Πρόνοια για μείωση στην αξία
	(1.604.300)
	
	-

	
	-
	
	1.604.300


Το πιο πάνω χρεόγραφο φέρει τόκο προς 6,75% ετησίως και είχε ημερομηνία εξόφλησης τις 28 Δεκεμβρίου 2003.  Το οφειλόμενο ποσό δεν αποπληρώθηκε στην ημερομηνία λήξης του χρεογράφου.

Το Διοικητικό Συμβούλιο προτίθεται να προβεί σε όλες τις αναγκαίες νομικές και άλλες ενέργειες για ανάκτηση του οφειλόμενου ποσού.  Λόγω της αβεβαιότητας που δημιουργήθηκε, έχει ληφθεί πρόνοια στο λογαριασμό αποτελεσμάτων για ολόκληρο το ποσό.  
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για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2003

22. Μετοχικό κεφάλαιο 

	
	2003
	
	2002

	Εγκεκριμένο
	£
	
	£

	1 Ιανουαρίου και 31 Δεκεμβρίου

150.000.000 συνήθεις μετοχές των 10 σεντ η καθεμιά 
	15.000.000
	
	15.000.000


	Εκδομένο
	£
	
	£

	1 Ιανουαρίου 
	3.581.785
	
	3.467.500

	Νέες εκδόσεις μετοχών:
	
	
	

	Την 1 Φεβρουαρίου 2002 
	-
	
	65.000

	Στις 20 Φεβρουαρίου 2002 
	-
	
	49.285

	Στις 31 Δεκεμβρίου 

35.817.850 συνήθεις μετοχές των 10 σεντ η καθεμιά
	3.581.785
	
	3.581.785


(α)
Την 1 Φεβρουαρίου 2002 εκδόθηκαν 650.000 συνήθεις μετοχές ονομαστικής αξίας 10 σεντ η καθεμιά στο άρτιο σε υπαλλήλους της εταιρείας μετά από εξάσκηση του Δικαιώματος Επιλογής τους, σύμφωνα με το Σχέδιο παροχής Μετοχικών Δικαιωμάτων Επιλογής.
(β)
Στις 20 Φεβρουαρίου 2002 εκδόθηκαν 492.850 συνήθεις μετοχές ονομαστικής αξίας 10 σεντ η καθεμιά στην τιμή των 32,12 σεντ η κάθε μια σε αντάλλαγμα για την απόκτηση 100% του μετοχικού κεφαλαίου της Zizo Travel and Tours Ltd και 34% του μετοχικού κεφαλαίου των εταιρειών Xenos Aviation Ltd και Gateway Holidays Ltd.

23.  Δάνεια 

Συγκρότημα
	
	2003
	
	2002

	
	£
	
	£

	Τρέχοντα 
	
	
	

	Τραπεζικά παρατραβήγματα 
	2.620.991
	
	2.104.179

	Τραπεζικά δάνεια
	63.304
	
	57.054

	Δάνεια ενοικιαγοράς
	22.690
	
	429

	
	2.706.985
	
	2.161.662

	Μη τρέχοντα
	
	
	

	Τραπεζικά δάνεια
	288.623
	
	325.918

	Δάνεια ενοικιαγοράς
	48.790
	
	-

	
	337.413
	
	325.918


	
	£
	
	£

	
	
	
	

	Σε κυπριακές λίρες
	2.722.686
	
	2.253.477

	Σε ξένο νόμισμα
	321.712
	
	234.103

	
	3.044.398
	
	2.487.580

	Τα μη τρέχοντα δάνεια είναι αποπληρωτέα:
	
	
	

	Μεταξύ ενός και δύο ετών
	77.180
	
	57.074

	Μεταξύ δύο και πέντε ετών
	158.753
	
	151.123

	Πέραν των πέντε ετών
	101.480
	
	117.721

	
	337.413
	
	325.918
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για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2003

23.  Δάνεια (συνέχεια)

Τα τραπεζικά δάνεια αποτελούνται από:

- δάνειο εξωτερικού, αρχικού ύψους €469.552 αποπληρωτέο σε 46 ισόποσες τριμηνιαίες δόσεις μέχρι τον Απρίλιο 2013.  Το επιτόκιο που καταβάλλεται είναι κυμαινόμενο και καθορίζεται για περιόδους τριών μηνών με βάση το διατραπεζικό επιτόκιο Ευρώ.  Το δάνειο είναι εξασφαλισμένο με εγγυήσεις της Xenos Travel Ltd και της Salamis Tours (Holdings) Ltd.

-  δάνεια εσωτερικού, αποπληρωτέα μέχρι το 2007.  Τα δάνεια είναι εξασφαλισμένα με επιβάρυνση πάνω στα ακίνητα της Flygate Enterprises Ltd, καθώς και με εγγυήσεις της Xenos Travel Ltd και της Salamis Tours (Holdings) Ltd.  

Τα τραπεζικά παρατραβήγματα είvαι εξασφαλισμέvα με εγγυήσεις από την Xenos Travel Ltd και τη Salamis Tours (Holdings) Limited, καθώς και με προσωπικές εγγυήσεις συμβούλων της Εταιρείας.  Επιπλέον, το κτίριο στην οδό Ιφιγενείας 7, Λευκωσία, είναι υποθηκευμένο για το ποσό των £500.000.

	Εταιρεία 
	2003
	
	2002

	
	£
	
	£

	Τρέχοντα 
	
	
	

	Τραπεζικά παρατραβήγματα 
	2.539.609
	
	2.030.948

	Δάνειο ενοικιαγοράς
	-
	
	429

	
	
	
	

	
	2.539.609
	
	2.031.377


24.
Αναβλημένες φορολογικές υποχρεώσεις

Συγκρότημα

	
	2003
	
	2002

	
	£
	
	£

	
	
	
	

	Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου
	31.407
	
	48.479

	Χρέωση στο λογαριασμό αποτελεσμάτων
	2.873
	
	3.385

	Πίστωση στο αποθεματικό επανεκτίμησης της θυγατρικής
	(1.005)
	
	(20.457)

	Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου
	33.275
	
	31.407


	Η αναβαλλόμενη φορολογία προέκυψε από:
	£
	
	£

	
	
	
	

	Διαφορά μεταξύ αποσβέσεων και κεφαλαιουχικών εκπτώσεων
	2.873
	
	3.385

	Επανεκτίμηση ακινήτων θυγατρικής
	(1.005)
	
	(20.457)

	
	1.868
	
	(17.072)


Εταιρεία

	
	£
	
	£

	
	
	
	

	Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου
	5.870
	
	2.485

	Χρέωση στο λογαριασμό αποτελεσμάτων
	2.873
	
	3.385

	Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου
	8.743
	
	5.870


Η αναβαλλόμενη φορολογία προέκυψε από τη διαφορά μεταξύ αποσβέσεων και κεφαλαιουχικών εκπτώσεων.  
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25. Εμπορικοί και άλλοι  πιστωτές 

Συγκρότημα

	
	2003
	
	2002

	
	£
	
	£

	Πιστωτές εμπoρίoυ
	1.138.473
	
	667.151

	Άλλoι πιστωτές και έξoδα oφειλόμεvα 
	194.571
	
	80.159

	
	1.333.044
	
	747.310


Εταιρεία

	
	£
	
	£

	
	
	
	

	Πιστωτές εμπoρίoυ 
	1.173.401
	
	665.092

	Άλλoι πιστωτές και έξoδα oφειλόμεvα 
	104.235
	
	52.497

	
	1.277.636
	
	717.589


26.
Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις

Συγκρότημα

	
	2003
	
	2002

	
	£
	
	£

	
	
	
	

	Εταιρικός φόρος
	99.091
	
	130.444

	Έκτακτη εισφορά για την άμυνα
	9.012
	
	16.726

	
	108.103
	
	147.170


Εταιρεία

	
	£
	
	£

	Εταιρικός φόρος
	95.583
	
	127.161

	Έκτακτη εισφορά για την άμυνα
	7.356
	
	14.907

	
	102.939
	
	142.068


27. Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών 

Συγκρότημα

	
	2003
	
	2002

	
	£
	
	£

	Τραπεζικά παρατραβήγματα
	(2.620.991)
	
	(2.104.179)

	Μετρητά στις τράπεζες και στο ταμείο
	66.696
	
	99.305

	
	(2.554.295)
	
	(2.004.874)


Εταιρεία

	
	£
	
	£

	Τραπεζικά παρατραβήγματα
	(2.539.609)
	
	(2.030.948)

	Μετρητά στις τράπεζες και στο ταμείο
	43.594
	
	71.445

	
	(2.496.015)
	
	(1.959.503)


Τα μετρητά και αντίστοιχα μετρητών για το έτος 2002 έχουν αναπροσαρμοστεί σε σχέση με την παρουσίαση των οικονομικών καταστάσεων του έτους κατά £825.950 (πλήρης επεξήγηση στη σημείωση 28).
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28. Υπόλοιπα/ συναλλαγές με συγγενικά μέρη 

	Συγκρότημα
	2003
	
	2002

	
	£
	
	£

	Ποσά οφειλόμενα από συγγενικές εταιρείες:
	
	
	

	L. Pashas Holdings Ltd
	3.436
	
	254.054

	Ivin Enterprises Ltd
	-
	
	140.000

	Resource E.E.T. (Cyprus) Ltd
	-
	
	198.619

	Άλλα υπόλοιπα συγγενικών μερών
	-
	
	500.000

	Vroteas Enterprises Ltd
	1.462.630
	
	-

	Πρόνοια για μείωση αξίας
	(1.462.630)
	
	-

	
	3.436
	
	1.092.673


Εταιρεία

	
	£
	
	£

	Ποσά οφειλόμενα από συγγενικές εταιρείες:
	
	
	

	L. Pashas Holdings Ltd
	-
	
	250.618

	Ivin Enterprises Ltd
	-
	
	140.000

	Resource E.E.T. (Cyprus) Ltd
	-
	
	198.619

	Άλλα υπόλοιπα συγγενικών μερών
	-
	
	500.000

	Vroteas Enterprises Ltd
	1.462.630
	
	-

	Πρόνοια για μείωση αξίας
	(1.462.630)
	
	-

	
	-
	
	1.089.237


Σχέση

Οι πιο πάνω συγγενικές εταιρείες αντιπροσωπεύουν εταιρείες στις οποίες, κατά τη γνώμη των Συμβούλων της Εταιρείας, κύριος μέτοχος είναι ο κύριος Χριστόδουλος Πασιάς.

Φύση υπολοίπων και συναλλαγών

Η εταιρεία Vroteas Enterprises Limited ανέλαβε στις 31 Δεκεμβρίου 2003, κατόπιν έκδοσης χρεωστικού ομολόγου, τις υποχρεώσεις  των εταιρειών L. Pashas Holdings Ltd, Ivin Enterprises Ltd, Resource E.E.T. (Cyprus) Ltd και άλλων συγγενικών μερών προς την Xenos Travel Ltd. Το συνολικό ποσό ανέρχεται σε £1.551.000, το οποίο περιλαμβάνει το υπόλοιπο των £1.462.630 πλέον τόκους. Το Διοικητικό Συμβούλιο δεν ήταν ενημερωμένο για τις συναλλαγές της Εταιρείας με τα πιο πάνω μέρη και κατ’ επέκταση για τα χρεωστικά υπόλοιπα που έχουν προκύψει.

Το οφειλόμενο ποσό στις 31 Δεκεμβρίου 2003 από τη συγγενική εταιρεία Vroteas Enterprises Ltd έχει ως μόνες εξασφαλίσεις προσωπικές εγγυήσεις των κκ Χριστόδουλου Πασιά και Μυροφόρας Πασιά και της εταιρείας L.Pashas Holdings Ltd. Κατόπιν σχετικής διερεύνησης, το Διοικητικό Συμβούλιο έχει διαπιστώσει ότι πιθανόν να υπάρχει σοβαρή αδυναμία ανάκτησης του πιο πάνω ποσού και ως εκ τούτου έχει ληφθεί σχετική πρόνοια για ολόκληρο το ποσό των £1.462.630 στο λογαριασμό αποτελεσμάτων.  Το Διοικητικό Συμβούλιο προτίθεται να προβεί σε όλες τις αναγκαίες νομικές και άλλες ενέργειες για  ανάκτηση του οφειλόμενου ποσού, όπως αναφέρεται και σε σχετική ανακοίνωση του Διοικητικού Συμβουλίου προς το Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου στις 26 Απριλίου 2004 (σημείωση 31).
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28. Υπόλοιπα/ συναλλαγές με συγγενικά μέρη (συνέχεια)

Αναπροσαρμογή συγκριτικών ποσών

Τα συγκριτικά ποσά οφειλόμενα από συγγενικά μέρη για το έτος 2002 έχουν αναπροσαρμοσθεί ως ακολούθως:

α) Στις ελεγμένες οικονομικές καταστάσεις του έτους 2002 περιλαμβάνονταν, εκ παραδρομής, στους εμπορικούς χρεώστες τα ακόλουθα ποσά οφειλόμενα από συγγενικά μέρη:

	
	2002

	
	£

	L. Pashas Holdings Ltd
	98.811

	Ivin Enterprises Ltd
	140.000

	Resource E.E.T. (Cyprus) Ltd
	24.476

	
	263.287


Αυτά τα ποσά έχουν αναπροσαρμοστεί έτσι ώστε σε αυτές τις οικονομικές καταστάσεις στα συγκριτικά ποσά του έτους 2002 να περιλαμβάνονται και τα πιο πάνω.

β) Στις ελεγμένες οικονομικές καταστάσεις του έτους 2002 περιλαμβάνονταν στα μετρητά και αντίστοιχα μετρητών τα ακόλουθα ποσά οφειλόμενα από συγγενικά μέρη:

	
	2002

	
	£

	L. Pashas Holdings Ltd
	151.807

	Resource E.E.T. (Cyprus) Ltd
	174.143

	Άλλα υπόλοιπα συγγενικών μερών
	500.000

	
	825.950


Τα ποσά αυτά αφορούν ακάλυπτες επιταγές που εκδόθηκαν προς την Xenos Travel Limited από τα συγγενικά μέρη πριν τις 31 Δεκεμβρίου 2002 και οι οποίες επιστράφηκαν ή ακυρώθηκαν κατά το 2003.  Στις οικονομικές καταστάσεις του έτους 2002 το σύνολο αυτών των ποσών περιλήφθηκε στα μετρητά και αντίστοιχα μετρητών και οι σχετικοί χρεώστες παρουσιάστηκαν μειωμένοι.  Στις οικονομικές καταστάσεις του 2003, έχουν γίνει αναπροσαρμογές στα συγκριτικά ποσά έτσι ώστε να παρουσιάζεται η ορθή εικόνα.
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28. Υπόλοιπα/ συναλλαγές με συγγενικά μέρη (συνέχεια)

Άλλες συναλλαγές με συγγενική εταιρεία

Κατά τη διάρκεια του έτους 2002, η εταιρεία Xenos Travel Limited διατηρούσε συμβόλαιο ενοικίασης καταστήματος στη λεωφόρο Νίκης 3Α, Λευκωσία με την εταιρεία L. Pashas Holdings Ltd έναντι μηνιαίου ενοικίου £1.000.  Το συμβόλαιο έληξε κατά τη διάρκεια του έτους 2002.  Τα ποσά που καταβλήθηκαν κατά το 2002 ανήλθαν σε £7.000.

Επιπλέον, με συμφωνία ημερομηνίας 7 Οκτωβρίου 2002 η εταιρεία Xenos Travel Limited αγόρασε κατά το έτος 2002 το κτίριο στην οδό Ιφιγενείας 7, στη Λευκωσία από τη Salamis Tours (Holdings) Ltd για το ποσό των £950.000, καθώς και στοιχεία πάγιου ενεργητικού για το ποσό των £50.000.

29.  Ανειλημμένες /Ενδεχόμενες υποχρεώσεις

(α)
Οι υποχρεώσεις για συμβόλαια ενοικίασης έχουν ως ακολούθως:

	
	2003
	
	2002

	Πληρωτέες :
	£
	
	£

	Evτός εvός έτoυς 
	173.732
	
	164.350

	Μεταξύ δύo και πέvτε ετώv 
	748.635
	
	708.210

	Πέραν των πέvτε ετώv 
	842.596
	
	1.011.537

	
	1.764.963
	
	1.884.097


(β)
Κατά την ημερομηνία του ισολογισμού υπήρχαν τραπεζικές εγγυήσεις ύψους £281.604  (2002: £77.585). 

30.
Διαχείριση χρηματοοικονομικού κινδύνου

(1)
Παράγοντες οικονομικού κινδύνου

Το Συγκρότημα εκτίθεται σε κίνδυνο τιμής αγοράς, κίνδυνο επιτοκίων, πιστωτικό κίνδυνο, κίνδυνο ρευστότητας και συναλλαγματικό κίνδυνο που προκύπτουν από τα χρηματοοικονομικά μέσα που έχει.  Η πολιτική που εφαρμόζει το Συγκρότημα στη διαχείριση των κινδύνων ώστε να τους ελέγχει εξηγείται πιο κάτω:

Κίνδυνος τιμής αγοράς

Ο κίνδυνος τιμής αγοράς είναι ο κίνδυνος η αξία των χρηματοοικονομικών μέσων να διακυμαίνεται εξαιτίας αλλαγών στις τιμές της αγοράς.  Οι επενδύσεις διαθέσιμες προς πώληση υπόκεινται σε κίνδυνο τιμής αγοράς λόγω αβεβαιότητας ως προς τις μελλοντικές τιμές των επενδύσεων.  Το Συγκρότημα διαχειρίζεται τον κίνδυνο της τιμής αγοράς μέσω επενδύσεων σε διάφορους τίτλους.
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30.
Διαχείριση χρηματοοικονομικού κινδύνου (συνέχεια)

Κίνδυνος επιτοκίων

Ο κίνδυνος επιτοκίων είναι ο κίνδυνος η αξία των χρηματοοικονομικών μέσων να διακυμαίνεται εξαιτίας αλλαγών στα επιτόκια αγοράς.  Τα έσοδα και ροή μετρητών από εργασίες είναι ουσιαστικά ανεξάρτητα από αλλαγές στα επιτόκια της αγοράς.  Το Συγκρότημα δεν έχει σημαντικά στοιχεία ενεργητικού που να φέρουν τόκο και δανείζεται σε κυμαινόμενα επιτόκια.  Η διεύθυνση παρακολουθεί τις διακυμάνσεις στα επιτόκια σε συνεχή βάση και ενεργεί ανάλογα.  

Πιστωτικός κίνδυνος

Ο πιστωτικός κίνδυνος προκύπτει όταν η αδυναμία των συμβαλλομένων μερών να εξοφλήσουν τις υποχρεώσεις τους θα μπορούσε να μειώσει το ποσό των μελλοντικών ταμειακών εισροών από χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία κατά την ημερομηνία του ισολογισμού. Ο πιστωτικός κίνδυνος δεν είναι μεγάλος γιατί οι εμπορικοί χρεώστες παρουσιάζονται μετά την ειδική πρόβλεψη για επισφαλείς χρεώστες.  Το Συγκρότημα δεν έχει σημαντικές συγκεντρώσεις πιστωτικού κινδύνου.  Το Συγκρότημα προσπαθεί να εφαρμόζει διαδικασίες που να βεβαιώνουν ότι η παροχή υπηρεσιών γίνεται σε πελάτες με κατάλληλη ιστορία αξιοπιστίας και παρακολουθεί σε συνεχή βάση τη χρονολογική κατάσταση των εισπρακτέων.

Κίνδυνος ρευστότητας

Ο κίνδυνος ρευστότητας είναι ο κίνδυνος που προκύπτει όταν η λήξη των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων δε συμπίπτουν.  Όταν οι λήξεις δε συμπίπτουν, η αποδοτικότητα μπορεί να αυξηθεί αλλά ταυτόχρονα μπορεί να αυξηθεί ο κίνδυνος ζημιών.  Το Συγκρότημα εφαρμόζει διαδικασίες με σκοπό την ελαχιστοποίηση τέτοιων ζημιών όπως η διατήρηση ικανοποιητικών ποσών μετρητών και άλλων περιουσιακών στοιχείων με υψηλή ρευστότητα και με το να διατηρεί ένα ικανοποιητικό ποσό σε δεσμευμένες πιστωτικές διευκολύνσεις.

Προστασία από συναλλαγματικούς κινδύνους

Ο συναλλαγματικός κίνδυνος είναι ο κίνδυνος η αξία των χρηματοοικονομικών μέσων να κυμαίνεται λόγω αλλαγών στις συναλλαγματικές ισοτιμίες.  Η πολιτική του Συγκροτήματος είναι να μην προβαίνει σε οποιεσδήποτε ενέργειες για προστασία από συναλλαγματικούς κινδύνους.

(2)
Εκτίμηση δίκαιων αξιών
Οι δικαιες αξίες των χρηματοοικονομικών στοιχείων εvεργητικoύ και παθητικoύ τoυ Συγκρoτήματoς είναι περίπου οι ίδιες όπως και τα ποσά που εμφανίζονται στον ισολογισμό.
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31
Γεγονότα μεταγενέστερα του ισολογισμού

(1)
Σε συνεδρίαση του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρείας που έγινε στις 23 Απριλίου 2004, μετά από ενημέρωση των ελεγκτών της Εταιρείας, συζητήθηκαν μεταξύ άλλων και τα πιο κάτω θέματα:

1. Χρεόγραφο ύψους £1.400.000 πλέον τόκοι (σύνολο £1.712.597): Αυτό αποτελούσε περιουσιακό στοιχείο της Εταιρείας και διαφάνηκε ότι υπάρχει αδυναμία είσπραξής του.  Το Διοικητικό Συμβούλιο αποφάσισε όπως:

1.1. Ληφθεί σχετική πρόνοια στις οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας.

1.2. Προβεί άμεσα σε όλες τις δέουσες ενέργειες για ανάκτηση του ποσού αυτού.

2. Ο κ. Χριστόδουλος Πασιάς, πρώην Διοικητικός Σύμβουλος και Πρόεδρος της Εταιρείας και οι συγγενικές του εταιρείες εμφανίζονται να οφείλουν στην Εταιρεία ποσό ύψους Κ£1.550.000.  Τα μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου δεν ήταν ενήμερα για τις συναλλαγές αυτές.  Ο κ. Χριστόδουλος Πασιάς αναγνωρίζει την οφειλή αλλά το ποσό αυτό δεν είναι εξασφαλισμένο.  Το Διοικητικό Συμβούλιο αποφάσισε όπως:

2.1. Τερματιστούν άμεσα οι υπηρεσίες του κ. Χριστόδουλου Πασιά.

2.2. Ληφθεί σχετική πρόνοια στις οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας.

2.3. Προβεί άμεσα σε όλες τις δέουσες ενέργειες για ανάκτηση του ποσού αυτού.

3.  Ληφθεί πρόνοια στις οικονομικές καταστάσεις για επισφαλείς χρεώστες ύψους Κ£514.000.

(2)
Στις 15 Φεβρουαρίου 2004 η Εταιρεία ανέλαβε τις εργασίες και τα στοιχεία ενεργητικού και παθητικού της εξαρτημένης εταιρείας Xenos Aviation Ltd, η οποία από την ημερομηνία αυτή παραμένει  αδρανής.

32
Συμφέροντα Συμβούλων στο κεφάλαιο της Εταιρείας

Τo πoσoστό στo κεφάλαιo της Εταιρείας πoυ κατείχαv κατά κυριότητα, άμεσα ή έμμεσα, τα μέλη τoυ Διoικητικoύ Συμβoυλίoυ, σύμφωνα με το άρθρο 60(4) των περί Αξιών και Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου Νόμων και Κανονισμών στις 31 Δεκεμβρίoυ 2003 και στις 29 Απριλίου 2004 ήταv ως ακoλoύθως:

	
	31/12/2003
	29/04/2004

	
	%
	%

	Βάσος Χατζηθεοδοσίου 
	51,93
	51,93

	Έλενα Χατζηθεοδοσίου (1)
	-
	-

	Αντώνιος Λούπης
	0,12
	0,12

	Λεόντιος Λαζάρου
	-
	-

	Aνδρέας Λεμεσιανός
	0,04
	0,04

	Χριστόδουλος Πασιάς
	11,90
	Δ/Ε


 (1) Η έμμεση συμμετοχή της κας Έλενας Χατζηθεοδοσίου είναι η ίδια με αυτή του πατέρα της, κ Βάσου Χατζηθεοδοσίου.  
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33
Κυριότεροι μέτοχοι 

Στις 31 Δεκεμβρίου 2003 και στις 29 Απριλίου 2004 τα ποσοστά των μετόχων πoυ κατείχαv κατά κυριότητα, άμεσα ή έμμεσα, πέραv τoυ 5% τoυ μετoχικoύ κεφαλαίoυ της Εταιρείας σύμφωνα με το άρθρο 60(4) των περί Αξιών και Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου Νόμων και Κανονισμών ήταv ως ακoλoύθως:

	
	31/12/2003
	29/04/2004

	
	%
	%

	Βάσος Χατζηθεοδοσίου 
	51,93
	51,93

	Έλενα Χατζηθεοδοσίου 
	-
	-

	Χριστόδουλος Πασιάς 
	11,90
	11,90

	Αίαντας Επενδυτική Λτδ
	9,16
	9,16


Έκθεση ελεγκτών σελίδες 4-6.

96

