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ACTIBOND GROWTH FUND PUBLIC COMPANY LIMITED 
 
ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΣ  ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ 
Περίοδος από 1 Ιανουαρίου µέχρι 30 Ιουνίου 2005 
 
 
 

  Περίοδος Περίοδος
  01.01.2005 - 01.01.2004 -
  30.06.2005 30.06.2004
 Σηµ. £ £
Εισοδήµατα    
Μερίσµατα εισπρακτέα  35.573 14.771
Τόκοι εισπρακτέοι  11.232 21.634
Άλλα Εισοδήµατα   41 -
 4 46.846 36.405
Κέρδος/(ζηµιά) από ρευστοποίηση επενδύσεων για εµπορία  (76.094) 97.797
Πλεόνασµα από την επανεκτίµηση επενδύσεων για εµπορία   322.925 119.236
Συναλλαγµατική διαφορά από µετατροπή επενδύσεων και 
µετρητών εξωτερικού 

 
 

 
(48.613) (9.459)

  245.064 243.979
Έξοδα διοίκησης και διαχείρισης  (53.716) (101.876)
Έξοδα χρηµατοδότησης  (501) (292)
Κέρδος από εργασίες πριν από τη φορολογία  190.847 141.811
Φορολογία  (274) (656)

Κέρδος περιόδου µετά τη φορολογία  190.573 141.155

   
Κέρδος ανά µετοχή (σεντ) 3 0,33 0,24
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ACTIBOND GROWTH FUND PUBLIC COMPANY LIMITED 
 
ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ  
Στις 30 Ιουνίου 2005                                                

 

 
  30.06.2005 31.12.2004
 Σηµ. £ £
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ    
    
Κυκλοφορούν ενεργητικό   
Επενδύσεις για εµπορία   5 3.014.357 2.782.243
Άλλοι χρεώστες   20.544 2.503
Τραπεζικά υπόλοιπα και αντίστοιχα µετρητών   1.336.229 1.378.173

Ολικό ενεργητικού  4.371.130 4.162.919

   
ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΜΕΤΟΧΩΝ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ   
 
Τρέχουσες υποχρεώσεις 

  

Πιστωτές και οφειλόµενα έξοδα   54.021 36.383
Φορολογία   2.913 2.913
  56.934 39.296
   
Ίδια Κεφάλαια   
Μετοχικό κεφάλαιο 6 5.842.954 5.842.954
Αποθεµατικά    (1.528.758) (1.719.331)
Ολικό Ιδίων Κεφαλαίων   4.314.196 4.123.623
   

Ολικό υποχρεώσεων και ιδίων κεφαλαίων  4.371.130 4.162.919

   
Εσωτερική αξία ανά µετοχή (σεντ)  7,38 7,06
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ACTIBOND GROWTH FUND PUBLIC COMPANY LIMITED 

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΛΛΑΓΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΜΕΤΟΧΩΝ  
Περίοδος από 1 Ιανουαρίου µέχρι 30 Ιουνίου 2005 
 
 
 
 Μετοχικό

κεφάλαιο
Αποθεµατικό
υπό το άρτιο

 
Λογαριασµός 

Αποτελεσµάτων 

 
Σύνολο 

 £ £ £ £ 
     
Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 2004 5.842.954 (870.693) (648.140) 4.324.121
Κέρδος περιόδου   141.155 141.155
Υπόλοιπο 30 Ιουνίου 2004 5.842.954 (870.693) (506.985)  4.465.276
 
 
Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 2005 5.842.954 (870.693) (848.638) 4.123.623
Κέρδος περιόδου   190.573 190.573
Υπόλοιπο 30 Ιουνίου 2005 5.842.954 (870.693) (658.065)  4.314.196
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ACTIBOND GROWTH FUND PUBLIC COMPANY LIMITED 
 
ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ  ΤΑΜΕΙΑΚΗΣ  ΡΟΗΣ 
Περίοδος από 1 Ιανουαρίου µέχρι 30 Ιουνίου 2005 
 
 
 Περίοδος Περίοδος
 1.1.2005 -

30.6.2005 
1.1.2004 -
30.6.2004

 £ £
Ροή µετρητών από εργασίες   
  
Κέρδος πριν από τη φορολογία 190.847 141.811
Αναπροσαρµογές για:  
Μερίσµατα εισπρακτέα (35.573) (14.771)
Χρηµατοδοτικά έξοδα 501 292
Τόκους εισπρακτέους (11.232) (21.634)
Ζηµιά/(Κέρδος) από πώληση επενδύσεων 76.094 (97.797)
Πλεόνασµα από επανεκτίµηση επενδύσεων για εµπορία (322.925) (119.236)
  
Ροή µετρητών για εργασίες πριν τις αλλαγές στο κεφαλαίο κίνησης (102.288) (111.335)
(Αύξηση)/Μείωση στους χρεώστες (18.041) 22.398
Αύξηση/(Μείωση) στους πιστωτές και οφειλόµενα έξοδα  17.638 65.844
Ροή µετρητών για εργασίες (102.691) (23.093)
Τόκοι εισπρακτέοι 11.232 21.634
Μερίσµατα εισπρακτέα 35.573 14.771
Χρηµατοδοτικά έξοδα (501) (292)
Φορολογία (274) (454)
Καθαρή ροή µετρητών (για)/από εργασίες (56.661) 12.566
Επενδυτικές δραστηριότητες  
Πώληση/(Αγορά) επενδύσεων για εµπορία-καθαρή   14.717 (39.138)
Καθαρή ροή µετρητών από/(για) επενδυτικές δραστηριότητες 14.717 (39.138)
Καθαρή µείωση στα µετρητά και αντίστοιχα µετρητών  
κατά τη διάρκεια της περιόδου (41.944) (26.572)
Μετρητά και αντίστοιχα µετρητών στην αρχή της περιόδου 1.378.173 1.960.538
Μετρητά και αντίστοιχα µετρητών στο τέλος της περιόδου 1.336.229 1.933.966
  
Μετρητά και αντίστοιχα µετρητών  
Τα µετρητά και αντίστοιχα µετρητών αναλύονται ως εξής:  
Μετρητά στην τράπεζα και στο ταµείο 1.336.229 1.933.966
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ACTIBOND GROWTH FUND PUBLIC COMPANY LIMITED 
 
ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΜΗ-ΕΛΕΓΜΕΝΕΣ ΕΞΑΜΗΝΙΑΙΕΣ  ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 
ΓΙΑ ΤΗΝ ΠΕΡΙΟ∆Ο ΑΠΟ 1 ΙΑΝΟΥΑΡΙΟΥ ΜΕΧΡΙ 30 ΙΟΥΝΙΟΥ 2005 
 
 
1. ΣΥΣΤΑΣΗ ΚΑΙ ΚΥΡΙΑ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑ 
 

  Η Εταιρεία Actibond Growth Fund Public Company Limited (η ‘Εταιρεία’) συστάθηκε στην Κύπρο στις 
31 ∆εκεµβρίου 1999 σαν ιδιωτική εταιρεία περιορισµένης ευθύνης σύµφωνα µε τις πρόνοιες του Περί 
Εταιρειών Νόµου Κεφ. 113. 

 
 Η Εταιρεία µετατράπηκε σε δηµόσια στις 6 Σεπτεµβρίου 2000 σύµφωνα µε τον περί Εταιρειών Νόµο 

Κεφ. 113.  Στις 8 Μαΐου 2001, µετά από εξέταση της αίτησης της εταιρείας, το Συµβούλιο του 
Χρηµατιστηρίου Αξιών Κύπρου αποδέχθηκε την εισαγωγή 16,000,000 συνήθων µετοχών ονοµαστικής 
αξίας 25 σεντ η κάθε µία.  Η διαπραγµάτευση των τίτλων άρχισε στις 11 Μαΐου 2001. 

 
 Η Εταιρεία είναι µετοχική επενδυτική εταιρεία κλειστού τύπου.  Η κύρια δραστηριότητα της Εταιρείας 

είναι η επένδυση του κεφαλαίου της σε αξίες εταιρειών που είναι εισηγµένες στο Χρηµατιστήριο Αξιών 
Κύπρου ή σε ξένα χρηµατιστήρια, σε ιδιωτικές εταιρείες, εταιρείες διαχείρισης επενδύσεων καθώς και 
σε αξίες του  Κυπριακού δηµοσίου. 

 
 

2.   ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ 
 

Οι ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις για την περίοδο 1 Ιανουαρίου µέχρι 30 Ιουνίου 2005 δεν 
έχουν ελεγχθεί από τους εξωτερικούς ελεγκτές της Εταιρείας. 
 
Οι οικονοµικές καταστάσεις έχουν ετοιµαστεί σύµφωνα µε το ∆ιεθνές Λογιστικό Πρότυπο Αρ. 34, και 
πρέπει να διαβάζονται συνάµα µε τις οικονοµικές καταστάσεις του έτους που έληξε στη 31 ∆εκεµβρίου 
2004. 
 
Οι λογιστικές αρχές που εφαρµόστηκαν αναφορικά µε στοιχεία που θεωρούνται ουσιώδη σε σχέση µε 
τις οικονοµικές καταστάσεις  της Εταιρείας συνάδουν µε τις λογιστικές αρχές που χρησιµοποιήθηκαν 
στις οικονοµικές καταστάσεις για το έτος που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2004. 

 
 

3.  ΚΕΡ∆ΟΣ ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ 
 

 Περίοδος Περίοδος
   1.1.2005 - 1.1.2004 -
 30.6.2005 30.6.2004
 £ £
  
Κέρδος που αναλογεί στους µετόχους 190.573 141.155
  
Μεσοσταθµικός αριθµός µετοχών που ήταν   
εκδοµένες κατά τη διάρκεια της περιόδου 58.429.542 58.429.542
  
Κέρδος ανά µετοχή (σεντ) 0,33 0,24
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ACTIBOND GROWTH FUND PUBLIC COMPANY LIMITED 
 
ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΜΗ-ΕΛΕΓΜΕΝΕΣ ΕΞΑΜΗΝΙΑΙΕΣ  ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 
ΓΙΑ ΤΗΝ ΠΕΡΙΟ∆Ο ΑΠΟ 1 ΙΑΝΟΥΑΡΙΟΥ ΜΕΧΡΙ 30 ΙΟΥΝΙΟΥ 2005 
 
4.  ΑΝΑΛΥΣΗ ΚΑΤΑ ΓΕΩΓΡΑΦΙΚΟ ΤΟΜΕΑ 
 
 

 Περίοδος  1.1.2005-30.6.2005  
 Γεωγραφικοί Τοµείς  
   Ηνωµένες Άλλες   
  Ηνωµένο Πολιτείες Ευρωπαϊκές   
 Κύπρος Βασίλειο Αµερικής Χώρες Ελλάδα Σύνολο 
 £ £ £ £ £ £ 
Εισοδήµατα    
Μερίσµατα 23.522 6.979 3.265 1.773 34 35.573 
Τόκοι 2.745 3.867 10 3.852 758 11.232 
Άλλα Εισοδήµατα  41 - - - - 41

 26.308 10.846 3.275 5.625 792 46.846 
(Ζηµιά)/κέρδος από ρευστοποίηση 
 επενδύσεων για εµπορία (16.637) (41.788) (32.734)

 
(9.054) 

 
24.119 (76.094)

Πλεόνασµα/(έλλειµµα) από την 
 επανεκτίµηση επενδύσεων για  εµπορία 304.672 6.228 

 
7.229 

 
9.700 

 
(4.904) 322.925 

Συναλλαγµατική διαφορά από 
µετατροπή επενδύσεων  
και µετρητών εξωτερικού - (11.983) (13.910)

 
 

(18.666) 

 
 

(4.054) (48.613)
Έξοδα διαχείρισης (17.384) (9.293) (10.788) (14.476) (1.775) (53.716)

Αποτέλεσµα κατά τοµέα 296.959 (45.990) (46.928) (26.871) 14.178 191.348

Έξοδα χρηµατοδότησης    (501)

Φορολογία    (274)

Κέρδος µετά τη φορολογία - - - - - 190.573

 
 

 Περίοδος  1.1.2004-30.6.2004  
 Γεωγραφικοί Τοµείς  
   Ηνωµένες Άλλες   
  Ηνωµένο Πολιτείες Ευρωπαϊκές   
 Κύπρος Βασίλειο Αµερικής Χώρες Ελλάδα Σύνολο 
 £ £ £ £ £ £ 
Εισοδήµατα     
Μερίσµατα 5.409 7.342 1.401 619 - 14.771 
Τόκοι 6.560 2.855 12.219  - 21.634 

 11.969 10.197 13.620 619 - 36.405 
(Ζηµιά)/κέρδος από ρευστοποίηση 
 επενδύσεων για εµπορία (294.693) 196.244 

 
153.726 

 
42.520 

 
- 97.797 

Πλεόνασµα/(έλλειµµα) από την 
 επανεκτίµηση επενδύσεων για  εµπορία 

 
143.685 (24.530) (10.022)

 
10.103 

 
- 119.236 

Συναλλαγµατική διαφορά από 
 µετατροπή επενδύσεων 
και µετρητών εξωτερικού 

 
 

- (4.729) (3.705)

 
 

(1.025) 

 
 

- (9.459)
Έξοδα διαχείρισης (21.931) (39.972) (31.811) (8.162) - (101.876)

Αποτέλεσµα κατά τοµέα (160.970) 137.210 121.808 44.055 - 142.103

Έξοδα χρηµατοδότησης     (292)

Φορολογία     (656)

Κέρδος µετά τη φορολογία - - - - - 141.155
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ACTIBOND GROWTH FUND PUBLIC COMPANY LIMITED 
 
ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΜΗ-ΕΛΕΓΜΕΝΕΣ ΕΞΑΜΗΝΙΑΙΕΣ  ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 
ΓΙΑ ΤΗΝ ΠΕΡΙΟ∆Ο ΑΠΟ 1 ΙΑΝΟΥΑΡΙΟΥ ΜΕΧΡΙ 30 ΙΟΥΝΙΟΥ 2005 
 
 
5. ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΓΙΑ ΕΜΠΟΡΙΑ  
 
Οι επενδύσεις για εµπορία της Εταιρείας κατά κλάδο έχουν ως ακολούθως: 

 
 Κόστος 

µέχρι
Αγοραία 

αξία
Κόστος 

µέχρι 
Αγοραία 

αξία
 30.6.2005 30.6.2005 31.12.2004  31.12.2004
 £ £ £ £
Μετοχές σε δηµόσιες εταιρείες  
εισηγµένες στο  
Χρηµατιστήριο Αξιών Κύπρου  
Κλάδος  
Τραπεζών 520.426 587.850 678.421 644.218
Ασφαλειών 71.769 60.323 73.023 44.209
Γενικού Λιανικού Εµπορίου 71.355 142.854 83.275 100.827
Εµπορίας Τροφίµων και Φαρµάκων 23.347 59.200 23.347 47.360
Εξοπλισµού της Τεχνολογίας 236.559 74.580 213.299 36.042
Γενικών Χρηµατοοικονοµικών - - 36.243 4.800
Παραγωγής Τροφίµων 128.162 124.982 128.162 114.270
Υπηρεσιών Υποστήριξης 80.662 39.160 71.813 24.418
Ταξιδιών και Αναψυχής 549.484 418.912 516.536 305.949
Επενδυτικών Οργανισµών 136.059 89.179 66.529 46.540
Κτηµατικών 3.477 2.700 8.333 5.751
Μέσων ενηµέρωσης 42.949 33.999 42.949 32.140
Κατασκευές και Υλικά 10.445 9.561 - -
Μετοχές εισηγµένες στο Χρηµατιστήριο 
Αξιών Κύπρου 

1.874.694 1.643.300 1.941.930 1.406.524

Χρεόγραφα εισηγµένα στο Χρηµατιστήριο 
Αξιών Κύπρου 

137.207 140.183 123.916 126.230

Επενδύσεις εισηγµένες σε ξένα 
χρηµατιστήρια 

1.227.207 1.121.404 1.054.282 1.080.833

Επενδύσεις σε µη εισηγµένες κινητές αξίες 
στην Κύπρο 

203.220 109.470 262.406 168.656

 3.442.328 3.014.357 3.382.534 2.782.243
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ACTIBOND GROWTH FUND PUBLIC COMPANY LIMITED 
 
ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΜΗ-ΕΛΕΓΜΕΝΕΣ ΕΞΑΜΗΝΙΑΙΕΣ  ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 
ΓΙΑ ΤΗΝ ΠΕΡΙΟ∆Ο ΑΠΟ 1 ΙΑΝΟΥΑΡΙΟΥ ΜΕΧΡΙ 30 ΙΟΥΝΙΟΥ 2005 
 
 
6. ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ 
 
Εγκεκριµένο 30.6.05 31.12.04 
 Αριθµός £ Αριθµός £
500.000.000 µετοχές προς 10 σεντ 
έκαστη 500.000.000 50.000.000

 
500.000.000 50.000.000

  
Εκδοθέν και πλήρως πληρωθέν  
Συνήθεις µετοχές των £0,10 η καθεµία   58.429.542 5.842.954 58.429.542 5.842.954

 
Στις 25 Φεβρουαρίου 2003 σε Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας, εγκρίθηκε 
σύνηθες ψήφισµα µε βάση το οποίο αποφασίστηκε όπως, µετά από επικύρωση από το δικαστήριο, το 
∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας εξουσιοδοτηθεί να εκδώσει µέχρι 45.000.000 συνήθεις µετοχές των 
10 σεντ η κάθε µια του κεφαλαίου της Εταιρείας, υπό το άρτιο, µε συντελεστή έκπτωσης που δεν θα 
υπερβαίνει τα 5 σεντ ανά µετοχή.  Στις 14 Μαρτίου 2003 το Επαρχιακό ∆ικαστήριο Λευκωσίας εξέδωσε 
διάταγµα επικύρωσης του ψηφίσµατος αυτού. 
 
Στις 14 Απριλίου 2003 καταχωρήθηκε στον Έφορο Εταιρειών η έκδοση 42.429.542 συνήθων µετοχών 
ονοµαστικής αξίας £0,10 προς £0,079 την κάθε µία η οποία ολοκληρώθηκε στις 26 Ιουνίου 2003.  Το 
αποθεµατικό υπό το άρτιο ύψους £870.693 που προέκυψε από την πιο πάνω έκδοση παρουσιάζεται στα 
αποθεµατικά της Εταιρείας. 
 
7. ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΜΕ ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΑ ΠΡΟΣΩΠΑ 
 
Η Εταιρεία θεωρεί σαν συνδεδεµένα πρόσωπα τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και το 
Γραµµατέα της Εταιρείας (συµπεριλαµβανοµένων των συνδεδεµένων προσώπων τους), τους 
µετόχους που κατείχαν πέραν του 5% του εκδοθέντος µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας στις 30 
Ιουνίου 2005, καθώς επίσης και οι διευθυντές επενδύσεων της εταιρείας. 
 
Κατά τη διάρκεια της περιόδου οι συναλλαγές µεταξύ της Εταιρείας και των συνδεδεµένων µε αυτή 
προσώπων, στα πλαίσια µίας συνήθους εµπορικής συναλλαγής, ήταν ως ακολούθως: 
 
 30.6.2005 30.6.2004
 £ £
Όµιλος εταιρειών SFS Group Public Company Limited  
Χρηµατιστηριακές προµήθειες και δικαιώµατα 
από άλλες υπηρεσίες 
 
Centaur Financial Services Limited 
∆ικαίωµα διεύθυνσης 
 

 
28.305 

 
 

26.117 
 

26.423

11.000
 

 
 30.6.2005 30.6.2004
 £ £
Ο ισολογισµός περιλαµβάνει τα ακόλουθα υπόλοιπα που 
προέρχονται από συναλλαγές µε συνδεδεµένα πρόσωπα: 

 

Όµιλος εταιρειών SFS Group Public Company Limited  
Οφειλόµενα έξοδα 23.546 848
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ACTIBOND GROWTH FUND PUBLIC COMPANY LIMITED 
 
ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΜΗ-ΕΛΕΓΜΕΝΕΣ ΕΞΑΜΗΝΙΑΙΕΣ  ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 
ΓΙΑ ΤΗΝ ΠΕΡΙΟ∆Ο ΑΠΟ 1 ΙΑΝΟΥΑΡΙΟΥ ΜΕΧΡΙ 30 ΙΟΥΝΙΟΥ 2005 
 
 
8. Ενδεχόµενες υποχρεώσεις 

 
∆εν υπήρχαν οποιεσδήποτε ενδεχόµενες υποχρεώσεις κατά το τέλος της περιόδου που έληξε στις 
30 Ιουνίου 2005. 

 
              
9. Επεξηγηµατική κατάσταση σύµφωνα µε το Παράρτηµα ΣΤ µέρος ΙV παρ.25 
                                                                                                                                          
Το χαρτοφυλάκιο της Εταιρείας παρουσίασε θετική απόδοση κατά την περίοδο που έληξε στις 30 
Ιουνίου 2005, κυρίως λόγω των κερδών που απεκόµισε η Εταιρεία από το Χρηµατιστήριο Αξιών Κύπρου 
(ΧΑΚ) και στο Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών (ΧΑΑ).  
 
Το  πρώτο εξάµηνο του 2005 είναι το πρώτο κατά το οποίο η κυπριακή χρηµατιστηριακή αγορά 
ανάτρεψε τις σηµαντικές απώλειες που είχε τα τελευταία πέντε χρόνια. Ο Γενικός ∆είκτης Τιµών του 
ΧΑΚ πραγµατοποίησε θετική απόδοση, η οποία έφθασε το 17,68%. Τα κύρια χαρακτηριστικά του ΧΑΚ 
παρέµειναν οι χαµηλοί όγκοι συναλλαγών, ιδιαίτερα κατά το δεύτερο τρίµηνο του έτους, το 
περιορισµένο επενδυτικό ενδιαφέρον από τους κύπριους επενδυτές αλλά και το σταδιακά αυξηµένο 
ενδιαφέρον ξένων θεσµικών κεφαλαίων για επιλεγµένους τίτλους της κυπριακής χρηµατιστηριακής 
αγοράς. Ο αναµενόµενος ρυθµός ανάπτυξης της οικονοµίας κατά τα δύο επόµενα έτη, η σηµαντική 
µείωση των επιτοκίων µέσα στο πρώτο εξάµηνο, η πτώση των αποδόσεων των κυβερνητικών 
χρεογράφων µε συνεχή πτωτική τάση αλλά και η βελτιωµένη κερδοφορία πολλών εισηγµένων εταιρειών 
συνέτειναν στην βελτίωση των αποδόσεων του ΧΑΚ. Η µείωση του συντελεστή φορολογίας στις 
πωλήσεις µετοχικών τίτλων δεν έχει επιφέρει ακόµα αυξηµένη συναλλακτική δραστηριότητα, κάτι το 
οποίο αναµένεται να επέλθει στο δεύτερο εξάµηνο του έτους. 
                                                                                                                              
Το κέρδος ανά µετοχή για το πρώτο εξάµηνο του έτους ανήλθε στα 0,33 σεντ σε σύγκριση µε κέρδος 
0,24 σεντ για το αντίστοιχο εξάµηνο του προηγούµενου έτους. Το ποσό αυτό υπολογίστηκε µε βάση το 
κέρδος µετά τη φορολογία που ανήλθε για το πρώτο εξάµηνο του έτους 2005 στις ΛΚ£190.573 (Ιούνιος 
2004: κέρδος ΛΚ£141.155) και το µεσοσταθµικό αριθµό των µετοχών που ήταν εκδοµένες κατά τη 
διάρκεια του έτους (Ιούνιος 2005: 58.429.542, Ιούνιος 2004: 58.429.542). 
 
Η ζηµιά από πώληση επενδύσεων για το εξάµηνο που έληξε την 30 Ιουνίου 2005 ανήλθε στις 
ΛΚ£76.094 (Ιούνιος 2004: κέρδος ΛΚ£97.797). Το κυπριακό  και το ελληνικό χαρτοφυλάκιο είχε θετική 
συνεισφορά από επενδύσεις. Το πλεόνασµα από επανεκτίµηση επενδύσεων για το εξάµηνο ανήλθε στις 
ΛΚ£322.925 (Ιούνιος 2004: ΛΚ£119.236) το οποίο προήλθε επίσης κυρίως από τις επενδύσεις της 
Εταιρείας στο ΧΑΚ. 
 
∆εν υπήρξαν οποιαδήποτε εισοδήµατα, κέρδη ή ζηµιές από µη επαναλαµβανόµενες δραστηριότητες 
εκτός των κύριων δραστηριοτήτων της Εταιρείας. 
 
Τα εισοδήµατα της Εταιρείας από εισπρακτέα µερίσµατα και τόκους για το πρώτο εξάµηνο του έτους 
ανήλθαν στις ΛΚ£46.846 σε σχέση µε ΛΚ£36.405 το αντίστοιχο εξάµηνο του 2004.  
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ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΜΗ-ΕΛΕΓΜΕΝΕΣ ΕΞΑΜΗΝΙΑΙΕΣ  ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 
ΓΙΑ ΤΗΝ ΠΕΡΙΟ∆Ο ΑΠΟ 1 ΙΑΝΟΥΑΡΙΟΥ ΜΕΧΡΙ 30 ΙΟΥΝΙΟΥ 2005 
 
 
9. Επεξηγηµατική κατάσταση σύµφωνα µε το Παράρτηµα ΣΤ µέρος ΙV παρ.25 (συνέχ.) 
         
Η καθαρή εσωτερική αξία ανά µετοχή της Εταιρείας κατά την 30 Ιουνίου 2005 ήταν 7,38 σεντ σε 
σύγκριση µε 7,06 σεντ στις 31 ∆εκεµβρίου 2004. Με βάση την καθαρή εσωτερική αξία, η θετική 
απόδοση της Εταιρείας ήταν 4,53% σε σύγκριση µε 17,68% κεφαλαιουχική απόδοση στον γενικό δείκτη 
τιµών του ΧΑΚ για την ίδια περίοδο. Η σύγκριση µε τον γενικό δείκτη του ΧΑΚ αποτελεί µερική ένδειξη 
για την πορεία του συνολικού χαρτοφυλακίου της Εταιρείας εφόσον αυτό κατά την περίοδο αυτή ήταν 
επενδυµένο στο εξωτερικό κατά 60%. 
 
Η µελλοντική απόδοση του χαρτοφυλακίου θα εξαρτηθεί από την πορεία του κυπριακού χρηµατιστηρίου 
αλλά και των διεθνών χρηµαταγορών, την πορεία των επιτοκίων και την πορεία ανάπτυξης της 
παγκόσµιας και της κυπριακής οικονοµίας, η οποία επηρεάζεται άµεσα από την πορεία επίλυσης του 
κυπριακού προβλήµατος και τον τουρισµό.  
 
Οι εκτιµήσεις για την πορεία του τουρισµού και του ρυθµού οικονοµικής ανάπτυξης (+3,6%) είναι 
θετικές γεγονός το οποίο δηµιουργεί θετικές προσδοκίες για τις αποδόσεις του ΧΑΚ κατά το επόµενο 
εξάµηνο. Εξαιρουµένων απρόβλεπτων γεγονότων, τα οικονοµικά αποτελέσµατα των περισσοτέρων 
εισηγµένων εταιρειών αναµένεται να βελτιωθούν µε ανάλογη συνεισφορά στην απόδοση 
χρηµατιστηριακών αξιών και στην απόδοση του χαρτοφυλακίου της Εταιρείας που διατηρεί 
τοποθετήσεις στο ΧΑΚ.  
 
Οι πιθανές εξελίξεις στο τοπικό πολιτικό πεδίο και η συµπεριφορά των διεθνών αγορών  αναµένεται να 
δώσουν αυξηµένη διακύµανση στις τιµές των εισηγµένων αξιών και κατ’ επέκταση στην αξία του 
χαρτοφυλακίου της Εταιρείας.  
 
Λόγω της φύσης των εργασιών της Εταιρείας, τα αποτελέσµατα της επηρεάζονται άµεσα από την πορεία 
της κυπριακής και των κυριοτέρων χρηµαταγορών στο εξωτερικό. Είναι σηµαντικό να τονιστεί ότι λόγω 
των συχνών αλλαγών στις οικονοµικές συνθήκες τόσο σε µικροοικονοµικό όσο και σε µακροοικονοµικό 
επίπεδο απαιτείται δυναµική διαχείριση χαρτοφυλακίου. Οι ∆ιοικητικοί Σύµβουλοι και οι ∆ιαχειριστές της 
Εταιρείας θα προβαίνουν σε τέτοια διαµόρφωση του χαρτοφυλακίου που να είναι επωφελής για τους 
µετόχους της Εταιρείας. Η ορθολογική επιλογή αξιών ψηλής εµπορευσιµότητας χωρίς να εξαιρούνται και 
τίτλοι χαµηλής εµπορευσιµότητας µε δυνατότητα για ψηλές και σταθερές µερισµατικές και τοκοφόρες 
αποδόσεις και µε προοπτική ικανοποιητικής κεφαλαιουχικής υπεραξίας παραµένουν οι στόχοι της 
Εταιρείας. 
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