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22 Μαρτίου, 2011 
 

Χρθματιςτιριο Αξιών Κφπρου 
Λευκωςία 
 

ΑΝΑΚΟΙΝΩΣΗ 
 
Θζμα: Ζγκριση Ετήσιας Οικονομικής Ζκθεσης, καθορισμός ημερομηνίας Ετήσιας Γενικής 
Συνζλευσης και ημερομηνία συνεδρίασης του Διοικητικοφ Συμβουλίου για ζγκριση της 
Ενδιάμεσης Κατάστασης Διαχείρισης 

  

Θα κζλαμε να ςασ ενθμερώςουμε ότι το Διοικθτικό ΢υμβοφλιο τθσ Actibond Growth Fund 
Public Company Limited (θ «Εταιρεία») ςυνιλκε ςτισ 22 Μαρτίου, 2011 και αςχολικθκε με 
τα ακόλουκα: 
 
1. Μελζτθςε και ενζκρινε τθν Ετιςια Οικονομικι Ζκκεςθ τθσ Εταιρείασ που 
περιλαμβάνει τουσ τελικοφσ ελεγμζνουσ λογαριαςμοφσ για το ζτοσ που ζλθξε ςτισ 31 
Δεκεμβρίου, 2010.  

Σα τελικά αποτελζςματα τθσ Εταιρείασ δεν ζχουν διαφοροποιθκεί από τθν ζνδειξθ 
αποτελζςματοσ. 

Επιςυνάπτεται ολόκλθρο το κείμενο τθσ  Ετιςιασ Οικονομικισ Ζκκεςθσ τθσ Εταιρείασ για το 
ζτοσ 2010 όπωσ αυτό εγκρίκθκε και υπογράφτθκε. Αντίγραφα αυτοφ διατίκενται ςτα 
γραφεία τθσ Εταιρείασ ςτο Μζγαρο Ζλλθνα, Θεοτόκθ 6, Άγιοσ Αντώνιοσ, Λευκωςία. 

2.  Αποφάςιςε όπωσ θ Ετιςια Γενικι ΢υνζλευςθ των μετόχων τθσ Εταιρείασ ςυγκλθκεί 
ςτισ 16 Μαΐου, 2011 ςτισ 11.00 π.μ. ςτο εγγεγραμμζνο γραφείο τθσ Εταιρείασ, ςτθν οδό 
Θεοτόκθ 6, Μζγαρο Ζλλθνα, Άγιοσ Αντώνιοσ, Λευκωςία. 

Η ςχετικι ειδοποίθςθ για τθν ςφγκλθςθ τθσ Ετιςιασ Γενικισ ΢υνζλευςθσ κα αποςταλεί 
ταχυδρομικώσ ςτουσ μετόχουσ τθσ Εταιρείασ τθρουμζνων των προνοιών του περί Εταιρειών 
Νόμου και των άλλων νομοκεςιών που διζπουν τθν λειτουργία τθσ Εταιρείασ και για αυτό 
το ςκοπό, τα ςτοιχεία αλλθλογραφίασ των μετόχων κα δοκοφν ςτο τυπογραφείο. 
 
3. Αποφάςιςε όπωσ ςυνζλκει ςε ςυνεδρία τθ Δευτζρα 16 Μαΐου, 2011 για μελζτθ και 
ζγκριςθ τθσ Ενδιάμεςθσ Κατάςταςθσ Διαχείριςθσ, για το πρώτο εξάμθνο του οικονομικοφ 
ζτουσ 2011 ςφμφωνα με τισ πρόνοιεσ του περί των Προχποκζςεων Διαφάνειασ (Κινθτζσ 
Αξίεσ προσ Διαπραγμάτευςθ ςε Ρυκμιηόμενθ Αγορά) Νόμων του 2007 και 2009 
(Ν.190(Ι)/2007).  
 
Με εκτίμθςθ, 
 
 
Prusec Limited 
Γραμματζασ 
 
 
Κοιν.: Επιτροπι Κεφαλαιαγοράσ 
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ACTIBOND GROWTH FUND PUBLIC COMPANY LIMITED

ΔΡΖΠΗΑ ΔΔΠΖ ΑΗ ΝΗΝΛΝΚΗΔΠ ΑΡΑΠΡΑΠΔΗΠ
ΗΑ ΡΝ ΔΡΝΠ ΞΝ΢ ΔΙΖΜΔ ΠΡΗΠ 31 ΓΔΔΚΒΟΗΝ΢ 2010

Ξεξερόκελ

Πειίδ

Γνηφ ΢πκβνχιν, Σξείηεο  άιιν ΢χκβνπιν 1

εζ Γνηνχ ΢πκβνπιίνπ 2 – 4

Γήισζ Δηξήο Γπβέξλζο 5 – 9

Γήισζ Κειψλ Γνηνχ ΢πκβνπιίνπ  ησλ Τεπχλσλ ηο Eηξείο γ
η ΢χλημ ησλ Oνλνκψλ ηζηάζεσλ 10

εζ Αλεμάξηησλ Διεγηψλ 11 – 12

ηάζηζ ΢πλνιψλ Δζφδσλ 13

ηάζηζ Ονλνκήο έζο 14

ηάζηζ Αιιγψλ ζη δ εθάι 15 

ηάζηζ Σκεψλ Ρνψλ 16 

΢κεψζεο ζηο Ονλνκέο ηζηάζεο 17 - 36 



ACTIBOND GROWTH FUND PUBLIC COMPANY LIMITED 1

ΓΗΝΗΖΡΗΝ Π΢ΚΒΝ΢ΙΗΝ, ΡΟΑΞΔΕΗΡΔΠ ΑΗ ΑΙΙΝΗ Π΢ΚΒΝ΢ΙΝΗ
ΗΑ ΡΝ ΔΡΝΠ ΞΝ΢ ΔΙΖΜΔ ΠΡΗΠ 31 ΓΔΔΚΒΟΗΝ΢ 2010

Γνηό Ππκβνύιν
ψξγνο Πέηξνπ Πξφεδξνο
Γκήηξο Πεηξίδο
Ησάλλο Πδνχξο
χξνο Σζέληο
Γκήηξο Πκρήι

ξκκηέο
Prusec Limited Γνξίζηε ζηο 18 Κξηίνπ 2011
SFS Custodian & Trust Services Limited Πξηήε ζηο 18 Κξηίνπ 2011

Ρξείηεο
Marfin Popular Bank Public Co. Limited
Διιλή Σξάε Γκφζ Δηξεί Ιίκηεδ
Tξάε χξνπ Γκφζ Δηξεί Ιίκηεδ

Διεγηέο
Deloitte Limited

Λνκνί Πύκβνπιν
εσξγάδο & Πειίδο Γ.Δ.Π.Δ.

Γρεξζηήο
SFS Custodian & Trust Services Limited

Γεππληέο Δελδύζεωλ
Centaur Financial Services Limited
Sharelink Securities and Financial Services Limited

Δγγεγξκκέλν ξθείν
Κέγξν ιιλ
Οδφο ενηφ 6
Ιεπσζί
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Ο ΢χκβνπιν ξνπζάνπλ ηλ έεζή ηνπο  ηο ειεγκέλεο ννλνκέο ηζηάζεο γ
ην έηνο νπ έιμε ζηο 31 Γεεκβξίνπ 2010.

πξόηεξεο δξζηξόηηεο
Ζ Δηξεί είλ κεηνρή εελδπηή εηξεί ιεζηνχ ηχνπ. Ζ χξ δξζηξφηη ηο
Δηξείο ξέκελε  εέλδπζ ηνπ εθιίνπ ηο ζε μίεο εηξεψλ νπ είλ εζγκέλεο
ζην Υξκηζηήξν Αμψλ χξνπ  ζε μέλ ρξκηζηήξ, ζε δσηέο εηξείεο, εηξείεο
δρείξζο εελδχζεσλ ψο  ζε μίεο ηνπ πξνχ δκνζίνπ.

Ανηειέζκη
Σ νηειέζκη ηο Δηξείο γ ην έηνο ξνπζάνλη ζη ζειίδ 13.

Πκληά γεγνλόη νπ ζπλέβλ κεηά η ιήμ ηνπ έηνπο
Γελ ζπλέβλ ννδήνηε ζκληά γεγνλφη κεηά η ιήμ ηνπ έηνπο  κέρξ ηλ
κεξνκλί έγξζο ησλ ννλνκψλ ηζηάζεσλ.

Ξξνβιεόκελ εμέιμ ηο Eηξείο
Σν Γνηφ ΢πκβνχιν δελ ξνβιέε ννεζδήνηε ζκληέο ιιγέο ζηο
δξζηξφηηεο ηο εηξείο ζην ξνβιεφκελν κέιινλ.

Ύξμ πνηζηκάηωλ ηο Eηξείο
Ζ Δηξεί δελ δηξεί ννδήνηε πνηζηήκη.

Δζόζ ηο εμέιμο  ηωλ εδόζεωλ ηωλ δξζηξνηήηωλ ηο Eηξείο
 ηο έζο ηο, ώο  κ εξγξθή ηωλ πξόηεξωλ λδύλωλ 
βεβνηήηωλ νπ ληκεηωίε
Ζ εμέιμ ηο Δηξείο κέρξ ζήκεξ, η ννλνκά ηο νηειέζκη   ννλνκή ηο
έζ φσο ξνπζάνλη ζηο ννλνκέο ηζηάζεο δελ εσξνχλη λννηά 
ην Γνηφ ΢πκβνχιν ηβάιιε ξνζάε γ εξνξζκφ ησλ κψλ. Υξηξζηφ
ηνπ Υξκηζηξίνπ Αμψλ χξνπ (ΥΑ) ψο  ηνπ Υξκηζηξίνπ Αλψλ (ΥΑ) γ ην
έηνο 2010 ήηλ  έληνλ κεηβιηφηη ιφγσ ησλ ζκληψλ ξνβικάησλ νπ
ληκεησίε  Διιλή Ονλνκί  ησλ ζιξψλ κέηξσλ νπ εέβιε  Διιλή
πβέξλζ. ΢πλέε ησλ δπζκελψλ ννλνκψλ εμειίμεσλ ζηλ Διιάδ η Υξκηζηήξ
ηο Διιάδο  ηο χξνπ ηέγξςλ ζκληή ηψζ 35,6%  34% ληίζηνρ.
Αληίεη ν πξφηεξεο Δπξστέο Αγνξέο (εηφο ησλ ρσξψλ ηο Δπξστήο εξθέξεο)
ηά ην 2010 ξνπζίζλ άλνδν ιφγν ηο λάκςο ηο γφζκο ννλνκίο κε
ξπκνχο ιχηεξνπο φ ηνπο λκελφκελνπο. Ζ ζκληή ηψζ ησλ ρξκηζηξψλ
γνξψλ ζε χξν  Διιάδ εξέζε ξληά ηλ μί ηνπ ρξηνθπιίνπ ηο Δηξείο.

Ζ Δηξεί εηίεη ζε δάθνξνπο λδχλνπο ν ν ζκληνί φ ηνπο ννίνπο είλ ν
ίλδπλνο γνξάο ιφγσ λψλ ξληψλ κεηβνιψλ ζηο ηκέο ησλ μψλ ψο είζο 
ν ζπλιιγκηφο ίλδπλνο. Ζ Δηξεί ηέρε εελδχζεο  κεηξηά ζε μέλν λφκζκ
 έηζ ληκεησίε ίλδπλν φ ηο δπκάλζεο ζηλ ζνηκί ησλ μέλσλ λνκζκάησλ
έλλη ηνπ Δπξψ. Ζ Δηξεί ξνινπεί  δρεξίεη πηνχο ηνπο λδχλνπο κε
δάθνξνπο κρλζκνχο. Ιεηνκέξεεο γ η δρείξζ φισλ ησλ λδχλσλ νπ
ληκεησίε  Δηξεί ξνπζάνλη ζη ζκείσζ 3 ησλ ννλνκψλ ηζηάζεσλ.
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ΔΔΠΖ ΓΗΝΗΖΡΗΝ΢ Π΢ΚΒΝ΢ΙΗΝ΢
ΗΑ ΡΝ ΔΡΝΠ ΞΝ΢ ΔΙΖΜΔ ΠΡΗΠ 31 ΓΔΔΚΒΟΗΝ΢ 2010
(Ππλέρε)

Κέξζκ
Σν Γνηφ ΢πκβνχιν ηο Δηξείο δελ εζγείη ηλ ιξσκή κεξίζκηνο γ ην πφ
εμέηζ έηνο (2009: Κδέλ).

Κεηνρό εθάιν
ηά η δάξε ηνπ 2010  Δηξεί ξνρψξζε ζη κείσζ ηνπ εδνκέλνπ κεηνρνχ ηο
εθιίνπ φ €9.933.022 ζε €4.090.068. ιεο ν ιεηνκέξεεο ηο κείσζο νπ ζπλέβε
ηά η δάξε ηνπ έηνπο, ξηίελη ζη ζκείσζ 14 ησλ ννλνκψλ ηζηάζεσλ.

Πύκβνπιν
Σ κέι ηνπ Γνηνχ ΢πκβνπιίνπ γ ην έηνο ξνπζάνλη ζη ζειίδ 1 ησλ
ννλνκψλ ηζηάζεσλ.

΢χκθσλ κε ηο ξφλνεο ηνπ ηζηηνχ ηο Δηξείο, ν ΢χκβνπιν .. Ησάλλο
Πδνχξο  Γκήηξο Πεηξίδο νρσξνχλ, είλ φκσο ελειέμκν  ξνζθέξνλη
γ ελεινγή.

Γώκη Ππκβνύιωλ
ηά η δάξε ηνπ έηνπο, ν ΢χκβνπιν εζέξμλ ην νζφ ησλ €4.000 σο κνβή γ ηο
πξεζίεο ηνπο σο κέι ηνπ Γνηνχ ΢πκβνπιίνπ ηο Δηξείο (2009: €4.000).

Σν νζφ πηφ λιχεη λά κέινο ηνπ Γνηνχ ΢πκβνπιίνπ σο νινχσο:

2010 2009
€ €

ψξγνο Πέηξνπ 938 793
ίινο ιήο - 71
Γκήηξο Πεηξίδο 689 647
Ησάλλο Πδνχξο 791 806
Αλδξέο ΢κνπήι - 71
χξνο Σζέληο 791 806
Γκήηξο Πκρήι 791 806

4.000 4.000

ώδο Δηξήο Γπβέξλζο
Ζ Δηξεί έρε εζγκέλνπο ηίηινπο ζηλ Αγνξά Δελδπηψλ Δηξεψλ ηνπ ΥΑ, ζε ζρέζ
κε ηλ ννί δελ είλ πνρξεσηή  εθξκνγή ηνπ ψδ Δηξήο Γπβέξλζο ηνπ
ΥΑ   Δηξεί δελ εθξκφε ηνλ ψδ. Πεξηέξσ ιξνθνξίεο ξηίελη ζη
Γήισζ Δηξήο Γπβέξλζο ζηο ζειίδεο 5 κέρξ 9.

Ζ Δηξεί δελ εθξκφε ηνλ ψδ, ικβάλνληο πφς φη η κξά κεγέ ηο
Δηξείο ζε ζπλδπζκφ κε ηλ έιιες νιπινφηηο ησλ ιεηνπξγψλ  δδζψλ
ηο, ην γεγνλφο φη  Δηξεί δελ έρε εξγνδνηνχκελνπο  ην φη ν χξεο (εελδπηέο)
ηο εξγζίεο δεμάγνλη κέζσ ζπκθσλψλ κε ηξίηεο εηξείεο-Γρεξζηέο Υξηνθπιίνπ,
ζπλγνξνχλ πέξ ηο κ πνέηζο ηνπ ψδ, θνχ  ζρεηή χμζ ηνπ φζηνπο
ιεηνπξγίο ηο Δηξείο νπ πηφ ζπλεάγεη, δελ δνινγείη πφ ηο εξζηάζεο.
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ΔΔΠΖ ΓΗΝΗΖΡΗΝ΢ Π΢ΚΒΝ΢ΙΗΝ΢
ΗΑ ΡΝ ΔΡΝΠ ΞΝ΢ ΔΙΖΜΔ ΠΡΗΠ 31 ΓΔΔΚΒΟΗΝ΢ 2010
(Ππλέρε)

Ππκκεηνρή Ππκβνύιωλ ζην Kεθάιν ηο Δηξείο
Σν νζνζηφ ζην εθάιν ηο Δηξείο νπ ηέρνπλ ηά σθέικ πξφηη, άκεζ ή
έκκεζ, η κέι ηνπ Γνηνχ ΢πκβνπιίνπ, ζηο 31 Γεεκβξίνπ 2010  ζηο 17 Κξηίνπ
2011 ήηλ σο νινχσο:

%
ψξγνο Πέηξνπ 0,99
Γκήηξο Πεηξίδο -
Ησάλλο Πδνχξο 25,65
χξνο Σζέληο 4,97
Γκήηξο Πκρήι 0,99

Γελ πήξμε ννδήνηε δχκλζ ζη νζνζηά ή  ζη δψκη ςήθνπ ησλ κειψλ
ηνπ Γνηνχ ΢πκβνπιίνπ ηά ην δάζηκ κεημχ ηο 31ο Γεεκβξίνπ 2010  ηο 17
Κξηίνπ 2011. Ο κεξνκλίεο πνινγζκνχ ησλ νζνζηψλ νξίζηλ ζχκθσλ κε ηο
ξφλνεο ηο Οδγίο ΟΓ190-2007-04 ηο Δηξνήο εθιγνξάο Αλθνξά Mε Tν
Πεξερφκελν Σο Δηήζο Ονλνκήο εζο, διδή ιήθλ νζνζηά ηά η ιήμ
ηνπ ννλνκνχ έηνπο  ηλ έκη κέξ ξλ φ ηλ κεξνκλί έγξζο ησλ
Ονλνκψλ ηζηάζεσλ φ ην Γνηφ ΢πκβνχιν.

Κέηνρν νπ ηέρνπλ έξλ ηνπ 5% ηνπ εθιίνπ
΢ηο 31 Γεεκβξίνπ 2010  ζηο 17 Κξηίνπ 2011 η φινπ άηνκ ηείρλ ηά
πξφηη, άκεζ ή έκκεζ, έληε ηνπιάρζηνλ ηνο εηφ ηο νλνκζηήο μίο ηνπ
εδνκέλνπ κεηνρνχ εθιίνπ ηο Δηξείο:

%
Ησάλλο Πδνχξο 25,65
SFS Group Public Company Limited
Αλδξέο ΢κνπήι

11,79
9,95

ενδψξ Πξζεπΐδνπ 9,95
Αλδξέο Πεξζάλο 6,96

Γελ πήξρλ άιιν κέηνρν, γλσζηνί ζηλ εηξεί, νπ ηείρλ άκεζ ή έκκεζ έξλ ηνπ
5% ηνπ εδνέληνο κεηνρνχ εθιίνπ. Ο κεξνκλίεο πνινγζκνχ ησλ νζνζηψλ
νξίζηλ ζχκθσλ κε ηο ξφλνεο ηο Οδγίο ΟΓ190-2007-04 ηο Δηξνήο
εθιγνξάο Αλθνξά Mε Tν Πεξερφκελν Σο Δηήζο Ονλνκήο εζο, διδή
ιήθλ νζνζηά ηά η ιήμ ηνπ ννλνκνχ έηνπο  ηλ έκη κέξ ξλ φ ηλ
κεξνκλί έγξζο ησλ Ονλνκψλ ηζηάζεσλ φ ην Γνηφ ΢πκβνχιν.

Διεγηέο
Ο λεμάξηην ειεγηέο Deloitte Limited, εμεδήισζλ ηλ επκί λ ζπλερίζνπλ λ
ξνζθέξνπλ ηο πξεζίεο ηνπο  ςήθζκ νπ λ εμνπζνδνηεί ην Γνηφ ΢πκβνχιν
λ νξίζε ηλ κνβή ηνπο  ηηεεί ζηλ Δηήζ ελή ΢πλέιεπζ.

Δ κέξνπο ηνπ Γνηνύ Ππκβνπιίνπ

Prusec Limited
ξκκηέο

Ιεπσζί, 22 Κξηίνπ 2011
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ΓΖΙΩΠΖ ΔΡΑΗΟΗΖΠ ΓΗΑ΢ΒΔΟΛΖΠΖΠ Π΢ΚΩΛΑ ΚΔ ΡΝ ΑΟΟΝ 5 ΡΖΠ ΝΓΖΗΑΠ
ΝΓ190-2007-04 ΞΔΟΗ ΡΝ΢ ΞΔΟΗΔΣΝΚΔΛΝ΢ ΡΖΠ ΔΡΖΠΗΑΠ ΝΗΝΛΝΚΗΖΠ
ΔΠΖΠ (Ζ ΝΓΖΗΑ)

Ξξάγξθν ()-(γ) ηνπ ξξνπ 5 ηο Νδγίο

Ζ Δηξεί έρε ηίηινπο εζγκέλνπο ζηλ Αγνξά Δελδπηψλ Δηξεψλ ηνπ Υξκηζηξίνπ
Αμψλ χξνπ (ΥΑ). Σν ΥΑ έρε εξψζε ηνλ ψδ Δηξήο Γπβέξλζο (ν
ψδο). Ζ εθξκνγή ηνπ ψδ δελ είλ πνρξεσηή λθνξά κε εηξείεο ησλ
ννίσλ ν ηίηιν είλ εζγκέλν ζηλ Αγνξά Δελδπηψλ Δηξεψλ ηνπ ΥΑ   Δηξεί
δελ εθξκφε ηνλ ελ ιφγσ ψδ.

Ζ Δηξεί δελ εθξκφε ηνλ ψδ, ικβάλνληο πφς φη η κξά κεγέ ηο
Δηξείο ζε ζπλδπζκφ κε ηλ έιιες νιπινφηηο ησλ ιεηνπξγψλ  δδζψλ
ηο, ην γεγνλφο φη  Δηξεί δελ έρε εξγνδνηνχκελνπο  ην φη ν χξεο (εελδπηέο)
ηο εξγζίεο δεμάγνλη κέζσ ζπκθσλψλ κε ηξίηεο εηξείεο-Γρεξζηέο Υξηνθπιίνπ,
ζπλγνξνχλ πέξ ηο κ πνέηζο ηνπ ψδ, θνχ  ζρεηή χμζ ηνπ φζηνπο
ιεηνπξγίο ηο Δηξείο νπ πηφ ζπλεάγεη, δελ δνινγείη πφ ηο εξζηάζεο.

Δδφηεξ:

Α. Γνηφ ΢πκβνχιν

Ζ Δηξεί δελ έρε Δηειεζηνχο ΢πκβνχινπο. Ικβάλνληο πφς η κξά ηο κεγέ
 ηλ έιιες νιπινφηηο ιεηνπξγψλ  δδζψλ,  Δηξεί εσξεί φη
εηπγράλεη νηειεζκηή δεχπλζ, νδήγζ  έιεγρνο φ ην πάξρσλ
Γνηφ ΢πκβνχιν. Ζ κίζσζ πξεζψλ Δηειεζηψλ ΢πκβνχισλ, ξνο λννίζ
ηο δάημο Α.2.2. ηνπ ψδ γ ηλ Ηζνξξνί ηνπ Γνηνχ ΢πκβνπιίνπ, 
ζπλεγφηλ ζκληφηη χμζ ηνπ φζηνπο ιεηνπξγίο ηο Δηξείο,  ννί, γ
ηνπο ιφγνπο νπ λθέξνλη λσηέξσ, δε  έθεξε λάινγν φθεινο γ ηλ Δηξεί.

Αλθνξά κε ηνπο δνξζκνχο ζην Γνηφ ΢πκβνχιν, ζκεψλεη φη, δελ ξίλεη
λγί  πνέηζ δηάμεσλ ζε ζρέζ κε η δκνπξγί Δηξνήο Γνξζκψλ γ ην
δνξζκφ λέσλ Γνηψλ ΢πκβνχισλ, ικβάλνληο πφς φη  ζχλεζ ηνπ Γνηνχ
΢πκβνπιίνπ ξκέλε ζρεδφλ κεηάβιη φ ην 2003. Ζ Δλιιγή ησλ Γνηψλ
΢πκβνχισλ (ξρή Α.5. ηνπ ψδ), εηπγράλεη εί η βάζ ησλ λνλζκψλ ηνπ
ηζηηνχ ηο Δηξείο.

Β. Ακνβή ΢πκβνχισλ

Ο δδζίεο νπ εηνχλη ζην Κέξνο Β ηνπ ψδ ζε ζρέζ κε ηλ Ακνβή
΢πκβνχισλ, ζηνρεχνπλ, πξφηεξ, ζηλ λάηπμ νιηήο  δθάλεο ζε ζρέζ κε ηο
κνβέο ησλ Δηειεζηψλ Γνηψλ ΢πκβνχισλ. Ζ Δηξεί, σο λθέξε λσηέξσ,
δελ έρε Δηειεζηνχο Γνηνχο ΢πκβνχινπο,  ενκέλσο δελ πθίζηη λάγ γ
ηλ πνέηζ εδψλ δηάμεσλ ζε ζρέζ κε ηλ λάηπμ νιηήο γ κνβέο
Δηειεζηψλ ΢πκβνχισλ. ΢χκθσλ κε ην ηζηηφ ηο Δηξείο,  κνβή ησλ
ζπκβνχισλ νξίεη φ ξφ ζε ξφ φ ηλ Δηξεί ζε γελή ζπλέιεπζ.
΢κεψλεη ηέινο φη, ν κνβέο ησλ Γνηψλ ΢πκβνχισλ ηο Δηξείο, ικβάλνληο
πφς φη  Δηξεί δελ έρε Δηειεζηνχο ΢πκβνχινπο, είλ κξέο, ξκέλνπλ εί
ζεξά εηψλ κεηάβιηεο,  γλσζηνννχλη ζθψο ζηλ Δηήζ εζ ηο Δηξείο. Ζ
Δηξεί λθέξε νλνκζηά ζηλ εζ ηνπ Γνηνχ ΢πκβνπιίνπ ηο κνβέο φισλ
ησλ Γνηψλ ΢πκβνχισλ.
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. Δπχλ  Ινγζηφο ιεγρνο

Ζ πνβνιή ζνξξνκέλο, ιεηνκεξνχο  ηλνηήο μνιφγζο ηο έζο  ησλ
ξννηψλ ηο Δηξείο εηπγράλεη εξψο, κε η ζχλημ, πνβνιή 
δκνζννίζ ηο ξνβιεφκελο ζην Κέξνο ΗΗ ησλ εξί ησλ Πξνυνέζεσλ Γθάλεο
(ληέο Αμίεο ξνο Γξγκάηεπζ ζε Ρπκφκελ Αγνξά) Λφκσλ ηνπ 2007  2009
εξνδήο ιξνθφξζο,  ησλ λνλψζεσλ  γελά ηο ιξνθφξζο νπ
ηείη φ η λνκνεζί νπ δέε η ιεηνπξγί ηο Δηξείο. Ζ Δηήζ εζ ηο
Δηξείο νπ ζπληάζζεη εί η βάζ ησλ Λφκσλ εξί Γθάλεο, ηο εξί Δηξεψλ
λνκνεζίο  ησλ Γελψλ Ινγζηψλ Πξνηχσλ, δζθιίε φη ν κέηνρν έρνπλ ιλή
 δί εφλ ηο ννλνκήο ηάζηζο ηο Δηξείο. Σν Γνηφ ΢πκβνχιν ηο
Δηξείο ηπγράλε ηηήο ελκέξσζο φ ηνπο Γρεξζηέο Υξηνθπιίνπ ηο
Δηξείο,  φ ηλ SFS Custodian & Trust Services Limited (“SFSCT”) νπ ξέρε
γξκκηεέο  άιιεο πξεζίεο πνζηήξμο ζηλ Δηξεί, ενηεχε ηο εξγζίεο  ηο
πξεζίεο νπ ξέρνλη φ ηνπο λσηέξσ, ηνπο ελκεξψλε γ ηο νιηέο 
νθάζεο ηο Δηξείο  ξέρε νδήγζ  νδγίεο ζε πηνχο, φνηε ρξεζηεί.

Ζ Δηξεί δελ ξίλε λγί η δκνπξγί Δηξνήο Διέγρνπ, ικβάλνληο πφς ηλ
έιιες νιπινφηηο ιεηνπξγψλ  δδζψλ ηο Δηξείο. ΢κεψλεη φη 
Δηξεί δελ έρε εξγνδνηνχκελνπο  ν χξεο εξγζίεο ηο δεμάγνλη κέζσ ζπκθσλψλ
κε ηξίηεο εηξείεο - Γρεξζηέο Υξηνθπιίνπ (ΔΠΔΤ). Δνκέλσο,  Δηξεί δελ
πφεη ζε ζκληνχο ιεηνπξγνχο λδχλνπο (operational risks)  εξηέξσ
ηπγράλε νηειεζκηνχ εμσηεξνχ έιεγρνπ νπ εμεηάε φννπο ιεηνπξγνχο
λδχλνπο κνξεί λ πθίζηλη. Αλθνξά κε ρξκηνννλνκνχο (financial) 
λδχλνπο κ ζπκκφξθσζο (compliance risks),  Δηξεί, σο λθέξε λσηέξσ,
λέηε ηο χξεο εξγζίεο ηο ζε ΔΠΔΤ, ν ννίεο πφελη ζηο δηάμεο ηο Οδγίο
ΟΓ144-2007-01 Δ (Πξνυνέζεο Υνξήγζο δεο  Ιεηνπξγίο ΔΠΔΤ)  νθείινπλ
λ δηξνχλ ηάιιιεο νιηέο  δδζίεο δρείξζο λδχλσλ  θχιμο
εξνπζψλ ζηνρείσλ ειηψλ, πφεη ζε νηειεζκηφ εμσηεξφ έιεγρν νπ
εμεηάε ηνπο ρξκηνννλνκνχο λδχλνπο (η νηειέζκη ηνπ ννίνπ νλνννχλη
ζηνπο κεηφρνπο ζηλ Δηήζ εζ ηο Δηξείο),  έρε δνξίζε ξφζσν νπ γλσξίε
ιά ηλ ρξκηζηξή λνκνεζί  ηο ξπκζηήο θχζεσο νθάζεο ηνπ ΥΑ 
ηο Δηξνήο εθιγνξάο, σο Ιεηνπξγφ ΢πκκφξθσζο γ ρξκηζηξά έκη,
ζχκθσλ κε ηνπο ζρεηνχο λνλζκνχο ηνπ Υ.Α..

Γ. ΢ρέζεο κε ηνπο Κεηφρνπο

Σν Γνηφ ΢πκβνχιν ρξζκννεί ηο ελέο ΢πλειεχζεο γ ηλ ενλσλί κε ηνπο
εελδπηέο  ελξξχλε η ζπκκεηνρή ηνπο ζε πηέο. Λνείη φη ν κέηνρν ηο Δηξείο
κνξνχλ λ ενλσλνχλ ννηεδήνηε ηά η δάξε ηνπ έηνπο κε ην ξκκηέ ηο
Δηξείο, ν ννίνο ηνπο ξέρε ννεζδήνηε εξηέξσ ιξνθνξίεο ρξεάνλη. Ζ
ζφηκ κεηρείξζ φισλ ησλ κεηφρσλ   δζθάιζ ησλ δσκάησλ ηο κενςθίο,
εηπγράλεη εί η βάζ ηο εξί Δηξεψλ λνκνεζίο  λνκνινγίο, νπ δέε ηο
εηξέο ιεηνπξγίεο  ξηέο ηο Δηξείο.
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ξξν 5(δ) ηο Νδγίο: Πεξγξθή ησλ χξσλ ρξηξζηψλ ησλ ζπζηκάησλ
εζσηεξνχ ειέγρνπ  δρείξζο λδχλσλ ηο Δηξείο ζε ζρέζ κε η δδζί
ζχλημο, εηνκζίο  ηάξηζο ηο εξνδήο ιξνθφξζο ηνπ Κέξνπο ΗΗ ηνπ
Λφκνπ.

Ζ εξνδή ιξνθφξζ ηνπ Κέξνπο ΗΗ ηνπ εξί ησλ Πξνυνέζεσλ Γθάλεο (ληέο
Αμίεο ξνο Γξγκάηεπζ ζε Ρπκφκελ Αγνξά) Λφκνπ ηνπ 2007 σο ηξνννήε ην
2009 (ν „Λφκνο‟), λθέξεη ζηλ Δηήζ Ονλνκή εζ, ζηλ εμκλί ννλνκή
έεζ, ζηο ελδάκεζεο ηζηάζεο δρείξζο ηνπ ξψηνπ  δεπηέξνπ εμκήλνπ 
ζηλ έλδεμ νηειέζκηνο, ιξνθφξζ ηλ ννί ν εδφηεο ηίηισλ εζγκέλσλ ζε
νξγλσκέλ γνξά νθείινπλ λ ζπληάζζνπλ  λ δκνζνννχλ ζχκθσλ κε ηο
ξφλνεο  η ρξνλνδγξάκκη νπ νξίνλη ζην Κέξνο ΗΗ ηνπ Λφκνπ.

Ωο λθέξε λσηέξσ,  Δηξεί δελ έρε εξγνδνηνχκελνπο. Πεξηέξσ,  Δηξεί δελ
έρε ζπζηήζε Δηξνή Διέγρνπ,  ν ιεηνπξγίεο ειέγρνπ  δρείξζο λδχλσλ
εθίελη ζην Γνηφ ΢πκβνχιν ηο Δηξείο, νπ πνβνείη φ ηνπο εμσηεξνχο
ειεγηέο ηο Δηξείο. ΢ε ζρέζ κε ηλ ζχλλνκ ζχλημ, εηνκζί  ηάξηζ ηο
εξνδήο ιξνθφξζο ηνπ Κέξνπο ΗΗ ηνπ Λφκνπ,  Δηξεί πνβνείη φ ηνπο
ζπκβνχινπο  εμσηεξνχο ειεγηέο ηο Δηξείο, Deloitte Ltd, ηλ SFSCT κέζσ ησλ
γξκκηεψλ, πνζηξηψλ  πξεζψλ ινγζηξίνπ νπ ξέρε ζηλ Δηξεί ζην
ιίζν εδήο ζπκθσλίο,  ην Ιεηνπξγφ ΢πκκφξθσζο ηο Δηξείο πξεζίεο νπ 
ζπλερίζνπλ λ ξέρνλη φ ηλ PruSec Ltd).

Δνκέλσο, η χξ ρξηξζηά ηο δδζίο ζχλημο, εηνκζίο  ηάξηζο ηο
εξνδήο ιξνθφξζο ηνπ Κέξνπο ΗΗ ηνπ Λφκνπ, είλ η φινπ:

Ζ Δηήζ Ονλνκή εζ, νπ εξικβάλε ηνπο ηεινχο ειεγκέλνπο ινγξζκνχο
γ ην ξνγνχκελν έηνο, ξνεηνκάεη κε η βνήε ησλ ζπκβνχισλ  εμσηεξψλ
ειεγηψλ ηο Δηξείο, Deloitte Ltd, εθνξηζκέλσλ κε ηλ ξνρή βνήεο  έιεγρν
ησλ εηζίσλ ινγξζκψλ ηο Δηξείο  εγξίλνλη φ ην Γνηφ ΢πκβνχιν ηο
Δηξείο. Κε πηφ ηνλ ηξφν δζθιίεη φη η ζηνρεί   ιξνθφξζ νπ
ζπκεξικβάλνλη ζηλ Δηήζ Ονλνκή εζ έρνπλ ηχρε νηειεζκηνχ
ειέγρνπ ζχκθσλ κε ην Κέξνο ΗΗ ηνπ Λφκνπ,  ζπλάδνπλ κε ηο ζρεηέο δηάμεο ηνπ
εξί Δηξεψλ Λφκνπ  η Γελή Πξφηπ Διέγρνπ.

΢ε ζρέζ κε η ζχλημ ησλ άιισλ εξνδψλ ιξνθνξήζεσλ, νπ δελ εξέρνπλ
ειεγκέλ νηειέζκη, ην Γνηφ ΢πκβνχιν ηπγράλε βνήεο φ ηλ SFSCT, ζην
ιίζν ησλ γξκκηεψλ, πνζηξηψλ  πξεζψλ ινγζηξίνπ νπ ξέρνλη
ζηλ Δηξεί  πηέο εγξίλνλη φ ην Γνηφ ΢πκβνχιν ηο Δηξείο.

Ο Ιεηνπξγφο ΢πκκφξθσζο ηο Δηξείο, κεξκλά ψζηε  εξνδή ιξνθφξζ ηνπ
Κέξνπο ΗΗ ηνπ Λφκνπ, εξικβάλε ηο ιξνθνξίεο νπ ηνχλη ζχκθσλ κε ην
Λφκν, δκνζννείη ζχκθσλ κε η ρξνλνδγξάκκη νπ νξίνλη ζην Λφκν,
 κε ηνλ ηξφν νπ νξίεη ζην Λφκν  ζηο ζρεηέο Οδγίεο εξί Γθάλεο.

ξξν 5(ε) ηο Νδγίο
Ιεηνκέξεεο ζε ζρέζ κε ην ζπγεξκέλν ξξν λθέξνλη ζηλ εζ ηνπ
Γνηνχ ΢πκβνπιίνπ ζηο ζειίδεο 2 κέρξ 4.
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ΔΠΖΠ (Ζ ΝΓΖΗΑ) (ζπλέρε)

ξξν 5(ζη) ηο Νδγίο
Γελ πάξρνπλ νννδήνηε ηίηιν ηο Δηξείο νπ ξέρνπλ εδά δψκη ειέγρνπ.

ξξν 5() ηο Νδγίο
Γελ πάξρνπλ νννδήνηε εξνξζκνί ζη δψκη ςήθνπ.

ξξν 5() ηο Νδγίο
Κε βάζ ηλ ξάγξθν 76 ηνπ ηζηηνχ ηο Δηξείο, ν ξκφο ησλ Γνηψλ
΢πκβνχισλ δελ κνξεί λ είλ κξφηεξνο ησλ ηξψλ  δελ πάξρε εξνξζκφο σο ξνο
ηνλ λψηην ξκφ. Ζ Δηξεί κνξεί κε ζχλεο ςήθζκ λ πμάλε ή κεψλε ηνλ
ξκφ ησλ ΢πκβνχισλ. Ζ ξάγξθνο 78 ηνπ ηζηηνχ ηο Δηξείο δζθιίε ηλ
ελιιγή ησλ ΢πκβνχισλ, θνχ ξνλνεί φη ζε άε Δηήζ ελή ΢πλέιεπζ ην έλ ηξίην
ηνπ ηφηε ξκνχ ησλ ΢πκβνχισλ, ή λ ν ζπλνιφο ξκφο ησλ ΢πκβνχισλ δελ είλ ηξεο
ή νιιιάζν ηνπ ηξί, ηφηε ν ιζέζηεξνο ξκφο ξνο ην έλ ηξίην, νρσξνχλ φ ην
μίσκ ηνπ ΢χκβνπινπ.

΢χκθσλ ηο ξγξάθνπ 79 ηνπ ηζηηνχ ηο Δηξείο,  εηήζ νρψξζ κειψλ
ηνπ Γνηνχ ΢πκβνπιίνπ γίλεη ε εξηξνήο, κε ξψηνπο εείλνπο νπ γ η
κξχηεξ εξίνδν φ ηλ ξνγνχκελ εινγή ηνπο ηείρλ ην μίσκ ηνπ ΢πκβνχινπ.
Ο νννζδήνηε Γνηφο ΢χκβνπινο νρσξεί δνχη, λ ν ίδνο ην επκεί, λ
δεδήζε ελεινγή ηνπ.

Ζ ξάγξθνο 103 ηνπ ηζηηνχ ηο Δηξείο ξνλνεί φη ην Γνηφ ΢πκβνχιν έρε
εμνπζί λ δνξίε, ζε νννδήνηε ρξφλν, νννδήνηε ξφζσν σο ΢χκβνπιν∙ είηε γ λ
ζπκιξσεί ελή έζ, είηε εξφζεη ξνο ηνπο ήδ πάξρνληεο ΢πκβνχινπο. άε
΢χκβνπινο νπ δνξίεη κε πηφ ηνλ ηξφν  ηέρε η έζ ηνπ κέρξ ηλ κέζσο
εφκελ εηήζ γελή ζπλέιεπζ νφηε   είλ ελειέμκνο.

΢χκθσλ ηνπ εξί Δηξεψλ Λφκνπ  Δηξεί κνξεί, κε εδφ ςήθζκ, λ ιιάε ην
ηζηηφ ηο. Δδφ ςήθζκ κνξεί λ εγξεί κε ιενςθί φρ ιγφηεξ ησλ ηξψλ
ηεηάξησλ ησλ ξφλησλ κειψλ, νπ δνχλη λ ςθίζνπλ ζε γελή ζπλέιεπζ, γ ηλ
ννί έρε δνεί ηάιιι εδννίζ είνζ κίο ηνπιάρζηνλ κεξψλ νπ νξίε ηλ
ξφεζ φη ην ςήθζκ  ξνηεί σο εδφ ςήθζκ.

ξξν 5() ηο Νδγίο
Ο εμνπζίεο ησλ κειψλ ηνπ Γνηνχ ΢πκβνπιίνπ ηο Δηξείο, νξίνλη ζην
ηζηηφ ηο Δηξείο, ζη ζρεηά ςθίζκη νπ ηά ξνχο κνξεί λ εγξίλνλη
φ η γελή ζπλέιεπζ ησλ κεηφρσλ ηο Δηξείο,  ζηλ εξί Δηξεψλ λνκνεζί. Σ
κέι ηνπ Γνηνχ ΢πκβνπιίνπ δελ έρνπλ ννεζδήνηε εμνπζίεο φζνλ θνξά η
δπληφηη έδνζο ή ελγνξάο κεηνρψλ ηο Δηξείο εηφο εάλ εδφ ςήθζκ εγξεί
ξνο ηνχην φ η γελή ζπλέιεπζ ησλ κεηφρσλ ηο Δηξείο.

ξξν 5() ηο Νδγίο
Γελ εθξκφεη.
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ξξν 5() ηο Νδγίο
Ζ Δηξεί δελ έρε φξγλ δνίζο, δρείξζο  ενηείο ή εηξνέο, έξλ ηνπ
Γνηνχ ηο ΢πκβνπιίνπ,  ζχλεζ ηνπ ννίνπ λθέξεη ζη ζειίδ 10 “Γήισζ
Κειψλ ηνπ Γνηνχ ΢πκβνπιίνπ  ησλ Τεχπλσλ ηο Δηξείο γ η ΢χλημ ησλ
Ονλνκψλ ηζηάζεσλ”. Ζ Δηξεί γνξάε πξεζίεο δρείξζο ρξηνθπιίνπ,
ιιά ν ξέρνληεο ηο πξεζίεο πηέο δελ νηεινχλ φξγλ ηο Δηξείο. Σν Γνηφ
΢πκβνχιν ηο Δηξείο ιεηνπξγεί ζχκθσλ ησλ ζρεηψλ ξνλνψλ ηνπ ηζηηνχ ηο
Δηξείο  ηο εξί Δηξεψλ λνκνεζίο.
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ΓΖΙΩΠΖ ΚΔΙΩΛ ΓΗΝΗΖΡΗΝ΢ Π΢ΚΒΝ΢ΙΗΝ΢ ΑΗ ΡΩΛ ΢ΞΔ΢΢ΛΩΛ ΡΖΠ
ΔΡΑΗΟΔΗΑΠ ΗΑ ΡΖ Π΢ΛΡΑΜΖ ΡΩΛ ΝΗΝΛΝΚΗΩΛ ΑΡΑΠΡΑΠΔΩΛ

(΢χκθσλ κε ηο ξφλνεο ηνπ Λφκνπ 190(1)/2007 λθνξά κε ηο Πξνυνέζεο
Γθάλεο)

Δκείο η κέι ηνπ Γνηνχ ΢πκβνπιίνπ  πεχπλν γ ηο ννλνκέο ηζηάζεο ηο
Αctibond Growth Fund Public Company Limited γ ην έηνο νπ έιμε ζηο 31 Γεεκβξίνπ
2010, εβεβψλνπκε φη εμ‟ φζσλ γλσξίνπκε:

() ν εηήζεο ννλνκέο ηζηάζεο ν ννίεο ξνπζάνλη ζηο ζειίδεο 13 κέρξ 36

(i) ηξηίζηλ ζχκθσλ κε η Γελή Πξφηπ Υξκηνννλνκήο Αλθνξάο
φσο πηά πνεηήλ φ ηλ Δπξστή λσζ  ηο ξφλνεο ηνπ Πέξ
Δηξεψλ Λφκνπ ηο χξνπ, 

(ii) ξέρνπλ ιλή  δί εφλ ησλ εξνπζψλ ζηνρείσλ, ησλ πνρξεψζεσλ,
ηο ννλνκήο ηάζηζο  ηνπ έξδνπο ή κψλ ηο
Actibond Growth Fund Public Company Limited  ησλ ερεξήζεσλ νπ
εξικβάλνλη ζηνπο ινγξζκνχο σο ζχλνιν 

(β)  έεζ ηνπ Γνηνχ ΢πκβνπιίνπ ξέρε κ δί λζφζ ησλ εμειίμεσλ
 ηο φδνζο ησλ εξγζψλ ψο  ηο έζο ηο Actibond Growth Fund
Public Company Limited  ησλ ερεξήζεσλ νπ εξικβάλνλη ζηνπο
ινγξζκνχο σο ζχλνιν, κί κε εξγξθή ησλ πξφηεξσλ λδχλσλ 
βεβνηήησλ νπ ληκεησίνπλ.

Κέι Γνηνύ Ππκβνπιίνπ

ψξγνο Πέηξνπ

Γκήηξο Πεηξίδο

Ησάλλο Πδνχξο

χξνο Σζέληο

Γκήηξο Πκρήι
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εζ Αλεμάξηηωλ Διεγηώλ

Ξξνο η κέι ηο Αctibond Growth Fund Public Company Limited

εζ εί ηωλ ννλνκώλ ηζηάζεωλ

ρνπκε ειέγμε ηο ννλνκέο ηζηάζεο ηο Actibond Growth Fund Public Company Limited ( “Δηξεί”)
ζηο ζειίδεο 13 κέρξ 36, νπ νηεινχλη φ ηλ ηάζηζ ννλνκήο έζο ζηο 31 Γεεκβξίνπ 2010, 
ηο ηζηάζεο ζπλνιψλ εζφδσλ, ιιγψλ ζη ίδ εθάι  ηκεψλ ξνψλ γ ην έηνο νπ έιμε ηλ
κεξνκλί πηή, ψο  εξίις ησλ ζκληψλ ινγζηψλ ξρψλ  ινέο εεμγκηέο ζκεψζεο.

Δπχλ ηνπ Γνηνχ ΢πκβνπιίνπ γ ηο Ονλνκέο ηζηάζεο

Σν Γνηφ ΢πκβνχιν ηο Δηξείο είλ πεχπλν γ ηλ εηνκζί  δί ξνπζίζ πηψλ ησλ
ννλνκψλ ηζηάζεσλ ζχκθσλ κε η Γελή Πξφηπ Υξκηνννλνκήο Αλθνξάο φσο πηά
πνεηήλ φ ηλ Δπξστή λσζ (ΔΔ)  ηο ηήζεο ηνπ εξί Δηξεψλ Λφκνπ ηο χξνπ, εθ.
113. Ζ επχλ πηή εξικβάλε: ζρεδζκφ, εθξκνγή  ηήξζ εζσηεξνχ ειέγρνπ ζρεηνχ κε ηλ
εηνκζί  η δί ξνπζίζ ννλνκψλ ηζηάζεσλ ιιγκέλσλ φ νπζψδ ιά 
ξιείςεο, είηε νθεινκέλσλ ζε άη είηε ζε ιάνο˙ εινγή  εθξκνγή ηάιιισλ ινγζηψλ ξρψλ˙
 πνινγζκφ ινγζηψλ εηκήζεσλ νπ είλ ινγέο πφ ηο εξζηάζεο.

Δπχλ ησλ Διεγηψλ

Ζ δή κο επχλ είλ λ εθξάζνπκε γλψκ άλσ ζ‟ πηέο ηο ννλνκέο ηζηάζεο κε βάζ ηνλ έιεγρφ
κο. Γελεξγήζκε ηνλ έιεγρφ κο ζχκθσλ κε η Γελή Πξφηπ Διέγρνπ. Σ Πξφηπ πηά ηνχλ φσο
ζπκκνξθσλφκζηε κε δενληνινγέο ηήζεο  φσο ξνγξκκηίνπκε  δελεξγνχκε ηνλ έιεγρν γ λ
άξνπκε ινγέο δβεβψζεο ηά φζν ν ννλνκέο ηζηάζεο είλ ιιγκέλεο φ νπζψδ ιά 
ξιείςεο.

λο έιεγρνο ζπλεάγεη ηλ εηέιεζ δδζψλ γ η ιής ειεγηήο κξηπξίο γ νζά  άιιεο
γλσζηννήζεο ζηο ννλνκέο ηζηάζεο. Ο δδζίεο νπ ειέγνλη εμξηψλη φ ηλ ξίζ ηνπ
ειεγηή, εξικβλνκέλο ηο εηίκζο ησλ λδχλσλ νπζσδψλ ιψλ  ξιείςεσλ ησλ ννλνκψλ
ηζηάζεσλ, είηε νθεινκέλσλ ζε άη είηε ζε ιάνο. άλνληο πηέο ηο εηκήζεο λδχλσλ, ν ειεγηήο
ικβάλε πφς ηνπ ηνλ εζσηεξφ έιεγρν νπ ζρεηίεη κε ηλ εηνκζί  η δί ξνπζίζ ησλ
ννλνκψλ ηζηάζεσλ ηο ννλνκήο νληφηηο γ λ ζρεδάζε ειεγηέο δδζίεο νπ είλ
ηάιιιεο πφ ηο εξζηάζεο, ιιά φρ κε ζνφ ηλ έθξζ γλψκο εί ηο νηειεζκηφηηο ηνπ
εζσηεξνχ ειέγρνπ ηο ννλνκήο νληφηηο. λο έιεγρνο εξικβάλε είζο ηλ μνιφγζ ηο
ηιιιφηηο ησλ ινγζηψλ ξρψλ νπ ρξζκννήλ  ηο ινγφηηο ησλ ινγζηψλ εηκήζεσλ
νπ έγλλ φ ην Γνηφ ΢πκβνχιν, ψο  ηλ μνιφγζ ηο γελήο ξνπζίζο ησλ ννλνκψλ
ηζηάζεσλ.

Πζηεχνπκε φη  ειεγηή κξηπξί νπ έρνπκε ιάβε είλ εξήο  ηάιιι γ λ ξάζρε κ βάζ γ
ηλ ειεγηή κο γλψκ.

λψκ

ηά η γλψκ κο, ν ννλνκέο ηζηάζεο δίλνπλ ιλή  δί εφλ ηο ννλνκήο έζο ηο
Actibond Growth Fund Public Company Limited ζηο 31 Γεεκβξίνπ 2010,  ηο ρξκηνννλνκήο είδνζο
 ησλ ηκεψλ ξνψλ ηο γ ηo έηoο νπ έιμε ηλ κεξνκλί πηή ζχκθσλ κε η Γελή Πξφηπ
Υξκηνννλνκήο Αλθνξάο φσο πηά πνεηήλ φ ηλ ΔΔ  ηο ηήζεο ηνπ εξί Δηξεψλ Λφκνπ
ηο χξνπ, εθ. 113.
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εζ Αλεμάξηηωλ Διεγηώλ (Ππλέρε)

Ξξνο η κέι ηο Αctibond Growth Fund Public Company Limited

εζ εί ιιωλ Λνκώλ Αηήζεωλ

΢χκθσλ κε ηο ηήζεο ηνπ εξί Δηξεψλ Λφκνπ, εθ. 113, λθέξνπκε η ν άησ:
 ρνπκε άξε φιεο ηο ιξνθνξίεο  εμγήζεο νπ εσξήζκε λγίεο γ ζννχο ηνπ ειέγρνπ

κο.
 ηά η γλψκ κο, έρνπλ ηξεί φ ηλ Δηξεί ηάιιι ινγζηά ββιί.
 Ο ννλνκέο ηζηάζεο ηο Δηξείο ζπκθσλνχλ κε η ινγζηά ββιί.
 ηά η γλψκ κο  φ φζ ιχηεξ έρνπκε ιξνθνξεί  ζχκθσλ κε ηο εμγήζεο νπ κο

δφλ, ν ννλνκέο ηζηάζεο ξέρνπλ ηο ηνχκελεο φ ηνλ εξί Δηξεψλ Λφκν, εθ.
113, ιξνθνξίεο κε ηνλ ηνχκελν ηξφν.

 ηά η γλψκ κο, ν ιξνθνξίεο νπ δίλνλη ζηλ έεζ ηνπ Γνηνχ ΢πκβνπιίνπ ζηο ζειίδεο
2 κέρξ 4 ζπλάδνπλ κε ηο ννλνκέο ηζηάζεο.

΢χκθσλ κε ηο ηήζεο ηο Οδγίο ΟΓ190-2007-04 ηο Δηξνήο εθιγνξάο ηο χξνπ, λθέξνπκε
φη έρε ξγκηννεί δήισζ εηξήο δπβέξλζο γ ηο ιξνθνξίεο νπ θνξνχλ ν ξάγξθν (),
(β), (γ), (ζη)  () ηνπ άξξνπ 5 ηο ελ ιφγσ Οδγίο   ννί νηειεί εδφ ηκήκ ηο εζο ηνπ
Γνηνχ ΢πκβνπιίνπ.

ιιν έκ
Απηή  έεζ, εξικβλνκέλο  ηο γλψκο, εηνκάζηε γ η κέι ηο Δηξείο σο ζψκ  κφλν
ζχκθσλ κε ην άξξν 156 ηνπ εξί Δηξεψλ Λφκνπ, εθ. 113  γ λέλ άιιν ζνφ. Γίλνληο πηή η
γλψκ δελ νδερφκζηε ή λικβάλνπκε επχλ γ νννδήνηε άιιν ζνφ ή ξνο νννδήνηε άιιν
ξφζσν ζη γλψζ ηνπ ννίνπ πηή  έεζ δπληφλ λ εξέιε.

Deloitte Limited
Δγεξκέλν Ινγζηέο

Ιεπσζί, 22 Κξηίνπ 2011
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ΑΡΑΠΡΑΠΖ Π΢ΛΝΙΗΩΛ ΔΠΝΓΩΛ
ΗΑ ΡΝ ΔΡΝΠ ΞΝ΢ ΔΙΖΜΔ ΠΡΗΠ 31 ΓΔΔΚΒΟΗΝ΢ 2010

΢κ
.

2010 2009

€ €
Δζνδήκη
Κεξίζκη 114.788 94.193
Σφν 49.559 40.728

164.347 134.921
Zκά φ δάεζ ρξκηνννλνκψλ ζηνρείσλ
ελεξγηνχ  ηνχ νπ νηκνχλη ζε δί μί
κέζσ ησλ νηειεζκάησλ (790.392) (1.131.480)

(Εκά)/έξδνο φ ηλ ελεηίκζ ρξκηνννλνκψλ
ζηνρείσλ ελεξγηνχ  ηνχ νπ νηκνχλη ζε
δί μί κέζσ ησλ νηειεζκάησλ (89.276) 1.125.857

΢πλιιγκηή δθνξά φ κεηηξνή εελδχζεσλ 
κεηξηψλ νπ ηέρνλη ζε μέλν λφκζκ 81.935 3.894

(633.386) 133.192
μνδ
μνδ δρείξζο 6 (123.874) (121.173)
Υξκηνδνηά έμνδ 6 (3.239) (403)
(Εκά)/έξδνο ό εξγζίεο ξλ η θνξνινγί (760.499) 11.616
νξνινγί 7 - -
(Εκά)/έξδνο έηνπο κεηά η θνξνινγί (760.499) 11.616
Ππλνιά (έμνδ)/έζνδ έηνπο (760.499) 11.616
(Εκά)/έξδνο λά κεηνρή (ζελη) 8 (1,30) 0,02

Βιέε εζπλκκέλεο ζκεψζεο ζηο ννλνκέο ηζηάζεο.
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ΑΡΑΠΡΑΠΖ ΝΗΝΛΝΚΗΖΠ ΔΠΖΠ
ΠΡΗΠ 31 ΓΔΔΚΒΟΗΝ΢ 2010

΢κ. 2010 2009
€ €

ΔΛΔΟΖΡΗΝ
πινθνξνύλ ελεξγηό
Υξκηνννλνκά ζηνρεί ελεξγηνχ νπ
νηκνχλη ζε δί μί κέζσ ησλ νηειεζκάησλ 9 2.666.641 3.276.609
φξνο εζξηένο 12.893 9.962
ιιν ρξεψζηεο 5.288 52.967
Σξεά πφιν  ληίζηνρ κεηξηψλ 10 1.078.700 989.196
Νιό ελεξγηνύ 3.763.522 4.328.734
΢ΞΝΣΟΔΩΠΔΗΠ ΑΗ ΗΓΗΑ ΔΑΙΑΗΑ
Ρξέρνπζεο πνρξεώζεο
Οθειφκελ έμνδ 11 94.498 98.369
Πνζά νθειφκελ γ ρξκηζηξέο ζπλιιγέο 12 639.743 100.432
Υξκηνννλνκά ζηνρεί ηνχ νπ
νηκνχλη ζε δί μί κέζσ ησλ νηειεζκάησλ 13 33.598 364.501
νξνινγί 4.550 13.800
Νιό ηξερνπζώλ πνρξεώζεωλ 772.389 577.102
Ίδ εθάι
Κεηνρφ εθάιν 14 4.090.068 9.933.022
Ανεκηά 15 (1.098.935) (6.181.390)
Νιό δίωλ εθιίωλ 2.991.133 3.751.632
Νιό πνρξεώζεωλ  δίωλ εθιίωλ 3.763.522 4.328.734

Ο ννλνκέο ηζηάζεο εγξίλ φ ην Γνηφ ΢πκβνχιν ζηο 22 Κξηίνπ 2011
 πνγξάθηλ ε κέξνπο ηνπ φ:

ψξγνο Πέηξνπ Γκήηξο Πεηξίδο
Πξφεδξνο ΢χκβνπινο

Βιέε εζπλκκέλεο ζκεψζεο ζηο ννλνκέο ηζηάζεο.
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ΑΡΑΠΡΑΠΖ ΑΙΙΑΩΛ ΠΡΑ ΗΓΗΑ ΔΑΙΑΗΑ
ΗΑ ΡΝ ΔΡΝΠ ΞΝ΢ ΔΙΖΜΔ ΠΡΗΠ 31 ΓΔΔΚΒΟΗΝ΢ 2010

Ανεκηφ
φ

κεηηξνή
κεηνρνχ

Κεηνρφ Ανεκηφ εθιίνπ Ινγξζκφο
εθάιν πφ ην άξην ζε επξψ νηειεζκάησλ ΢χλνιν

€ € € € €
΢όινν 1 Ηλνπξίνπ 2009 9.933.022 (1.487.667) 50.258 (4.755.597) 3.740.016
έξδνο έηνπο - - - 11.616 11.616
΢όινν 1 Ηλνπξίνπ 2010 9.933.022 (1.487.667) 50.258 (4.743.981) 3.751.632
Κείσζ νλνκζηήο μίο
κεηνρνχ εθιίνπ (5.842.954) 1.098.973 - 4.743.981 -
Εκά έηνπο - - - (760.499) (760.499)
΢όινν 31 Γεεκβξίνπ 2010 4.090.068 (388.694) 50.258 (760.499) 2.991.133

Δηξείεο νπ δελ δλέκνπλ 70% ησλ εξδψλ ηνπο κεηά η θνξνινγί, φσο ξνζδνξίνλη φ
ηνλ εξί Δηάηνπ Δζθνξάο γ ηλ κπλ ηο Γκνξηίο Λφκν, ηά η δάξε ησλ δχν εηψλ
φ ην ηέινο ηνπ θνξνινγνχ έηνπο ζην ννίν η έξδ λθέξνλη,  εσξείη σο έρνπλ
δλέκε πηφ ην νζφ σο κέξζκ. ηη κπληή εζθνξά ξνο 15%  είλ ιξσηέ άλσ
ζε πηή η ινγφκελ δλνκή κεξίζκηνο ζηλ έηζ νπ ν κέηνρν (άηνκ  εηξείεο), ηά
ην ηέινο ηο εξφδνπ ησλ δχν εηψλ φ ην ηέινο ηνπ θνξνινγνχ έηνπο ζην ννίν η έξδ
λθέξνλη, είλ θνξνινγνί άηνν χξνπ. Σν νζφ πηφ ηο ινγφκελο δλνκήο
κεξίζκηνο κεψλεη κε νννδήνηε ξγκηφ κέξζκ ήδ δλεκήε γ η ρξήζ ζην ννίν
η έξδ λθέξνλη. Απηή  έηη κπληή εζθνξά ηβάιιεη φ ηλ Δηξεί γ
ινγξζκφ ησλ κεηφρσλ.

Βιέε εζπλκκέλεο ζκεψζεο ζηο ννλνκέο ηζηάζεο.



ACTIBOND GROWTH FUND PUBLIC COMPANY LIMITED 16 

ΑΡΑΠΡΑΠΖ ΡΑΚΔΗΑΩΛ ΟΝΩΛ
ΗΑ ΡΝ ΔΡΝΠ ΞΝ΢ ΔΙΖΜΔ ΠΡΗΠ 31 ΓΔΔΚΒΟΗΝ΢ 2010

΢κ. 2010 2009
€ €

Ονή κεηξηώλ ό εξγζίεο
(Εκά)/έξδνο ξλ η θνξνινγί (760.499) 11.616
Αλξνζξκνγέο γ:
Κεξίζκη εζξηέ (114.788) (94.193)
Σφνπο εζξηένπο (49.559) (40.728)
Εκά/(έξδνο) φ ελεηίκζ ρξκηνννλνκψλ

ζηνρείσλ ελεξγηνχ  ηνχ νπ νηκνχλη
ζε δί μί κέζσ ησλ νηειεζκάησλ 89.276 (1.125.857)
Σφνπο ιξσηένπο 48 25

Ονή κεηξηώλ γ εξγζίεο ξλ
ηο ιιγέο ζην εθάιν ίλζο (835.522) (1.249.137)
Αχμζ ηνπ θφξνπ εζξηένπ (2.931) (1.126)
Κείσζ/(Αχμζ) ζηνπο άιινπο ρξεψζηεο 47.679 (48.575)
(Κείσζ)/Αχμζ ζηνπο ζησηέο  νθειφκελ έμνδ (3.871) 32.003
Αχμζ ζη νζά νθειφκελ γ ρξκηζηξέο
ζπλιιγέο 539.311 100.432
Ονή κεηξηώλ γ εξγζίεο (255.334) (1.166.403)
Κεξίζκη νπ εζξάρηλ 114.788 94.193
Σφν νπ εζξάρηλ 49.559 40.728
Σφν νπ ιξψλ (48) (25)
νξνινγί νπ ιξψε (9.250) (1.632)
ξή ξνή κεηξηώλ γ εξγζίεο (100.285) (1.033.139)
Δελδπηέο δξζηξόηηεο
Πψιζ ρξκηνννλνκψλ ζηνρείσλ
ελεξγηνχ νπ νηκνχλη ζε δί μί κέζσ ησλ

νηειεζκάησλ, ξή 520.692 807.239
(Κείσζ)/Αχμζ ρξκηνννλνκψλ ζηνρείσλ
ηνχ νπ νηκνχλη ζε δί μί κέζσ ησλ

νηειεζκάησλ (330.903) 125.565
ξή ξνή κεηξηώλ ό εελδπηέο
δξζηξόηηεο 189.789 932.804
ξή (κείωζ)/ύμζ ζη κεηξηά 
ληίζηνρ κεηξηώλ 89.504 (100.335)

Κεηξηά  ληίζηνρ κεηξηώλ
ζηλ ξρή ηνπ έηνπο 989.196 1.089.531

Κεηξηά  ληίζηνρ κεηξηώλ
ζην ηέινο ηνπ έηνπο 10 1.078.700 989.196

Βιέε εζπλκκέλεο ζκεψζεο ζηο ννλνκέο ηζηάζεο.
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ΠΖΚΔΗΩΠΔΗΠ ΠΡΗΠ ΝΗΝΛΝΚΗΔΠ ΑΡΑΠΡΑΠΔΗΠ
ΗΑ ΡΝ ΔΡΝΠ ΞΝ΢ ΔΙΖΜΔ ΠΡΗΠ 31 ΓΔΔΚΒΟΗΝ΢ 2010

1. ελά

Πύζηζ
Ζ Actibond Growth Fund Public Company Limited, ( "Δηξεί"), ζπζηάε ζηλ χξν ζηο
31 Γεεκβξίνπ 1999 σο δσηή εηξεί εξνξζκέλο επχλο ζχκθσλ κε ηο ξφλνεο ηνπ
εξί Δηξεψλ Λφκνπ, εθ. 113.

Ζ Δηξεί κεηηξάε ζε δκφζ ζηο 6 ΢εηεκβξίνπ 2000 ζχκθσλ κε ηνλ εξί Δηξεψλ
Λφκν, εθ. 113. ΢ηο 8 Κΐνπ 2001, κεηά φ εμέηζ ηο ίηζο ηο Δηξείο, ην
΢πκβνχιν ηνπ Υξκηζηξίνπ Αμψλ χξνπ νδέρε ηλ εζγσγή ησλ κεηνρψλ ηο
Δηξείο ζην Υξκηζηήξν Αμψλ χξνπ. Ζ δξγκάηεπζ ησλ ηίηισλ ηο Δηξείο
άξρζε ζηο 11 Κΐνπ 2001.

Γξζηξόηηεο
Ζ Δηξεί είλ κεηνρή εελδπηή εηξεί ιεζηνχ ηχνπ. Ζ χξ δξζηξφηη ηο
Δηξείο είλ  εέλδπζ ηνπ εθιίνπ ηο ζε μίεο εηξεψλ νπ είλ εζγκέλεο ζην
Υξκηζηήξν Αμψλ χξνπ  ζε μέλ ρξκηζηήξ, ζε δσηέο εηξείεο, εηξείεο
δρείξζο εελδχζεσλ ψο  ζε μίεο ηνπ πξνχ δκνζίνπ.

2. Ινγζηέο ξρέο

Ο πξφηεξεο ινγζηέο ξρέο νπ πνεηήλ ζηλ εηνκζί πηψλ ησλ ννλνκψλ
ηζηάζεσλ λθέξνλη ν άησ. Απηέο ν ξρέο έρνπλ εθξκνζηεί κε ζπλέε γ φιεο ηο
εξφδνπο νπ ξνπζάνλη ζε πηέο ηο ννλνκέο ηζηάζεο, εηφο φ φνπ
διψλεη δθνξεηά.

Βάζ εηνκζίο
Ο ννλνκέο ηζηάζεο έρνπλ εηνκζηεί ζχκθσλ κε η Γελή Πξφηπ
Υξκηνννλνκήο Αλθνξάο (ΓΠΥΑ) φσο πηά πνεηήλ φ ηλ Δπξστή λσζ
(ΔΔ)  ηο ηήζεο ηνπ εξί Δηξεψλ Λφκνπ, εθ. 113, ηο χξνπ ψο είζο κε ηο
ξφλνεο ησλ εξί Αμψλ  Υξκηζηξίνπ Αμψλ χξνπ Λφκσλ  λνλζκψλ. Ο
ννλνκέο ηζηάζεο έρνπλ εηνκζηεί κε βάζ ηλ ξρή ηνπ ζηνξνχ φζηνπο φσο έρε
ηξνννεί κε ηλ εηίκζ ζε δί μί ησλ ρξκηνννλνκψλ ζηνρείσλ ελεξγηνχ
 ηνχ νπ νηκνχλη ζε δί μί κέζσ ησλ νηειεζκάησλ.

Ζ εηνκζί ησλ ννλνκψλ ηζηάζεσλ ζχκθσλ κε η ΓΠΥΑ ηεί η ρξήζ νξζκέλσλ
ζκληψλ ινγζηψλ εηκήζεσλ  ηλ άζζ ξίζο φ η δεχπλζ ζηλ δδζί
εθξκνγήο ησλ ινγζηψλ ξρψλ ηο Δηξείο. Δίζο ηείη  ρξήζ πνινγζκψλ 
πνέζεσλ νπ εξεάνπλ η λθεξέλη νζά ησλ εξνπζψλ ζηνρείσλ 
πνρξεψζεσλ, η γλσζηννίζ ελδερφκελσλ ηήζεσλ  πνρξεψζεσλ ηά ηλ
κεξνκλί ησλ ννλνκψλ ηζηάζεσλ  η λθεξέλη νζά εζνδκάησλ  εμφδσλ
ηά η δάξε ηο πφ λθνξά ρξήζεσο. Πξά ην γεγνλφο φη πηνί ν πνινγζκνί
βζίνλη ζηλ ιχηεξ δπληή γλψζ ηο δεχπλζο ηο Δηξείο ζε ζρέζ κε ηο
ηξέρνπζεο ζπλήεο  ελέξγεεο, η ξγκηά νηειέζκη κνξεί ηειά λ δθέξνπλ
φ πηνχο ηνπο πνινγζκνχο.

΢νέηζ λέωλ  λεωξκέλωλ Γελώλ Ξξνηύωλ Σξκηνννλνκήο
Αλθνξάο (ΓΞΣΑ)

ηά η ρξήζ 2010  Δηξεί πνέηζε φι η λέ  λεσξκέλ Γελή Πξφηπ
Υξκηνννλνκήο Αλθνξάο (ΓΠΥΑ) η ννί ζρεηίνλη κε ηο εξγζίεο ηνπο  είλ
εθξκφζκ γ ινγζηέο εξφδνπο νπ ξρίνπλ ηλ 1 Ηλνπξίνπ 2010. Ζ πνέηζ πηή
δελ είρε εθέξε ζκληέο ιιγέο ζηο ινγζηέο νιηέο ηο Δηξεί.
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2. Ινγζηέο ξρέο (Ππλέρε)

΢νέηζ λέωλ  λεωξκέλωλ Γελώλ Ξξνηύωλ Σξκηνννλνκήο
Αλθνξάο (ΓΞΣΑ) (ζπλέρε)

ηά ηλ κεξνκλί έγξζο πηψλ ησλ ννλνκψλ ηζηάζεσλ είρλ εδνεί φ ην
΢πκβνχιν Γελψλ Ινγζηψλ Πξνηχσλ, ξφηπ  δεξκλείεο νχ δελ είρλ ηεεί φκ
ζε εθξκνγή.

Σν Γνηφ ΢πκβνχιν λκέλε σο  πνέηζ πηψλ ησλ ινγζηψλ ξνηχσλ 
Γεξκλεψλ ζε κειινληέο εξφδνπο δελ  έρε ζκληή είδξζ ζηο ννλνκέο ηζηάζεο
ηο Δηξείο, εηφο φ ην ΓΠΥΑ 9 ην ννίν λκέλεη λ εθέξε ζκληέο ιιγέο ζηλ
ηγνξννίζ  εκέηξζ ησλ ρξκηνννλνκψλ κέζσλ. Ζ Δηξεί βξίζεη ζη
δδζί μνιφγζο ηο είδξζο πηήο ηο λεψξζο ζηο ννλνκέο ηο ηζηάζεο.

Ξξόηπν / Γεξκλεί Δθξκόεη γ εηήζεο
εξόδνπο νπ

ξρίνπλ ηλ ή κεηά ηλ
(i) ΢νεηήλ ό ηλ Δπξωϊή λωζ

 Σξνννήζεο ζην ΓΠΥΑ 1 "Πεξνξζκέλ Δμίξεζ φ ηλ
Πξνπζίζ ΢πγξηψλ Πνζψλ γ λσζηννήζεο ηνπ ΓΠΥΑ 7
γ Δηξείεο νπ Δθξκφνπλ η ΓΠΥΑ γ Πξψη νξά"

1 Ηνπιίνπ 2010

 Αλεσξκέλν ΓΙΠ 24 "λσζηννήζεο ΢πλδεδεκέλσλ Κεξψλ" 1 Ηλνπξίνπ 2011

 Σξνννίζ ζην ΓΙΠ 32 "Υξκηνννλνκά Κέζ:
Πξνπζίζ – ηγνξννίζ Δδφζεσλ Γσκάησλ ζε
Κεηνρέο"

1 εβξνπξίνπ 2010

 Σξνννίζ ζη Γεξκλεί 14 "Πξνιξσκέο Διάρζησλ
εθιψλ Τνρξεψζεσλ"

1 Ηλνπξίνπ 2011

 Γεξκλεί 19 "Δμφθιζ Υξκηνννλνκψλ Τνρξεψζεσλ κε
΢πκκεηνρνχο Σίηινπο"

1 Ηνπιίνπ 2010

 "Βειηψζεο ζη ΓΠΥΑ" 1 Ηνπιίνπ 2010
 ΓΠΥΑ 1 "Πξψη εθξκνγή ησλ ΓΠΥΑ" 1 Ηλνπξίνπ 2011
 ΓΠΥΑ 3 "΢πλελψζεο Δρεξήζεσλ" 1 Ηνπιίνπ 2010
 ΓΠΥΑ 7 "Υξκηνννλνκά Κέζ: λσζηννήζεο" 1 Ηλνπξίνπ 2011
 ΓΙΠ 1 "Πξνπζίζ ησλ Ονλνκψλ ηζηάζεσλ" 1 Ηλνπξίνπ 2011
 ΓΙΠ 27 "Δλννκέλεο  Ηδίηεξεο

Ονλνκέο ηζηάζεο"
1 Ηνπιίνπ 2010

 ΓΙΠ 34 "Δλδάκεζεο Ονλνκέο ηζηάζεο" 1 Ηλνπξίνπ 2011
 Γεξκλεί 13 "Πξνγξάκκη Δβξάβεπζο Πειηψλ" 1 Ηλνπξίνπ 2011

(ii) Γελ πνεηήλ ό ηλ Δπξωϊή λωζ

 ΓΠΥΑ 9 "Υξκηνννλνκά Κέζ: ηάημ  Δκέηξζ" 1 Ηλνπξίνπ 2013
 Σξνννήζεο ζην ΓΠΥΑ 7 "Υξκηνννλνκά Κέζ:

λσζηννήζεο"
1 Ηνπιίνπ 2011

 Σξνννήζεο ζην ΓΙΠ 12 "Αλβιιφκελ νξνινγί –
Αλάηζ Πεξνπζψλ ΢ηνρείσλ"

1 Ηλνπξίνπ 2012

 Σξνννήζεο ζην ΓΠΥΑ 1 "Τεξ-ισξζκφο  Αάιες
΢ηεξψλ Ζκεξνκλψλ γ Δηξείεο νπ Δθξκφνπλ η ΓΠΥΑ
γ Πξψη νξά"

1 Ηνπιίνπ 2011
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2. Ινγζηέο ξρέο (Ππλέρε)

Ινγζηέο εηκήζεο  άζζ ξίζο

Ζ εηνκζί ησλ ννλνκψλ ηζηάζεσλ ηεί ζκληέο ινγζηέο εηκήζεο 
άζζ ξίζο φ κέξνπο ηνπ Γνηνχ ΢πκβνπιίνπ.

Ο πξφηεξεο ινγζηέο εηκήζεο νπ ρξζκννήλ γ ηνλ ηξηζκφ ησλ
ννλνκψλ ηζηάζεσλ είλ ν ν άησ:

(i) Ανηίκζ ηωλ εελδύζεωλ
 ηλ νηίκζ ησλ κ εζγκέλσλ εελδχζεσλ  Δηξεί ρξζκννεί δάθνξεο
κεφδνπο νηίκζο. Ο κένδν πηνί ζηξίνλη άλσ ζε άνεο πνέζεο νπ
γίλνλη φ ην Γνηφ ΢πκβνχιν ηο Δηξείο κε βάζ η δεδνκέλ ηο γνξάο
ηά ηλ κεξνκλί ηο ηάζηζο ννλνκήο έζο.

(ii) νξνινγί
Ζ Δηξεί πφεη ζε θνξνιφγζ ησλ δξζηξνηήησλ ηο. Ο πνινγζκφο ηο
θνξνινγίο ηεί δάθνξεο εηκήζεο ηά ηλ εηνκζί ησλ ννλνκψλ
ηζηάζεσλ, θνχ ν ηειφο ξνζδνξζκφο ηο θνξνινγίο ηο Δηξείο ζπκθσλείη
κε ηο θνξνινγέο ξρέο ζε κεηγελέζηεξν ζηάδν. Πλή δθνξά κεημχ ηο ηειήο
θνξνινγίο  ηο ξφλνο ζηο ννλνκέο ηζηάζεο,  εξεάζε ην έμνδν
θνξνινγίο κειινληψλ εξφδσλ.

Δζνδήκη
Σ εζξηέ κεξίζκη ινγίνλη φηλ  Δηξεί νηά ην δίσκ γ είζξμή ηνπο.
Σ κεξίζκη φ εελδχζεο ζε κεηνρέο δκνζίσλ εηξεψλ εσξνχλη εζξηέ ηλ
κέξ ιεζίκηνο ηνπ Κηξψνπ Κειψλ γ ζννχο ιξσκήο κεξίζκηνο 
δξγκάηεπζο ησλ κεηνρψλ ρσξίο κέξζκ.

Ο εζξηέν ηφν πνινγίνλη κε βάζ ηλ ξρή ησλ δεδνπιεπκέλσλ εζφδσλ λάινγ κε
η νζά νπ ίζηλη εζξηέ.

Δελδύζεο
Ζ Δηξεί ημλνκεί ηο εελδχζεο ηο σο ρξκηνννλνκά ζηνρεί ελεξγηνχ νπ
νηκνχλη ζε δί μί κέζσ ησλ νηειεζκάησλ. Κί εέλδπζ εξικβάλεη ζε πηή
ηλ ηγνξί λ νηήε κε χξν ζνφ ηλ ψιζ ζην ξνζερέο κέιινλ ή λ νξίζηε
ζε πηή ηλ ηγνξί φ η δεχπλζ ηο Δηξείο ηά ηλ ξρή λγλψξζ.

Ζ δί μί ησλ εζγκέλσλ εελδχζεσλ πνινγίεη κε βάζ ηο ηκέο ιεζίκηνο (close
price) ζην ηέινο ηο εξφδνπ, φσο δκνζεχνλη φ ην Υξκηζηήξν Αμψλ χξνπ  η
μέλ Υξκηζηήξ. Ο εελδχζεο ζε κ εζγκέλεο μίεο, νηκνχλη κε δάθνξεο
κεφδνπο νηίκζο ρξζκννψληο η δεδνκέλ ηο γνξάο ηά ηλ κεξνκλί ηο
ηάζηζο ννλνκήο έζο. Ωο κεξνκλί ψιζο ή γνξάο μψλ ινγίεη 
κεξνκλί ηά ηλ ννί εηειείη  ξάμ (trade date).
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2. Ινγζηέο ξρέο (Ππλέρε)

Δελδύζεο (Ππλέρε)
Ζ ηκή φζηνπο ησλ κεηνρψλ  άιισλ μψλ, ινγίεη ζηλ ηκή ηνπ κέζνπ ζηκνχ
φζηνπο  ζπκεξικβάλε η δψκη ηνπ ρξκηζηξίνπ  ηο ξνκήεεο ησλ
ρξκηζηξψλ ξάμεσλ.

Σν έιιεκκ ή ην ιεφλζκ φ ηλ ελεηίκζ ρξκηνννλνκψλ ζηνρείσλ ελεξγηνχ
νπ νηκνχλη ζε δί μί κέζσ ησλ νηειεζκάησλ, ληξνζσεχε η δθνξά κεημχ
ηο ηκήο ψιζο ηά η ιήμ ηνπ έηνπο κε ηλ ηκή ψιζο ηά ηλ ξρή ηνπ έηνπο ή
ηο ηκήο φζηνπο ησλ εελδχζεσλ νπ γνξάζηλ ηά η δάξε ηνπ έηνπο.

Σν έξδνο ή  κά φ η ξεπζηννίζ εελδχζεσλ πνινγίεη κε βάζ η έζνδ φ ηλ
ψιζ ηά η δάξε ηνπ έηνπο, θνχ θξεεί  ξνκήε ησλ ρξκηζηξψλ
ξάμεσλ   ηκή φζηνπο ησλ εελδχζεσλ. Σν έξδνο ή  κά νπ ξνχηε
ζπκεξικβάλεη ζη νηειέζκη ηνπ έηνπο.

Σξκηνννλνκά ζηνρεί ηνύ
Ζ Δηξεί ημλνκεί πνρξεψζεο σο ρξκηνννλνκά ζηνρεί ηνχ νπ νηκνχλη
ζε δί μί κέζσ ησλ νηειεζκάησλ, φηλ ξγκηνννχλη κε ζνφ ηλ δεπέηζ
ηνπο ζην άκεζν κέιινλ ή λ νξίζηλ ζε πηή ηλ ηγνξί φ η δεχπλζ ηο Δηξείο
ηά ηλ ξρή λγλψξζ.

Κεηά ηλ ξρή λγλψξζ η ρξκηνννλνκά ζηνρεί ηνχ νηκνχλη ζη
δί μί ηνπο. Σν έιιεκκ ή ην ιεφλζκ φ ηλ ελεηίκζ ηνπο λγλσξίεη ζη
νηειέζκη ηνπ έηνπο.

Ζ Δηξεί δγξάθε η ρξκηνννλνκά ζηνρεί ηνχ φ ηλ ηάζηζ
ννλνκήο έζο ηο φηλ  πνρξέσζ δεπεηεί, πξσεί ή ιήμε. Σν έξδνο ή  κά
νπ ξνχηε εξικβάλεη ζη νηειέζκη ηνπ έηνπο.

νξνινγί
Ζ ξφβιες γ ηξέρνπζ θνξνινγί γίλεη άλσ ζην θνξνινγηέν έξδνο ηνπ έηνπο κε η
ηάιιι νζνζηά νπ ζρχνπλ.

ίλεη ξφβιες γ λβιιφκελ θνξνινγί, γ φιεο ηο θνξνινγηέεο ή θξεηέεο
ξνζσξλέο δθνξέο κε βάζ ηνπο θνξνινγνχο ζπληειεζηέο νπ  ζρχνπλ ηά ηλ
εξίνδν ενίζο ή δλνλζκνχ ησλ ζηνρείσλ ελεξγηνχ  πνρξεψζεσλ φ η ννί
ξνχηνπλ ν ξνζσξλέο δθνξέο. Σ ρξεσζηά πφιν λβιιφκελο θνξνινγίο φ
θξεηέεο ξνζσξλέο δθνξέο λγλσξίνλη κφλν ζην βκφ ησλ λκελφκελσλ
κειινληψλ θνξνινγηέσλ εξδψλ.

Κεηξηά  ληίζηνρ κεηξηώλ
Κεηξηά  ληίζηνρ κεηξηψλ ληξνζσεχνπλ κεηξηά ζην ηκείν  πφιν
ηξεψλ. Ζ Δηξεί εσξεί σο ληίζηνρ κεηξηψλ φι η βξρπξφεζκ άκεζ
ξεπζηννήζκ ζηνρεί κε ιήμ κέρξ  ηξεο κήλεο.

Λόκζκ ιεηνπξγίο  ξνπζίζο
Σ ζηνρεί νπ εξικβάλνλη ζηο ννλνκέο ηζηάζεο ηο Δηξείο νηκνχλη
ρξζκννψληο ην λφκζκ ηνπ χξνπ ννλνκνχ εξβάιινληνο κέζ ζην ννίν ιεηνπξγεί
 Δηξεί (`ην λφκζκ ιεηνπξγίο`). Ο ννλνκέο ηζηάζεο ξνπζάνλη ζε Δπξψ ην
ννίν είλ ην λφκζκ ιεηνπξγίο  ξνπζίζο ηο Δηξείο.
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2. Ινγζηέο ξρέο (Ππλέρε)

Μέλν ζπλάιιγκ
΢πλιιγέο ζε μέλν λφκζκ κεηηξένλη ζην λφκζκ ιεηνπξγίο κε βάζ ηο ηκέο
ζπλιιάγκηνο νπ ζρχνπλ ηλ κέξ ηο ζπλιιγήο.

ηά ηλ κεξνκλί ηο ηάζηζο ννλνκήο έζο, η ρξκηά εξνπζά ζηνρεί
νπ εθξάνλη ζε μέλν λφκζκ, κεηηξένλη κε βάζ η ζπλιιγκηή ζνηκί νπ
ζρχε ζην ηέινο ηνπ έηνπο. Ο ζπλιιγκηέο δθνξέο νπ ξνχηνπλ φ η κεηηξνή
ησλ ρξκηψλ εξνπζψλ ζηνρείσλ λγλσξίνλη ζη νηειέζκη ηνπ έηνπο.

Κ ρξκηά εξνπζά ζηνρεί νπ νηκνχλη ζε δί μί  εθξάνλη ζε μέλν
λφκζκ, κεηηξένλη κε βάζ η ζπλιιγκηή ζνηκί νπ ίζρπε ηά ηνλ πνινγζκφ
ηο δίήο ηνπο μίο. Κ ρξκηά εξνπζά ζηνρεί νπ εθξάνλη ζε μέλν λφκζκ
 νηκνχλη κε βάζ ην ζηνξφ φζηνο δελ κεηηξένλη. Ο ζπλιιγκηέο
δθνξέο νπ ξνχηνπλ φ η κεηηξνή ησλ κ ρξκηψλ εξνπζψλ ζηνρείσλ νπ
νηκνχλη ζε δί μί λγλσξίνλη ζη νηειέζκη ηνπ έηνπο, εηφο φ ηο
δθνξέο νπ ξνχηνπλ φ κεηηξνή κ ρξκηψλ εξνπζψλ ζηνρείσλ ησλ ννίσλ
ην έξδνο ή κά λγλσξίεη επείο ζη ίδ εθάι. Ο ζπλιιγκηέο πηέο
δθνξέο λγλσξίνλη είζο επείο ζη ίδ εθάι.

Αλάιπζ ηά ηνκέ
΢χκθσλ κε ηο ξφλνεο ηνπ Γελνχο Πξνηχνπ Υξκηνννλνκήο Αλθνξάο 8 (ΓΠΥΑ 8)
Ιεηνπξγνί Σνκείο,  ιξνθφξζ ηά ηνκέ ηο Δηξείο ξνο ηξίη κέξ  είλ
βζζκέλ ζηλ εζσηεξή ιξνθφξζ ξνο ην Γνηφ ΢πκβνχιν ην ννίν ικβάλε
νθάζεο σο ξνο η δάεζ φξσλ  μνινγεί ηλ φδνζ ησλ λθεξφκελσλ ηνκέσλ.
Ζ Δηξεί δξζηξννείη ζε έλ ιεηνπξγφ ηνκέ, ηνλ ηνκέ εελδχζεσλ εθιίσλ. Ο
δξζηξφηηεο ηο Δηξείο δεμάγνλη ζε έληε γεσγξθνχο ηνκείο: ζηλ χξν, ζην
Ζλσκέλν Βζίιεν, ζηλ Ακεξή, ζηλ Διιάδ  ζε άιιεο Δπξστέο ρψξεο.

3. Γρείξζ λδύλωλ

Ο εξγζίεο ηο Δηξείο ηλ εέηνπλ ζε ίλδπλν ηκήο γνξάο, ίλδπλν εηνίνπ, ζησηφ
ίλδπλν, ίλδπλν ξεπζηφηηο  ζπλιιγκηφ ίλδπλν νπ ξνχηνπλ φ η
ρξκηνννλνκά κέζ νπ ηέρε. Ζ νιηή νπ εθξκφε  Δηξεί γ η δρείξζ
πηψλ ησλ λδχλσλ εμγείη ν άησ:

() ίλδπλνο ηκήο γνξάο
Ο ίλδπλνο ηκήο γνξάο είλ ν ίλδπλνο  μί ησλ ρξκηνννλνκψλ κέζσλ λ
δπκίλεη εμηίο ιιγψλ ζηο ηκέο ηο γνξάο. Σ ρξκηνννλνκά
εξνπζά ζηνρεί νπ νηκνχλη ζε δί μί κέζσ ησλ νηειεζκάησλ
πφελη ζε ίλδπλν ηκήο γνξάο ιφγσ βεβφηηο σο ξνο ηο κειινληέο ηκέο
ησλ εελδχζεσλ. Ζ Δηξεί δρεξίεη ηνλ ίλδπλν ηο ηκήο γνξάο κέζσ δζνξάο
ηνπ ρξηνθπιίνπ εελδχζεσλ.
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3. Γρείξζ λδύλωλ (Ππλέρε)

() ίλδπλνο ηκήο γνξάο (ζπλέρε)

Αλάιπζ επζζίο
Ζ χμζ ηο ηκήο ησλ κεηνρψλ ηά 15% ζηο 31 Γεεκβξίνπ 2010  είρε σο
νηέιεζκ ηο χμζ ζη νηειέζκη ηά €400.000 εξίνπ. ΢ε εξίησζ
κείσζο 15%  ξνχςε  ίδ ιιά ληίεη είδξζ ζη ίδ εθάι  η
νηειέζκη.

(β) ίλδπλνο εηνίνπ
Ο ίλδπλνο εηνίνπ είλ ν ίλδπλνο φνπ  μί ησλ ρξκηνννλνκψλ κέζσλ
δπκίλεη εμηίο ιιγψλ ζη εηφ ηο γνξάο. Ζ δεχπλζ ηο Δηξείο
ξνινπεί ηο δπκάλζεο ζη εηφ ζε ζπλερή βάζ  ελεξγεί λάινγ.

ηά ηλ κεξνκλί ησλ ννλνκψλ ηζηάζεσλ  λάιπζ ησλ ηννθφξσλ
ρξκηνννλνκψλ κέζσλ ζε ζρέζ κε η εηφ ήηλ:

2010 2009
€ €

Xξκηνννλνκά κέζ ζηεξνύ εηνίνπ
Xξκηνννλνκά εξνπζά ζηνρεί 306.268 400.772

Σξκηνννλνκά κέζ πκλόκελνπ εηνίνπ
Υξκηνννλνκά εξνπζά ζηνρεί 1.078.700 989.196

1.384.968 1.389.968

Aλάιπζ επζζίο
Ζ χμζ ησλ εηνίσλ ηά 100 βζέο κνλάδεο ζηο 31 Γεεκβξίνπ 2010  είρε σο
νηέιεζκ ηλ χμζ (κείσζ) ζη ίδ εθάι  η νηειέζκη φσο
ξνπζάεη ν άησ. Ο πνινγζκφο πηφο ξνυνέηε φη άιιν ξάγνληεο 
ζπγεξκέλ ν ηκέο ζπλιιάγκηνο ξκέλνπλ ζηεξά. ΢ε εξίησζ κείσζο ησλ
εηνίσλ ηά 100 βζέο κνλάδεο  ξνχςε  ίδ ιιά ληίεη είδξζ ζη ίδ
εθάι  η νηειέζκη.

Ανηειέζκη
2010 2009

€ €
Xξκηνννλνκά κέζ
πκλφκελνπ εηνίνπ 10.339 10.394

(γ) Ξζηωηόο ίλδπλνο
Ο ζησηφο ίλδπλνο ξνχηε φηλ  δπλκί ησλ ζπκβιινκέλσλ κεξψλ λ
εμνθιήζνπλ ηο πνρξεψζεο ηνπο  κνξνχζε λ κεψζε ην νζφ ησλ κειινληψλ
ηκεψλ εζξνψλ φ ρξκηνννλνκά εξνπζά ζηνρεί ηά ηλ κεξνκλί
ηο ηάζηζο ννλνκήο έζο. Ζ Δηξεί δελ έρε ζκληέο ζπγεληξψζεο
ζησηνχ λδχλνπ. Ζ Δηξεί εθξκφε νηειεζκηνχο ειέγρνπο  δδζίεο
έηζ νπ λ ειρζηννείη πηφο ν ίλδπλνο. Σ ηξεά πφιν ξηνχλη ζε
ρξκηνννλνκνχο νξγλζκνχο κε ζησηή μνζηί   Δηξεί εθξκφε
δδζίεο νπ εξνξίνπλ ηλ έεζή ηο ζε ζησηφ ίλδπλν ζε ζρέζ κε άε
ρξκηνννλνκφ νξγλζκφ.
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3. Γρείξζ λδύλωλ (Ππλέρε)

(δ) ίλδπλνο ξεπζηόηηο
Ο ίλδπλνο ξεπζηφηηο είλ ν ίλδπλνο νπ ξνχηε φηλ  ιήμ ησλ εξνπζψλ
ζηνρείσλ  πνρξεψζεσλ δε ζπκίηνπλ. ηλ ν ιήμεο δε ζπκίηνπλ, 
νδνηφηη κνξεί λ πμεί ιιά ηπηφρξνλ κνξεί λ πμεί ν ίλδπλνο κψλ.
Ζ Δηξεί εθξκφε δδζίεο κε ζνφ ηλ ειρζηννίζ ηέηνσλ κψλ φσο 
δηήξζ λννηψλ νζψλ κεηξηψλ  άιισλ εξνπζψλ ζηνρείσλ κε πςιή
ξεπζηφηη  κε ην λ δηξεί έλ λννηφ νζφ ζε δεζκεπκέλεο ζησηέο
δεπνιχλζεο.

Ο φινπν ίλεο ξνπζάνπλ ηλ λκελφκελ ρξνλνινγή ιήμ ησλ
ρξκηνννλνκψλ πνρξεψζεσλ ηο Δηξείο. Ο ίλεο έρνπλ εηνκζηεί κε βάζ
ηο ζπκβηέο κ-ξνεμνθικέλεο ηκεέο ξνέο ησλ ρξκηνννλνκψλ πνρξεψζεσλ
 βάζ ηο ελσξίηεξο κεξνκλίο ηά ηλ ννί  Δηξεί κνξεί λ πνρξεσεί λ
ιξψζε.

31 Γεεκβξίνπ 2010 Ινγζηή
μί

Ππκβηέο
ηκεέο

ξνέο
Δληόο

3 κλώλ
€ € €

Υξκηνννλνκά ζηνρεί ηνχ νπ
νηκνχλη ζε δί μί κέζσ ησλ
νηειεζκάησλ 33.598 33.598 33.598
Πνζά νθειφκελ γ ρξκηζηξέο
ζπλιιγέο 639.743 639.743 639.743

673.341 673.341 673.341

31 Γεεκβξίνπ 2009 Ινγζηή
μί

Ππκβηέο
Ρκεέο

ξνέο
Δληόο

3 κλώλ
€ € €

Υξκηνννλνκά ζηνρεί ηνχ νπ
νηκνχλη ζε δί μί κέζσ ησλ
νηειεζκάησλ 364.501 364.501 364.501
Πνζά νθειφκελ γ ρξκηζηξέο
ζπλιιγέο 100.432 100.432 100.432

464.933 464.933 464.933

(ε) Ππλιιγκηόο ίλδπλνο
Ο ζπλιιγκηφο ίλδπλνο είλ ν ίλδπλνο  μί ησλ ρξκηνννλνκψλ κέζσλ λ
πκίλεη ιφγσ ιιγψλ ζηο ζπλιιγκηέο ζνηκίεο. Ο ζπλιιγκηφο ίλδπλνο
ξνχηε φηλ κειινληέο εκνξέο ζπλιιγέο  λγλσξζκέλ εξνπζά
ζηνρεί  πνρξεψζεο είλ ζε λφκζκ δθνξεηφ φ ην λφκζκ ιεηνπξγίο ηο
Δηξείο. Ζ Δηξεί εηίεη ζε ζπλιιγκηφ ίλδπλν νπ ξνχηε φ
ζπλιιγέο ζε δάθνξ λνκίζκη πξίσο Γνιάξ Ζλσκέλσλ Πνιηεψλ  Αγγιέο
΢ηεξιίλεο. Ζ δεχπλζ ηο Δηξείο ξνινπεί ηο δπκάλζεο ζηο
ζπλιιγκηέο ζνηκίεο ζε ζπλερή βάζ  ελεξγεί λάινγ.

Ζ ινγζηή μί ησλ ρξκηψλ εξνπζψλ ζηνρείσλ  πνρξεψζεσλ ηο
Δηξείο η ννί εθξάνλη ζε μέλν λφκζκ ηά ηλ κεξνκλί ξνπζίζο ησλ
ννλνκψλ ηζηάζεσλ είλ σο νινχσο:

Yνρξεώζεο Ξεξνπζά ζηνρεί
2010 2009 2010 2009

€ € € €
Γνιάξ Ζλσκέλσλ Πνιηεψλ - - 391.448 526.595
Αγγιέο ΢ηεξιίλεο 642.000 611.811 392.177 729.469
Διβεηά ξάγ - - 124.357 135.813

642.000 611.811 907.982 1.391.877



ACTIBOND GROWTH FUND PUBLIC COMPANY LIMITED 24 
 
ΠΖΚΔΗΩΠΔΗΠ ΠΡΗΠ ΝΗΝΛΝΚΗΔΠ ΑΡΑΠΡΑΠΔΗΠ
ΗΑ ΡΝ ΔΡΝΠ ΞΝ΢ ΔΙΖΜΔ ΠΡΗΠ 31 ΓΔΔΚΒΟΗΝ΢ 2010

3. Γρείξζ λδύλωλ (Ππλέρε)

(ε) Ππλιιγκηόο ίλδπλνο (Ππλέρε)

Αλάιπζ επζζίο
Ζ ελδπλάκσζ ηνπ Δπξψ έλλη ησλ ν άησ μέλσλ λνκζκάησλ ζηο 31 Γεεκβξίνπ
2010 ηά 10%  είρε σο νηέιεζκ ηλ χμζ (κείσζ) ζη εθάι  η
νηειέζκη φσο ξνπζάνλη ν άησ. Ο πνινγζκφο πηφο ξνυνέηε φη
άιιν ξάγνληεο  ζπγεξκέλ η εηφ ξκέλνπλ ζηεξά. ΢ε εξίησζ
νδπλάκσζο ηνπ Δπξψ έλλη ησλ ν άησ μέλσλ λνκζκάησλ  ξνχςε  ίδ
ιιά ληίεη είδξζ ζη ίδ εθάι  η νηειέζκη.

Ανηειέζκη
2010 2009

€ €
Γνιάξ Ζλσκέλσλ Πνιηεψλ (39.145) (52.660)
Αγγιέο ΢ηεξιίλεο (24.982) (11.765)
Διβεηά ξάγ (12.436) (13.581)

(76.563) (78.006)

() ίλδπλνο δρείξζο εθιίνπ
Ζ Δηξεί δρεξίεη η εθάι ηο νχησο ψζηε λ δζθιίε φη  ζπλερίζε λ
ιεηνπξγεί σο δξψζ ννλνκή κνλάδ  ηπηφρξνλ  έρε ηλ κέγζη δπληή
φδνζ γ ηνπο κεηφρνπο κέζσ ηο βέιηζηο λινγίο δίσλ εθιίσλ 
δλεζκνχ. Ζ γελή ζηξηγή ηο Δηξείο δελ έρε ιιάμε φ ην ξνγνχκελν
έηνο.

4. Πκληέο ζπκβάζεο κε η όξγλ δνίζο  ζπλδεδεκέλ ξόζω

() Ππκθωλί δρείξζο

΢ηο 27 Ηνπιίνπ 2006 πνγξάθε ζπκθσλί δρείξζο κε ηλ SFS Custodian & Trust
Services Limited κε ζρχ φ 1 Κξηίνπ 2006 κέρξ ηλ 28 εβξνπξίνπ 2009 κε ζνφ ηλ
ξνρή πξεζψλ γξκκηείο, γ ηλ ηήξζ φισλ ησλ ινγζηψλ ββιίσλ  κηξψσλ
νπ είλ λγί ζχκθσλ κε ηνλ εξί Δηξεψλ Λφκν, εθ. 113  γ η θχιμ φισλ
ησλ εγγξάθσλ νπ ζρεηίνλη κε ηο εξγζίεο ηο Δηξείο.

Κε βάζ η ζπκθσλί πηή, γ ηλ εξίνδν 1 Κξηίνπ 2006 έσο 28 εβξνπξίνπ 2007 
Δηξεί  ηβάιε δψκη δρείξζο ίζν ξνο 0,4% (ζπλ ΠΑ) εηζίσο ηο
νλνκζηήο μίο ηνπ εδνέληνο κεηνρνχ εθιίνπ ηο Δηξείο ή 0,4% (ζπλ ΠΑ)
εηζίσο άλσ ζηλ μί ηνπ ζπλφινπ ηνπ ελεξγηνχ ηο Δηξείο, φνν φ η δχν πηά
νζά είλ κεγιχηεξν, κε ηψηην φξν ζπλνινχ δψκηνο δρείξζο γ ηλ εξίνδν
πηή ηο €29.046  λψηην φξν ηο €42.715 (ζπλ ΠΑ), γ λ ιχηε ηο δάθνξεο
πξεζίεο φσο εκηνθχι, ηήξζο κηξψνπ κεηφρσλ  άιισλ κεξλψλ δνηψλ
 ιεηνπξγψλ πξεζψλ.



ACTIBOND GROWTH FUND PUBLIC COMPANY LIMITED 25 
 
ΠΖΚΔΗΩΠΔΗΠ ΠΡΗΠ ΝΗΝΛΝΚΗΔΠ ΑΡΑΠΡΑΠΔΗΠ
ΗΑ ΡΝ ΔΡΝΠ ΞΝ΢ ΔΙΖΜΔ ΠΡΗΠ 31 ΓΔΔΚΒΟΗΝ΢ 2010

4. Πκληέο ζπκβάζεο κε η όξγλ δνίζο  ζπλδεδεκέλ ξόζω (Ππλέρε)

() Ππκθωλί δρείξζο (ζπλέρε)

 ηλ εξίνδν 1 Κξηίνπ 2007 έσο 28 εβξνπξίνπ 2009  Δηξεί  ηβάιε δψκη
δρείξζο ίζν ξνο 0,5% (ζπλ ΠΑ) εηζίσο ηο νλνκζηήο μίο ηνπ εδνέληνο κεηνρνχ
εθιίνπ ηο Δηξείο ή 0,5% (ζπλ ΠΑ) εηζίσο άλσ ζηλ μί ηνπ ζπλφινπ ηνπ
ελεξγηνχ ηο Δηξείο φνν φ η δχν πηά νζά είλ κεγιχηεξν, κε ηψηην φξν
ζπλνινχ δψκηνο δρείξζο λά εηήζ εξίνδν ηο €34.172  λψηην φξν ηο €51.258
(ζπλ ΠΑ), γ λ ιχηε ηο δάθνξεο πξεζίεο φσο εκηνθχι, ηήξζο κηξψνπ
κεηφρσλ  άιισλ κεξλψλ δνηψλ  ιεηνπξγψλ πξεζψλ.

΢ηο 4 Ηνπλίνπ 2009 πνγξάθε λέ ζπκθσλί δρείξζο κε ηλ SFS Custodian & Trust
Services Limited (SFSCT) κε ζρχ φ 1 Κξηίνπ 2009 κέρξ ηλ 29 εβξνπξίνπ 2010. Κε
βάζ η ζπκθσλί πηή,  Δηξεί  ηβάιε εηήζν δίσκ ξνο ηλ SFSCT χςνπο
€45.000 (ζπλ ΠΑ) ηά η ΢ρεηή Ζκεξνκλί (φσο ν φξνο πηφο νξίεη ν άησ). Σν
δίσκ  ρξεψλεη η` λινγί ηά ηλ ξψη κέξ άε Ζκεξνινγνχ Σξκήλνπ
( `΢ρεηή Ζκεξνκλί`) ζην ινγξζκφ εζφδσλ  εμφδσλ. ΢ε εξίησζ νπ  Δηξεί 
δελεξγήζε ξάμεο (corporate actions)  SFSCT δχλη λ ξνβεί ζε ειένλ ρξέσζ
λθνξά κε ηλ ξνρή ησλ πξεζψλ νπ θνξά  ζρεηή ξάμ λννπκέλνπ φη ηέην
ρξέσζ  έρε ζπκθσλεί κε ην Γνηφ ΢πκβνχιν.

Ζ ν άλσ ζπκθσλί λλεψε ζηο 24 εβξνπξίνπ 2010 κε ζρχ φ 1 Κξηίνπ 2010
κέρξ ηλ 28 εβξνπξίνπ 2011 κε ηνπο ίδνπο φξνπο  ξνυνέζεο.

΢ηο 25 εβξνπξίνπ 2011 πνγξάθε λέ ζπκθσλί δρείξζο κε ηλ Prudens Limited κε
ζρχ φ 1 Κξηίνπ 2011 κέρξ ηλ 29 εβξνπξίνπ 2012. Κε βάζ η ζπκθσλί πηή, 
Δηξεί  ηβάιε εηήζν δίσκ ξνο ηλ Prudens Limited χςνπο €45.000 (ζπλ ΠΑ)
ηά η ΢ρεηή Ζκεξνκλί (φσο ν φξνο πηφο νξίεη ν άησ). Σν δίσκ 
ρξεψλεη η` λινγί ηά ηλ ξψη κέξ άε Ζκεξνινγνχ Σξκήλνπ ( `΢ρεηή
Ζκεξνκλί`) ζην ινγξζκφ εζφδσλ  εμφδσλ. ΢ε εξίησζ νπ  Δηξεί  δελεξγήζε
ξάμεο (corporate actions)  Prudens Limited δχλη λ ξνβεί ζε ειένλ ρξέσζ λθνξά
κε ηλ ξνρή ησλ πξεζψλ νπ θνξά  ζρεηή ξάμ λννπκέλνπ φη ηέην ρξέσζ  έρε
ζπκθσλεί κε ην Γνηφ ΢πκβνχιν.

(β) Ππκθωλίεο δεύπλζο εελδύζεωλ

΢ηο 21 Αξιίνπ 2003  Δηξεί πέγξςε ζπκθσλί δεχπλζο κε η Sharelink Securities and
Financial Services Limited σο Γεππληή Δελδχζεσλ ("Γεππληή") ησλ εθιίσλ ηο Δηξείο
ζηλ χξν γ εξίνδν δχν ρξφλσλ κε ζνφ λ πνεηεί  λ ηξεί ηλ εελδπηή νιηή 
ηνπο νξζκέλνπο φ ηνπο Γνηνχο ΢πκβνχινπο λνλζκνχο. Ζ ζπκθσλί δεχπλζο 
λλεψλεη πηφκη φ έηνο ζε έηνο εηφο  λ ηεξκηζηεί θνχ νννδήνηε φ η δχν
κέξ δψζε ζην άιιν γξηή ξνεδννίζ ηνπιάρζηνλ 2 κλψλ  ννί  ιήγε ηά ή κεηά
ηλ 14 Αξιίνπ 2005. Σν ελ ιφγσ ρξηνθπιάν νηειείη φ ληέο μίεο/κεηξηά η ννί
ληξνζσεχνπλ ην 50% ησλ εξνπζψλ ζηνρείσλ ηο Δηξείο κεηά ηλ έδνζ ησλ
42.429.542 λέσλ κεηνρψλ ξνο η Mercator Strategic Opportunities Limited  ηλ ηβνιή ξνο
ηλ Δηξεί ηνπ ηκήκηνο έδνζήο ηνπο.

 ηο πξεζίεο νπ ν Γεππληήο  ξνζθέξε ζηλ Δηξεί δπλάκε ηο λέο ΢πκθσλίο
Γεχπλζο  Δηξεί ζπκθψλζε λ ηνπ ηβάιιε Γίσκ Γεχπλζο άλσ ζηλ μί ηνπ
Υξηνθπιίνπ ιένλ ΠΑ, φσο πηφ  ζπκθσλείη εγγξάθσο φ ξνχ εο ξφ κεημχ
ησλ κεξψλ. Ο πνινγζκφο ηνπ χςνπο ηνπ Γψκηνο Γεχπλζο έγλε γ ξψη θνξά ηλ
κέξ πνγξθήο ηο ζπκθσλίο  κεηά  γίλεη ηά ηλ ξψη εξγάζκ κέξ άε
κεξνινγνχ έηνπο. Κε βάζ έγγξθν κε ζρχ ηλ κεξνκλί πνγξθήο ηο ΢πκθσλίο
Γεχπλζο ην δίσκ δεχπλζο νξίζηε ζην 1% εηζίσο άλσ ζηλ μί ηνπ
Υξηνθπιίνπ ιένλ ΠΑ.
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4. Πκληέο ζπκβάζεο κε η όξγλ δνίζο  ζπλδεδεκέλ ξόζω (Ππλέρε)

(β) Ππκθωλίεο δεύπλζο εελδύζεωλ (ζπλέρε)

Ζ Δηξεί  ηβάιιε είζο Γίσκ Αφδνζο ξνο ην Γεππληή ην ννίν  είλ
ιξσηέν ηλ ηειεπηί κέξ άε κεξνινγνχ έηνπο,  ίζν ξνο ην 20% εηζίσο ιένλ ΠΑ
έξλ ηο ειάρζηο φδνζο (hurdle rate) χςνπο 4%. ΢ηο 21 εβξνπξίνπ 2007  Δηξεί
νδέρηε ξφηζ ηο Sharelink Securities and Financial Services Limited  ννί δεπξίλε 
φξε ηνλ ηξφν πνινγζκνχ ησλ δσκάησλ φδνζο ηο βάζε ηο χμζο ζηλ μί ηνπ
ρξηνθπιίνπ πφ δρείξζ έλλη ηο ζηνξήο μίο εί ηο ννίο η δψκη φδνζο
πνινγίζηλ ηλ ξνγνχκελ θνξά. Ζ Sharelink Securities and Financial Services Limited 
ικβάλε ιένλ δίσκ φδνζο κφλνλ λ  φδνζ ηνπ ρξηνθπιίνπ μεεξάζε ην
ξνγνχκελν ςιφηεξν φξν (highest watermark), φνηε   νξίεη ην λέν ςιφηεξν φξν
(highest watermark).

Σέινο ην χςνο ηο ξνκήεο νπ ηβάιιεη φ ηλ Δηξεί γ ηο ρξκηζηξέο
ζπλιιγέο ζην Υξκηζηήξν Αμψλ χξνπ λέξρεη ζην 0,5% εί ηο νιήο μίο ησλ
ρξκηζηξψλ ζπλιιγψλ, κ ζπκεξικβλνκέλσλ δσκάησλ ζπλιιγψλ  θφξσλ.

Δξφζεη, ζηο 21 Αξιίνπ 2003  Δηξεί δφξζε κε βάζ ΢πκθσλί Γεχπλζο η Centaur
Financial Services Limited σο ηνλ χξν Γεππληή Δελδχζεσλ ηνπ Υξηνθπιίνπ εελδχζεσλ
ηο Δηξείο ζην εμσηεξφ γ εξίνδν δχν ρξφλσλ κε ζνφ λ πνεηεί  λ ηξεί ηλ
εελδπηή νιηή  ηνπο νξζκέλνπο φ ηνπο Γνηνχο ΢πκβνχινπο λνλζκνχο. Σν
ελ ιφγσ ρξηνθπιάν ληξνζψεπε ην 50% ησλ εξνπζψλ ζηνρείσλ ηο Δηξείο κεηά
ηλ έδνζ ησλ 42.429.542 λέσλ κεηνρψλ ξνο η Mercator Strategic Opportunities Limited 
ηλ ηβνιή ξνο ηλ Δηξεί ηνπ ηκήκηνο έδνζήο ηνπο.

 ηο πξεζίεο νπ  Centaur Financial Services Limited  ξνζθέξε ζηλ Δηξεί,  ηο
ηβάιιεη δίσκ δεχπλζο  δψκη φδνζο η ννί  πνινγίνλη  
ιξψλνλη κε ηνπο ίδνπο ξβψο φξνπο νπ ζρχνπλ γ η Sharelink Securities and Financial
Services Limited, κε βάζ η ζπκθσλί κεξνκλίο 21 Αξιίνπ 2003.

΢πγεξκέλ ην δίσκ δεχπλζο νξίζηε ζην 1% εηζίσο άλσ ζηλ μί ηνπ δελνχο
ρξηνθπιίνπ ιένλ ΠΑ, ξνιξσηέν εηζίσο ηά ηλ 31 Γεεκβξίνπ άε έηνπο.
Δξφζεη  Δηξεί  ηβάιιε δίσκ φδνζο ην ννίν  είλ ίζν ξνο 20% ιένλ
ΠΑ έξλ ηο ειάρζηο φδνζο (hurdle rate) χςνπο 4%   είλ ιξσηέν ηλ ηειεπηί
κέξ άε κεξνινγνχ έηνπο.
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5. Αλάιπζ ηά γεωγξθό ηνκέ
2010 2009

εωγξθνί Ρνκείο εωγξθνί Ρνκείο

Ζλωκέλεο Ζλωκέλεο
Ξνιηείεο ιιεο Ξνιηείεο ιιεο

Ζλωκέλν Ακεξήο Δπξωϊέο Ζλωκέλν Ακεξήο Δπξωϊέο
ύξνο Βζίιεν & λδάο Διιάδ Σώξεο Πύλνιν ύξνο Βζίιεν &

λδάο
Διιάδ Σώξεο Πύλνιν

€ € € € € € € € € € € €
Δζνδήκη
Κεξίζκη 45.578 9.986 11.992 31.245 15.987 114.788 50.163 7.587 25.355 6.000 5.088 94.193
Σφν 30.950 - - 18.609 - 49.559 13.517 - - 25.805 1.406 40.728

76.528 9.986 11.992 49.854 15.987 164.347 63.680 7.587 25.355 31.805 6.494 134.921
Zκά φ δάεζ ρξκηνννλνκψλ
ζηνρείσλ ελεξγηνχ
 ηνχ νπ νηκνχλη ζε
δί μί κέζσ ησλ νηειεζκάησλ (15.838) (632.138) (142.976) 25.916 (25.356) (790.392) (204.628) (136.854) (66.073) (139.970) (583.955) (1.131.480)
(Εκά)/έξδνο φ ηλ ελεηίκζ
ρξκηνννλνκψλ ζηνρείσλ
ελεξγηνχ  ηνχ νπ
νηκνχλη ζε δί μί κέζσ
ησλ νηειεζκάησλ (182.031) 82.009 135.078 (97.377) (26.955) (89.276) 246.891 93.669 244.450 465.889 74.958 1.125.857

(121.341) (540.143) 4.094 (21.607) (36.324) (715.321) 105.943 (35.598) 203.732 357.724 (502.503) 129.298

Σ ζηνρεί ηά γεσγξθφ ηνκέ βζίνλη ζηνλ ηφν ησλ ζηνρείσλ ελεξγηνχ ηά ηλ κεξνκλί ηο ηάζηζο ννλνκήο έζο.
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6. μνδ
2010 2009

€ €
μνδ δρείξζο:

Γψκη δεχπλζο εελδχζεσλ 44.262 43.780
Γψκη δνηψλ, ινγζηψλ  άιισλ ζρεηψλ πξεζψλ 51.750 53.091
Γψκη ξνρήο πξεζψλ εκηνθχι 4.419 4.455
Γψκη ζπκβνχισλ 4.000 4.000
Δγγεικηέο πξεζίεο 3.551 -
Ακνβή ειεγηψλ – ηξέρνλ έηνο 9.000 9.000
Ακνβή ειεγηψλ – ξνγνχκελ έη 1.000 1.305
ιι ιεηνπξγά έμνδ 5.892 5.542

123.874 121.173
Υξκηνδνηά έμνδ:

Σφν  έμνδ ηξεψλ 346 330
Σφν θνξνινγίο 2.893 73

3.239 403

7. νξνινγί

() νξνινγνί ζπληειεζηέο

Eηξόο θόξνο
Κε βάζ ηνλ λέν εξί νξνινγίο ηνπ Δζνδήκηνο Λφκν ηνπ 2002, νπ έρε ηεεί ζε ζρχ φ 1
Ηλνπξίνπ ηνπ 2003,  Δηξεί πφεη ζε εηξφ θφξν κε ζπληειεζηή 10% ζην ζχλνιν
ησλ θνξνινγηέσλ εξδψλ ηο.

΢ε εξίησζ κάο  εηξεί έρε ην δίσκ λ κεηθέξε  λ ζπκςθίζε η κά πηή
κε η έξδ ησλ ενκέλσλ εηψλ ρσξίο εξνξζκφ.

ηη Δζθνξά γ ηλ άκπλ
Ζ κπληή εζθνξά ζη θνξνινγηέ έξδ  ζηνπο ηφνπο εζξηένπο ηο Δηξείο
ηξγείη φ 1 Ηλνπξίνπ 2003. Δζνδήκη φ κεξίζκη φ ην εμσηεξφ πφελη ζε
κπληή εζθνξά κε ζπληειεζηή 15% άησ φ νξζκέλεο ξνυνέζεο.

(β) Πρέζ κεημύ ηξέρνπζο θνξνινγίο  ινγζηήο (κάο)/έξδνπο

2010 2009
€ €

Ζ ζρέζ κεημύ ηο θνξνινγήο εβάξπλζο  ηο ινγζηήο
(κάο)/έξδνπο εμγείη ν άηω:
(Εκά)/έξδνο ξλ η θνξνινγί (760.499) 11.616
Δηξφο θφξνο ξνο 10% (76.050) 1.162
νξνινγέο εδξάζεο γ:
- μνδ νπ δελ είηνπλ γ θνξνινγνχο ζννχο 98.824 123.639
- Δηψζεο  εζνδήκη νπ δελ πφελη ζε θνξνινγί (18.321) (122.350)
- Εκά φ κεηθνξά (4.453) (2.451)

- -
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7. νξνινγί (Ππλέρε)

(γ) Αλβιιόκελ θνξνινγί

Πξνζσξλέο δθνξέο γ ηο ννίεο δελ έρνπλ λγλσξζηεί ρξεσζηά πφιν λβιιφκελο
θνξνινγίο ζηνλ ζνινγζκφ:

2010 2009
€ €

Εκέο γ θνξνινγνχο ζννχο νπ κεηθέξνλη 1.277.008 1.321.538

Ο κέο γ ζννχο εηξνχ θφξνπ κεηθέξνλη γ ζπκςθζκφ κε θνξνινγηέ έξδ
νπ  ξνχςνπλ ζε κειινληά έη, ρσξίο ρξνλφ εξνξζκφ. Ο ξνζσξλέο δθνξέο δελ
έρνπλ λγλσξζηεί σο ρξεσζηά πφιν λβιιφκελο θνξνινγίο.

8. (Εκά)/έξδνο λά κεηνρή
2010 2009

€ €

(Εκά)/έξδνο έηνπο κεηά η θνξνινγί (760.499) 11.616

Κεζνζηκφο ξκφο εδνκέλσλ κεηνρψλ έηνπο 58.429.542 58.429.542

(Εκά)/έξδνο λά κεηνρή (ζελη) (1,30) 0,02

Ζ Δηξεί δελ έρε δπληνχο ηίηινπο κεηηξέςκνπο ζε κεηνρέο  σο ε ηνχηνπ δελ
πνινγίεη ιήξσο ηλεκκέλν έξδνο λά κεηνρή.

9. Σξκηνννλνκά ζηνρεί ελεξγηνύ νπ νηκνύλη ζε δί μί κέζω ηωλ
νηειεζκάηωλ

Κεζνζηκό
όζηνο Αγνξί Αμί

2010 2009 2010 2009
€ € € €

ιάδνο
Σξεψλ 329.598 215.330 220.574 203.676
Δκνξέο κεηθνξέο 253.746 234.780 141.949 159.279
ελνχ Ιλνχ Δκνξίνπ 414.180 513.652 348.145 355.959
ελψλ Υξκηνννλνκψλ 737.511 549.386 245.513 255.581
Πξγσγήο ηξνθίκσλ 316.541 344.127 196.941 248.006
Δελδπηψλ Οξγλζκψλ 61.203 - 60.839 -
Πξνζσά ξντφλη 38 27.791 46 31.520
Βνκρλά κέηιι 83.919 - 88.000 -
Κεηνρέο εζγκέλεο ζην Υξκηζηήξν Αμψλ
χξνπ

2.196.736 1.885.066 1.302.007 1.254.021

Υξεφγξθ εζγκέλ ζην Υξκηζηήξν Αμψλ
χξνπ

328.231 391.604 306.268 400.772

Δελδχζεο εζγκέλεο ζε μέλ ρξκηζηήξ
(΢κ. 13) 

1.788.121 2.474.773 1.058.366 1.613.492

Δελδχζεο ζε κ εζγκέλεο ληέο μίεο ζηλ
χξν

- 36.417 - 8.324

4.313.088 4.787.860 2.666.641 3.276.609

ιεο ν ν άλσ εελδχζεο ηέρνληλ γ εκνξί. Κεηνρνί ηίηιν ηνπ ηξενχ ιάδνπ
φζηνπο €77.400  γνξίο μίο €62.694 ζηο 31 Γεεκβξίνπ 2010, ήηλ πνεπκέλν γ
εμζθάιζ ζπλιιγψλ ηο Δηξείο ζην Υξκηζηήξν Πξγψγσλ Αλψλ.
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10. Ρξεά πόιν  ληίζηνρ κεηξηώλ
2010 2009

€ €
Σξεά πφιν 502 8.084
Αληίζηνρ κεηξηψλ 1.078.198 981.112

1.078.700 989.196

΢η ληίζηνρ κεηξηψλ εξικβάλνλη φι η βξρπξφεζκ άκεζ ξεπζηννήζκ ζηνρεί κε
ιήμ κέρξ  ηξεο κήλεο. Σ ληίζηνρ κεηξηψλ ληξνζσεχνπλ κεηξηά πφ δρείξζ φ
ηνπο Γεππληέο Δελδχζεσλ.

11. Νθειόκελ έμνδ
2010 2009

€ €
Οθειφκελ έμνδ 94.498 98.369

12. Ξνζά νπ νθείινλη γ ρξκηζηξέο ζπλιιγέο

2010 2009
€ €

Πνζά νπ νθείινλη γ ρξκηζηξέο ζπλιιγέο 639.743 100.432

Σ ν άλσ νζά ληξνζσεχνπλ ην πφινν ησλ ινγξζκψλ εμζθάιζο ησλ λνηψλ
ηννεηήζεσλ ηο Δηξείο (margin accounts) ζε ρξκηζηήξ ηνπ εμσηεξνχ.
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13. Σξκηνννλνκά ζηνρεί ηνύ νπ νηκνύλη ζε δί μί κέζω
ηάζηζο ζπλνιώλ εζόδωλ

Ζ Δηξεί ξνβίλε ζε άιπηεο σιήζεο δσκάησλ γνξάο  ψιζο ζε
ξννξζκέλ ηκή  ρξφλν (short selling of call and put options) η ννί δξγκηεχνλη
ζε μέλ ρξκηζηήξ.

ηά ηλ 31 Γεεκβξίνπ 2010  Δηξεί είρε άιπηεο έζεο (open positions) ζε ζρέζ κε
δψκη ψιζο ζε νξζκέλ ηκή (put options)  άιπηεο έζεο (open positions) ζε
ζρέζ κε δψκη γνξάο ζε νξζκέλ ηκή (call options). Ζ δί μί ηνπ ζπλφινπ ησλ
άιπησλ έζεσλ ηά ηλ κεξνκλί ηο ηάζηζο ννλνκήο έζο λεξρφηλ ζε
€33.598 (31 Γεεκβξίνπ 2009: δί μί €364.501), ελψ κά χςνπο €4.760 λγλσξίζηε ζη
νηειέζκη ηνπ 2010 (2009: κά €87.107) φ ηλ ελεηίκζ ηνπ ν άλσ
ρξκηνννλνκνχ ζηνρείνπ ηνχ.

 λ κνξεί  Δηξεί λ δηξεί ινγξζκνχο εμζθάιζο ησλ λνηψλ ηννεηήζεσλ ηο
(margin accounts)  λ ξνβίλε ζε άιπηεο σιήζεο (short selling) δηξεί ινγξζκνχο
εμζθάιζο ησλ λνηψλ ηννεηήζεσλ ηο (collateral accounts). Kηά ηλ 31 Γεεκβξίνπ
2010 ζε πηνχο ηνπο ινγξζκνχο πήξρλ ηηεκέλ ληίζηνρ κεηξηψλ  εελδχζεσλ
μίο €792.269 (31 Γεεκβξίνπ 2009: €949.509). 

 

14. Κεηνρό εθάιν

Δγεξκέλν
2010 2009

€ €
1.214.285.714

(2009: 500.000.000)
΢πλήεο κεηνρέο νλνκζηήο μίο 7 ζελη
(2009: 17 ζελη)  άε κ 85.000.000 85.000.000

Δδνκέλν
2010 2009

€ €
58.429.542

(2009: 58.429.542)
΢πλήεο κεηνρέο νλνκζηήο μίο 7 ζελη
(2009: 17 ζελη)  άε κ 4.090.068 9.933.022

Σλ 1 Λνεκβξίνπ 2010 ζε ηη ΢πλέιεπζ ησλ Κεηφρσλ ηο Δηξείο εγξίε εδφ
ςήθζκ ζε ζρέζ κε ην Κεηνρφ εθάιν ηο Δηξείο ην ννίν ξνλνεί φσο:

Σν εγεξκέλν κεηνρφ εθάιν ηο Δηξείο ην ννίν λέξρεη ζε €85.000.000  ην
ννίν είλ δξεκέλν ζε 500.000.000 κεηνρέο νλνκζηήο μίο €0,17  άε κί, κεσεί ζε
€35.000.000 δξεκέλν ζε 500.000.000 κεηνρέο ησλ €0,07  άε κί, ελψ ην εδνκέλν
εθάιν ηο Δηξείο ην ννίν λέξρεη ζε €9.933.022  ην ννίν είλ δξεκέλν ζε
58.429.542 ζπλήεο κεηνρέο νλνκζηήο μίο €0,17  άε κί, κεσεί ζε €4.090.068,
δξεκέλν ζε 58.429.542 ζπλήεο κεηνρέο ησλ €0,07  άε κί.

Διέσλ νθζίζηε φσο  κείσζ ξγκηννεί κε η κείσζ ηο νλνκζηήο μίο
ηο άε κεηνρήο φ €0,17 ζε €0,07, εεδή ην νζφ ησλ €0,10 λά κεηνρή, διδή νζφ
€4.743.981 έρε νιεζεί ελψ ην νζφ ηνπ €1.098.973 λ ξνέιε φ ξνγνχκελ έδνζ
κεηνρψλ πφ ην άξην.
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14. Κεηνρό εθάιν (Ππλέρε)

Πξάιιι νθζίζηε φσο νζφ χςνπο €4.743.981 νπ βξίζεη ρξεσκέλν ζην ινγξζκφ
νηειεζκάησλ,  νζφ χςνπο €1.098.973 νπ βξίζεη ρξεσκέλν ζην ινγξζκφ
νεκηνχ πφ ην άξην, νζά η ννί ζπλνηεινχλ ην νζφ ησλ €5.842.954, δγξθνχλ
΄ φη ην νζφ ησλ €4.743.981 έρε νιεζεί ελψ ην νζφ ησλ €1.098.973 ξνέξρεη φ ηλ
έδνζ κεηνρψλ πφ ην άξην.

Ζ ξνλθεξείζ κείσζ ηνπ κεηνρνχ εθιίνπ επξψε κε Γάηγκ ηνπ Δξρνχ
Γζηξίνπ Ιεπσζίο ζηο 10 Γεεκβξίνπ 2010  ηρσξήε ζην Αξρείν Δθφξνπ Δηξεψλ
ζηο 22 Γεεκβξίνπ 2010. Ακέζσο κεηά ηλ εχξσζ ηο κείσζο εθιίνπ φ ην Γζηήξν,
ην εγεξκέλν κεηνρφ εθάιν ηο Δηξείο πμήε ε λένπ ζε €85.000.000 κε η
δκνπξγί 714.285.714 λέσλ κεηνρψλ ησλ €0,07  άε κί, ν ννίεο έρνπλ η ίδ δψκη
φσο ν πθζηάκελεο κεηνρέο ηο Δηξείο.

15. Ανεκηά

΢χκθσλ κε ηνπο εξί Υξκηζηξίνπ Αμψλ χξνπ λνλζκνχο, ν εελδπηνί νξγλζκνί
κνξνχλ λ δλέκνπλ ζλ κέξζκ ζηνπο κεηφρνπο η εζνδήκη φ εελδχζεο ψο  ην
30% ησλ ιενλζκάησλ νπ ξνχηνπλ φ εθινπρά έξδ.  ηβνιή κεγιχηεξνπ
νζνζηνχ ησλ ιενλζκάησλ φ εθινπρά έξδ, ηείη  έγξζ ηνπ ΢πκβνπιίνπ ηνπ
Υξκηζηξίνπ Αμψλ χξνπ, ηφλ ίηζο ηο Δηξείο.

Κε βάζ ηνλ εξί Δηξεψλ Λφκν, εθ. 113, δελ εηξέεη ζηλ Δηξεί λ ξνβεί ζε δλνκή
κεξίζκηνο, εάλ ηά ηλ κεξνκλί ιήμεσο ηνπ ηειεπηίνπ ννλνκνχ έηνπο, ην ξφ
ελεξγηφ ηο φσο πηφ εκθλίεη ζηο ννλνκέο ηζηάζεο, ή  κνξνχζε λ ξνχςε
σο νηέιεζκ ηο δλνκήο πηήο, είλ ηψηεξν φ ην άξνζκ ηνπ εδνέληνο εθιίνπ
 ησλ κ δλεκηέσλ νεκηψλ.

Σ νεκηφ πφ ην άξην δελ είλ δέζκν ξνο δλνκή.

16. Πκληά γεγνλόη νπ ζπλέβλ κεηά η ιήμ ηνπ έηνπο

Γελ ζπλέβλ ννδήνηε ζκληά γεγνλφη κεηά η ιήμ ηνπ έηνπο  κέρξ ηλ κεξνκλί
έγξζο ησλ ννλνκψλ ηζηάζεσλ.
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17. Γίεο Αμίεο

Κεηξήζεο δίωλ μίωλ νπ λγλωξίνλη ζηλ ηάζηζ ννλνκήο έζο

΢ηνλ φινπν ίλ ξνπζάεη  λάιπζ ησλ ρξκηνννλνκψλ κέζσλ νπ έρνπλ
ηρσξεί, κεηά ηλ ξρή λγλψξζ, ζηλ δί μί, νκδννκέλ ζε είεδ 1-3 κε
βάζ ην βκφ ζηνλ ννίν  δί μί έρε πνινγζηεί.

- Δίεδν 1 - κεηξήζεο δίο μίο βάζ ηκψλ ρξκηζηξίνπ (ρσξίο δφξσζ) ζε ελεξγέο
γνξέο γ φκν εξνπζά ζηνρεί ή πνρξεψζεο.
- Δίεδν 2 - κεηξήζεο δίο μίο κε βάζ ιξνθνξίεο εηφο φ πηέο νπ ξνέξρνλη
φ ην είεδν 1  νπ θνξνχλ η εξνπζά ζηνρεί ή πνρξεψζεο, είηε άκεζ (διδή
ηκέο) είηε έκκεζ (δι. νπ ξνέξρνλη φ ηο ηκέο).
- Δίεδν 3 - κεηξήζεο δίο μίο νπ ξνέξρνλη φ κεφδνπο νηίκζο νπ
εξικβάλνπλ ιξνθνξίεο γ ην εξνπζφ ζηνρείν ή πνρξέσζ νπ δελ βζίνλη ζε
δκνζεπκέλ δεδνκέλ ηο γνξάο.

31 Γεεκβξίνπ 2010 Δίεδν 1 Δίεδν 2 Δίεδν 3 Πύλνιν
€ € € €

Σξκηνννλνκά ζηνρεί
ελεξγηνύ νπ νηκνύλη ζε
δί μί κέζω ηωλ
νηειεζκάηωλ
Δζγκέλ ζε ρξκηζηήξ 2.666.641 - - 2.666.641
Νιό 2.666.641 - - 2.666.641

Σξκηνννλνκά ζηνρεί
ηνύ νπ νηκνύλη ζε
δί μί κέζω ηωλ
νηειεζκάηωλ
΢ηνρεί νπ ηέρνλη γ εκνξί 33.598 - - 33.598
Νιό 33.598 - - 33.598

Γελ πήξρλ κεηθνξέο κεημχ ησλ Δέδσλ 1  2 ηά η δάξε ηνπ έηνπο.
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17. Γίεο Αμίεο (ζπλέρε)

Πκληέο πνέζεο νπ ρξζκνννύλη γ ηνλ ξνζδνξζκό ηο δίο μίο
ηωλ ρξκηνννλνκώλ ζηνρείωλ ελεξγηνύ  ηνύ

Ο δίεο μίεο ησλ ρξκηνννλνκψλ ζηνρείσλ ελεξγηνχ  ηνχ ξνζδνξίνλη σο
εμήο:

Ζ δί μί ησλ ρξκηνννλνκψλ ζηνρείσλ ελεξγηνχ  ηνχ νπ είλ εζγκέλ
ζε ρξκηζηήξν  νηκνχλη ζε δί μί κέζσ ησλ νηειεζκάησλ, βζίεη ζηο
ρξκηζηξέο ηκέο ηλ κεξνκλί ηο ηάζηζο ννλνκήο έζο.

Ζ δί μί ησλ ρξκηνννλνκψλ ζηνρείσλ ελεξγηνχ  ηνχ η ννί δελ
εκνξεχνλη ζε ελεξγείο γνξέο νξίεη ρξζκννψληο δάθνξεο κεφδνπο νηίκζο
μψλ. Ζ Γεχπλζ ρξζκννεί δάθνξεο κεφδνπο  άλε πνινγζκνχο κε βάζ ηο
ζπλήεο ηο γνξάο ηά ηλ κεξνκλί ηνπ ζνινγζκνχ. Ζ δί μί ησλ
ρξκηνννλνκψλ κέζσλ είλ εξίνπ  ίδ κε η ινγζηή μί ηά ηλ κεξνκλί ηνπ
ζνινγζκνχ.

Ζ ίλζ ησλ ρξκηνννλνκψλ κέζσλ νπ ηηάρλ ζην Δίεδν 3 ηά ηλ δάξε ηνπ
έηνπο νπ έιμε ζηο 31 Γεεκβξίνπ 2010 ξνπζάεη ν άησ:

31 Γεεκβξίνπ 2010 Σξκηνννλνκά
ζηνρεί ελεξγηνύ ζε

δί μί κέζω ηωλ
νηειεζκάηωλ

Κ εζγκέλεο
εελδχζεο

Πύλνιν

€ €
΢όινν 1 Ηλνπξίνπ 2010 8.324 8.324
Πξφβιες γ κ ξγκηννείζ κά νπ λγλσξίζηε
ζηλ ηάζηζ ζπλνιψλ εζφδσλ (8.324) (8.324)
΢όινν 31 Γεεκβξίνπ 2010 - -

18. Ππλιιγέο κε ζπλδεδεκέλ ξόζω

Ζ Δηξεί εσξεί ζλ ζπλδεδεκέλ ξφζσ η κέι ηνπ Γνηνχ ΢πκβνπιίνπ  ην
ξκκηέ ηο Δηξείο (ζπκεξικβλνκέλσλ ησλ ζπλδεδεκέλσλ ξνζψσλ ηνπο), ψο
είζο  ηνπο κεηφρνπο νπ ηείρλ έξλ ηνπ 5% ηνπ εδνέληνο κεηνρνχ εθιίνπ ηο
Δηξείο ζηο 31 Γεεκβξίνπ 2010.

ηά η δάξε ηνπ έηνπο ν ζπλιιγέο κεημχ ηο Δηξείο  ησλ ζπλδεδεκέλσλ κε πηή
ξνζψσλ ψο είζο  κε ηνπο δεππληέο εελδχζεσλ, ζη ιίζ κίο ζπλήνπο
εκνξήο ζπλιιγήο, ήηλ σο νινχσο:
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18. Ππλιιγέο κε ζπλδεδεκέλ ξόζω (ζπλέρε)

2010 2009
€ €

κινο εηξεψλ SFS Group Public Company Limited
Υξκηζηξέο ξνκήεεο  δψκη
φ άιιεο πξεζίεο 154.137 95.354

Centaur Financial Services Limited
Γψκη δεχπλζο  φδνζο 11.502 15.705

Ο ζνινγζκφο εξικβάλε η φινπ πφιν νπ ξνέξρνλη
φ ζπλιιγέο κε ζπλδεδεκέλ ξφζσ:

κινο εηξεψλ SFS Group Public Company Limited
Οθειφκελ έμνδ 51.897 53.165

Centaur Financial Services Limited
Οθειφκελ έμνδ 11.502 15.705

19. Αλεικκέλεο  Δλδερόκελεο πνρξεώζεο

Γελ πήξρλ ννεζδήνηε λεικκέλεο ή ελδερφκελεο πνρξεψζεο ηά ηλ 31 Γεεκβξίνπ
2010.

20. Κέξζκ

Σν Γνηφ ΢πκβνχιν ηο Δηξείο δελ εζγείη ηλ ιξσκή κεξίζκηνο γ ην πφ εμέηζ
έηνο (2009: Κδέλ).
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ΗΑ ΡΝ ΔΡΝΠ ΞΝ΢ ΔΙΖΜΔ ΠΡΗΠ 31 ΓΔΔΚΒΟΗΝ΢ 2010

21. ηάζηζ δέ κεγιπηέξωλ εελδύζεωλ
ξφ

Πνζνζηφ Πνζνζηφ ξά ελεξγηφ
ζην ζην Κεξίζκη έξδ/ εδφη νπ

ελεξγηφ εθάιν Σξέρνπζ  ηφν (κέο) ληζηνρεί
Πεξγξθή Αξκφο ηο ηνπ φζηνο Αμί εζξηέν εδφη ζηλ

Δδφηο Σίηινπ ιάδνο ηίηισλ Δηξείο εδφη Αγνξάο 31.12.2010 2010 2009 εέλδπζ
% % € € € €'000 * €'000 **

1.
Κεηξηά ζηλ ηξάε 
κεηξηά πφ δρείξζ
ζην εζσηεξφ Γ/Δ 28,66% Γ/Δ 1.078.700 25.548 Γ/Δ Γ/Δ

2. Petrolina (holdings) Public
Ltd

Κεηνρέο
ελφ ιλφ
εκφξν 510.233 8,81% 0,58% 395.856 331.651 32.242 8.031 620

3. SFS Group Public Company
Ltd

Κεηνρέο
ελά
ρξκηνννλνκά 1.444.194 6,52% 2,17% 737.511 245.513 - 1.428 2.837

4. Σξάε χξνπ Γκφζ
Δηξεί Ιηδ

Υξεφγξθ
Σξεφο 224.000 5,55% Γ/Δ 224.161 208.768 18.328 Γ/Δ Γ/Δ

Σξάε χξνπ Γκφζ
Δηξεί Ιηδ

Κεηνρέο
Σξεφο 85.288 5,86% 0,01% 329.512 220.502 31.244 313.144 345

5.  Telia Aqua Marine Ltd
Κεηνρέο

Πξγσγή
ηξνθίκσλ 856.267 5,23% 3,77% 316.541 196.941 12.172 649 474

6. G.A.P. Vassilopoulos Public
Ltd

Κεηνρέο
Δκνξέο
κεηθνξέο 834.996 3,77% 2,15% 253.746 141.949 - (1.355) 340

7. Marfin Popular Bank Public
Co. Ltd

Υξεφγξθ Σξεφο 100 2,59% 0,00% 104.069 97.500 7.097 173.872 Γ/Δ
8. Hi Yield SP Κεηνρέο Γ/Δ 3.000 2,36% 0,00% 61.847 88.971 - Γ/Δ Γ/Δ
9. Muskita Aluminium Industries

PLC
Κεηνρέο

Βνκρλά
κέηιι 160.000 2,34% 0,19% 83.919 88.000 - 7.889 128

10. Prudential PLC Κεηνρέο Αζθιζηφο 10.734 2,22% 0,00% 75.420 83.582 - 788.622 31

* * Ο ν άλσ εελδχζεο νηεινχλ ηο δέ κεγιχηεξεο εελδχζεο ηο Δηξείο ζηο 31 Γεεκβξίνπ 2010. Ο εελδχζεο ζη κεηξηά ζηλ ηξάε  κεηξηά
πφ δρείξζ ζην εζσηεξφ, ζηλ Petrolina (Holdings) Public Ltd, ζηλ SFS Group Public Company Ltd, Σξάε χξνπ Γκφζ Δηξεί Ιηδ  ζηλ Telia Aqua
Marine Ltd νηεινχλ εελδχζεο έξλ ηνπ 5% ηνπ ελεξγηνχ ηο Δηξείο ζηο 31 Γεεκβξίνπ 2010.
** Κε βάζ ηο ειεγκέλεο ννλνκέο ηζηάζεο ησλ εηξεψλ γ ην 2009  ρξζκννψληο ην νζνζηφ ζην εθάιν ηνπ εδφη ζηο 31 Γεεκβξίνπ 2010
ξή εζσηεξή μί λά κεηνρή 5,28 ζελη ζηο 31 Γεεκβξίνπ 2010.
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