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Έκθεση Διοικητικού Συμβουλίου

1 Το Διοικητικό Συμβούλιο παρουσιάζει την έκθεσή του μαζί με τις ελεγμένες οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2008.

Κύριες δραστηριότητες

2 Οι κύριες δραστηριότητες της Εταιρείας, που δεν έχουν αλλάξει από τον προηγούμενο χρόνο, είναι η διαχείριση χαρτοφυλακίου επενδύσεων κλειστού τύπου.

Ανασκόπηση των εξελίξεων, της τρέχουσας κατάστασης και της επίδοσης των δραστηριοτήτων της Εταιρείας  

3
Το 2008 αποτέλεσε για το Κυπριακό Χρηματιστήριο μια πολύ δύσκολη χρονιά  με τον Γενικό Δείκτη ΧΑΚ να παρουσιάζει πτώση 77,15%. Οι δυσμενείς συνθήκες που επικράτησαν στις διεθνείς χρηματιστηριακές αγορές λόγω της άνευ προηγουμένου χρηματοπιστωτικής κρίσης στις Η.Π.Α αλλά και στις υπόλοιπες ανεπτυγμένες οικονομίες, έπληξαν σοβαρά την εμπιστοσύνη των επενδυτών με αποτέλεσμα τις μαζικές ρευστοποιήσεις κυρίως στον τραπεζικό κλάδο. Ο μέσος ημερήσιος όγκος συναλλαγών παρουσίασε σημαντική πτώση στα €6,2εκ. για το 2008 σε σχέση με €16,1εκ. το 2007.

4
Ο Γενικός Δείκτης του Ελληνικού Χρηματιστηρίου όπου η  Εταιρεία διατηρούσε σημαντικό ποσοστό του ενεργητικού της κατέγραψε πτώση 65,50% σαφώς επηρεασμένη από την παγκόσμια οικονομική κρίση, την αβεβαιότητα για το μέγεθος, καθώς και την διάρκεια  της. Το κλίμα στις ανεπτυγμένες αλλά και αναδυόμενες διεθνείς αγορές επιδεινώθηκε κατά το 2ο εξάμηνο του 2008 όταν οι πτωχεύσεις τραπεζικών κολοσσών σε Η.Π.Α και Ευρώπη δημιούργησαν έντονους φόβους για ρήξη του χρηματοπιστωτικού συστήματος παγκοσμίως, ενώ οι κρατικοποιήσεις τραπεζών αποτέλεσαν ένα από τα κύρια εργαλεία των κυβερνήσεων για σταθεροποίηση της κατάστασης. Οι διεθνείς δείκτες απώλεσαν πάνω από το 1/3 της αξίας τους, επιβεβαιώνοντας τους φόβους για την μεγαλύτερη οικονομική κρίση μετά την βαρύνουσα κρίση του 1930 στις Η.Π.Α.

5
Στις 31 Δεκεμβρίου 2008 το χαρτοφυλάκιο της Eταιρείας αποτελείτο από επενδύσεις σε μετοχικούς τίτλους στη Κύπρο, Ελλάδα και εξωτερικό καθώς και διεθνή μετοχικά αμοιβαία σε ποσοστό 54%, ομόλογα 19%, εναλλακτικές επενδύσεις 3% και μετρητά 24%. Η εσωτερική αξία ανά μετοχή υποχώρησε στα 40,24 Ευρωσέντ στις 31 Δεκεμβρίου 2008 μετά την πληρωμή μερίσματος 7 Ευρωσέντ, σε σχέση με 90,11 Ευρωσέντ στις 31 Δεκεμβρίου 2007.

Κυριότεροι κίνδυνοι και αβεβαιότητες

6 Το χαρτοφυλάκιο της Εταιρείας σχετίζεται με τις παρακάτω κατηγορίες κινδύνων:

(α)
Συστηματικός κίνδυνος (κίνδυνος αγοράς): Αφορά τον κίνδυνο που προκαλείται από παράγοντες που επηρεάζουν το σύνολο της αγοράς και κατά συνέπεια τους γενικούς δείκτες των χρηματιστηρίων. Ο κίνδυνος αυτός δεν μπορεί να αποφευχθεί με τη διασπορά των επενδύσεων του χαρτοφυλακίου.
Έκθεση Διοικητικού Συμβουλίου (συνέχεια)

Κυριότεροι κίνδυνοι και αβεβαιότητες (συνέχεια)

(α)
Συστηματικός κίνδυνος (κίνδυνος αγοράς) (συνέχεια): 

	Πολιτικός κίνδυνος
	Αφορά τον κίνδυνο που απορρέει από αλλαγές στο οικονομικό, φορολογικό ή πολιτικό σκηνικό, οι οποίες δύναται να επηρεάσουν αρνητικά τις αγορές χρήματος και κεφαλαίου.

	Κίνδυνος πληθωρισμού
	Αφορά τον κίνδυνο μείωσης της πραγματικής αξίας των επενδύσεων εξαιτίας της ανόδου του πληθωρισμού.

	Συναλλαγματικός κίνδυνος
	Αφορά τις επενδύσεις σε νόμισμα διαφορετικό του Ευρώ η  οποία είναι το νόμισμα αναφοράς του χαρτοφυλακίου. Είναι ο κίνδυνος που προέρχεται από διακυμάνσεις στην ισοτιμία μεταξύ του ξένου νομίσματος και του νομίσματος αναφοράς, οι οποίες μεταβάλλουν την τελική αξία της επένδυσης.

	Κίνδυνος επανεπένδυσης
	Αφορά την πιθανότητα να επενδυθούν οι εισροές μιας επένδυσης με επιτόκια διαφορετικά από αυτά που επικρατούσαν όταν πραγματοποιήθηκε η αρχική επένδυση.

	Επιτοκιακός κίνδυνος
	Αύξηση των επιτοκίων προκαλεί μείωση στις τιμές των ομολόγων. Όσο μεγαλύτερη είναι η διάρκεια ενός ομολόγου ως τη λήξη του, τόσο υψηλότερος είναι ο επιτοκιακός κίνδυνος.


(β)
Μη συστηματικός κίνδυνος (κίνδυνος διασποράς): Αφορά τον κίνδυνο που εμπεριέχεται στην επιλογή της μετοχής μιας συγκεκριμένης εταιρίας, η πορεία της οποίας συνδέεται με τα οικονομικά αποτελέσματα της, τις προοπτικές του κλάδου στον οποίο δραστηριοποιείται κ.λ.π. Ο κίνδυνος αυτός είναι δυνατό να περιοριστεί μέσω της διασποράς των επενδύσεων ενός χαρτοφυλακίου σε διαφορετικούς τίτλους.

	Πιστωτικός κίνδυνος
	Αφορά την πιθανότητα να μην μπορέσει ο εκδότης να εκπληρώσει τις υποχρεώσεις του, όπως την πληρωμή μερίσματος, του κεφαλαίου, των τοκομεριδίων κ.λ.π.

	Κίνδυνος ρευστότητας
	Αφορά την ευκολία με την οποία ο επενδυτής μπορεί να ρευστοποιήσει τους τίτλους του. Προσπάθεια ρευστοποίησης ενός τίτλου σε μια αγορά, όπου δεν υπάρχει αντίστοιχη ζήτηση, ενδέχεται να προκαλέσει μεγάλες αυξομειώσεις στην τιμή του τίτλου. Τίτλοι με μεγάλη εμπορευσιμότητα ενέχουν μικρότερο κίνδυνο ρευστότητας.


(γ)
Λοιπές κατηγορίες κινδύνου: Αφορά τον κίνδυνο που εμπεριέχεται στις συναλλαγές με αντικείμενο κινητές αξίες, καθώς και στην εν γένει λειτουργία του χαρτοφυλακίου.

Έκθεση Διοικητικού Συμβουλίου (συνέχεια)

Κυριότεροι κίνδυνοι και αβεβαιότητες (συνέχεια)

	Κίνδυνος διακανονισμού
	Ο κίνδυνος να μην ολοκληρωθεί ομαλά ο διακανονισμός συναλλαγών επί χρηματοπιστωτικών μέσων ειδικά εάν ο αντισυμβαλλόμενος δεν καταβάλει χρήματα ή δεν παραδίδει τίτλους έγκαιρα σε εκπλήρωση της υποχρέωσης του για την εκκαθάριση συναλλαγών.

	Κίνδυνος απόδοσης 
	Ο κίνδυνος ο οποίος σχετίζεται με τη διακύμανση της απόδοσης των στοιχείων του ενεργητικού του χαρτοφυλακίου.

	Κίνδυνος θεματοφυλακής
	Ο κίνδυνος απώλειας στοιχείων του ενεργητικού του χαρτοφυλακίου, λόγω πράξεων ή παραλείψεων του θεματοφύλακα.


Προβλεπόμενη εξέλιξη της Εταιρείας

7 Δεν αναμένονται οποιεσδήποτε διαφορές στον τρόπο λειτουργίας της Εταιρείας.

Αποτελέσματα

8 Τα αποτελέσματα της Εταιρείας για το έτος παρουσιάζονται στη σελίδα 11. Οι καθαρές ζημιές για το έτος μεταφέρονται στα αποθεματικά.

Μέρισμα

9 Κατά την ετήσια Γενική Συνέλευση στις 16 Απριλίου 2008, εγκρίθηκε η καταβολή μερίσματος ύψους €0,07 ανά συνήθη μετοχή από τα κέρδη του 2006 και 2007 που ανέρχεται σε €3.631.793. Το μέρισμα πληρώθηκε στις 23 Μαΐου 2008 στους μετόχους που ήταν εγγεγραμμένοι στο Μητρώο Μετόχων στις 30 Απριλίου 2008. Επιπρόσθετα, το Διοικητικό Συμβούλιο έδωσε το δικαίωμα επανεπένδυσης του μερίσματος σε συνήθεις μετοχές της Εταιρείας. Η τιμή άσκησης του δικαιώματος επανεπένδυσης μερίσματος σε συνήθεις μετοχές της Εταιρείας, καθορίστηκε σε  €0,39 ανά μετοχή. Συνολικά πληρώθηκε μέρισμα ύψους €1.798.968 και παραχωρήθηκαν 4 699 550 συνήθεις μετοχές ονομαστικής αξίας €0,39 η κάθε μια ως αποτέλεσμα της εξάσκησης από μετόχους του δικαιώματος επανεπένδυσης του μερίσματος σε μετοχές της Εταιρείας. Συγκεκριμένα  ως μέρισμα παραχωρηθήκαν 404 117 μετοχές  ονομαστικής αξίας €0,39  η κάθε μια που είχαν προκύψει  από την αγορά ιδίων μετοχών και εκδόθηκαν και παραχωρηθήκαν 4 295 433 νέες συνήθεις μετοχές ονομαστικής αξίας €0,39 η κάθε μια. Για τα φυσικά πρόσωπα που ήταν φορολογικοί κάτοικοι Κύπρου έγινε αποκοπή αμυντικής εισφοράς κατά τη διανομή του μερίσματος ύψους €294.105.
Μετοχικό κεφάλαιο 

10 Κατά την έκτακτη Γενική Συνέλευση στις 16 Απριλίου 2008, εγκρίθηκε Ειδικό Ψήφισμα σύμφωνα με τον Περί Υιοθέτησης τους Ευρώ  Νόμο Ν. 33(I)/2007, τα ακόλουθα:

Έκθεση Διοικητικού Συμβουλίου (συνέχεια)

Μετοχικό κεφάλαιο (συνέχεια)

(α)
η μετατροπή της ονομαστικής αξίας της μετοχής από £0,23 σε €0,39 ανά μετοχή μετά την στρογγυλοποίηση,

(β)
η μετατροπή του ονομαστικού κεφαλαίου της Εταιρείας από £27.600.00 διαιρεμένο σε 120 000 000 συνήθεις μετοχές ονομαστικής αξίας £0,23 η καθεμιά σε €46.800.000 διαιρεμένο σε 120 000 000 συνήθεις μετοχές ονομαστικής αξίας €0,39 η κάθε μία, και

(γ)
η μετατροπή του εκδομένου κεφαλαίου από £12.025.939,62 διαιρεμένο σε 52 286 694 συνήθεις μετοχές ονομαστικής αξίας £0,23 η κάθε μία σε €20.391.810,66 διαιρεμένο σε 52 286 694 συνήθεις μετοχές ονομαστικής αξίας €0,39 η κάθε μία.

11 Η μείωση του μετοχικού κεφαλαίου που προέκυψε, δηλαδή €155.727,11 (£91.143,03) έχει καταχωρηθεί στο ειδικό αποθεματικό “Διαφορά από μετατροπή μετοχικού κεφαλαίου σε Ευρώ”. 

12 Το πιο πάνω ψήφισμα προτάθηκε για συμμόρφωση της Εταιρείας με τις πρόνοιες του Περί Υιοθέτησης του Ευρώ Νόμου Ν. 33(Ι)/2007 για υιοθέτηση του Ευρώ ως εθνικό νόμισμα της Κυπριακής Δημοκρατίας. Με βάση τη Νομοθεσία, η μετατροπή γίνεται στην ονομαστική αξία  της κάθε μετοχής και όχι στο σύνολο του μετοχικού κεφαλαίου. Η μετατροπή της ονομαστικής αξίας από Λίρες Κύπρου σε Ευρώ γίνεται με την διαίρεση  του ποσού (αξία μετοχής) σε Λίρες Κύπρου με την αμετάκλητη τιμή μετατροπής που καθορίστηκε στις 10 Ιουλίου 2007 και είναι 0,585274 χρησιμοποιώντας και τα έξι δεκαδικά ψηφία.
13 Στις 17 Ιουνίου 2008 το Συμβούλιο του Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου ενέκρινε την έκδοση και εισαγωγή 4 295 433 μετοχών ονομαστικής αξίας €0,39 η κάθε μία χωρίς την υποχρέωση δημοσίευσης Ενημερωτικού Δελτίου σύμφωνα με το Νόμο περί Δημόσιας Προσφοράς και Ενημερωτικού Δελτίου, Νόμο [Ν.114(Ι)/2005] οι οποίες νέες μετοχές  έχουν τα ίδια δικαιώματα με τις υφισταμένες 52 286 694 μετοχές . Το συνολικό εκδομένο μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας ανέρχεται σε 56 582 127 συνήθη μετοχές. 

Διοικητικό Συμβούλιο

14 Τα μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου στις 31 Δεκεμβρίου 2008 και την ημερομηνία αυτής της έκθεσης παρουσιάζονται στη σελίδα 1.  Όλοι τους ήταν μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου για ολόκληρο το έτος 2008, εκτός από τους κκ. Άκη Πηγασίου και Νεοκλή Θωμά, οι οποίοι διορίστηκαν Σύμβουλοι στις 17 Ιουλίου 2008.

15 Σύμφωνα με τις πρόνοιες του καταστατικού της Εταιρείας οι κκ. Μαρίνος Καλλής και Βίκτωρ Ζαχαριάδης αποχωρούν, είναι όμως επανεκλέξιμοι και προσφέρονται για επανεκλογή. Περαιτέρω με βάση το Καταστατικό της Εταιρείας ο διορισμός των κκ. Άκη Πηγασίου και Νεοκλή Θωμά θα πρέπει να επικυρωθεί από τους μετόχους στην Ετήσια Γενική Συνέλευση της Εταιρείας.

Έκθεση Διοικητικού Συμβουλίου (συνέχεια)

Διοικητικό Συμβούλιο (συνέχεια)

16 Δεν υπήρχαν σημαντικές αλλαγές στην κατανομή των αρμοδιοτήτων ή στην αποζημίωση του Διοικητικού Συμβουλίου. 

Γεγονότα μεταγενέστερα του ισολογισμού

17     Λόγω της οικονομικής κρίσης και της επίδραση της στο χρηματιστήριο, η καθαρή εσωτερική αξία ανά μετοχή της Εταιρείας έχει μειωθεί από 40,24 Ευρωσέντ στις 31 Δεκεμβρίου 2008 σε 38,76 Ευρωσέντ στις 15 Φεβρουαρίου 2009. 

18
Δεν υπήρχαν άλλα σημαντικά γεγονότα μεταγενέστερα του ισολογισμού που να έχουν σχέση με την κατανόηση των οικονομικών καταστάσεων.

Υποκαταστήματα

19
Η Εταιρεία δεν λειτουργούσε μέσω οποιονδήποτε υποκαταστημάτων κατά τη διάρκεια του έτους.

Αγορά ιδίων μετοχών

20
Η Εταιρεία από το 2002 έχει αποφασίσει την σύσταση Προγράμματος Επαναγοράς Ιδίων Μετοχών με  βάση τον περί Εταιρειών (Τροποιητικού) Αρ. 2 Νόμου του 2000 με σχετική εξουσιοδότηση προς το Διοικητικό Συμβούλιο για αγορά ιδίων μετοχών λόγω σημαντικής έκπτωσης της τιμής της μετοχής της Εταιρείας στο ΧΑΚ σε σχέση με τη καθαρή εσωτερική αξία ανά μετοχή και της χαμηλής εμπορευσιμότητας της.  Η εξουσιοδότηση προς το Διοικητικό Συμβούλιο υπόκειται σε ανανέωση κάθε χρόνο από τους μετόχους της Εταιρείας.  Κατά την  Έκτακτη Γενική Συνέλευση που πραγματοποιήθηκε στις 16 Απριλίου 2008 εγκρίθηκε σχετικό Ειδικό Ψήφισμα για την επαναγορά ιδίων μετοχών. 

21
Κατά τη διάρκεια του έτους η Εταιρεία αγόρασε 154 549 συνήθεις μετοχές ονομαστικής αξίας €0,39 η καθεμία, με συνολικό κόστος €71.750.

22
Μέχρι της 31 Δεκεμβρίου 2008, η Εταιρεία αγόρασε συνολικά 1 238 263 συνήθεις μετοχές ονομαστικής αξίας €0,39 η καθεμία με συνολικό κόστος €393.083 (μέχρι 31 Δεκεμβρίου 2007: 1 083 714 συνήθεις μετοχές ονομαστικής αξίας €0,39 η καθεμία με συνολικό κόστος €321.333) από τις οποίες οι 834 146 συνήθεις μετοχές συνολικού κόστους €221.817 διατέθηκαν στους μετόχους το 2005 υπό μορφή μερίσματος. Οι υπόλοιπες 404 117 συνήθεις μετοχές συνολικού κόστους €171.266 διατέθηκαν στους μετόχους το 2008 υπό μορφή μερίσματος για μέρισμα ύψους €157.606. Κατά την ημερομηνία της παρούσας Έκθεσης η Εταιρεία δεν κατέχει ιδίες μετοχές. 

Έκθεση Διοικητικού Συμβουλίου (συνέχεια)

Συμφέροντα Συμβούλων στο κεφάλαιο της Εταιρείας

23
Τα ποσοστά συμμετοχής στο κεφάλαιο της Εταιρείας που κατέχουν, άμεσα ή έμμεσα, μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου σύμφωνα με των περί Αξιών και Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου Νόμων  και  των δυνάμει αυτού εκδομένων Κανονισμών και Κανονιστικών Αποφάσεων στις 31 Δεκεμβρίου 2008 και 30 μέρες πριν την ημερομηνία της ειδοποίησης προς σύγκληση της Ετήσιας Γενικής Συνέλευσης είναι ως ακολούθως:

	
	31 Δεκεμβρίου

2008
	30 μέρες πριν την ημερομηνία της ειδοποίησης προς

σύγκληση της Ετήσιας Γενικής 

Συνέλευσης

	
	%
	%

	
	
	

	Μαρίνος Καλλής
	1,63
	1,63

	Δημήτρης Δημάδης
	-
	-

	Νίκος Δημητρίου
	1,59
	1,59

	Βίκτωρ Ζαχαριάδης
	0,53
	0,56

	Μενέλαος Σιακόλας
	-
	-

	Γιάννος Λούτσιος
	1,76
	1,76

	Λουκάς Χριστοδουλίδης 
	-
	-

	Άκης Πηγασίου
	-
	-

	Νεοκλής Θωμά
	0,25
	0,26


Συμβάσεις με Συμβούλους και συνδεδεμένα πρόσωπα

24
Στις 31 Δεκεμβρίου 2008 δεν υπήρχε οποιαδήποτε σημαντική σύμβαση με την Εταιρεία στην οποία Σύμβουλος ή συνδεδεμένα τους πρόσωπα είχαν ουσιώδες συμφέρον.

Κυριότεροι μέτοχοι

25
Στις 31 Δεκεμβρίου 2008 ο πιο κάτω μέτοχος κατείχε κατά κυριότητα πέραν του 5% του εκδοθέντος κεφαλαίου της Εταιρείας.  Στις 30 μέρες πριν την ημερομηνία της ειδοποίησης προς σύγκληση της Ετήσιας Γενικής Συνέλευσης δεν υπήρχε οποιαδήποτε διακύμανση στο ποσοστό αυτό:

	
	
	Ποσοστό

	
	
	συμμετοχής

	
	
	%

	
	
	

	Marfin Popular Bank Public Co Limited
	
	22,57


Κώδικας Εταιρικής Διακυβέρνησης

26
Το Διοικητικό Συμβούλιο έχει υιοθετήσει τις πρόνοιες του Κώδικα Εταιρικής Διακυβέρνησης ως αναφέρεται στην Έκθεση Εταιρικής Διακυβέρνησης.

Έκθεση Διοικητικού Συμβουλίου (συνέχεια)

Ανεξάρτητος Ελεγκτής

27
Οι Ανεξάρτητοι Ελεγκτές, PricewaterhouseCoopers Limited, έχουν εκδηλώσει την επιθυμία να συνεχίσουν να παρέχουν τις υπηρεσίες τους.  Ψήφισμα που να εξουσιοδοτεί τους Συμβούλους να καθορίσουν την αμοιβή τους θα κατατεθεί στην Ετήσια Γενική Συνέλευση.

Με εντολή του Διοικητικού Συμβουλίου

Μαρίνος Καλλής

Βίκτωρας Ζαχαριάδης 

Πρόεδρος


Μέλος Διοικητικού Συμβουλίου

Λευκωσία

26 Φεβρουαρίου 2009
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Έκθεση Ανεξάρτητων Ελεγκτών 
Προς τα Mέλη της Apollo Investment Fund Plc
Έκθεση επί των Οικονομικών Καταστάσεων

Έχουμε ελέγξει τις οικονομικές καταστάσεις της Apollo Investment Fund Plc (η “Εταιρεία”) στις σελίδες 11 μέχρι 39, που αποτελούνται από τον ισολογισμό στις 31 Δεκεμβρίου 2008, και την κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων, την κατάσταση αλλαγών στα ίδια κεφάλαια και την κατάσταση ταμειακών ροών για το έτος που έληξε την ημερομηνία αυτή, και περίληψη των σημαντικών λογιστικών αρχών και άλλες επεξηγηματικές σημειώσεις.

Ευθύνη του Διοικητικού Συμβουλίου για τις Οικονομικές Καταστάσεις

Το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρείας είναι υπεύθυνο για την ετοιμασία και δίκαιη παρουσίαση αυτών των οικονομικών καταστάσεων σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης όπως αυτά υιοθετήθηκαν από την Ευρωπαϊκή Ένωση (ΕΕ) και τις απαιτήσεις του περί Εταιρειών Νόμου της Κύπρου, Κεφ. 113.  Η ευθύνη αυτή περιλαμβάνει: σχεδιασμό, εφαρμογή και τήρηση εσωτερικού ελέγχου σχετικού με την ετοιμασία και τη δίκαιη παρουσίαση οικονομικών καταστάσεων απαλλαγμένων από ουσιώδη λάθη και παραλείψεις, είτε οφειλομένων σε απάτη είτε σε λάθος˙ επιλογή και εφαρμογή καταλλήλων λογιστικών αρχών˙ και υπολογισμό λογιστικών εκτιμήσεων που είναι λογικές υπό τις περιστάσεις.

Ευθύνη των Ελεγκτών

Η δική μας ευθύνη είναι να εκφράσουμε γνώμη πάνω σ’ αυτές τις οικονομικές καταστάσεις με βάση τον έλεγχό μας.  Διενεργήσαμε τον έλεγχό μας σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Ελέγχου.  Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν όπως συμμορφωνόμαστε με δεοντολογικές απαιτήσεις και όπως προγραμματίζουμε και διενεργούμε τον έλεγχο για να πάρουμε λογικές διαβεβαιώσεις κατά πόσο οι οικονομικές καταστάσεις είναι απαλλαγμένες από ουσιώδη λάθη και παραλείψεις.  

Ένας έλεγχος συνεπάγεται την εκτέλεση διαδικασιών για τη λήψη ελεγκτικής μαρτυρίας για ποσά και άλλες γνωστοποιήσεις στις οικονομικές καταστάσεις.  Οι διαδικασίες που επιλέγονται εξαρτώνται από την κρίση του ελεγκτή, περιλαμβανομένης της εκτίμησης των κινδύνων ουσιωδών λαθών και παραλείψεων των οικονομικών καταστάσεων, είτε οφειλομένων σε απάτη είτε σε λάθος. Κάνοντας αυτές τις εκτιμήσεις κινδύνων, ο ελεγκτής λαμβάνει υπόψη του τον εσωτερικό έλεγχο που σχετίζεται με την ετοιμασία και τη δίκαιη παρουσίαση των οικονομικών καταστάσεων της οικονομικής οντότητας για να σχεδιάσει ελεγκτικές διαδικασίες που είναι κατάλληλες υπό τις περιστάσεις, αλλά όχι με σκοπό την έκφραση γνώμης επί της αποτελεσματικότητας του εσωτερικού ελέγχου της οικονομικής οντότητας.  Ένας έλεγχος περιλαμβάνει επίσης την αξιολόγηση της καταλληλότητας των λογιστικών αρχών που χρησιμοποιήθηκαν και της λογικότητας των λογιστικών εκτιμήσεων που έγιναν από το Διοικητικό Συμβούλιο, καθώς και την αξιολόγηση της γενικής παρουσίασης των οικονομικών καταστάσεων.  

Πιστεύουμε ότι η ελεγκτική μαρτυρία που έχουμε λάβει είναι επαρκής και κατάλληλη για να παράσχει μια βάση για την ελεγκτική μας γνώμη.

Γνώμη

Κατά τη γνώμη μας, οι οικονομικές καταστάσεις δίνουν αληθινή και δίκαιη εικόνα της οικονομικής κατάστασης της Apollo Investment Fund Plc στις 31 Δεκεμβρίου 2008, και της χρηματοοικονομικής επίδοσης και των ταμειακών ροών της για το έτος που έληξε την ημερομηνία αυτή σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης όπως αυτά υιοθετήθηκαν από την ΕΕ και τις απαιτήσεις του περί Εταιρειών Νόμου της Κύπρου, Κεφ. 113. 

Έκθεση επί Άλλων Νομικών Απαιτήσεων

Σύμφωνα με τις απαιτήσεις του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113, αναφέρουμε τα πιο κάτω:

· Έχουμε πάρει όλες τις πληροφορίες και εξηγήσεις που θεωρήσαμε αναγκαίες για σκοπούς του ελέγχου μας.

· Κατά τη γνώμη μας, έχουν τηρηθεί από την Εταιρεία κατάλληλα λογιστικά βιβλία.

· Οι οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας συμφωνούν με τα λογιστικά βιβλία.

· Κατά τη γνώμη μας και από όσα καλύτερα έχουμε πληροφορηθεί και σύμφωνα με τις εξηγήσεις που μας δόθηκαν, οι οικονομικές καταστάσεις παρέχουν τις απαιτούμενες από τον περί Εταιρειών Νόμο, Κεφ. 113, πληροφορίες με τον απαιτούμενο τρόπο.

· Κατά τη γνώμη μας, οι πληροφορίες που δίνονται στην έκθεση του Διοικητικού Συμβουλίου στις σελίδες 2 μέχρι 8 συνάδουν με τις οικονομικές καταστάσεις.

Άλλο Θέμα

Αυτή η έκθεση, περιλαμβανομένης και της γνώμης, ετοιμάστηκε για τα μέλη της Εταιρείας ως σώμα και μόνο σύμφωνα με το Άρθρο 156 του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113 και για κανένα άλλο σκοπό.  Δίνοντας αυτή τη γνώμη δεν αποδεχόμαστε ή αναλαμβάνουμε ευθύνη για οποιονδήποτε άλλο σκοπό ή προς οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο στη γνώση του οποίου αυτή η έκθεση δυνατόν να περιέλθει.

PricewaterhouseCoopers Limited

Chartered Accountants

Λευκωσία, 26 Φεβρουαρίου 2009

Κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων 

για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2008

	
	
	

	
	Σημ.
	2008

€
	2007

€

	
	
	
	

	Εισοδήματα
	
	
	

	Μερίσματα εισπρακτέα
	
	1.162.778
	1.134.088

	Πιστωτικοί τόκοι
	
	613.698
	462.216

	(Ζημιά)/κέρδος από ρευστοποίηση και  επανεκτίμηση χρηματοοικονομικών  περιουσιακών στοιχείων 
	12
	(23.570.410)
	7.316.648

	
	
	__________
	__________

	
	
	(21.793.934)
	8.912.952

	Έξοδα διοικητικής λειτουργίας
	5
	(389.611)
	(487.631)

	Συναλλαγματικό κέρδος
	
	42.629
	28.481

	Τόκοι φορολογίας
	
	(1.613)
	(17.300)

	
	
	__________
	__________

	Καθαρή (ζημιά)/κέρδος από εργασίες πριν τη φορολογία
	
	(22.142.529)
	8.436.502

	Φορολογία (πληρωτέα)/εισπρακτέα
	6
	(104.974)
	334.631

	
	
	__________
	__________

	Καθαρή (ζημιά)/κέρδος για το έτος
	
	(22.247.503)
	8.771.133

	
	
	==========
	==========

	
	
	
	

	(Ζημιά)/κέρδος ανά μετοχή (σεντ)
	7
	(40,88)
	17,52

	
	
	==========
	==========


Οι σημειώσεις στις σελίδες 15 μέχρι 39 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτών των οικονομικών καταστάσεων.

Ισολογισμός

στις 31 Δεκεμβρίου 2008

	
	
	

	
	Σημ
	2008

€
	2007

€

	Περιουσιακά στοιχεία
	
	
	

	Κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία
	
	
	

	Προπληρωμές και άλλα εισπρακτέα
	11
	64.843
	6.479

	Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων
	12
	17.313.313
	40.417.827

	Εισπρακτέα φορολογία
	
	3.204
	12.295

	Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα
	13
	5.526.087
	6.631.907

	
	
	___________
	___________

	Σύνολο περιουσιακών στοιχείων
	
	22.907.447
	47.068.508

	
	
	===========
	===========

	Ίδια κεφάλαια και υποχρεώσεις
	
	
	

	Κεφάλαιο και αποθεματικά
	
	
	

	Μετοχικό κεφάλαιο
	14
	22.067.029 
	20.547.537

	Αποθεματικό υπέρ το άρτιο
	14
	665.310
	665.310

	Ίδιες μετοχές
	14
	-
	(99.516)

	Αποθεματικό μετατροπής μετοχικού κεφαλαίου σε Ευρώ
	
	155.727
	-

	(Συσσωρευμένες ζημιές)/κέρδη που κρατήθηκαν
	15
	(119.101)
	25.773.855

	
	
	___________
	___________

	
	
	22.768.965
	46.887.186

	
	
	___________
	___________

	Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις
	
	
	

	Πιστωτές
	16
	72.898
	127.006

	Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις
	
	65.584
	54.316

	
	
	___________
	___________

	Σύνολο υποχρεώσεων
	
	138.482
	181.322

	
	
	___________
	___________

	Σύνολο ιδίων κεφαλαίων και υποχρεώσεων 
	
	22.907.447
	47.068.508

	
	
	===========
	===========


Στις 26 Φεβρουαρίου 2009 το Διοικητικό Συμβούλιο της Apollo Investment Fund Plc ενέκρινε αυτές τις οικονομικές καταστάσεις για έκδοση.

	Μαρίνος Καλλής, Πρόεδρος

	

	Δημήτρης Δημάδης, Σύμβουλος


Οι σημειώσεις στις σελίδες 15 μέχρι 39 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτών των οικονομικών καταστάσεων.

Κατάσταση αλλαγών στα ίδια κεφάλαια

για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2008

	
	Σημ.
	Μετοχικό

κεφάλαιο

€
	Αποθεματικό υπέρ το άρτιο

€
	Ίδιες

μετοχές

€
	Διαφορά από μετατροπή μετοχικού κεφαλαίου σε Ευρώ

€
	(Συσσωρευμένες ζημιές)/ κέρδη

που κρατήθηκαν

(1)

€
	Σύνολο

€

	
	
	
	
	
	
	
	

	Υπόλοιπο την 1 Ιανουαρίου 2007
	
	19.075.860
	25.489
	(75.751)
	-
	21.131.316
	40.156.914

	Καθαρό κέρδος για το έτος
	
	-
	-
	-
	-
	8.771.133
	8.771.133

	Αγορά ιδίων μετοχών
	14
	-
	-
	(23.765)
	-
	-
	(23.765)

	Έκδοση νέου κεφαλαίου από επανεπένδυση μερίσματος
	8/14
	1.471.677
	639.821
	-
	-
	-
	2.111.498

	Μέρισμα
	8
	-
	-
	-
	-
	(4.128.594)
	(4.128.594)

	
	
	_________
	__________
	________
	___________
	___________
	__________

	Υπόλοιπο την 31 Δεκεμβρίου 2007/ 1 Ιανουαρίου 2008
	
	20.547.537
	665.310
	(99.516)
	-
	25.773.855
	46.887.186

	Διαφορά από μετατροπή μετοχικού κεφαλαίου σε Ευρώ
	
	(155.727)
	-
	-
	155.727
	-
	-

	Ζημιά για το έτος
	
	-
	-
	-
	-
	(22.247.503)
	(22.247.503)

	Αγορά ιδίων μετοχών
	14
	-
	-
	(71.750)
	-
	-
	(71.750)

	Έκδοση νέου κεφαλαίου από επανεπένδυση μερίσματος
	8/14
	1.675.219
	-
	-
	-
	-
	1.675.219

	Μέρισμα
	8
	-
	-
	157.606
	-
	(3.631.793)
	(3.474.187)

	Ζημιά από χρησιμοποίηση των ιδίων μετοχών για επανεπένδυση μερίσματος
	
	-
	-
	13.660
	-
	(13.660)
	-

	
	
	_________
	__________
	________
	___________
	___________
	__________

	Υπόλοιπο την 31 Δεκεμβρίου 2008
	
	22.067.029
	665.310
	-
	155.727
	(119.101)
	22.768.965

	
	
	=========
	=========
	=======
	===========
	===========
	==========


(1) Εταιρείες που δεν διανέμουν 70% των κερδών τους μετά τη φορολογία, όπως προσδιορίζονται από τον περί Εκτάκτου Εισφοράς για την Άμυνα της Δημοκρατίας Νόμο, κατά τη διάρκεια των δύο ετών από το τέλος του φορολογικού έτους στο οποίο τα κέρδη αναφέρονται, θα θεωρείται πως έχουν διανέμει αυτό το ποσό σαν μέρισμα.  Έκτακτη αμυντική εισφορά προς 15% θα είναι πληρωτέα πάνω σε αυτή τη λογιζόμενη διανομή μερίσματος στην έκταση που οι μέτοχοι (άτομα και  εταιρείες) κατά το τέλος της περιόδου των δύο ετών από το τέλος του φορολογικού έτους στο οποίο τα κέρδη αναφέρονται, είναι φορολογικοί κάτοικοι Κύπρου.  Το ποσό της λογιζόμενης διανομής μερίσματος μειώνεται με οποιοδήποτε πραγματικό μέρισμα ήδη διανεμήθηκε για το έτος στο οποίο τα κέρδη αναφέρονται.  Αυτή η έκτακτη αμυντική εισφορά καταβάλλεται από την Εταιρεία για λογαριασμό των μετόχων. 

Οι σημειώσεις στις σελίδες 15 μέχρι 39 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτών των οικονομικών καταστάσεων.

Κατάσταση ταμειακών ροών

για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2008
	
	Σημ.
	2008

€
	2007

€

	Ροή μετρητών από εργασίες
	
	
	

	(Ζημιά)/Κέρδος από εργασίες πριν τη φορολογία 
	
	(22.142.529)
	8.436.502

	Αναπροσαρμογή για:
	
	
	

	  Εισόδημα από μερίσματα
	
	(1.162.778) 
	(1.134.088)

	  Πιστωτικούς τόκους
	
	(613.698)
	(462.216)

	
	
	__________
	__________

	
	
	(23.919.005)
	6.840.198

	Αλλαγές στο κεφάλαιο κίνησης:
	
	
	

	  Προπληρωμές και άλλα εισπρακτέα
	
	(58.364)
	299

	  Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων
	
	23.104.514
	(5.898.314)

	  Πιστωτές 
	
	(54.108)
	29.017

	
	
	__________
	__________

	Μετρητά που προήλθαν από εργασίες
	
	(926.963)
	971.200

	Φορολογία που (πληρώθηκε)/εισπράχθηκε
	
	(84.615)
	425.977

	Μερίσματα που εισπράχθηκαν
	
	1.162.778
	1.134.087

	Τόκοι που εισπράχθηκαν
	
	613.698
	462.216

	
	
	_________
	_________

	Καθαρά μετρητά από εργασίες
	
	764.898
	2.993.480

	
	
	_________
	_________

	
	
	
	

	Ροή μετρητών από χρηματοδοτικές  δραστηριότητες
	
	
	

	Αγορά ιδίων μετοχών
	14
	(71.750) 
	(23.766)

	Μερίσματα που πληρώθηκαν στους μετόχους της Εταιρείας
	8
	 (1.798.968)
	(2.017.096)

	
	
	__________
	__________

	Καθαρά μετρητά για χρηματοδοτικές  δραστηριότητες
	
	(1.870.718)
	(2.040.862)

	
	
	__________
	__________

	Καθαρή (μείωση)/αύξηση στα μετρητά
	
	(1.105.820)
	952.618

	Μετρητά στην αρχή του έτους
	
	6.631.907
	5.679.289

	
	
	__________
	__________

	Μετρητά στο τέλος του έτους
	13
	5.526.087
	6.631.907

	
	
	==========
	==========


Οι σημειώσεις στις σελίδες 15 μέχρι 39 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτών των οικονομικών καταστάσεων.

Σημειώσεις στις οικονομικές καταστάσεις
1 Γενικές πληροφορίες

Χώρα συστάσεως 

Η Εταιρεία συστάθηκε με έδρα την Κύπρο ως ιδιωτική εταιρεία περιορισμένης ευθύνης σύμφωνα με τις πρόνοιες του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113 στις 31 Αυγούστου 1995.  Η Εταιρεία μετατράπηκε σε δημόσια στις 18 Μαρτίου 1996 σύμφωνα με τον περί Εταιρειών Νόμο, Κεφ.113, και οι Μετοχές και τα Δικαιώματα Αγοράς Μετοχών της Εταιρείας εισήχθησαν στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου στις 28 Ιουνίου 1996. Το εγγεγραμμένο γραφείο της Εταιρείας είναι στην οδό Διαγόρου 2, ERA House, Όροφοι 

7-12, 1097 Λευκωσία, Κύπρος.

Κύριες δραστηριότητες 

Η κύρια δραστηριότητα της Εταιρείας είναι η διαχείριση χαρτοφυλακίου επενδύσεων κλειστoύ τύπoυ.  Η Εταιρεία άρχισε εργασίες τo Δεκέμβριo τoυ 1995. Το χαρτοφυλάκιο της Εταιρείας περιλαμβάνει επενδύσεις σε μετοχικούς τίτλους εταιρειών, σε αμοιβαία κεφάλαια (mutual funds), σε επενδύσεις εγγυημένων κεφαλαίων, άλλες επενδύσεις εισηγμένες σε ξένα χρηματιστήρια αξιών, εταιρικά και κυβερνητικά χρεόγραφα, ομόλογα καθώς και άλλες τοκοφόρες επενδύσεις.

Κύριoς σκoπός της Εταιρείας είvαι η μεσoπρόθεσμη και μακρoπρόθεσμη επίτευξη ψηλoύ πoσoστoύ απόδoσης μέσω της δημιoυργίας χαρτoφυλακίoυ μεγάλης διασπoράς απoτελoύμεvo από τις επενδύσεις που αναφέρθηκαν πιο πάνω, πάvτoτε σύμφωvα με τις πρόvoιες της ισχύoυσας νoμoθεσίας, τις πρόνoιες τoυ καταστατικoύ της Εταιρείας, και τη δεδηλωμέvη επεvδυτική πoλιτική της Εταιρείας.

Διαχείριση επενδύσεων  και διοικητικές και λογιστικές υπηρεσίες 

Στις 22 Νοεμβρίου 2005 υπογράφηκε Σύμβαση Διακριτικής Διαχείρισης Χαρτοφυλακίου ή/και Παροχής Επενδυτικών Συμβουλών αόριστης διάρκειας μεταξύ της Εταιρείας και της Λαϊκής Διαχείρισης Κεφαλαίων Ε.Π.Ε.Υ. Λίμιτεδ (από 5 Ιανουαρίου 2009 Marfin CLR (Financial Services) Ltd) για παροχή υπηρεσιών διαχείρισης χαρτοφυλακίου επενδύσεων, διοικητικών και λειτουργικών υπηρεσιών. Με βάση την νέα οδηγία για Αγορές σε Χρηματοπιστωτικά Μέσα (MiFID) η Εταιρεία έχει κατηγοριοποιηθεί ως Επιλέξιμος Αντισυμβαλλόμενος. 

Η Εταιρεία με βάση τη συμφωνία διατηρεί το δικαίωμα να τερματίσει τη συμφωνία καθ’ οποιονδήποτε χρόνο, δίδοντας δεκαπέντε μέρες γραπτή ειδοποίηση στην Λαϊκή Διαχείριση Κεφαλαίων Ε.Π.Ε.Υ. Λίμιτεδ (από 5 Ιανουαρίου 2009 Marfin CLR (Financial Services) Ltd).
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Διαχείριση επενδύσεων  και διοικητικές και λογιστικές υπηρεσίες (συνέχεια)

Η Λαϊκή Διαχείριση Κεφαλαίων Ε.Π.Ε.Υ. Λίμιτεδ είναι πλήρως εξαρτημένη της Λαϊκής Επενδυτικής Ε.Π.Ε.Υ. Δημόσια Εταιρεία Λίμιτεδ. Με βάση το Σχέδιο Αναδιοργάνωσης και Συγχώνευσης, ημερομηνίας 1 Αυγούστου 2008, το οποίο έχει εγκριθεί από τις Γενικές Συνελεύσεις των μετόχων και των πιστωτών της Εταιρείας στις 17 Οκτωβρίου 2008 και περαιτέρω εγκριθεί και επικυρωθεί με Διάταγμα του Επαρχιακού Δικαστηρίου Λευκωσίας στις 12 Δεκεμβρίου 2008, η Λαϊκή Επενδυτική Ε.Π.Ε.Υ Δημόσια Εταιρεία Λίμιτεδ έχει συγχωνευθεί με τη CLR Capital Public Limited και η CLR Capital Public Limited έχει διαλυθεί χωρίς εκκαθάριση, με ημερομηνία ισχύς 1/1/2009.  Στις 5 Ιανουαρίου 2009 πιστοποιήθηκε από τον Έφορο Εταιρειών η αλλαγή της επωνυμίας της Λαϊκής Επενδυτικής Ε.Π.Ε.Υ. Δημόσια Εταιρεία Λίμιτεδ σε MARFIN CLR PUBLIC CO LTD και η καταχώρηση της νέας επωνυμίας στο Αρχείο του Εφόρου Εταιρειών.

Παράλληλα, οι νυν θυγατρικές εταιρείες της Λαϊκής Επενδυτικής Ε.Π.Ε.Υ. Δημόσια Εταιρεία Λίμιτεδ, Λαϊκή Διαχείριση Κεφαλαίων Ε.Π.Ε.Υ. Λίμιτεδ, Λαϊκή Χρηματιστηριακή Ε.Π.Ε.Υ. Λίμιτεδ και Egnatia Financial Services (Cyprus) Limited, και η νυν θυγατρική εταιρεία της CLR Capital Public Limited, CLR Securities and Financial Services Limited, έχουν συγχωνευθεί.  Η συγχώνευση έχει γίνει μέσω απορρόφησης των τριών θυγατρικών εταιρειών της Λαϊκής Επενδυτικής Ε.Π.Ε.Υ. Δημόσια Εταιρεία Λίμιτεδ από τη CLR Securities and Financial Services Limited, με διάλυση άνευ εκκαθάρισης των τριών αυτών εταιρειών, βάσει των σχετικών προνοιών του περί Εταιρειών Νόμου Κεφ 113.  

Ως εκ τούτου, από 1 Ιανουαρίου 2009 η Λαϊκή Διαχείριση Κεφαλαίων Ε.Π.Ε.Υ. Λίμιτεδ έχει διαλυθεί και οι εργασίες της έχουν μεταφερθεί στην CLR Securities and Financial Services Limited, η οποία έχει μετονομαστεί σε Marfin CLR (Financial Services) Ltd και είναι 100% θυγατρική της Marfin CLR Public Co Ltd. H Marfin CLR Public Co Ltd είναι εξαρτημέvη εταιρεία της Marfin Popular Bank Public Co Limited.  Στις 31 Δεκεμβρίου 2008, η Marfin Popular Bank Public Co Limited κατείχε άμεσα και έμμεσα πoσoστό 22,57% τoυ εκδoθέvτoς μετoχικoύ κεφαλαίoυ της Εταιρείας Apollo Investment Fund Plc. 

Οι αρμοδιότητες τoυ Διευθυντή Επεvδύσεωv καλύπτoυv τηv επέvδυση και επαvεπέvδυση τωv κεφαλαίων, τηv παροχή επεvδυτικώv συμβoυλώv και τη διαχείριση τoυ xαρτoφυλακίoυ επενδύσεων σύμφωνα με την επενδυτική πολιτική που υιοθετεί η Εταιρεία.

Για τις υπηρεσίες αυτές η Εταιρεία συμφώvησε να καταβάλλει διαχειριστικά δικαιώματα κάθε τρίμηνο πρoς 0,6% τo χρόvo πάνω στην αξία των υπό διεύθυνση κεφαλαίων.

Επιπρόσθετα, η Εταιρεία θα καταβάλλει ετήσια δικαιώματα €34.172 συν ΦΠΑ για τηv παρoχή διoικητικώv και λoγιστικώv υπηρεσιώv, περιλαμβαvoμέvoυ τoυ υπoλoγισμoύ της καθαρής εσωτερικής αξίας αvά μετoχή.  

Πέραν τωv δικαιωμάτωv πoυ αvαφέρovται πιo πάvω, το Συγκρότημα της Marfin CLR Public Co Ltd έλαβε κατά τo 2008 χρηματιστηριακές πρoμήθειες ύψoυς €18.261 (2007: €81.692).
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Τήρηση μητρώου μετόχων 

Με βάση συμφωνίας μεταξύ της Εταιρείας και της Marfin Popular Bank Public Co Limited, οι τελευταίοι ανέλαβαν την τήρηση του μητρώου μετόχων της Εταιρείας.  Η συμφωνία τερματίζεται εάν οποιοδήποτε μέρος δεν επιθυμεί ανανέωση της και αποστείλει γραπτή ειδοποίηση δύο μηνών στο άλλο μέρος.

Η Marfin Popular Bank Public Co Limited κατέχει ποσοστό 22,57% του εκδοθέντος μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας στις 31 Δεκεμβρίου 2008.

Για τις υπηρεσίες αυτές, η Εταιρεία συμφώνησε να καταβάλλει:

(α)
€3.417 συν ΦΠΑ ετησίως,

(β) 
€0,43 για κάθε επιταγή που εκδίδει για μερίσματα. 

2 Περίληψη σημαντικών λογιστικών αρχών

Οι κυριότερες λογιστικές αρχές που εφαρμόστηκαν στην κατάρτιση αυτών των οικονομικών καταστάσεων εκτίθενται πιο κάτω. Αυτές οι αρχές έχουν εφαρμοστεί με συνέπεια για όλα τα έτη που παρουσιάζονται σε αυτές τις οικονομικές καταστάσεις εκτός από όπου δηλώνεται διαφορετικά.

Βάση ετοιμασίας

Οι οικονομικές καταστάσεις της Apollo Investment Fund Plc έχουν ετοιμαστεί σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης (ΔΠΧΠ) όπως αυτά υιοθετήθηκαν από την Ευρωπαϊκή Ένωση (ΕΕ), και τις απαιτήσεις του περί Εταιρειών Νόμου της Κύπρου, Κεφ. 113, καθώς επίσης και με των περί Αξιών και Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου Νόμων και Κανονισμών. Οι oικovoμικές καταστάσεις έχουν καταρτιστεί με βάση τηv αρχή τoυ ιστoρικoύ κόστoυς όπως έχει τροποποιηθεί με την εκτίμηση σε δίκαιη αξία των χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων.

Όλα τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης που έχουν εκδοθεί από το Συμβούλιο Διεθνών Λογιστικών Προτύπων (ΣΔΛΠ) και είναι εφαρμόσιμα από την 1 Ιανουαρίου 2008 έχουν υιοθετηθεί από την ΕΕ μέσω της διαδικασίας υιοθέτησης που καθορίστηκε από την Ευρωπαϊκή Επιτροπή, με εξαίρεση ορισμένων προνοιών του ΔΛΠ 39 “Χρηματοοικονομικά Μέσα: Αναγνώριση και Αποτίμηση” σε σχέση με λογιστική αντιστάθμιση χαρτοφυλακίου.

Η κατάρτιση των οικονομικών καταστάσεων σύμφωνα με ΔΠΧΠ απαιτεί τη χρήση ορισμένων σημαντικών λογιστικών εκτιμήσεων και την άσκηση κρίσης από τη διεύθυνση στη διαδικασία εφαρμογής των λογιστικών αρχών της Εταιρείας. Οι τομείς που απαιτούν μεγαλύτερου βαθμού κρίση ή είναι πιο πολύπλοκοι ή τομείς όπου οι παραδοχές και οι υπολογισμοί έχουν σημαντική επίδραση στις οικονομικές καταστάσεις παρουσιάζονται στη Σημείωση 4.
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Υιοθέτηση καινούργιων και αναθεωρημένων ΔΠΧΠ
Κατά το τρέχον έτος η Εταιρεία υιοθέτησε όλα τα καινούργια και αναθεωρημένα ΔΠΧΠ τα οποία σχετίζονται με τις εργασίες της και είναι εφαρμόσιμα για λογιστικές περιόδους που αρχίζουν την 1 Ιανουαρίου 2008.

Κατά την ημερομηνία έγκρισης αυτών των οικονομικών καταστάσεων τα πιο κάτω λογιστικά πρότυπα είχαν εκδοθεί αλλά δεν είχαν τεθεί ακόμη σε εφαρμογή:

Πρότυπα που τίθενται σε ισχύ για έτη που λήγουν στις  31 Δεκεμβρίου 2009

· ΔΠΧΠ 8 “Λειτουργικοί Τομείς” (ισχύει από 1 Ιανουαρίου 2009)

· ΔΛΠ 23 (Αναθεώρηση) “Κόστος Δανεισμού” (ισχύει από 1 Ιανουαρίου 2009)

· IFRIC Ερμηνεία 13 “Προγράμματα Πιστών Πελατών” (ισχύει από 1 Ιουλίου 2008 (EE ΔΠΧΠ: 1/1/2009))

· ΔΛΠ 1 (Αναθεωρημένο 2007) “Παρουσίαση Οικονομικών Καταστάσεων” (ισχύει από 1 Ιανουαρίου 2009)

· ΔΠΧΠ 2, Παροχές που Εξαρτώνται από την Αξία των Μετοχών (Τροποποίηση 2008: Προϋποθέσεις Κατοχύρωσης και Ακυρώσεις) (ισχύει από 1 Ιανουαρίου 2009)

· ΔΛΠ 32, Χρηματοοικονομικά Μέσα:  Παρουσίαση και ΔΛΠ 1, Παρουσίαση Οικονομικών Καταστάσεων (Τροποποίηση 2008: Χρηματοοικονομικά  Μέσα που Υπόκεινται σε Δικαίωμα Προαίρεσης Πώλησης και Υποχρεώσεις που Προκύπτουν στην Ρευστοποίηση) (ισχύει από 1 Ιανουαρίου 2009)

· IFRIC Ερμηνεία 15 “Συμφωνίες για Κατασκευή Ακινήτων” * (ισχύει από 1 Ιανουαρίου 2009)

· IFRIC Ερμηνεία 16 “Λογιστική Αντιστάθμισης για Καθαρή Επένδυση σε Δραστηριότητα στο Εξωτερικό ” * (ισχύει από 1 Οκτωβρίου 2008)

· Αναθεώρηση ΔΠΧΠ 1 “Πρώτη εφαρμογή των ΔΠΧΠ” και ΔΛΠ 27 “Ενοποιημένες και Ξεχωριστές Οικονομικές Καταστάσεις” στο ‘Κόστος επένδυσης σε εξαρτημένη εταιρεία, κοινοπραξία ή συνδεδεμένη εταιρεία’. (ισχύει από 1 Ιανουαρίου 2009)

Ως μέρος του σχεδίου βελτίωσης των ΔΠΧΠ 2008 ένας αριθμός πρότυπων έχουν αναθεωρηθεί με αποτέλεσμα λογιστικές αλλαγές στην παρουσίαση, την αναγνώριση ή την αποτίμηση (σημειωτέο με (Ι)) ή αναθεωρήσεις σε ορολογίες ή αλλαγές κειμένου ή και τα δυο (σημειωτέο με (ΙΙ)).

· ΔΛΠ 1 “Παρουσίαση των οικονομικών καταστάσεων” (Ι)  (ισχύει από 1 Ιανουαρίου 2009)

· ΔΛΠ 16 “Ενσώματες ακινητοποιήσεις” (Ι)  (ισχύει από 1 Ιανουαρίου 2009)

· ΔΛΠ 19 “Παροχές σε εργαζόμενους” (Ι)  (ισχύει από 1 Ιανουαρίου 2009)

· ΔΛΠ 20 “Λογιστική των Κρατικών Επιχορηγήσεων και Γνωστοποίηση της Κρατικής Υποστήριξης” (Ι)  (ισχύει από 1 Ιανουαρίου 2009)

· ΔΛΠ 23 “Κόστος δανεισμού” (Ι)  (ισχύει από 1 Ιανουαρίου 2009)

· ΔΛΠ 27 “Ενοποιημένες και Ξεχωριστές Οικονομικές Καταστάσεις” (Ι)  (ισχύει από 1 Ιανουαρίου 2009)

· ΔΛΠ 28 “Επενδύσεις σε συνδεδεμένες εταιρείες” (Ι)  (ισχύει από 1 Ιανουαρίου 2009)

· ΔΛΠ 31 “Συμμετοχές σε κοινοπραξίες” (Ι)  (ισχύει από 1 Ιανουαρίου 2009)
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Υιοθέτηση καινούργιων και αναθεωρημένων ΔΠΧΠ (συνέχεια)
Πρότυπα που τίθενται σε ισχύ για έτη που λήγουν στις  31 Δεκεμβρίου 2009 (συνέχεια)

· ΔΛΠ 29 “Παρουσίαση Οικονομικών Στοιχείων σε Υπερπληθωριστικές Οικονομίες” (Ι)  (ισχύει από 1 Ιανουαρίου 2009)

· ΔΛΠ 36 “Απομείωση αξίας περιουσιακών στοιχείων” (Ι)  (ισχύει από 1 Ιανουαρίου 2009)

· ΔΛΠ 38 “Άϋλα περιουσιακά στοιχεία” (Ι)   (ισχύει από 1 Ιανουαρίου 2009)

· ΔΛΠ 39 “Χρηματοοικονομικά Μέσα: Αναγνώριση και Αποτίμηση”  (Ι)  (ισχύει από 1 Ιανουαρίου 2009)

· ΔΛΠ 40 “Επενδύσεις σε ακίνητα” (Ι)  (ισχύει από 1 Ιανουαρίου 2009)

· ΔΛΠ 41 “Γεωργία” (Ι)  (ισχύει από 1 Ιανουαρίου 2009)

· ΔΠΧΠ 7 “Χρηματοοικονομικά Μέσα: Γνωστοποιήσεις” (ΙΙ)  (ισχύει από 1 Ιανουαρίου 2009)

· ΔΛΠ 8 “Λογιστικές Πολιτικές, Μεταβολές των Λογιστικών Εκτιμήσεων και Λάθη” (ΙΙ)  (ισχύει από 1 Ιανουαρίου 2009)

· ΔΛΠ 10 “Γεγονότα μετά την Περίοδο Πληροφόρησης” (ΙΙ)  (ισχύει από 1 Ιανουαρίου 2009)

· ΔΛΠ 18 “Έσοδα” (ΙΙ)  (ισχύει από 1 Ιανουαρίου 2009)

· ΔΛΠ 20 “Λογιστική των Κρατικών Επιχορηγήσεων και Γνωστοποίηση της Κρατικής Υποστήριξης” (ΙΙ) 

· (ισχύει από 1 Ιανουαρίου 2009)

· ΔΛΠ 29 “Παρουσίαση Οικονομικών Στοιχείων σε Υπερπληθωριστικές Οικονομίες” (ΙΙ)  (ισχύει από 1 Ιανουαρίου 2009)

· ΔΛΠ 34 “Ενδιάμεσες Οικονομικές Καταστάσεις” (ΙΙ)  (ισχύει από 1 Ιανουαρίου 2009)

· ΔΛΠ 40 “Επενδύσεις σε ακίνητα” (IΙ)  (ισχύει από 1 Ιανουαρίου 2009)

· ΔΛΠ 41 “Γεωργία” (IΙ)  (ισχύει από 1 Ιανουαρίου 2009)

· ΔΠΧΠ 1 (Αναθεώρηση) “Πρώτη εφαρμογή”* (ισχύει από 1 Ιανουαρίου 2009)

Πρότυπα που τίθενται σε ισχύ για έτη που λήγουν στις  31 Δεκεμβρίου 2010

· ΔΠΧΠ 3 (Αναθεώρηση 2008), Συνενώσεις Επιχειρήσεων* (ισχύει από 1 Ιουλίου 2009)
· ΔΛΠ 27 (Αναθεώρηση 2008), Ενοποιημένες και Ξεχωριστές Οικονομικές Καταστάσεις* (ισχύει από 1 Ιουλίου 2009)
· IFRIC Ερμηνεία 17 “Διανομές μη χρηματικών περιουσιακών στοιχείων στους ιδιοκτήτες” * (ισχύει από 1 Ιουλίου 2009)

· Αναθεώρηση ΔΛΠ 39, ‘Χρηματοοικονομικά Μέσα: Αναγνώριση και αποτίμηση-Στοιχεία που δικαιούνται να αντισταθμιστούν’* (ισχύει από 1 Ιουλίου 2009)

Όπως εξηγείται πιο πάνω, ως μέρος του σχεδίου βελτίωσης των ΔΠΧΠ 2008 ένας αριθμός πρότυπων έχουν αναθεωρηθεί με αποτέλεσμα λογιστικές αλλαγές στην παρουσίαση, την αναγνώριση ή την αποτίμηση (σημειωτέο με (Ι)) ή αναθεωρήσεις σε ορολογίες ή αλλαγές κειμένου ή και τα δυο (σημειωτέο με (ΙΙ)).   
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Υιοθέτηση καινούργιων και αναθεωρημένων ΔΠΧΠ (συνέχεια)
· ΔΠΧΠ 5 “Μη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία που κατέχονται προς πώληση και διακοπείσες δραστηριότητες” (Ι)  (ισχύει από 1 Ιουλίου 2009)
* Δεν έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση.

Το Διοικητικό Συμβούλιο αναμένει πως η υιοθέτηση αυτών των λογιστικών προτύπων σε μελλοντικές περιόδους δεν θα έχει σημαντική επίδραση στις οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας.

Αναγνώριση εισοδημάτων

Τα έσοδα της Εταιρείας αναγνωρίζονται ως εξής:

(α) 
Πιστωτικά μερίσματα

Τα πιστωτικά μερίσματα αναγνωρίζονται όταν αποδειχθεί το δικαίωμα της Εταιρείας να εισπράξει.

(β) 
Πιστωτικοί τόκοι

Τόκοι από χρεόγραφα και καταθέσεις αναγνωρίζονται κατά αναλογία χρόνου, χρησιμοποιώντας τη μέθοδο του πραγματικού επιτοκίου.

(γ) 
Κέρδος/ζημιά από ρευστοποίηση ή επανεκτίμηση επενδύσεων


Τo κέρδoς/ζημιά από τη ρευστoπoίηση επεvδύσεωv υπoλoγίζεται με βάση τη λογιστική αξία και τo καθαρό πρoιόv πώλησης, τα oπoία συμπεριλαμβάvoυv τα χρηματιστηριακά έξoδα αγoράς/πώλησης αvτίστoιχα. 


Το κέρδος/ζημιά που προκύπτει από την επανεκτίμηση της αξίας των επενδύσεων την ημέρα του ισολογισμού περιλαμβάνεται στη κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων.

Μετατροπή ξένου νομίσματος

(α)
Νόμισμα λειτουργίας και παρουσίασης

Τα στοιχεία που περιλαμβάνονται στις οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας 
αποτιμούνται χρησιμοποιώντας το νόμισμα του κύριου οικονομικού περιβάλλοντος 
μέσα στο οποίο λειτουργεί η Εταιρεία (“το νόμισμα λειτουργίας”).  Με την εισαγωγή του Ευρώ ως του επίσημου νομίσματος της Κυπριακής Δημοκρατίας από την 1 Ιανουαρίου 2008, το νόμισμα λειτουργίας της Εταιρείας έχει αλλάξει από Κυπριακές Λίρες σε Ευρώ.  Ως αποτέλεσμα η οικονομική κατάσταση της Εταιρείας την 1 Ιανουαρίου 2008 έχει μετατραπεί σε Ευρώ με βάση το οριστικό κλείδωμα της ισοτιμίας €1=£0,585274.  Οι οικονομικές καταστάσεις παρουσιάζονται σε Ευρώ (€), το οποίο είναι το νόμισμα παρουσίασης της Εταιρείας.
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Μετατροπή ξένου νομίσματος (συνέχεια)

(β)
Συναλλαγές και υπόλοιπα

Συναλλαγές σε ξένο νόμισμα καταχωρούνται στο νόμισμα λειτουργίας με βάση τις τιμές συναλλάγματος που ισχύουν την ημερομηνία της συναλλαγής. Συναλλαγματικά κέρδη και ζημιές που προκύπτουν από την εξόφληση τέτοιων συναλλαγών και από τη μετατροπή με τη συναλλαγματική ισοτιμία που ισχύει στο τέλος του έτους χρηματικών περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων που είναι σε ξένα νομίσματα αναγνωρίζονται στην κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων. 


Συναλλαγματικές διαφορές που προκύπτουν από την μετατροπή μη χρηματικών στοιχείων όπως μετοχικοί τίτλοι που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων, καταχωρούνται ως μέρος του κέρδους ή της ζημιάς δίκαιης αξίας.
Φορολογία

Οι τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις και περιουσιακά στοιχεία για την τρέχουσα και τις προηγούμενες περιόδους υπολογίζονται με βάση το ποσό που αναμένεται ότι θα πληρωθεί ή θα ανακτηθεί από τις φορολογικές αρχές χρησιμοποιώντας φορολογικούς συντελεστές και νομοθεσίες που είχαν θεσπιστεί ή ουσιαστικά θεσπιστεί μέχρι την ημερομηνία του ισολογισμού.

Γίνεται πλήρης πρόβλεψη για αναβαλλόμενη φορολογία, χρησιμοποιώντας τη μέθοδο υποχρέωσης, πάνω σε όλες τις προσωρινές διαφορές που προκύπτουν μεταξύ της φορολογικής βάσης των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων και των αντίστοιχων ποσών στις οικονομικές καταστάσεις. Η αναβαλλόμενη φορολογία υπολογίζεται χρησιμοποιώντας φορολογικούς συντελεστές και νομοθεσίες που έχουν θεσπιστεί ή ουσιαστικά θεσπιστεί μέχρι την ημερομηνία του ισολογισμού και αναμένεται ότι θα ισχύουν όταν οι σχετικές αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις πραγματοποιηθούν ή όταν οι αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις διακανονιστούν.

Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις αναγνωρίζονται στην έκταση που είναι πιθανόν ότι μελλοντικά φορολογητέα κέρδη θα είναι διαθέσιμα έναντι των οποίων οι προσωρινές διαφορές μπορούν να χρησιμοποιηθούν.

Διανομή μερισμάτων

Η διανομή μερισμάτων στους μετόχους της Εταιρείας αναγνωρίζεται ως υποχρέωση στις οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας στο έτος που τα μερίσματα εγκρίνονται από τους μετόχους της Εταιρείας.
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Επενδύσεις

Η Εταιρεία ταξινομεί τις επενδύσεις της ως χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων. Η ταξινόμηση των επενδύσεων εξαρτάται από το σκοπό για τον οποίο αποκτήθηκε η επένδυση. Η Διεύθυνση αποφασίζει την κατάλληλη ταξινόμηση των επενδύσεων κατά την αρχική αναγνώριση και επαναξιολογεί αυτήν την ταξινόμηση σε κάθε ημερομηνία ισολογισμού. 

Η κατηγορία ‘Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων’ έχει δύο υποκατηγορίες: χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία προς εμπορία και αυτά που ορίστηκαν σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων κατά την αρχική αναγνώριση.  Ένα χρηματοοικονομικό περιουσιακό στοιχείο περιλαμβάνεται σε αυτή την κατηγορία αν αποκτήθηκε με κύριο σκοπό την πώληση στο προσεχές μέλλον ή αν ορίστηκε σε αυτή την κατηγορία από τη διεύθυνση.  Τα περιουσιακά στοιχεία στην κατηγορία αυτή ταξινομούνται ως κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία αν είναι προς εμπορία ή αναμένεται να πωληθούν μέσα σε δώδεκα μήνες από την ημερομηνία του ισολογισμού.

Αγορές και πωλήσεις επενδύσεων με βάση συμβόλαιο κανονικής παράδοσης αναγνωρίζονται κατά την ημερομηνία που διεξάγεται η συναλλαγή, που είναι η ημερομηνία κατά την οποία η Εταιρεία δεσμεύεται να αγοράσει ή να πωλήσει το περιουσιακό στοιχείο.  Οι επενδύσεις διαγράφονται όταν το δικαίωμα να εισπραχθούν 

χρηματικές ροές από τις επενδύσεις έχει λήξει, ή έχει μεταφερθεί και η Εταιρεία έχει ουσιαστικά μεταφέρει σημαντικά ρίσκα και οφέλη ιδιοκτησίας.  Το χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων, παρουσιάζονται μετέπειτα σε δίκαιη αξία. Οι πιστωτικοί τόκοι από χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων αναγνωρίζονται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων ως πιστωτικοί τόκοι.

Πραγματοποιηθέντα και μη πραγματοποιηθέντα κέρδη και ζημιές που προέρχονται από αλλαγές στη δίκαιη αξία των χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων περιλαμβάνονται στην κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων στην περίοδο που προκύπτουν.

Η δίκαιη αξία των επενδύσεων που διαπραγματεύονται σε μια ενεργή αγορά βασίζεται στη χρηματιστηριακή τιμή προσφοράς. Εάν η αγορά για ένα χρηματοοικονομικό περιουσιακό στοιχείο δεν είναι ενεργή όπως επίσης και για μη εισηγμένες μετοχές, η Εταιρεία προσδιορίζει τη δίκαιη αξία χρησιμοποιώντας μεθόδους αποτίμησης.  Οι μέθοδοι αποτίμησης περιλαμβάνουν τη χρήση πρόσφατων συναλλαγών που έγιναν σε καθαρά εμπορική βάση, αναφορά σε παρόμοιους τίτλους και μεθόδους προεξοφλημένων ταμειακών ροών κάνοντας μέγιστη χρήση δεδομένων της αγοράς και ελάχιστη χρήση εσωτερικών δεδομένων της Εταιρείας.   

Η Εταιρεία αξιολογεί σε κάθε ημερομηνία ισολογισμού κατά πόσον υπάρχει αντικειμενική απόδειξη ότι ένα χρηματοοικονομικό περιουσιακό στοιχείο ή μια ομάδα χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων, έχει υποστεί απομείωση στην αξία.
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Δανεισμός επενδύσεων

Επενδύσεις που είναι δανεισμένες στην Εταιρεία Εκκαθάρισης Συναλλαγών επί Παραγώγων (ΕΤ.Ε.Σ.Ε.Π.) του Χρηματιστηρίου Αθηνών Α.Ε. παρουσιάζονται στον ισολογισμό ως χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων. 

Το εισόδημα από το δανεισμό παρουσιάζεται στη κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων ως ‘πιστωτικοί τόκοι’.

Συμβόλαια μελλοντικής εκπλήρωσης

Συμβόλαια μελλοντικής εκπλήρωσης που συναλλάσσονται στο Χρηματιστήριο Παραγώγων Αθηνών (ΧΠΑ) ταξινομούνται στον ισολογισμό ως παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα. Αυτά αναγνωρίζονται αρχικά σε δίκαιη αξία την ημερομηνία της συναλλαγής και επανεκτιμώνται μετέπειτα στη δίκαιη τους αξία την ημερομηνία του ισολογισμού.  Όλα τα παράγωγα παρουσιάζονται ως ‘χρηματοοικονομικά στοιχεία που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων’ όταν η δίκαιη αξία είναι θετική και ‘χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις’ όταν η δίκαιη αξία είναι αρνητική.  Αλλαγές στη δίκαιη αξία αναγνωρίζονται στη κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων.

Μετοχικό κεφάλαιο

Οι συνήθεις μετοχές ταξινομούνται ως ίδια κεφάλαια.

Το επιπρόσθετο κόστος που αφορά άμεσα την έκδοση νέων μετοχών παρουσιάζεται στα ίδια κεφάλαια ως αφαίρεση, μετά τη φορολογία από τα έσοδα.

Όταν η Εταιρεία αγοράσει ίδιες μετοχές το τίμημα που πληρώνεται, αφαιρείται από τα ίδια κεφάλαια και παρουσιάζεται ως ίδιες μετοχές μέχρι την ακύρωση των ίδιων μετοχών. Όταν αυτές οι μετοχές ακολούθως πωληθούν ή επανεκδοθούν, οποιοδήποτε τίμημα εισπρακτεί, καθαρό από οποιοδήποτε άμεσα συνδεδεμένο επιπρόσθετο κόστος συναλλαγής, περιλαμβάνεται στα ίδια κεφάλαια.
Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα

Τα ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα αποτελούνται από καταθέσεις στην τράπεζα.

Ανάλυση κατά τομέα

Η Εταιρεία έχει μόνο μία δραστηριότητα, τη διαχείριση χαρτοφυλακίου επενδύσεων κλειστού τύπου. Η δραστηριότητα αυτή διεξάγεται στην Κύπρο και το εξωτερικό.

3 Διαχείριση χρηματοοικονομικού κινδύνου

(i)
Παράγοντες χρηματοοικονομικού κινδύνου

Οι εργασίες της Εταιρείας την εκθέτουν στους ακόλουθους χρηματοοικονομικούς  κινδύνους: κίνδυνος αγοράς (περιλαμβανομένου συναλλαγματικού κινδύνου, κινδύνου επιτοκίου που αφορά τη δίκαιη αξία, κινδύνου επιτοκίου που αφορά τις ταμειακές ροές, κινδύνου τιμής αγοράς και κίνδυνο θεματοφυλακής), πιστωτικό κίνδυνο και κίνδυνο ρευστότητας.

· Κίνδυνος αγοράς

Συναλλαγματικός κίνδυνος

Η Εταιρεία υπόκειται σε συναλλαγματικό κίνδυνο που προκύπτει από τις επενδύσεις στο εξωτερικό κυρίως σε Δολάρια Ηνωμένων Πολιτειών.

Στις 31 Δεκεμβρίου 2008, εάν το Ευρώ αποδυναμωνόταν / ενδυναμωνόταν κατά 10% σε σχέση με το Δολάριο ΗΠΑ, με όλες τις άλλες παραμέτρους να παραμένουν σταθερές η ζημιά για το έτος μετά τη φορολογία και τα ίδια κεφάλαια θα ήταν €162.700(2007: €109.350) ψηλότερα/χαμηλότερα, κυρίως ως αποτέλεσμα συναλλαγματικών κερδών/ζημιών στη μετατροπή των χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων.

Η Διεύθυνση δεν εφαρμόζει πολιτική αντιστάθμισης της έκθεσης σε συναλλαγματικό κίνδυνο που προκύπτει από τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων αφού το ποσοστό των επενδύσεων σε ξένο συνάλλαγμα είναι μικρό σε σχέση με το σύνολο των περιουσιακών στοιχείων της Εταιρείας. Η Διεύθυνση παρακολουθεί τις διακυμάνσεις στις συναλλαγματικές ισοτιμίες σε συνεχή βάση και ενεργεί ανάλογα.

Κίνδυνος τιμής αγοράς

Η Εταιρεία εκτίθεται σε κίνδυνο τιμής αγοράς μετοχικών τίτλων λόγω επενδύσεων που κατέχονται από την Εταιρεία και ταξινομούνται στον ισολογισμό ως χρηματοοικονομικά  περιουσιακά στοιχεία που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων. Η Εταιρεία δεν εκτίθεται σε κίνδυνο τιμών αγαθών.

Οι επενδύσεις της Εταιρείας σε μετοχικούς τίτλους άλλων οντοτήτων οι οποίες εμπορεύονται δημόσια περιλαμβάνονται κυρίως στο Γενικό Δείκτη του Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου (ΧΑΚ) και στο Σύνθετο Δείκτη του Χρηματιστηρίου Αξιών Αθηνών (ΧΑ).

Ο πιο κάτω πίνακας παρουσιάζει περιληπτικά την επίδραση αυξήσεων/μειώσεων του γενικού δείκτη του ΧΑΚ και του ΧΑ στη ζημιά για το έτος μετά τη φορολογία και στα ίδια κεφάλαια της Εταιρείας. Η ανάλυση βασίζεται στην υπόθεση ότι οι δείκτες μετοχικών τίτλων στο ΧΑΚ και ΧΑ αυξήθηκαν/μειώθηκαν κατά 10% με όλες τις άλλες μεταβλητές να παραμένουν σταθερές και ότι οι μετοχικοί τίτλοι της Εταιρείας κινήθηκαν σύμφωνα με την ιστορική συσχέτιση τους με το δείκτη:
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(i)
Παράγοντες χρηματοοικονομικού κινδύνου (συνέχεια)

· Κίνδυνος αγοράς (συνέχεια)

Κίνδυνος τιμής αγοράς (συνέχεια)

	
	Επίδραση στη (ζημιά)/κέρδος

μετά τη 

φορολογία και στα ίδια κεφάλαια σε €
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	2008
	2007
	
	
	

	Δείκτης
	
	
	
	
	

	Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου – Γενικός Δείκτης και Χρηματιστήριο Αθηνών – Σύνθετος Δείκτης
	1.295.800
	3.632.400
	
	
	

	
	
	
	
	
	


Η (ζημιά)/κέρδος για το έτος μετά την φορολογία και τα ίδια κεφάλαια θα αυξανόταν/ μειωνόταν ως αποτέλεσμα κερδών/ζημιών σε μετοχικούς τίτλους που ταξινομούνται ως σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων.

Με σκοπό τη διαχείριση του κινδύνου τιμής αγοράς, η Εταιρεία διευρύνει το φάσμα του χαρτοφυλακίου της. Η διεύθυνση του χαρτοφυλακίου γίνεται σύμφωνα με την επενδυτική πολιτική της Εταιρείας.

Κίνδυνος επιτοκίου που αφορά τις ταμειακές ροές και τη δίκαιη αξία

Καθώς η Εταιρεία δεν έχει σημαντικά περιουσιακά στοιχεία που να φέρουν τόκο, τα έσοδα και η ροή μετρητών από εργασίες της Εταιρείας είναι ουσιαστικά ανεξάρτητα από αλλαγές στα επιτόκια της αγοράς.

Ο κίνδυνος επιτοκίου της Εταιρείας προέρχεται από τις τραπεζικές καταθέσεις και τα μετρητά στη τράπεζα τα οποία φέρουν τόκο 1 – 7,15% (2007: 0 – 4%) καθώς επίσης και από ομόλογα σταθερού και κυμαινόμενου επιτοκίου.

Στις 31 Δεκεμβρίου 2008, εάν τα επιτόκια στις τραπεζικές καταθέσεις και στα μετρητά στη τράπεζα ήταν κατά 2% ψηλότερα/χαμηλότερα, με όλες τις άλλες παραμέτρους να παραμένουν σταθερές, η ζημιά για το έτος μετά τη φορολογία και τα ίδια κεφάλαια θα ήταν €133.000 (2007: €585.000) χαμηλότερα/ψηλότερα.

Το επιτόκιο από προϊόντα δανεισμού στην ΕΤ.Ε.Σ.Ε.Π. καθορίζεται από τη πρόσφορα και ζήτηση των επιμέρους τίτλων και υπολογίζεται σε ημερήσια βάση. Ο κίνδυνος επιτοκίου προέρχεται από τις αυξομειώσεις στη προσφορά και ζήτηση.

Η Διεύθυνση της Εταιρείας παρακολουθεί τις διακυμάνσεις στα επιτόκια σε συνεχή βάση και ενεργεί ανάλογα.
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(i)
Παράγοντες χρηματοοικονομικού κινδύνου (συνέχεια)

Κίνδυνος θεματοφυλακής
Η Εταιρεία υπόκειται σε κίνδυνο απώλειας του χαρτοφυλακίου της λόγω πράξεων ή παραλείψεων του θεματοφύλακα που χρησιμοποιούν οι χρηματιστές με τους οποίους διεκπεραιώνει τις πράξεις του χαρτοφυλακίου της η Εταιρεία.  Η διεύθυνση μειώνει τον εν λόγω κίνδυνο με την συνεργασία με περισσότερους από ένα χρηματιστές για τις επενδύσεις εξωτερικού.

· Πιστωτικός κίνδυνος

Ο πιστωτικός κίνδυνος προκύπτει από ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα και καταθέσεις σε τράπεζες και χρηματοπιστωτικά ιδρύματα.

Τα τραπεζικά υπόλοιπα κρατούνται σε χρηματοοικονομικούς οργανισμούς με υψηλή πιστωτική αξιοπιστία (Σημ. 10). 

· Κίνδυνος ρευστότητας

Η Εταιρεία δεν έχει χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις και ως εκ τούτου δεν εκτίθεται σε κίνδυνο ρευστότητας.

(ii) 
Διαχείριση κεφαλαιουχικού κινδύνου

Η Εταιρεία δεν έχει δάνειο και ως εκ τούτου δεν έχει επίσημη πολιτική και διαδικασία για τη διαχείριση του κεφαλαιουχικού κινδύνου.

(iii)
Εκτίμηση δίκαιων αξιών

Η δίκαιη αξία των χρηματοοικονομικών μέσων που εμπορεύονται σε ενεργείς αγορές (όπως οι τίτλοι προς εμπορία) βασίζεται στις χρηματοοικονομικές τιμές την ημερομηνία του ισολογισμού. Η χρηματιστηριακή τιμή που χρησιμοποιείται για τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που κατέχει η Εταιρεία είναι η τρέχουσα τιμή προσφοράς.

Η δίκαιη αξία των χρηματοοικονομικών μέσων τα οποία δεν εμπορεύονται σε ενεργείς αγορές καθορίζεται χρησιμοποιώντας διάφορες μεθόδους αποτίμησης αξιών. Η Εταιρεία χρησιμοποιεί διάφορες μεθόδους και κάνει υποθέσεις με βάση τις συνθήκες της αγοράς κατά την ημερομηνία του ισολογισμού. Η Εταιρεία χρησιμοποιεί κυρίως εκτιμημένα μοντέλα προεξοφλημένων ταμειακών ροών για τον καθορισμού της δίκαιης αξίας για τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία τα οποία δεν εμπορεύονται σε ενεργείς αγορές.
4 Σημαντικοί λογιστικοί υπολογισμοί και εκτιμήσεις

Οι λογιστικοί υπολογισμοί και εκτιμήσεις αξιολογούνται σε συνεχή βάση και βασίζονται στην ιστορική εμπειρία και σε άλλους παράγοντες, συμπεριλαμβανομένων προσδοκιών σχετικά με μελλοντικά γεγονότα που πιστεύεται ότι είναι λογικά σύμφωνα με τις περιστάσεις.

(i)
Σημαντικοί λογιστικοί υπολογισμοί και παραδοχές


Η Εταιρεία κάνει υπολογισμούς και παραδοχές σε σχέση με το μέλλον.  Ως αποτέλεσμα οι λογιστικοί υπολογισμοί σπανίως ισούνται με τα πραγματικά αποτελέσματα.  Οι υπολογισμοί και οι παραδοχές που πιθανόν να προκαλέσουν ουσιώδες αναπροσαρμογές στη λογιστική αξία περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων κατά το επόμενο οικονομικό έτος παρουσιάζονται πιο κάτω.

· Φορολογία


Για τον προσδιορισμό της πρόβλεψης για εταιρικό φόρο απαιτούνται σημαντικές εκτιμήσεις.  Για συγκεκριμένες συναλλαγές και υπολογισμούς, ο προσδιορισμός της τελικής φορολογίας είναι αβέβαιος. Η Εταιρεία αναγνωρίζει υποχρεώσεις για προβλεπόμενα φορολογικά ζητήματα με βάση υπολογισμούς για το κατά πόσο θα προκύψει επιπρόσθετη φορολογία.  Όπου το τελικό φορολογικό αποτέλεσμα αυτών των ζητημάτων διαφέρει από το ποσό που έχει αρχικά αναγνωριστεί οι διαφορές επηρεάζουν την πρόβλεψη για εταιρικό φόρο και αναβαλλόμενη φορολογία στην περίοδο που έγινε ο προσδιορισμός. Οι διαφορές αυτές δεν είναι σημαντικές.

· Τρέχουσα παγκόσμια κρίση ρευστότητας

Η τρέχουσα παγκόσμια κρίση ρευστότητας που άρχισε στο μέσο του 2007 έχει οδηγήσει, μεταξύ άλλων, σε ένα χαμηλότερο επίπεδο χρηματοδότησης κεφαλαιαγορών, χαμηλότερα επίπεδα ρευστότητας σε όλο τον τραπεζικό τομέα, και ψηλότερα διατραπεζικά χρεωστικά επιτόκια.  Οι αβεβαιότητες στην παγκόσμια χρηματοοικονομική αγορά έχουν οδηγήσει επίσης σε πτωχεύσεις τραπεζών και διασώσεις τραπεζών στις Ηνωμένες Πολιτείες Αμερικής και δυτική Ευρώπη.  Η αβεβαιότητα στις παγκόσμιες αγορές, σε συνδυασμό με άλλους τοπικούς παράγοντες κατά τη διάρκεια του 2008 έχει οδηγήσει στην πολύ ψηλή αστάθεια στα χρηματιστήρια και κατά περιόδους πολύ ψηλότερα από τα κανονικά διατραπεζικά χρεωστικά επιτόκια.  Η Διεύθυνση δεν είναι σε θέση να προσδιορίσει το μέγεθος και τη χρονική διάρκεια της παρούσας κρίσης.  Η Διεύθυνση θεωρεί ότι λαμβάνει όλα τα απαραίτητα μέτρα για τη στήριξη της διατηρησιμότητας και αύξησης των εργασιών της Εταιρείας υπό τις τρέχουσες περιστάσεις.   

4
Σημαντικοί λογιστικοί υπολογισμοί και εκτιμήσεις (συνέχεια)

(i)
Σημαντικοί λογιστικοί υπολογισμοί και παραδοχές (συνέχεια)

· Δίκαιη αξία χρηματοοικονομικών μέσων


Οι δίκαιες αξίες των επενδύσεων που είναι υπό διαπραγμάτευση σε μια ενεργή αγορά βασίζονται στη χρηματιστηριακή τιμή προσφοράς.  Εάν η αγορά για ένα χρηματοοικονομικό περιουσιακό στοιχείο δεν είναι ενεργή, η Εταιρεία προσδιορίζει τη δίκαιη αξία χρησιμοποιώντας μεθόδους αποτίμησης.  Οι μέθοδοι αποτίμησης περιλαμβάνουν τη χρήση πρόσφατων συναλλαγών που έγιναν σε καθαρά εμπορική βάση, αναφορά σε παρόμοιους τίτλους και μεθόδους προεξοφλημένων ταμειακών ροών κάνοντας μέγιστη χρήση δεδομένων της αγοράς και ελάχιστη χρήση εσωτερικών δεδομένων της Εταιρείας. Οι μέθοδοι αποτίμησης αντικατοπτρίζουν τις τρέχουσες καταστάσεις της αγοράς την ημερομηνία αποτίμησης, οι οποίες μπορεί να μην είναι αντιπροσωπευτικές των καταστάσεων της αγοράς πριν ή μετά την ημερομηνία αποτίμησης.  Στις 31 Δεκεμβρίου 2008, η Εταιρεία δεν έχει σημαντικά χρηματοοικονομικά μέσα που δεν διαπραγματεύονται σε ενεργή αγορά.

 (ii)
Σημαντικές εκτιμήσεις στην εφαρμογή των λογιστικών αρχών της Εταιρείας


Δεν υπήρχαν σημαντικές εκτιμήσεις στην εφαρμογή των λογιστικών αρχών της Εταιρείας.

5 Έξοδα διοικητικής λειτουργίας

	
	
	2008

€
	2007

€

	Δικαιώματα προς Συγκρότημα Marfin CLR Public Co Ltd:
	
	
	

	    Διαχείριση χαρτοφυλακίου
	
	222.792
	319.553

	    Παροχή διοικητικών και λογιστικών υπηρεσιών
	
	39.298
	39.298

	Δικαιώματα διαχείρισης μητρώου μετόχων προς Marfin Popular Bank Public Co Limited
	
	11.539
	11.675

	Αμοιβή ελεγκτών 
	
	6.000
	6.901

	Αμοιβή μελών Διοικητικού Συμβουλίου 
	
	15.375
	13.669

	Ετήσια έκθεση και Γενική Συνέλευση 
	
	8.510
	8.471

	Άλλα επαγγελματικά έξοδα
	
	2.396
	11.507

	Συνδρομή στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου 
	
	4.002
	3.046

	Δικαιώματα διαχείρισης μητρώου μετόχων προς Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου
	
	15.494
	18.074

	Ασφάλεια μελών Διοικητικού Συμβουλίου
	
	11.105
	11.405

	Ταχυδρομικά έξοδα
	
	6.492
	6.795

	Άλλα διοικητικά έξοδα
	
	46.608
	37.237

	
	
	________
	________

	
	
	389.611
	487.631

	
	
	========
	========


6 Φορολογία

	
	
	2008

€
	2007

€

	Τρέχουσα φορολογία:
	
	
	

	  Εταιρικός φόρος
	
	49.741
	9.748

	  Αμυντική εισφορά 
	
	49.226
	71.302

	Φορολογία εξωτερικού
	
	6.007
	2.495

	Εταιρικός φόρος (εισπρακτέος)/πληρωτέος προηγούμενου έτους 
	
	-
	(418.176)

	
	
	_________
	_________

	
	
	104.974
	(334.631)

	
	
	=========
	=========


Ο φόρος επί των αποτελεσμάτων της Εταιρείας διαφέρει από το θεωρητικό ποσό που θα προέκυπτε χρησιμοποιώντας τα εφαρμόσιμα ποσοστά φορολογίας ως εξής:

	
	
	2008

€
	2007

€

	
	
	

	(Ζημιά)/κέρδος από εργασίες πριν τη φορολογία
	(22.142.529)
	8.436.502

	
	=========
	=========

	
	
	

	Φόρος υπολογιζόμενος με τα εφαρμόσιμα ποσοστά φορολογίας ύψους 10%
	(2.214.253)
	843.651

	Φορολογική επίδραση εξόδων που δεν εκπίπτουν για  

 Φορολογικούς σκοπούς
	2.975.711
	37.897

	Φορολογική επίδραση εκπτώσεων και εισοδήματος  που δεν   

 υπόκειται σε φορολογία
	(711.717)
	(845.075)

	Αμυντική εισφορά 
	49.226
	71.302

	Φορολογία εξωτερικού
	6.007
	2.495

	Εταιρικός φόρος προηγούμενων ετών 
	-
	(418.175)

	Επίδραση φορολογικών ζημιών προηγούμενων ετών
	-
	(26.726)

	
	_________
	_________

	Χρέωση/(πίστωση) φορολογίας
	104.974
	(334.631)

	
	=========
	=========


Ο συντελεστής εταιρικού φόρου είναι 10%. Τα κέρδη από πώληση τίτλων απαλλάσσονται της φορολογίας.
Κάτω από ορισμένες προϋποθέσεις τόκοι μπορεί να υπόκεινται σε αμυντική εισφορά με ποσοστό 10%.  Σε τέτοιες περιπτώσεις 50% των τόκων αυτών θα εξαιρούνται από εταιρικό φόρο και επομένως θα έχουν πραγματικό φορολογικό συντελεστή περίπου15%. Σε ορισμένες περιπτώσεις μερίσματα από εξωτερικό μπορεί να υπόκεινται σε αμυντική εισφορά με ποσοστό 15%. Το εισόδημα της Εταιρείας από τοκοφόρες επενδύσεις απαλλάσσεται της αμυντικής εισφοράς αφού θεωρείται ως εισόδημα από εμπορικές δραστηριότητες και φορολογείται μόνο με εταιρικό φόρο.

7 (Ζημιά)/κέρδος ανά μετοχή

Η (ζημιά)/κέρδος ανά μετοχή υπολογίζεται διαιρώντας τη (ζημιά)/κέρδος για το έτος που αναλογεί στους μετόχους της Εταιρείας με το μεσοσταθμικό αριθμό των εκδομένων μετοχών κατά τη διάρκεια του έτους. Ο μεσοσταθμικός αριθμός των εκδομένων μετοχών υπολογίστηκε λαμβάνοντας υπόψη την αγορά ιδίων μετοχών.

	
	
	2008

€
	2007

€

	
	
	
	

	(Ζημιά)/κέρδος για το έτος
	
	(22.247.503)
	8.771.133

	
	
	===========
	===========

	Μεσοσταθμικός αριθμός μετοχών που ήταν εκδομένες κατά τη διάρκεια του έτους 
	
	54 417 643
	50 069 751

	
	
	===========
	===========

	(Ζημιά)/κέρδος ανά μετοχή (σεντ)
	
	(40,88)
	17,52

	
	
	===========
	===========


Η Εταιρεία δεν έχει δικαιώματα αγοράς που μπορούν να εξασκηθoύν και ως εκ τούτου δεν υπολογίζεται πλήρως κατανεμημένο κέρδος ανά μετοχή.

8 Μερίσματα 

Κατά την ετήσια Γενική Συνέλευση στις 16 Απριλίου 2008, εγκρίθηκε η καταβολή μερίσματος ύψους €0,07 ανά συνήθη μετοχή από τα κέρδη του 2006 και 2007 που ανέρχεται σε €3.631.793.  Το μέρισμα πληρώθηκε στις 23 Μαΐου 2008 στους μετόχους που ήταν εγγεγραμμένοι στο Μητρώο Μετόχων στις 30 Απριλίου 2008. Επιπρόσθετα, το Διοικητικό Συμβούλιο έδωσε το δικαίωμα επανεπένδυσης του μερίσματος σε συνήθεις μετοχές της Εταιρείας. Η τιμή άσκησης του δικαιώματος επανεπένδυσης μερίσματος σε συνήθεις μετοχές της Εταιρείας, καθορίστηκε σε  €0,39 ανά μετοχή. Συνολικά πληρώθηκε μέρισμα ύψους €1.798.968 και παραχωρήθηκαν 4 699 550 συνήθεις μετοχές ονομαστικής αξίας €0,39 ως αποτέλεσμα της εξάσκησης από μετόχους του δικαιώματος επανεπένδυσης του μερίσματος σε μετοχές της Εταιρείας. Συγκεκριμένα  ως μέρισμα παραχωρηθήκαν 404 117 μετοχές  ονομαστικής αξίας €0,39  η κάθε μια που είχαν προκύψει  από την αγορά ιδίων μετοχών και εκδόθηκαν και παραχωρηθήκαν 4 295 433 νέες συνήθη μετοχές ονομαστικής αξίας €0,39 η κάθε μια..
Από την 1 Ιανουαρίου 2003 τα μερίσματα που πληρώνονται σε φυσικά πρόσωπα που είναι φορολογικοί κάτοικοι Κύπρου υπόκεινται σε έκτακτη αμυντική εισφορά με ποσοστό 15%. Επομένως από το μέρισμα που δόθηκε το 2008 έχει αφαιρεθεί έκτακτη αμυντική εισφορά ύψους €294.105 (2007: €343.292).  

Μερίσματα που προτείνονται από μερίσματα που εισπράχθηκαν για τα οποία έχει αποκοπεί φόρος παρακράτησης με ποσοστό 20%, εξαιρούνται από την έκτακτη αμυντική εισφορά.  Η εξαίρεση αυτή ισχύει για μερίσματα που προτείνονται εντός περιόδου έξι ετών από την ημερομηνία είσπραξης τους.

9 Χρηματοοικονομικά μέσα ανά κατηγορία

	31 Δεκεμβρίου 2008
	
	Δάνεια και εισπρακτέα

€
	Περιουσιακά στοιχεία που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία 

μέσω των αποτελεσμάτων

€
	Ολικό

€

	
	
	
	
	

	Χρηματοοικονομικά στοιχεία που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων
	
	-
	17.313.313
	17.313.313

	Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα
	
	5.526.087
	-
	5.526.087

	
	
	__________
	___________
	__________

	
	
	5.526.087
	17.313.313
	22.839.400

	
	
	==========
	==========
	==========

	
	
	
	Άλλες χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις

€
	Σύνολο

€

	
	
	
	
	

	Πιστωτές
	
	
	43.908
	43.908

	
	
	
	=========
	==========


9 Χρηματοοικονομικά μέσα ανά κατηγορία (συνέχεια)

	31 Δεκεμβρίου 2007
	
	Δάνεια  και

εισπρακτέα

€
	Περιουσιακά στοιχεία που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία 

μέσω των αποτελεσμάτων

€
	Ολικό

€

	
	
	
	
	

	Χρηματοοικονομικά στοιχεία που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων
	
	-
	40.417.827
	40.417.827

	Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα
	
	6.631.907
	-
	6.631.907

	
	
	__________
	___________
	__________

	
	
	6.631.907
	40.417.827
	47.049.734

	
	
	==========
	==========
	==========

	
	
	
	Άλλες χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις

€
	Σύνολο

€

	
	
	
	
	

	Πιστωτές
	
	
	87.947
	87.947

	
	
	
	=========
	==========


10 Πιστωτική ποιότητα των χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων

Η πιστωτική ποιότητα των χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων, τα οποία δεν είναι ούτε ληξιπρόθεσμα ούτε απομειωμένα, μπορεί να καθοριστεί με αναφορά σε εξωτερικές πιστωτικές αξιολογήσεις (εάν υπάρχουν) ή σε ιστορικές πληροφορίες σχετικά με τα ποσοστά αθέτησης εκπλήρωσης υποχρεώσεων από τα συμβαλλόμενα μέρη:

	
	
	2008
€
	2007

€

	
	
	
	

	Μετρητά στην τράπεζα και βραχυπρόθεσμες καταθέσεις
	
	
	

	Α-
	
	5.014.105
	3.655.402

	BBB+
	
	347.791
	2.641.310

	Υπόλοιπα χωρίς πιστωτικές αξιολογήσεις
	
	164.191
	335.195

	
	
	__________
	__________

	
	
	5.526.087
	6.631.907

	
	
	==========
	==========


11 Προπληρωμές και άλλα εισπρακτέα

	
	
	2008

€
	2007

€

	Προπληρωμές και άλλα εισπρακτέα
	
	
	

	Προπληρωμή για ασφάλεια μελών Διοικητικού Συμβουλίου
	
	7.433
	6.479

	Εισπρακτέοι τόκοι σε βραχυπρόθεσμες καταθέσεις
	
	57.410
	-

	
	
	__________
	__________

	
	
	64.843
	6.479

	
	
	==========
	==========


12 Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων

Τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων αποτελούνται από χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία προς εμπορία και αναλύονται ως ακολούθως:

	
	
	2008

€
	2007

€

	Τίτλοι εισηγμένοι στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου:
	
	
	

	Σε μετοχές και δικαιώματα αγοράς μετοχών κατά κλάδο:
	
	
	

	Ασφάλειες γενικού κλάδου
	
	204.243
	211.400   

	Γενικά χρηματοοικονομικά 
	
	30.400
	109.440   

	Γενικό λιανικό εμπόριο
	
	254.916
	2.576.136

	Εμπορία φαγητού και φαρμάκων
	
	-
	773.728

	Εξοπλισμός της τεχνολογίας
	
	208.987
	250.800

	Κατασκευές και υλικά
	
	388.415
	652.800

	Κτηματικά
	
	-
	12.029

	Παραγωγοί τροφίμων
	
	56.533
	89.039

	Ποτά
	
	7.477
	33.651

	Ταξίδια και αναψυχή 
	
	106.950
	487.500

	Τράπεζες
	
	-
	1.243.541

	Επενδυτικοί οργανισμοί
	
	54.000
	227.010

	
	
	__________
	__________

	
	
	1.311.921
	6.667.074

	Εταιρικά χρεόγραφα
	
	1.874.109
	912.347

	Κυβερνητικά χρεόγραφα
	
	1.225.744
	1.249.174

	
	
	__________
	__________

	
	4.411.774
	8.828.595

	Μη εισηγμένοι τίτλοι
	
	
	

	Εταιρικά χρεόγραφα
	
	500.000
	165.029

	
	
	__________
	__________

	Σύνολο χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων στην Κύπρο
	
	4.911.774
	8.993.624

	
	
	__________
	__________

	Επενδύσεις εξωτερικού:     
	
	
	

	Χρηματιστήριο Αξιών Αθηνών
	
	7.895.157
	26.276.646

	Χρηματιστήρια Αξιών Ευρώπης
	
	356.485
	169.562

	Χρηματιστήριο Αξιών Αμερικής
	
	680.154
	-

	Αμοιβαία κεφάλαια HSBC 
	
	34.092
	182.217

	Αμοιβαία Κεφάλαια Invesco
	
	2.102.544
	3.312.835

	Αμοιβαία Κεφάλαια Capital Invest
	
	-
	290.401

	Man Multi-Strategy Series 4 Limited
	
	279.790
	314.293

	Man Global Strategies Diversified Limited
	
	121.665
	164.670

	Platinum 6 years Euro
	
	-
	107.790

	CI Rich Guarantee
	
	-
	120.853

	Ομόλογο Λαϊκής Κυπριακής Τράπεζας Δημόσιας Εταιρείας Λίμιτεδ
	
	94.193
	-

	Ομόλογο Τράπεζας Κύπρου Δημόσια Εταιρεία Λίμιτεδ – Floating Rate
	
	235.252
	-

	Ομόλογο Τράπεζας Κύπρου Δημόσια Εταιρεία Λίμιτεδ – Floating Rate Note
	
	215.855
	-

	Ομόλογο Eurobank
	
	210.019
	-

	Emerald Dual Income
	
	37.089
	45.175

	WIOF Baltic shares class 1
	
	-
	158.770

	WIOF Central Asian Opportunities
	
	-
	171.591

	Altius Tracker Certificate
	
	64.810
	109.400

	Russia Infrustructure
	
	74.434
	-

	
	
	__________
	__________

	Σύνολο χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων στο εξωτερικό
	
	12.401.539
	31.424.203

	
	__________
	__________

	Σύνολο χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων 
	
	17.313.313
	40.417.827

	
	
	==========
	==========


Οι επενδύσεις στο Χρηματιστήριο Αθηνών περιλαμβάνουν μετοχές δίκαιης αξίας €2.587.200 (2007: €8.894.000) οι οποίες ήταν δανεισμένες στο ΕΤ.Ε.Σ.Ε.Π. στις 31 Δεκεμβρίου 2008. 
Οι επενδύσεις εξωτερικού, εκτός των επενδύσεων στο Χρηματιστήριο Αξιών Αθηνών, βρίσκονται υπό φύλαξη από θεματοφύλακα.
12
Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων (συνέχεια)

Η κίνηση του χαρτοφυλακίου είναι:

	
	
	2008

€
	2007

€

	
	
	
	

	Στην αρχή του έτους
	
	40.417.827
	34.519.512

	Αγορές
	
	18.229.321
	32.089.239

	Πωλήσεις
	
	(17.788.382)
	(33.530.205)

	(Ζημιά)/κέρδος από επανεκτίμηση
	
	(17.633.524)
	3.167.308

	(Ζημιά)/κέρδος από ρευστοποίηση
	
	(5.936.886)
	4.149.340

	Κίνηση στους εισπρακτέους τόκους χρεογράφων 
	
	24.957
	22.633

	
	
	__________
	__________

	Στο τέλος του έτους
	
	17.313.313
	40.417.827

	
	
	==========
	==========


Τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων παρουσιάζονται στις ροές μετρητών από εργασίες ως μέρος των αλλαγών στο κεφάλαιο κίνησης στην κατάσταση ταμειακών ροών.

13 Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα

	
	
	2008

€
	2007

€

	
	
	
	

	Μετρητά στην τράπεζα
	
	1.898.911
	3.705.589

	Βραχυπρόθεσμες τραπεζικές καταθέσεις
	
	3.627.176
	2.926.318

	
	
	__________
	__________

	
	
	5.526.087
	6.631.907

	
	
	==========
	==========


Το μετρητά στην τράπεζα φέρουν τόκο 1-3,75% (2007: 0-4%). Ο μέσος όρος του πραγματικού επιτοκίου στις βραχυπρόθεσμες τραπεζικές καταθέσεις για το έτος ήταν 5,70-7,15% (2007: 1,25-3%), και αυτές οι καταθέσεις έχουν μέσο όρο λήξης 

1 ημέρα – 1 χρόνο (2007: 1 μέρα).

Για σκοπούς της κατάστασης ταμειακών ροών, τα μετρητά περιλαμβάνουν:

	
	
	2008

€
	2007

€

	
	
	
	

	Ταμιακά διαθέσιμα και ισοδύναμα
	
	5.526.087
	6.631.907

	
	
	==========
	==========


14 Μετοχικό κεφάλαιο και ίδιες μετοχές

	
	Αριθμός

μετοχών
	Μετοχικό

κεφάλαιο

€
	Αποθεματικό υπέρ το άρτιο

€
	Ίδιες μετοχές

€
	Ολικό

€

	
	
	
	
	
	

	Την 1 Ιανουαρίου 2007
	48 327 194
	19.075.860
	25.489
	(75.751)
	19.025.598

	Έκδοση νέου κεφαλαίου από επανεπένδυση μερίσματος
	3 744 932
	1.471.677
	639.821
	-
	2.111.498

	Αγορά ιδίων μετοχών
	(35 000)
	-
	-
	(23.765)
	(23.765)

	
	__________
	__________
	__________
	__________
	__________

	Στις 31 Δεκεμβρίου 2007/1 Ιανουαρίου 2008
	52 037 126
	20.547.537 
	665.310
	(99.516) 
	21.113.331

	Διαφορά από μετατροπή μετοχικού κεφαλαίου σε Ευρώ
	-
	(155.727)
	-
	-
	(155.727)

	Έκδοση νέου κεφαλαίου από επανεπένδυση μερίσματος
	4 295 433
	1.675.219
	-
	-
	1.675.219

	Αγορά ιδίων μετοχών
	(154 549)
	-
	-
	(71.750)
	(71.750)

	Μέρισμα
	404 117
	-
	-
	157.606
	157.606

	Ζημιά από χρησιμοποίηση των ιδίων μετοχών για επανεπένδυση μερίσματος
	-
	-
	-
	13.660
	13.660

	
	__________
	__________
	__________
	__________
	__________

	Στις 31 Δεκεμβρίου 2008
	56 582 127
	22.067.029
	665.310
	-
	22.732.339

	
	==========
	==========
	==========
	=========
	==========


Κατά την έκτακτη Γενική Συνέλευση στις 16 Απριλίου 2008, εγκρίθηκε Ειδικό Ψήφισμα σύμφωνα με τον Περί Υιοθέτησης του Ευρώ Νόμο Ν. 33(I)/2007, τα ακόλουθα:

(α)
η μετατροπή της ονομαστικής αξίας της μετοχής από £0,23 σε €0,39 ανά μετοχή μετά την στρογγυλοποίηση,

(β)
η μετατροπή του ονομαστικού κεφαλαίου της Εταιρείας από £27.600.00 διαιρεμένο σε 120 000 000 συνήθεις μετοχές ονομαστικής αξίας £0,23 η καθεμιά σε €46.800.000 διαιρεμένο σε 120 000 000 συνήθεις μετοχές ονομαστικής αξίας €0,39 η κάθε μία, και

(γ)
η μετατροπή του εκδομένου κεφαλαίου από £12.025.939,62 διαιρεμένο σε 52 286 694 συνήθεις μετοχές ονομαστικής αξίας £0,23 η κάθε μία σε €20.391.810,66 διαιρεμένο σε 52 286 694 συνήθεις μετοχές ονομαστικής αξίας €0,39 η κάθε μία.

Η μείωση του μετοχικού κεφαλαίου που προέκυψε δηλαδή €155.727,11 (£91.143,03) έχει καταχωρηθεί στο ειδικό αποθεματικό “Διαφορά από μετατροπή μετοχικού κεφαλαίου σε Ευρώ”. Το πιο πάνω ψήφισμα προτάθηκε για συμμόρφωση της Εταιρείας με τις πρόνοιες του Περί Υιοθέτησης του Ευρώ Νόμου Ν. 33(Ι)/2007 για υιοθέτηση του Ευρώ ως εθνικό νόμισμα της Κυπριακής Δημοκρατίας. Με βάση τη Νομοθεσία, η μετατροπή γίνεται στην ονομαστική αξία  της κάθε μετοχής και όχι στο σύνολο του μετοχικού κεφαλαίου. Η μετατροπή της ονομαστικής αξίας από Λίρες Κύπρου σε Ευρώ γίνεται με την διαίρεση  του ποσού (αξία μετοχής) σε Λίρες Κύπρου με την αμετάκλητη τιμή μετατροπής που καθορίστηκε στις 10 Ιουλίου 2007 και είναι 0,585274 χρησιμοποιώντας και τα έξι δεκαδικά ψηφία.
Στις 17 Ιουνίου 2008 το Συμβούλιο του Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου ενέκρινε την έκδοση και εισαγωγή 4 295 433 μετοχών ονομαστικής αξίας €0,39 η κάθε μία χωρίς την υποχρέωση δημοσίευσης Ενημερωτικού Δελτίου σύμφωνα με το Νόμο περί Δημόσιας Προσφοράς και Ενημερωτικού Δελτίου, Νόμο [Ν.114(Ι)/2005] οι οποίες νέες μετοχές  έχουν τα ίδια δικαιώματα με τις υφισταμένες 52 286 694 μετοχές . Το συνολικό εκδομένο μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας ανέρχεται σε 56 582 127 συνήθη μετοχές. 

14
Μετοχικό κεφάλαιο και ίδιες μετοχές (συνέχεια)

Η Εταιρεία από το 2002 έχει αποφασίσει την σύσταση Προγράμματος Επαναγοράς Ιδίων Μετοχών με  βάση τον περί Εταιρειών (Τροποιητικού) Αρ. 2 Νόμου του 2000 με σχετική εξουσιοδότηση προς το Διοικητικό Συμβούλιο για αγορά ιδίων μετοχών λόγω σημαντικής έκπτωσης της τιμής της μετοχής της Εταιρείας στο ΧΑΚ σε σχέση με τη καθαρή εσωτερική αξία ανά μετοχή και της χαμηλής εμπορευσιμότητας της.  Η εξουσιοδότηση προς το Διοικητικό Συμβούλιο υπόκειται σε ανανέωση κάθε χρόνο από τους μετόχους της Εταιρείας.  Κατά την  Έκτακτη Γενική Συνέλευση που πραγματοποιήθηκε στις 16 Απριλίου 2008 εγκρίθηκε σχετικό Ειδικό Ψήφισμα για την επαναγορά ιδίων μετοχών. 

Κατά τη διάρκεια του έτους η Εταιρεία αγόρασε 154 549 συνήθεις μετοχές ονομαστικής αξίας €0,39 η καθεμία, με συνολικό κόστος €71.750.

Μέχρι της 31 Δεκεμβρίου 2008, η Εταιρεία αγόρασε συνολικά 1 238 263 συνήθεις μετοχές ονομαστικής αξίας €0,39 η καθεμία με συνολικό κόστος €393.084 (μέχρι 31 Δεκεμβρίου 2007: 1 083 714 συνήθεις μετοχές ονομαστικής αξίας €0,39 η καθεμία με συνολικό κόστος €321.333) από τις οποίες οι 834 146 συνήθεις μετοχές συνολικού κόστους €221.817 διατέθηκαν στους μετόχους το 2005 υπό μορφή μερίσματος. Οι υπόλοιπες 404 117 συνήθεις μετοχές συνολικού κόστους €171.266 διατέθηκαν στους μετόχους το 2008 υπό μορφή μερίσματος για μέρισμα ύψους €157.606. Κατά την ημερομηνία της παρούσας Έκθεσης η Εταιρεία δεν κατέχει ίδιες μετοχές.

15 Αποθεματικά

	
	Αποθεματικό

προσόδου

€
	Αποθεματικό

ρευστοποίησης

επενδύσεων

€
	Αποθεματικό

επανεκτίμησης

επενδύσεων

€
	Ολικό

€

	
	
	
	
	

	Την 1 Ιανουαρίου 2007
	2.944.209
	32.308.675
	(14.121.567)
	21.131.317

	Κέρδος έτους
	1.579.927
	4.078.201
	3.113.005
	8.771.133

	Μέρισμα
	(850.120)
	(3.278.475) 
	-
	(4.128.595)

	
	_________
	__________
	___________
	__________

	Στις 31 Δεκεμβρίου 2007/1 Ιανουαρίου 2008
	3.674.016
	33.108.401
	(11.008.562)
	25.773.855

	Κέρδος / (Ζημιά) έτους
	1.858.815
	(6.071.870)
	(18.034.448)
	(22.247.503)

	Μέρισμα
	(1.579.927)
	(2.051.866)
	-
	(3.631.793)

	Ζημιά από χρησιμοποίηση των ιδίων μετοχών για επανεπένδυση μερίσματος
	(5.943)
	(7.717)
	-
	(13.660)

	
	_________
	__________
	___________
	__________

	Στις 31 Δεκεμβρίου 2008
	3.946.961
	24.976.948
	(29.043.010)
	(119.101)

	
	=========
	==========
	===========
	==========


Τα κέρδη/ζημιές από πώληση και επανεκτίμηση επενδύσεων αναγνωρίζονται στην κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων. Tα συσσωρευμένα κέρδη/ζημιές κατανέμονται στα πιο πάνω αποθεματικά.  Τα εισοδήματα από μερίσματα και τόκους μείον τα έξοδα χρηματοδότησης κατανέμονται στο αποθεματικό προσόδου, το κέρδος/ζημιά από πώληση επενδύσεων στο αποθεματικό ρευστοποίησης και το πλεόνασμα/έλλειμμα από επανεκτίμηση επενδύσεων στο αποθεματικό επανεκτίμησης, μετά την αφαίρεση των εξόδων διοίκησης και της φορολογίας που αντιστοιχούν στα πιο πάνω εισοδήματα.

Το αποθεματικό επανεκτίμησης επενδύσεων δεν είναι διαθέσιμο για διανομή.  Σύμφωνα με τους κανονισμούς του Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου η διανομή ποσοστού μεγαλύτερου του 30% του κέρδους από ρευστοποίηση επενδύσεων δεν επιτρέπεται χωρίς την προηγούμενη έγκριση του Συμβουλίου του Χρηματιστηρίου.  Το αποθεματικό προσόδου είναι διαθέσιμο για διανομή εφόσον η Εταιρεία διαθέτει συσσωρευμένα κέρδη. 
16 Πιστωτές

	
	
	2008

€
	2007

€

	
	
	
	

	Οφειλή προς Marfin CLR Public Co Limited
	
	39.978
	84.018

	Οφειλή προς Marfin Popular Bank Public Co Limited
	
	3.930
	3.929

	Οφειλόμενα έξοδα
	
	28.990
	39.059

	
	
	_______
	_______

	
	
	72.898
	127.006

	
	
	=======
	=======


Η δίκαιη αξία των πιστωτών που έχουν λήξη εντός ενός έτους είναι περίπου η ίδια με τη λογιστική αξία κατά την ημερομηνία του ισολογισμού.

17
Ενδεχόμενες υποχρεώσεις 

Κατά τα προηγούμενα χρόνια εκκρεμούσαν  εναντίον της Εταιρείας τέσσερις αγωγές  σε σχέση με την δωρεάν έκδοση μετοχών προς τους κατόχους μετοχών και δικαιωμάτων αγοράς μετοχών συνολικού ύψους €403.057 (£212.977) πλέον τόκους. Κατά το έτος 2008 υπήρξαν οι ακόλουθες εξελίξεις αναφορικά με τις τέσσερις αγωγές.

Η μια αγωγή που είχε καταχωρηθεί  εναντίον της Εταιρείας για το ποσό των €148.648 (£87.000) απορρίφθηκε υπέρ της Εταιρείας σε πρωτόδικο στάδιο από το Επαρχιακό Δικαστήριο και ο ενάγοντας κατέθεσε έφεση εναντίον της απόφασης. Η Εταιρεία προχωρεί με όλα τα ενδεδειγμένα νομικά μέτρα προς υπεράσπιση της θέσης της.

Η αγωγή εναντίον της Εταιρείας σε σχέση με έκδοση μετοχών με απαίτηση ύψους €190.080 (£111.249) για την οποία βρισκόταν σε εξέλιξη η ακροαματική διαδικασία στης 31 Δεκεμβρίου 2007, έχει αποσυρθεί.

Υπάρχουν ακόμη δύο αγωγές που εκκρεμούν εναντίον της Εταιρείας σε σχέση με την έκδοση μετοχών προς τους κατόχους μετοχών και δικαιωμάτων αγοράς μετοχών. Το σύνολο των απαιτήσεων είναι ύψους  £37.650 (€64.381).

Με βάση νομική συμβουλή, το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρείας πιστεύει ότι υπάρχει επαρκής υπεράσπιση έναντι οποιασδήποτε επιδιωκόμενης απαίτησης και δεν αναμένεται ότι η Εταιρεία θα υποστεί οποιαδήποτε ζημιά. Δεν έγινε πρόβλεψη στις οικονομικές καταστάσεις σχετικά με αυτές τις αγωγές.
18 Συναλλαγές με συγγενικά μέρη

Οι πιο κάτω συναλλαγές έγιναν με συγγενικά μέρη:

(i) 
Συγκρότημα Marfin Popular Bank Public Co Limited

	
	
	2008

€
	2007

€

	Marfin Popular Bank Public Co Limited (α)
	
	
	

	  Αγορές μετοχών
	
	309.293
	3.063.661

	  Αγορές ομολόγων
	
	916.416
	-

	  Πωλήσεις μετοχών
	
	-
	6.035.845

	  Πωλήσεις ομολόγων
	
	317.800
	-

	  Δικαιώματα για τήρηση μητρώου μετόχων
	
	10.034
	10.153

	  Αγοραία αξία τίτλων που κατείχε στις 31 Δεκεμβρίου
	
	1.796.177
	8.023.996

	  Αγοραία αξία ομολόγων που κατείχε στις 31 Δεκεμβρίου
	
	693.735
	242.455

	  Υπόλοιπα καθαρά τραπεζικών λογαριασμών
	
	5.008.138
	3.655.402

	Συγκρότημα Marfin CLR Public Co Limited (β)
	
	
	

	  Δικαιώματα διαχείρισης χαρτοφυλακίου
	
	193.733
	277.871

	Δικαιώματα για παροχή διοικητικών και λογιστικών  υπηρεσιών
	
	34.172
	34.172

	  Χρηματιστηριακές προμήθειες
	
	18.261
	81.692

	  Αγοραία αξία τίτλων που κατείχε στις 31 Δεκεμβρίου
	
	30.400
	109.439

	Λαϊκή Ασφαλιστική Εταιρεία Λίμιτεδ (γ)
	
	
	

	  Ασφάλεια μελών διοικητικού συμβουλίου
	
	11.105
	11.405


(α)
Η Marfin Popular Bank Public Co Limited κατέχει ποσοστό 22,57% του 
εκδοθέντος μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας.

(β)
Το συγκρότημα της Marfin CLR Public Co Limited αποτελείται από την Marfin CLR Public Co Limited (ιθύνουσα) και τη Marfin CLR (Financial Services) Limited (πλήρως εξαρτημένη).  Η Marfin CLR Public Co Limited είναι εξαρτημένη της Marfin Popular Bank Public Co Limited. 
(γ)
Η Λαϊκή Ασφαλιστική Εταιρεία Λίμιτεδ είναι συνδεδεμένη εταιρεία με την Marfin Popular Bank Public Co Limited. 

(ii) 
Αμοιβή Συμβούλων 

	
	
	2008

€
	2007

€

	
	
	
	

	Δικαιώματα
	
	15.375
	13.669

	
	
	=======
	=======


19 Ανάλυση κατά τομέα

Η Εταιρεία έχει μόνο μία δραστηριότητα, τη διαχείριση χαρτοφυλακίου επενδύσεων κλειστού τύπου. Η δραστηριότητα αυτή διεξάγεται σε δύο γεωγραφικούς χώρους στην Κύπρο και το εξωτερικό (Ευρώπη, Αμερική και Ασία). Η βασική ανάλυση παρουσιάζεται για τους γεωγραφικούς τομείς:

Γεωγραφικοί τομείς 2008:

	
	
	Κύπρος

€
	Εξωτερικό

€
	Σύνολο

€

	Εισοδήματα
	
	
	
	

	Mερίσματα εισπρακτέα
	
	834.605
	328.173
	1.162.778

	Πιστωτικοί τόκοι
	
	353.100
	260.598
	613.698

	Ζημιά από ρευστοποίηση και επανεκτίμηση χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων 
	
	(2.110.434)
	(21.459.976)
	(23.570.410)

	
	
	__________
	__________
	__________

	
	
	(922.729)
	(20.871.205)
	(21.793.934)

	
	
	==========
	==========
	

	Έξοδα διοικητικής λειτουργίας 
	
	
	
	(389.611)

	Συναλλαγματικό κέρδος
	
	
	
	42.629

	Τόκοι φορολογίας
	
	
	
	(1.613)

	
	
	
	
	__________

	Ζημιά από εργασίες πριν τη φορολογία
	
	
	
	(22.142.529)

	Φορολογία πληρωτέα
	
	
	
	(104.974)

	
	
	
	
	__________

	Καθαρή ζημιά για το έτος
	
	
	
	(22.247.503)

	
	
	
	
	==========

	Σύνολο περιουσιακών στοιχείων
	
	9.993.930
	12.913.517
	22.907.447

	
	
	==========
	==========
	==========

	Σύνολο υποχρεώσεων
	
	138.482
	-
	138.482

	
	
	==========
	==========
	==========


Γεωγραφικοί τομείς 2007:

	
	
	Κύπρος

€
	Εξωτερικό

€
	Σύνολο

€

	Εισοδήματα
	
	
	
	

	Mερίσματα εισπρακτέα
	
	658.743
	475.345
	1.134.088

	Πιστωτικοί τόκοι
	
	206.235
	255.981
	462.216

	Kέρδος από ρευστοποίηση και επανεκτίμηση χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων
	
	2.896.814
	4.419.834
	7.316.648

	
	
	__________
	__________
	__________

	
	
	3.761.792
	5.151.160
	8.912.952

	
	
	==========
	==========
	

	Έξοδα διοικητικής λειτουργίας
	
	
	
	(487.631) 

	Συναλλαγματικό κέρδος
	
	
	
	28.481 

	Τόκοι φορολογίας
	
	
	
	(17.300)

	
	
	
	
	__________

	Κέρδος από εργασίες πριν τη φορολογία
	
	
	
	8.436.502

	Φορολογία εισπρακτέα
	
	
	
	334.631 

	
	
	
	
	__________

	Καθαρό κέρδος για το έτος
	
	
	
	8.771.133

	
	
	
	
	==========

	Σύνολο περιουσιακών στοιχείων
	
	12.667.805
	34.400.703
	47.068.508

	
	
	==========
	==========
	==========

	Σύνολο υποχρεώσεων
	
	181.322
	-
	181.322

	
	
	==========
	==========
	==========


Οι εργασίες στην Κύπρο και το εξωτερικό είναι αλληλένδετες και ως εκ τούτου τα στοιχεία κατά γεωγραφικό τομέα παρουσιάζονται χωρίς κατανομή στους γεωγραφικούς τομείς των εξόδων διοικητικής λειτουργίας  και συναλλαγματικού κέρδους/ζημιάς, καθότι αυτή είναι αναπόφευκτα υποκειμενική.

20 Γεγονότα μεταγενέστερα του ισολογισμού

Λόγω της οικονομικής κρίσης και της επίδραση της στο χρηματιστήριο, η καθαρή εσωτερική αξία ανά μετοχή της Εταιρείας έχει μειωθεί από 40,24 Ευρωσέντ στις 31 Δεκεμβρίου 2008 σε 38,76 Ευρωσέντ στις 15 Φεβρουαρίου 2009. 
Δεν υπήρχαν άλλα σημαντικά γεγονότα μεταγενέστερα του ισολογισμού που να έχουν σχέση με την κατανόηση των οικονομικών καταστάσεων.

Έκθεση Ανεξάρτητων Ελεγκτών σελίδες 9 και 10.

Δήλωση Μελών του Διοικητικού Συμβουλίου και Διαχειριστή Χαρτοφυλακίου

Σύμφωνα με το άρθρο 9 (7) του περί των Προϋποθέσεων Διαφάνειας( Κινητές Αξίες Προς Διαπραγμάτευση σε Ρυθμιζόμενη Αγορά) Νόμος του 2007 ( Νόμο, Ν. 190 (Ι)/2007) (ο “Νόμος)” εμείς τα μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου και ο Διαχειριστής Χαρτοφυλακίου της Εταιρείας Apollo Investment Fund Plc βεβαιώνουμε ότι εξ’ όσων γνωρίζουμε:

(α)
οι ετήσιες οικονομικές καταστάσεις:

(i)   Καταρτίστηκαν σύμφωνα με τα εφαρμοστέα λογιστικά πρότυπα και σύμφωνα με τις διατάξεις του Άρθρου 9 (4) του Νόμου και

(ii) Παρέχουν αληθινή και δίκαιη εικόνα των στοιχείων του ενεργητικού και παθητικού της οικονομικής κατάστασης και τους κέρδους ή ζημιών της Εταιρείας και των επιχειρήσεων που περιλαμβάνονται τους ενοποιημένες λογαριασμούς ως σύνολο και

(β)
η έκθεση συμβούλων παρέχει δίκαιη ανασκόπηση των εξελίξεων και της απόδοσης της επιχείρησης καθώς και της θέσης της Εταιρείας και των επιχειρήσεων που περιλαμβάνονται στους λογαριασμούς ως σύνολο, μαζί με περιγραφή των κυριοτέρων κινδύνων και αβεβαιοτήτων που αντιμετωπίζουν.

Μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου

	Ονοματεπώνυμο


	Υπογραφή

	Μαρίνος Καλλής
	

	Δημήτρης Δημάδης
	

	Νίκος Δημητρίου
	

	Βίκτωρ Ζαχαριάδης
	

	Μενέλαος Σιακόλας
	

	Γιάννος Λούτσιος
	

	Λουκάς Χριστοδουλίδης
	

	Άκης Πηγασίου
	

	Νεοκλής Θωμά
	


Διαχειριστής Χαρτοφυλακίου για και εκ μέρους Marfin CLR (Financial Services) Ltd 

	Ονοματεπώνυμο


	
	Ιδιότητα
	
	Υπογραφή

	ΧΡΙΣΤΟΣ ΚΑΛΟΓΕΡΗΣ
	
	
	
	

	ΑΙΜΙΛΙΟΣ ΤΑΝΝΟΥΣΗΣ
	
	
	
	


Λευκωσία, 26 Φεβρουαρίου 2009
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