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Έκθεση και οικονομικές καταστάσεις
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Έκθεση διοικητικού συμβουλίου

1 Οι Σύμβουλοι παρουσιάζουν την έκθεσή τους μαζί με τις ελεγμένες οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2002.

Κύριες δραστηριότητες

2 Οι κύριες δραστηριότητες της Εταιρείας, που δεν έχουν αλλάξει από τον προηγούμενο χρόνο, είναι η διαχείριση χαρτοφυλακίου επενδύσεων κλειστού τύπου.

Αποτελέσματα

3 Τα αποτελέσματα της Εταιρείας για το έτος παρουσιάζονται στη σελίδα 6.

Διοικητικό συμβούλιο

4 Οι Σύμβουλοι κατά την ημερομηνία αυτής της έκθεσης παρουσιάζονται στη σελίδα 1.  Όλοι τους ήταν μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου για ολόκληρο το έτος 2002 εκτός από τον κ Βίκτωρ Ζαχαριάδη που διορίστηκε σύμβουλος στις 6 Αυγούστου 2002. Ο κ Νίκος Σαρρής, που ήταν σύμβουλος του Διοικητικού Συμβουλίου από τις 21 Οκτωβρίου 1996, παραιτήθηκε στις 2 Μαΐου 2002. Στις 29 Μαΐου 2002 ο κ Ανδρέας Γρηγορίου, που ήταν σύμβουλος από τις 9 Δεκεμβρίου 1995, διορίστηκε πρόεδρος του Διοικητικού Συμβουλίου.

Μετοχικό κεφάλαιο

5 Στις 6 Φεβρουαρίου 2002 το Διοικητικό Συμβούλιο αποφάσισε όπως προχωρήσει η Εταιρεία σε αγορά ιδίων μετοχών. Μέχρι τις 31 Δεκεμβρίου 2002, η Εταιρεία αγόρασε 500 150 μετοχές συνολικού κόστους £74.261.

Συμφέροντα συμβούλων στο κεφάλαιο της Εταιρείας

6 Τα ποσοστά συμμετοχής στο κεφάλαιο της Εταιρείας που κατέχουν, άμεσα ή έμμεσα, μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου σύμφωνα με το άρθρο 60 (4) των περί Αξιών και Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου Νόμων στις 31 Δεκεμβρίου 2002 και 30 μέρες πριν την ημερομηνία της ειδοποίησης προς σύγκληση της Ετήσιας Γενικής Συνέλευσης είναι ως ακολούθως:

	
	31 Δεκεμβρίου

2002
	30 μέρες πριν

την ημερομηνία της

ειδοποίησης προς

σύγκληση της

Ετήσιας Γενικής 

Συνέλευσης

	
	%
	%

	Ανδρέας Γρηγορίου
	0,17
	

	Δημήτρης Δημάδης
	0,00
	

	Νίκος Δημητρίου
	1,34
	

	Βίκτωρ Ζαχαριάδης
	0,00
	

	Μαρίνος Καλλής
	1,39
	

	Μάνθος Μαυρομμάτης
	1,76
	

	Μενέλαος Σιακόλας
	0,00
	


Συμβάσεις με συμβούλους και συνδεδεμένα πρόσωπα

7 Στις 31 Δεκεμβρίου 2002 δεν υπήρχε οποιαδήποτε σημαντική σύμβαση με την Εταιρεία στην οποία Σύμβουλος ή συνδεδεμένα πρόσωπα  είχαν ουσιώδες συμφέρον.

Κυριότεροι μέτοχοι

8 Στις 31 Δεκεμβρίου 2002 και κατά την περίοδο μεταξύ 1 Ιανουαρίου 2003 και 30 ημερών από την ειδοποίηση προς σύγκληση της Ετήσιας Γενικής Συνέλευσης ο πιο κάτω μέτοχος κατείχε κατά κυριότητα πέραν του 5% του εκδοθέντος κεφαλαίου της Εταιρείας χωρίς οποιαδήποτε διακύμανση στο ποσοστό.

	
	
	Ποσοστό

	
	
	συμμετοχής

	
	
	%

	
	
	

	Λαϊκή Κυπριακή Τράπεζα Λίμιτεδ
	
	19,14


Κώδικας Εταιρικής Διακυβέρνησης

9 Στο παρόν στάδιο η εταιρεία δεν έχει υιοθετήσει τις πρόνοιες του Κώδικα Εταιρικής Διακυβέρνησης.

Ελεγκτές

10 Οι ελεγκτές, PricewaterhouseCoopers, έχουν εκδηλώσει την επιθυμία να συνεχίσουν να παρέχουν τις υπηρεσίες τους.  Ψήφισμα που να εξουσιοδοτεί τους Συμβούλους να καθορίσουν την αμοιβή τους θα κατατεθεί στην Ετήσια Γενική Συνέλευση.

Με εντολή του Διοικητικού Συμβουλίου

Bensecra Limited
Γραμματέας

Λευκωσία

19 Μαρτίου 2003

Έκθεση ελεγκτών προς τους μετόχους της 

Apollo Investment Fund Limited
1 Έχουμε ελέγξει τις οικονομικές καταστάσεις στις σελίδες 6 μέχρι 23 και έχουμε πάρει όλες τις πληροφορίες και εξηγήσεις που θεωρήσαμε αναγκαίες.  Αυτές οι οικονομικές καταστάσεις είναι ευθύνη του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρείας. Η δική μας ευθύνη είναι να εκφράσουμε γνώμη πάνω σ’ αυτές τις οικονομικές καταστάσεις με βάση τον έλεγχό μας. Η έκθεση αυτή γίνεται αποκλειστικά προς τα μέλη της Εταιρείας, ως σώμα, σύμφωνα με το Άρθρο 156 του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113. Η ελεγκτική μας εργασία έχει αναληφθεί ώστε να μπορέσουμε να εκθέσουμε στα μέλη της Εταιρείας εκείνα τα θέματα που απαιτούνται από εμάς σε μια έκθεση ελεγκτή και για κανένα άλλο σκοπό. Στο μέγιστο βαθμό που επιτρέπεται από το νόμο, δεν αποδεχόμαστε ή αναλαμβάνουμε ευθύνη προς οποιονδήποτε εκτός της Εταιρείας και τα μέλη της Εταιρείας ως σώμα, για την ελεγκτική μας εργασία, για αυτή την έκθεση, ή για τις γνώμες που έχουμε σχηματίσει.
2 Διενεργήσαμε τον έλεγχό μας σύμφωνα με Διεθνή Πρότυπα Ελέγχου.  Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν όπως προγραμματίζουμε και διενεργούμε τον έλεγχο για να πάρουμε λογικές διαβεβαιώσεις κατά πόσο οι οικονομικές καταστάσεις δεν έχουν ουσιώδη λάθη.  Ένας έλεγχος περιλαμβάνει την εξέταση, πάνω σε δειγματοληπτική βάση, αποδεικτικών στοιχείων που υποστηρίζουν τα ποσά και άλλες πληροφορίες στις οικονομικές καταστάσεις.  Ένας έλεγχος περιλαμβάνει επίσης την αξιολόγηση των λογιστικών αρχών που χρησιμοποιήθηκαν, των σημαντικών υπολογισμών που έγιναν από το Διοικητικό Συμβούλιο καθώς και την αξιολόγηση της γενικής παρουσίασης των οικονομικών καταστάσεων.  Πιστεύουμε ότι ο έλεγχός μας παρέχει μια λογική βάση για τη γνώμη μας.

3 Κατά τη γνώμη μας, έχουν τηρηθεί από την Εταιρεία κατάλληλα λογιστικά βιβλία και οι οικονομικές καταστάσεις, που συμφωνούν με αυτά, δίνουν αληθινή και δίκαιη εικόνα της οικονομικής κατάστασης της Apollo Investment Fund Limited στις 31 Δεκεμβρίου 2002 και της ζημιάς και της ταμειακής ροής της για το έτος που έληξε την ημερομηνία αυτή σύμφωνα με Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης  και συνάδουν με τον περί Εταιρειών Νόμο, Κεφ. 113.

PricewaterhouseCoopers 

Chartered Accountants

Λευκωσία
19 Μαρτίου 2003

Λογαριασμός αποτελεσμάτων 

για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2002

	
	Σημ.
	2002

£
	2001

£

	
	
	
	

	Εισοδήματα
	
	
	

	Μερίσματα εισπρακτέα
	
	231.409
	326.366

	Τόκοι εισπρακτέοι
	
	183.965
	196.660

	Άλλα έσοδα
	
	7.138
	11.039

	Ζημιά από ρευστοποίηση επενδύσεων
	
	(634.189)
	(831.517)

	Έλλειμμα από επανεκτίμηση επενδύσεων
	
	(2.012.476)
	(4.354.366)

	
	
	__________
	__________

	
	
	(2.224.153)
	(4.651.818)

	Λειτουργικά έξοδα
	4
	(155.400)
	(143.922)

	Χρηματοδοτικά έξοδα – καθαρά 
	5
	(51.934)
	(6.774)

	
	
	__________
	__________

	Ζημιά από εργασίες πριν τη φορολογία
	
	(2.431.487)
	(4.802.514)

	Φορολογία
	6
	(5.002)
	(54.047)

	
	
	__________
	__________

	Ζημιά για το έτος
	
	(2.436.489)
	(4.856.561)

	
	
	==========
	==========

	
	
	
	

	Ζημιά ανά μετοχή (σεντ)
	7
	(5,13)
	(10,18)

	
	
	==========
	==========


Οι σημειώσεις στις σελίδες 10 μέχρι 23 αποτελούν μέρος αυτών των οικονομικών καταστάσεων.

Ισολογισμός

στις 31 Δεκεμβρίου 2002

	
	Σημ
	2002

£
	2001

£

	Ενεργητικό
	
	
	

	Μη τρεχούμενο ενεργητικό
	
	
	

	Αναβλημένη φορολογία
	8
	-
	26.647

	
	
	___________
	___________

	Τρεχούμενο ενεργητικό
	
	
	

	Χρεώστες και προπληρωμές
	9
	26.420
	84.140

	Εμπορικές επενδύσεις
	10
	8.835.641
	11.851.550

	Μετρητά στην τράπεζα
	
	1.876.717
	1.731.281

	
	
	___________
	___________

	
	
	10.738.778
	13.666.971

	
	
	___________
	___________

	Σύνολο ενεργητικού
	
	10.738.778
	13.693.618

	
	
	===========
	===========

	Συμφέρον μετόχων και υποχρεώσεις
	
	
	

	Κεφάλαιο και αποθεματικά
	
	
	

	Μετοχικό κεφάλαιο
	11
	23.856.599
	23.856.599

	Αποθεματικά
	12
	(13.087.559)
	(10.651.070)

	Αγορά ιδίων μετοχών 
	13
	(74.261)
	-

	
	
	___________
	___________

	
	
	10.694.779
	13.205.529

	
	
	___________
	___________

	Τρέχουσες υποχρεώσεις
	
	
	

	Πιστωτές και οφειλόμενα έξοδα
	14
	41.504
	61.139

	Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις
	
	2.495
	426.950

	
	
	___________
	___________

	Σύνολο υποχρεώσεων
	
	43.999
	488.089

	
	
	___________
	___________

	Σύνολο συμφέροντος μετόχων και υποχρεώσεων 
	
	10.738.778
	13.693.618

	
	
	===========
	===========


Στις 19 Μαρτίου 2003 το Διοικητικό Συμβούλιο της Apollo Investment Fund Limited ενέκρινε αυτές τις οικονομικές καταστάσεις για έκδοση.

	Ανδρέας Γρηγορίου, Πρόεδρος

	

	Δημήτρης Δημάδης, Σύμβουλος


Οι σημειώσεις στις σελίδες 10 μέχρι 23 αποτελούν μέρος αυτών των οικονομικών καταστάσεων.

Κατάσταση αλλαγών στο συμφέρον μετόχων 

για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2002

	
	Σημ
	Μετοχικό

κεφάλαιο

£
	Συσσωρευμένες ζημιές

£
	Αγορά ιδίων

μετοχών

£
	Σύνολο

£

	
	
	
	
	
	

	Την 1 Ιανουαρίου 2001
	
	23.856.599
	(5.794.509)
	-
	18.062.090

	Ζημιά έτους
	
	-
	(4.856.561)
	-
	(4.856.561)

	
	
	___________
	___________
	___________
	__________

	Στις 31 Δεκεμβρίου 2001
	
	23.856.599
	(10.651.070)
	-
	13.205.529

	Ζημιά έτους
	
	-
	(2.436.489)
	-
	(2.436.489)

	Αγορά ιδίων μετοχών
	13
	-
	-
	(74.261)
	(74.261)

	
	
	___________
	___________
	___________
	__________

	Στις 31 Δεκεμβρίου 2002
	
	23.856.599
	(13.087.559)
	(74.261)
	10.694.779

	
	
	==========
	===========
	==========
	==========


Οι σημειώσεις στις σελίδες 10 μέχρι 23 αποτελούν μέρος αυτών των οικονομικών καταστάσεων.

Κατάσταση ταμειακής ροής

για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2002
	
	Σημ.
	2002

£
	2001

£

	Ροή μετρητών από εργασίες
	
	
	

	Ζημιά από εργασίες πριν τη φορολογία 
	
	(2.431.487)
	(4.802.514)

	Αναπροσαρμογή για:
	
	
	

	  Εισόδημα από μερίσματα
	
	(231.409)
	(326.366)

	  Πιστωτικούς τόκους
	
	(183.965)
	(196.660)

	  Χρεωστικούς τόκους
	5
	46.958
	4.612

	  Διαγραφή φόρου που παρακρατήθηκε από μερίσματα
	6
	(80.164)
	-

	
	
	__________
	__________

	Ζημιά από εργασίες πριν τις αλλαγές στο κεφάλαιο κίνησης
	
	(2.880.067)
	(5.320.928)

	 Αλλαγές στο κεφάλαιο κίνησης:
	
	
	


	  Χρεώστες και προπληρωμές
	
	57.720
	(50.677)

	  Εμπορικές επενδύσεις
	
	3.015.909
	3.618.522

	  Πιστωτές και οφειλόμενα έξοδα
	
	(19.635)
	(13.486)

	
	
	__________
	__________

	Μετρητά που προήλθαν από/(χρησιμοποιήθηκαν σε) εργασίες
	
	173.927
	(1.766.569)

	Φορολογία που πληρώθηκε
	
	(322.646)
	(373.314)

	Μερίσματα που εισπράχθηκαν
	
	231.409
	326.366

	Τόκοι που πληρώθηκαν
	
	(46.958)
	(4.612)

	Τόκοι που εισπράχθηκαν 
	
	183.965
	196.660

	
	
	__________
	__________

	Καθαρά μετρητά από/(για) εργασίες
	
	219.697
	(1.621.469)

	
	
	__________
	__________

	
	
	

	Ροή μετρητών από χρηματοδοτικές  δραστηριότητες
	
	

	Αγορά ιδίων μετοχών
	13
	(74.261)
	-

	
	
	__________
	__________

	Καθαρά μετρητά για χρηματοδοτικές  δραστηριότητες
	
	(74.261)
	-

	
	
	__________
	__________

	Καθαρή αύξηση/(μείωση) στα μετρητά και αντίστοιχα μετρητών
	
	145.436
	(1.621.469)

	Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών στην αρχή του έτους
	
	1.731.281
	3.352.750

	
	
	__________
	__________

	Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών στο τέλος του έτους 
	15
	1.876.717
	1.731.281

	
	
	==========
	==========


Οι σημειώσεις στις σελίδες 10 μέχρι 23 αποτελούν μέρος αυτών των οικονομικών καταστάσεων.

Σημειώσεις στις οικονομικές καταστάσεις
1 Γενικά

Χώρα συστάσεως 

Η Εταιρεία συστάθηκε στην Κύπρο ως ιδιωτική εταιρεία περιορισμένης ευθύνης σύμφωνα με τις πρόνοιες του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113 στις 31 Αυγούστου 1995.  Η Εταιρεία μετατράπηκε σε δημόσια στις 18 Μαρτίου 1996 σύμφωνα με τον περί Εταιρειών Νόμο, Κεφ.113, και οι Μετοχές και τα Δικαιώματα Αγοράς Μετοχών της Εταιρείας εισήχθηκαν στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου στις 28 Ιουνίου 1996. Το εγγεγραμμένο γραφείο της Εταιρείας είναι στην οδό Σοφούλη 2, Μέγαρο Σιαντεκλαίρ, 1096 Λευκωσία, Κύπρος.

Δραστηριότητες 

Η κύρια δραστηριότητα της Εταιρείας είvαι η διαχείριση χαρτoφυλακίoυ επεvδύσεωv κλειστoύ τύπoυ.  Η Εταιρεία άρχισε εργασίες τo Δεκέμβριo τoυ 1995.

Κύριoς σκoπός της Εταιρείας είvαι η μεσoπρόθεσμη και μακρoπρόθεσμη επίτευξη ψηλoύ πoσoστoύ απόδoσης μέσω της δημιoυργίας χαρτoφυλακίoυ μεγάλης διασπoράς απoτελoύμεvo από επεvδύσεις σε αξίες εισηγμέvες στo Χρηματιστήριo Αξιώv Κύπρoυ, σε χρεόγραφα δημoσίoυ, σε αμoιβαία κεφάλαια (mutual funds), σε εταιρείες διαχείρισης χαρτoφυλακίoυ επιχειρηματικώv κεφαλαίωv (venture capital funds), σε ιδιωτικές εταιρείες, ως επίσης και άλλες επεvδύσεις εισηγμέvες σε ξέvα χρηματιστήρια αξιώv, πάvτoτε σύμφωvα με τις πρόvoιες της ισχύoυσας voμoθεσίας, τις πρόvoιες τoυ καταστατικoύ της Εταιρείας, και τη δεδηλωμέvη επεvδυτική πoλιτική της Εταιρείας.

Διαχείρισης επενδύσεων  και διοικητικές και λογιστικές υπηρεσίες 

Η συμφωνία μεταξύ της Εταιρείας και της Λαϊκής Επενδυτικής Λίμιτεδ έληξε στις 31 Μαΐου 2001.  Στις 7 Ιουνίου 2001 υπογράφηκε συμφωνία για περίοδο 2 χρόνων μεταξύ της Εταιρείας και της Laiki Asset Management Limited για παροχή υπηρεσιών διαχείρισης χαρτοφυλακίου επενδύσεων, διοικητικών και λογιστικών υπηρεσιών.  Η συμφωνία θα ανανεώνεται αυτόματα για περίοδο ενός χρόνου εκτός εάν οποιοδήποτε μέρος δεν επιθυμεί ανανέωση της και αποστείλει γραπτή ειδοποίηση ένα μήνα πριν τη λήξη της.

Η Laiki Asset Management Limited είναι πλήρως εξαρτημένη της Λαϊκής Επεvδυτικής Λίμιτεδ, εξαρτημέvης εταιρείας της Λαϊκής Κυπριακής Τράπεζας Λίμιτεδ.  Η τελευταία κατέχει πoσoστό 19,14% τoυ εκδoθέvτoς μετoχικoύ κεφαλαίoυ της Εταιρείας. 

Οι αρμoδιότητες τoυ Διευθυvτή Επεvδύσεωv καλύπτoυv τηv επέvδυση και επαvεπέvδυση τωv κεφαλαίωv, τηv παρoχή επεvδυτικώv συμβoυλώv και τη διαχείριση τoυ xαρτoφυλακίoυ επενδύσεων σύμφωνα με την επενδυτική πολιτική που υιοθετεί η Εταιρεία.

1 Γενικά (συνέχεια)

Διαχείρισης επενδύσεων  και διοικητικές και λογιστικές υπηρεσίες (συνέχεια)

Για τις υπηρεσίες αυτές η Εταιρεία συμφώvησε να καταβάλλει διαχειριστικά δικαιώματα κάθε τρίμηνο πρoς 0,6% τo χρόvo πάvω στηv αξία τωv υπό διεύθυvση κεφαλαίωv όπως θα υπoλoγίζεται τηv τελευταία ημέρα τoυ κάθε τριμήνου.  

Επιπρόσθετα η Εταιρεία θα καταβάλλει ετήσια δικαιώματα £15.000 συν ΦΠΑ για τηv παρoχή διoικητικώv και λoγιστικώv υπηρεσιώv, περιλαμβαvoμέvoυ τoυ υπoλoγισμoύ της καθαρής εσωτερικής αξίας αvά μετoχή.

Πέραν τωv δικαιωμάτωv πoυ αvαφέρovται πιo πάvω το Συγκρότημα της Λαϊκής Επεvδυτικής έλαβε κατά τo 2002 χρηματιστηριακές πρoμήθειες ύψoυς £5.946 (2001: £19.340).

Επίσης, η Εταιρεία υπόγραψε συμφωνία με την HSBC Investment Management (International) Limited για τη διαχείριση χαρτοφυλακίου. Για τις υπηρεσίες αυτές η Εταιρεία συμφώνησε να καταβάλλει διαχειριστικά δικαιώματα και προμήθειες που κυμαίνονται από 0,55% - 1,575% το χρόνο πάνω στην αξία των υπό διεύθυνση κεφαλαίων με ελάχιστη χρέωση ΗΠΑ$4.680.

Τήρηση μητρώου μετόχων 

Με βάση συμφωνία μεταξύ της Εταιρείας και της Λαϊκής Κυπριακής Τράπεζας Λίμιτεδ στις 1 Ιανουαρίου 2001, οι τελευταίοι ανέλαβαν τη διατήρηση του μητρώου μετόχων της Εταιρείας για περίοδο δύο χρόνων.  Η συμφωνία θα ανανεώνεται αυτόματα για περίοδο ενός χρόνου εκτός εάν οποιοδήποτε μέρος δεν επιθυμεί ανανέωση της και αποστείλει γραπτή ειδοποίηση ένα μήνα πριν τη λήξη της. Με την εισαγωγή των μετοχών της Εταιρείας στο κεντρικό αποθετήριο του Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου, η συμφωνία θα λήξει.

Η Λαϊκή Κυπριακή Τράπεζα Λίμιτεδ κατέχει ποσοστό 19,14% του εκδοθέντος μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας.

Για τις υπηρεσίες αυτές, η Εταιρεία συμφώνησε να καταβάλλει:

(α)
£10.000 ετησίως

(β)
£1 για κάθε μέτοχο της Εταιρείας

(γ)
£0,80 για κάθε μεταφορά μετοχών 

Η μέγιστη χρέωση για τις πιο πάνω υπηρεσίες είναι £25.000 το χρόνο.

Επίσης η Εταιρεία θα καταβάλλει:

(α) 
£0,25 για κάθε επιταγή που εκδίδει για μερίσματα, 

(β) 
£0,25 για κάθε μέτοχο για έκδοση μετοχών, δικαιωμάτων αγοράς μετοχών, δικαιωμάτων εξάσκησης μετοχών, και για έκδοση δωρεάν μετοχών.

2 Λογιστικές αρχές

Οι κυριότερες λογιστικές αρχές που υιοθετήθηκαν στην ετοιμασία αυτών των οικονομικών καταστάσεων εκτίθενται πιο κάτω:

Βάση ετοιμασίας

Οι οικονομικές καταστάσεις έχουν ετοιμαστεί σύμφωνα με Διεθvή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης, με τις πρόvoιες τoυ περί Εταιρειώv Νόμoυ Κεφ.113, καθώς επίσης με τις πρόvoιες τωv περί Αξιώv και Χρηματιστηρίoυ Αξιώv Κύπρoυ Νόμωv και Καvovισμώv. Οι oικovoμικές καταστάσεις έχουν ετοιμαστεί με βάση τηv αρχή τoυ ιστoρικoύ κόστoυς όπως έχει τροποποιηθεί με την εκτίμηση σε δίκαιη αξία των εμπορικών επενδύσεων. 

Αναγνώριση εισοδημάτων
Τα μερίσματα από επεvδύσεις σε μετoχές δημoσίωv εταιρειώv θεωρoύvται εισπρακτέα τηv ημέρα πoυ oι μετoχές τυγχάνουν διαπραγμάτευσης χωρίς το μέρισμα.  Τα μερίσματα αυτά παρoυσιάζovται πριv από τηv αφαίρεση τoυ φόρoυ εισoδήματoς.  

Τόκoι από χρεόγραφα και καταθέσεις λoγίζovται με βάση τηv αρχή τωv δεδoυλευμέvωv εσόδωv. 

Τo κέρδoς ή ζημιά από τη ρευστoπoίηση επεvδύσεωv υπoλoγίζεται με βάση τη λογιστική αξία και τo καθαρό πρoιόv πώλησης, τα oπoία συμπεριλαμβάvoυv τα χρηματιστηριακά έξoδα αγoράς/πώλησης αvτίστoιχα. 

Το πλεόνασμα ή έλλειμμα που προκύπτει από την επανεκτίμηση της αξίας των εμπορικών επενδύσεων την ημέρα του ισολογισμού περιλαμβάνεται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων.
Ξένο συνάλλαγμα

Οι οικονομικές καταστάσεις ετοιμάζονται σε Κυπριακές λίρες (το νόμισμα αποτίμησης), το οποίο είναι το νόμισμα που καλύτερα παρουσιάζει την ουσία των οικονομικών πράξεων και δραστηριοτήτων της Εταιρείας.

Συναλλαγές σε ξένο νόμισμα καταχωρούνται με βάση τις τιμές συναλλάγματος που ισχύουν την ημερομηνία της συναλλαγής. Κέρδη και ζημιές που προκύπτουν από την εξόφληση τέτοιων συναλλαγών και από τη μετάφραση χρηματικών στοιχείων ενεργητικού και παθητικού που είναι σε ξένα νομίσματα αναγνωρίζονται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων. Τέτοια υπόλοιπα μεταφράζονται στις τιμές συναλλάγματος που ισχύουν στο τέλος του έτους.

Φορολογία

Γίνεται πρόβλεψη για εταιρικό φόρο και αμυντική εισφορά πάνω στο φορολογητέο κέρδος του έτους με τα κατάλληλα ποσοστά που ισχύουν.
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Φορολογία (συνέχεια)

Γίνεται επίσης πρόβλεψη για αναβλημένη φορολογία, χρησιμοποιώντας τη μέθοδο υποχρέωσης, πάνω σε όλες τις προσωρινές διαφορές που προκύπτουν μεταξύ της φορολογικής βάσης των στοιχείων ενεργητικού και παθητικού και των αντίστοιχων ποσών στις οικονομικές καταστάσεις. Οι φορολογικοί συντελεστές που θεσπίστηκαν μέχρι την ημερομηνία του ισολογισμού χρησιμοποιούνται για το καθορισμό της αναβλημένης φορολογίας.

Χρεωστικά υπόλοιπα αναβλημένης φορολογίας αναγνωρίζονται στην έκταση που είναι πιθανόν ότι μελλοντικά φορολογητέα κέρδη θα είναι διαθέσιμα έναντι των οποίων οι προσωρινές διαφορές μπορούν να χρησιμοποιηθούν.

Αγορά ιδίων μετοχών

Το κόστος αγοράς των ιδίων μετοχών περιλαμβανομένου του κόστους συναλλαγής αφαιρείται από το συμφέρον μετόχων ως κεφάλαιο ιδίων μετοχών μέχρι που οι μετοχές να πωληθούν. Κέρδη που προκύπτουν από την πώληση ιδίων μετοχών πιστώνονται σε αποθεματικό υπέρ το άρτιο και ζημιές χρεώνονται στο αποθεματικό υπέρ το άρτιο στο βαθμό που υπάρχουν  προηγούμενα κέρδη από πώληση ιδίων μετοχών που καλύπτουν τη ζημιά. Οι επιπρόσθετες ζημιές χρεώνονται στα συσσωρευμένα κέρδη ή ζημιές. Το κέρδος ή ζημιά από πώληση ιδίων μετοχών υπολογίζεται αφαιρώντας από τα  έσοδα το μέσο κόστος αγοράς.

Επενδύσεις

Η ταξινόμηση των επενδύσεων εξαρτάται από το σκοπό για τον οποίο αποκτήθηκε η επένδυση. Η Διεύθυνση αποφασίζει την κατάλληλη ταξινόμηση των επενδύσεων της κατά το χρόνο της αγοράς και επαναξιολογεί αυτό τον καθορισμό τακτικά. Η Εταιρεία ταξινομεί όλες τις επενδύσεις της σε χρεόγραφα και μετοχές ως Εμπορικές επενδύσεις.  Οι  επενδύσεις αυτές αποκτούνται κυρίως για την πραγματοποίηση κέρδους από βραχυπρόθεσμες διακυμάνσεις των τιμών και περιλαμβάνονται στο τρεχούμενο ενεργητικό.  

Όλες οι αγορές και πωλήσεις των επενδύσεων αναγνωρίζονται κατά την ημερομηνία που διεξάγεται η συναλλαγή, που είναι η ημερομηνία κατά την οποία η Εταιρεία δεσμεύεται να αγοράσει ή να πωλήσει το ενεργητικό στοιχείο.  Το κόστος της αγοράς περιλαμβάνει και το κόστος συναλλαγής.  Οι επενδύσεις παρουσιάζονται μετέπειτα σε δίκαιη αξία. Η δίκαιη αξία βασίζεται σε τιμές πώλησης του χρηματιστηρίου ή ποσά που προκύπτουν από υπολογισμούς της αξίας χρησιμοποιώντας μεθόδους ροής μετρητών.  Πραγματοποιηθέντα και μη πραγματοποιηθέντα κέρδη και ζημιές που προέρχονται από αλλαγές στη δίκαιη αξία των εμπορικών επενδύσεων περιλαμβάνονται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων στο έτος που προκύπτουν.

2
Λογιστικές αρχές (συνέχεια)

Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών

Για σκοπούς της κατάστασης ταμειακής ροής, τα μετρητά και αντίστοιχα μετρητών αποτελούνται από μετρητά στην τράπεζα.

Ανάλυση κατά τομέα

Η Εταιρεία έχει μόνο μία δραστηριότητα, τις επενδύσεις σε μετοχές δημόσιων και άλλων εταιρειών καθώς και σε χρεόγραφα. Η δραστηριότητα αυτή διεξάγεται στην Κύπρο την Ευρώπη και την Αμερική.

3 Διαχείριση χρηματοοικονομικού κινδύνου

(1) Παράγοντες οικονομικού κινδύνου

Η Εταιρεία εκτίθεται σε κίνδυνο τιμής αγοράς, κίνδυνο επιτοκίου, πιστωτικό κίνδυνο, κίνδυνο ρευστότητας και συναλλαγματικό κίνδυνο που προκύπτουν από τα χρηματοοικονομικά μέσα που έχει.  Η πολιτική που εφαρμόζει η Εταιρεία στη διαχείριση των κινδύνων ώστε να τους ελέγχει εξηγείται πιο κάτω:

(α) Κίνδυνος τιμής αγοράς

Οι εμπορικές επενδύσεις της Εταιρείας υπόκεινται σε κίνδυνο τιμής αγοράς ως προς τις μελλοντικές τιμές λόγω αβεβαιότητας. Ο κίνδυνος αυτός αντιμετωπίζεται με την όσο το δυνατό μεγαλύτερη διασπορά του χαρτοφυλακίου επενδύσεων, στην Κύπρο και το εξωτερικό, τις επιλεγμένες τοποθετήσεις και ρευστοποιήσεις όταν αυτό θεωρείται αναγκαίο.


(β)
Κίνδυνος επιτοκίου


Η Εταιρεία δεν έχει σημαντικά στοιχεία ενεργητικού που να φέρουν τόκο.  Η διεύθυνση της Εταιρείας παρακολουθεί τις διακυμάνσεις στα επιτόκια σε συνεχή βάση και ενεργεί ανάλογα.



(γ)
Πιστωτικός κίνδυνος


Η Εταιρεία εφαρμόζει αποτελεσματικούς ελέγχους και διαδικασίες έτσι που να ελαχιστοποιείται αυτός ο κίνδυνος.



(δ)
Κίνδυνος ρευστότητας


Ο κίνδυνος ρευστότητας είναι ο κίνδυνος που προκύπτει όταν η λήξη των ενεργητικών στοιχείων και υποχρεώσεων δεν συμπίπτουν. Όταν οι λήξεις δεν συμπίπτουν, η αποδοτικότητα μπορεί να αυξηθεί αλλά ταυτόχρονα μπορεί να αυξηθεί ο κίνδυνος ζημιών. Η Εταιρεία εφαρμόζει διαδικασίες με σκοπό την ελαχιστοποίηση τέτοιων ζημιών.
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(1)
Παράγοντες οικονομικού κινδύνου (συνέχεια)


(ε)
Συναλλαγματικός κίνδυνος



Ο συναλλαγματικός κίνδυνος είναι ο κίνδυνος της αξίας των χρηματοοικονομικών μέσων να κυμαίνεται λόγω αλλαγών στις συναλλαγματικές ισοτιμίες. Η Εταιρεία έχει σημαντικό συναλλαγματικό κίνδυνο επειδή μεγάλο μέρος των στοιχείων ενεργητικού είναι σε επενδύσεις στο εξωτερικό.  Συγκεκριμένα ο κίνδυνος από μεταβολές της τιμής του ξένου συναλλάγματος προκύπτει από τις επενδύσεις της Εταιρείας στην Ελλάδα και σε αμοιβαία κεφάλαια σε Δολάρια Αμερικής και Ευρώ. 

(2) Δίκαιες αξίες

Οι δίκαιες αξίες των χρηματοοικονομικών στοιχείων ενεργητικού και παθητικού της Εταιρείας είναι περίπου οι ίδιες όπως και τα ποσά που εμφανίζονται στον ισολογισμό.

4 Λειτουργικά έξοδα

	
	
	2002

£
	2001

£

	Δικαιώματα προς Λαϊκή Επενδυτική Λίμιτεδ:
	
	
	

	    Διαχείριση χαρτοφυλακίου
	
	78.784
	74.358

	    Παροχή διοικητικών και λογιστικών υπηρεσιών
	
	16.725
	13.750

	Διαχείριση μητρώου μετόχων προς Λαϊκή Κυπριακή Τράπεζα Λίμιτεδ
	
	17.066
	25.000

	Δικαιώματα για διαχείριση χαρτοφυλακίου στην HSBC
  Investment Management (International) Limited
	
	9.351
	-

	Αμοιβή ελεγκτών – τρέχον έτος 
	
	3.000
	2.500

	Αμοιβή μελών διοικητικού συμβουλίου 
	
	3.750
	3.750

	Ετήσια έκθεση και Γενική Συνέλευση 
	
	3.417
	10.072

	Συνδρομή στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου 
	
	1.535
	2.539

	Άλλα διοικητικά έξοδα
	
	21.772
	11.953

	
	
	________
	________

	
	
	155.400
	143.922

	
	
	========
	========


5 Χρηματοδοτικά έξοδα - καθαρά

	
	
	2002

£
	2001

£

	
	
	
	

	Χρεωστικοί τόκοι:
	
	
	

	  τραπεζικό υπόλοιπο
	
	-
	(1.870)

	  καθυστερημένη φορολογία
	
	(46.958)
	(2.742)

	
	
	_________
	_________

	
	
	(46.958)
	(4.612)

	Καθαρή συναλλαγματική ζημιά 
	
	(4.976)
	(2.162)

	
	
	_________
	_________

	
	
	(51.934)
	(6.774)

	
	
	=========
	=========


6
Φορολογία

	
	
	2002

£
	2001

£

	Τρέχουσα φορολογία:
	
	
	

	  Εταιρικός φόρος 
	
	-
	40.092

	  Αμυντική εισφορά 
	
	20.139
	13.205

	  Φορολογία εξωτερικού
	
	123
	750

	Εταιρικός φόρος προηγούμενου έτους
	
	(109.169)
	-

	Αμυντική εισφορά προηγούμενου έτους
	
	(12.902)
	-

	Αναβλημένη φορολογία (Σημ. 8)
	
	26.647
	-

	Διαγραφή φόρου που παρακρατήθηκε από μερίσματα 
	
	80.164
	-

	
	
	_________
	_________

	
	
	5.002
	54.047

	
	
	=========
	=========


Η φορολογία για το έτος διαφέρει από το θεωρητικό ποσό που θα προέκυπτε χρησιμοποιώντας τα εφαρμόσιμα ποσοστά φορολογίας ως εξής:

	
	
	2002

£
	2001

£

	
	
	

	Ζημιά από εργασίες πριν τη φορολογία
	(2.431.487)
	(4.802.514)

	
	=========
	=========

	
	
	

	Φόρος υπολογιζόμενος με τα εφαρμόσιμα ποσοστά φορολογίας 
	(763.919)
	(1.342.704)

	Φορολογική επίδραση εξόδων που δεν εκπίπτουν για  

 φορολογικούς σκοπούς
	868.357
	1.458.390

	Φορολογική επίδραση εκπτώσεων και εισοδήματος  που δεν   

 υπόκειται σε φορολογία
	(336.593)
	(61.639)

	Φορολογία προηγούμενου έτους
	(122.071)
	-

	Aναβλημένη φορολογία
	26.647
	

	Διαγραφή φόρου που παρακρατήθηκε από μερίσματα
	80.164
	-

	Επίδραση φορολογικών ζημιών
	252.417
	-

	
	_________
	_________

	Χρέωση φορολογίας
	5.002
	54.047

	
	=========
	=========


Μέχρι τις 31 Δεκεμβρίου 2002 η Εταιρεία υπόκειντο σε εταιρικό φόρο με ποσοστό 20% στις πρώτες £40.000 του φορολογητέου κέρδους και 25% στο υπόλοιπο.  Τα φορολογητέα κέρδη υπόκειντο επίσης σε αμυντική εισφορά με ποσοστό 3%.  Κατά το 2002 και 2001 κέρδη από την πώληση τίτλων εισηγμένων στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου απαλλάσσονται της φορολογίας.

Από 1 Ιανουαρίου 2003, ο συντελεστής εταιρικού φόρου είναι 10% και η αμυντική εισφορά στα εμπορικά κέρδη καταργείται.  Για τα έτη 2003 και 2004 μόνο θα επιβάλλεται πρόσθετος φόρος με συντελεστή 5% επί των φορολογητέων  κερδών που υπερβαίνουν το £1.000.000. Από 1 Ιανουαρίου 2003 κέρδη από πώληση τίτλων απαλλάσσονται της φορολογίας.
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Μέχρι τις 31 Δεκεμβρίου 2001 ο φόρος εισοδήματος ύψους 20% που παρακρατήθηκε σε μερίσματα που εισπράκτηκαν από την Εταιρεία παρουσιαζόταν ως στοιχείο ενεργητικού, επειδή θα επιστρεφόταν με την πληρωμή των μερισμάτων ως μέρισμα.

Με τις αλλαγές που έχουν γίνει στην φορολογική νομοθεσία η Εταιρεία δεν δικαιούται πλέον επιστροφή του φόρου που παρακρατήθηκε. Αυτό το στοιχείο ενεργητικού έχει διαγραφεί.

Aπό 1 Ιανουαρίου 2003, μερίσματα που πληρώνονται σε φυσικά πρόσωπα που είναι φορολογικοί κάτοικοι Κύπρου υπόκεινται σε έκτακτη αμυντική εισφορά με συντελεστή 15%. Μερίσματα που εκδίδονται από μερίσματα τα οποία υπέστησαν φόρο εισοδήματος στην πηγή με συντελεστή 20% απαλάσσονται από την καταβολή έκτακτης εισφοράς για την άμυνα. Η απαλλαγή ισχύει αν τα μερίσματα εκδοθούν σε περίοδο έξι ετών από την ημερομηνία απόκτησης των μερισμάτων. 

Η Εταιρεία είναι δημόσια για σκοπούς των περί Φορολογίας Εισοδήματος Νόμων.

7
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Η ζημιά ανά μετοχή υπολογίζεται διαιρώντας τη ζημιά για το έτος που αναλογεί στους μετόχους της Εταιρείας με το μεσοσταθμικό αριθμό των εκδομένων μετοχών κατά τη διάρκεια του έτους. Ο μεσοσταθμικός αριθμός των εκδομένων μετοχών για το 2002 υπολογίστηκε λαμβάνοντας υπόψη την αγορά ιδίων μετοχών.

	
	
	2002
	2001

	
	
	
	

	Ζημιά για το έτος
	
	£(2.436.489)
	£(4.856.561)

	
	
	===========
	===========

	Μεσοσταθμικός αριθμός μετοχών που ήταν εκδομένες κατά τη διάρκεια του έτους 
	
	47 499 284
	47 713 199

	
	
	===========
	===========

	Ζημιά ανά μετοχή (σεντ)
	
	(5,13)
	(10,18)

	
	
	===========
	===========


Τα δικαιώματα αγοράς μετοχών της Εταιρείας δεν εξασκήθηκαν και ακυρώθηκαν (Σημ.11). Σαν αποτέλεσμα δεν υπολογίζεται πλήρως κατανεμημένη ζημιά ανά μετοχή.

8 Αναβλημένη φορολογία
Η αναβλημένη φορολογία υπολογίζεται πάνω σε όλες τις προσωρινές διαφορές με τη μέθοδο της υποχρέωσης χρησιμοποιώντας τα εφαρμόσιμα ποσοστά φορολογίας (Σημ. 6).  

Χρεωστικά και πιστωτικά υπόλοιπα  αναβλημένης φορολογίας συμψηφίζονται όταν οι φόροι εισοδήματος σχετίζονται με την ιδίαν φορολογική αρχή.

8
Αναβλημένη φορολογία (συνέχεια)
Η κίνηση του λογαριασμού αναβλημένης φορολογίας είναι ως εξής:

	
	
	
	£

	
	
	
	

	Την 1 Ιανουαρίου και 31 Δεκεμβρίου 2001
	
	
	26.646

	Χρέωση στο λογαριασμό αποτελεσμάτων (Σημ. 6)
	
	
	(26.646)

	
	
	
	___________

	Στις 31 Δεκεμβρίου 2002
	
	
	-

	
	
	
	===========


Το χρεωστικό υπόλοιπο αναβλημένης φορολογίας αφορούσε εξολοκλήρου αναβλημένη φορολογία σε σχέση με την επανεκτίμηση επενδύσεων εξωτερικού.

9 Χρεώστες και προπληρωμές

	
	
	2002

£
	2001

£

	
	
	
	

	Φόρος που παρακρατήθηκε από μερίσματα
	
	-
	59.451

	Τόκοι εισπρακτέοι
	
	26.420
	24.689

	
	
	_______
	_______

	
	
	26.420
	84.140

	
	
	=======
	=======


10 Εμπορικές επενδύσεις

Οι εμπορικές επενδύσεις της Εταιρείας αναλύονται ως ακολούθως:

	
	
	2002

£
	2001

£

	Τίτλοι εισηγμένοι στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου (ΧΑΚ) κατά κλάδο:
	
	
	

	Τραπεζικός
	
	2.363.777
	2.771.257

	Ασφαλιστικός
	
	
	2.420
	8.611

	Επενδυτικός
	
	
	30.443
	72.201

	Βιομηχανικός
	
	
	445.656
	562.164

	Τουριστικός
	
	
	40.175
	101.070

	Ξενοδοχεία
	
	
	120.591
	204.081

	Εμπορικός
	
	
	134.436
	141.013

	Άλλες εταιρείες
	
	
	692.775
	743.694

	Οικοδομών
	
	
	284.627
	309.833

	Πληροφορικής
	
	
	21.300
	47.580

	Χρηματοοικονομικών υπηρεσιών
	
	
	48.312
	81.900

	
	
	
	__________
	__________

	
	
	
	4.184.512
	5.043.404

	Εταιρικά χρεόγραφα
	
	
	158.830
	170.280

	Κυβερνητικά χρεόγραφα
	
	
	465.618
	1.218.040

	
	
	
	__________
	__________

	
	
	
	4.808.960
	6.431.724

	Μη εισηγμένοι τίτλοι
	
	
	
	

	Σε νέες εκδόσεις μετοχών στο ΧΑΚ
	
	
	18.000
	204.929

	Μετατρέψιμα ομόλογα
	
	
	100.000
	100.000

	
	
	
	__________
	__________

	Σύνολο εμπορικών επενδύσεων στην Κύπρο
	
	
	4.926.960
	6.736.653

	
	
	
	__________
	__________


10
Εμπορικές επενδύσεις (συνέχεια)

	Επενδύσεις εξωτερικού:     
	
	
	
	

	  Μη εισηγμένοι τίτλοι σε νέες εκδόσεις 

  μετοχών στο Χρηματιστήριο Αξιών Αθηνών
	
	
	1.445
	-

	  Χρηματιστήριο Αξιών Αθηνών
	
	
	38.491
	236.435

	  Αμοιβαία κεφάλαια Ελλάδος
	
	
	345.037
	480.983

	  Αμοιβαία κεφάλαια Fidelity
	
	
	2.434.576
	3.224.472

	  HSBC Global Growth Portfolio
	
	
	891.677
	1.173.007

	  Man Multi-Strategy Series 4 Limited
	197.455
	-

	
	
	
	__________
	__________

	Σύνολο εμπορικών επενδύσεων στο εξωτερικό
	3.908.681
	5.114.897

	
	
	
	__________
	__________

	Σύνολο εμπορικών επενδύσεων
	
	
	8.835.641
	11.851.550

	
	
	
	==========
	==========


Η κίνηση του χαρτοφυλακίου εμπορικών επενδύσεων είναι:

	
	
	2002

£
	2001

£

	Στην αρχή του έτους
	
	11.851.550
	15.470.072

	Αγορές
	
	2.966.915
	4.365.732

	Πωλήσεις
	
	(3.336.159)
	(2.798.371)

	Έλλειμμα από επανεκτίμηση
	
	(2.012.476)
	(4.354.366)

	Ζημιά από ρευστοποίηση
	
	(634.189)
	(831.517)

	
	
	__________
	__________

	Στο τέλος του έτους
	
	8.835.641
	11.851.550

	
	
	==========
	==========


Οι εμπορικές επενδύσεις είναι εμπορεύσιμες αξίες που εκτιμούνται σε αγοραία αξία στις τιμές κλεισίματος στις 31 Δεκεμβρίου σύμφωνα με τις επίσημες τιμές προσφοράς του Χρηματιστηρίου.  Οι επενδύσεις σε μη εισηγμένους τίτλους εκτιμούνται από το Διοικητικό Συμβούλιο με βάση εισηγήσεις των Διευθυντών Επενδύσεων.

Οι εμπορικές επενδύσεις ταξινομούνται ως τρεχούμενο ενεργητικό επειδή αναμένεται να ρευστοποιηθούν εντός δώδεκα μηνών από την ημερομηνία του ισολογισμού.  Στην κατάσταση ταμειακής ροής, οι εμπορικές επενδύσεις παρουσιάζονται στη ροή μετρητών από εργασίες ως μέρος των αλλαγών στο κεφάλαιο κίνησης.  Στο λογαριασμό αποτελεσμάτων, οι αλλαγές στις δίκαιες αξίες των εμπορικών επενδύσεων καταχωρούνται στα έσοδα εργασιών.

11 Μετοχικό κεφάλαιο

	
	2002
	2001

	
	Αριθμός

μετοχών


	£
	Αριθμός μετοχών
	£

	
	
	
	
	

	Εγκεκριμένο
	
	
	
	

	Μετοχές της £0,50 η καθεμιά 
	120 000 000
	60.000.000
	120 000 000
	60.000.000

	
	===========
	==========
	===========
	==========

	Εκδόθηκε και πληρώθηκε εξολοκλήρου
	
	
	
	

	Μετοχές της £0,50 η καθεμιά
	47 713 199
	23.856.599
	47 713 199
	23.856.599

	
	===========
	==========
	===========
	==========


11
Μετοχικό κεφάλαιο (συνέχεια)

Στις 31 Δεκεμβρίου 2001 ακυρώθηκαν 899 755 Ειδικά Δικαιώματα Αγοράς Μετοχών “Power Warrants” που μπορούσαν να ασκηθούν την 1η Νοεμβρίου μέχρι και την 5η Δεκεμβρίου του 2001 στην τιμή των 50 σεντ αλλά δεν εξασκήθηκαν.  

12 Αποθεματικά

	
	Αποθεματικό

προσόδου

£
	Αποθεματικό

ρευστοποίησης

επενδύσεων

£
	Αποθεματικό

επανεκτίμησης

επενδύσεων

£
	Ολικό

£

	
	
	
	
	

	Την 1 Ιανουαρίου 2001
	245.096
	15.725.669
	(21.765.274)
	(5.794.509)

	Κέρδος/(ζημιά) έτους
	549.698
	(866.852)
	(4.539.407)
	(4.856.561)

	
	_________
	__________
	___________
	__________

	Στις 31 Δεκεμβρίου 2001
	794.794
	14.858.817
	(26.304.681)
	(10.651.070)

	Κέρδος/(ζημιά) έτους
	396.272
	(678.781)
	(2.153.980)
	(2.436.489)

	
	_________
	__________
	___________
	__________

	Στις 31 Δεκεμβρίου 2002
	1.191.066
	14.180.036
	(28.458.661)
	(13.087.559)

	
	=========
	==========
	===========
	==========


Τα κέρδη ή ζημιές από πώληση και επανεκτίμηση επενδύσεων αναγνωρίζονται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων.  Tα συσσωρευμένα κέρδη ή ζημιές κατανέμονται στα πιο πάνω αποθεματικά.  Τα εισοδήματα από μερίσματα και τόκους μείον τα έξοδα χρηματοδότησης στο αποθεματικό προσόδου, το κέρδος ή ζημιά από πώληση επενδύσεων στο αποθεματικό ρευστοποίησης και το πλεόνασμα ή έλλειμμα από επανεκτίμηση επενδύσεων στο αποθεματικό επανεκτίμησης, μετά την αφαίρεση των λειτουργικών εξόδων και της φορολογίας που αντιστοιχούν στα πιο πάνω εισοδήματα.

Το αποθεματικό επανεκτίμησης δεν είναι διαθέσιμο για διανομή.  Σύμφωνα με τους κανονισμούς του Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου η διανομή ποσοστού μεγαλύτερου του 30% του κέρδους από ρευστοποίηση επενδύσεων δεν επιτρέπεται χωρίς την προηγούμενη έγκριση του Συμβουλίου του Χρηματιστηρίου.  Το αποθεματικό προσόδου είναι διαθέσιμο για διανομή εφόσον η Εταιρεία διαθέτει κέρδη. 

13 Αγορά ιδίων μετοχών

Στις 6 Φεβρουαρίου 2002 το Διοικητικό Συμβούλιο αποφάσισε όπως προχωρήσει η Εταιρεία σε αγορά ιδίων μετοχών σύμφωνα με τις πρόνοιες του Περί Εταιρειών (τροποποιητικού) αρ. 2 Νόμου του 2000. Μέχρι τις 31 Δεκεμβρίου 2002, η Εταιρεία αγόρασε 500 150 μετοχές συνολικού κόστους £74.261.

14 Πιστωτές και οφειλόμενα έξοδα

	
	
	2002

£
	2001

£

	
	
	
	

	Οφειλή προς Laiki Asset Management Limited
	
	18.495
	22.201

	Οφειλή προς Λαϊκή Κυπριακή Τράπεζα Λίμιτεδ
	
	11.500
	25.000

	Οφειλόμενα έξοδα
	
	11.509
	13.938

	
	
	_______
	_______

	
	
	41.504
	61.139

	
	
	=======
	=======


15 Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών

Τα μετρητά και αντίστοιχα μετρητών που περιλαμβάνονται στην κατάσταση ταμειακής ροής αποτελούνται από τα πιο κάτω ποσά του ισολογισμού:

	
	
	2002

£
	2001

£

	
	
	
	

	Μετρητά στην τράπεζα
	
	1.876.717
	1.731.281

	
	
	==========
	==========


16 Ενδεχόμενες υποχρεώσεις 

Υπάρχουν τέσσερις αγωγές που εκκρεμούν εναντίον της Εταιρείας σε σχέση με την δωρεάν έκδοση μετοχών προς του κατόχους μετοχών και δικαιωμάτων αγοράς μετοχών.  Με βάση νομική συμβουλή, οι Σύμβουλοι πιστεύουν πως υπάρχει επαρκής υπεράσπιση έναντι οποιασδήποτε επιδιωκόμενης απαίτησης και δεν αναμένουν ότι η Εταιρεία θα υποστεί οποιαδήποτε ζημιά.  Ως εκ τούτου δεν έγινε πρόβλεψη σχετικά με αυτό το θέμα σ’ αυτές τις οικονομικές καταστάσεις.
17 Συναλλαγές με συγγενικές εταιρείες

	
	
	2002

£
	2001

£

	Λαϊκή Κυπριακή Τράπεζα Λίμιτεδ (α)
	
	
	

	Αγορές μετοχών
	
	133.530
	270.372

	Πώληση μετοχών
	
	-
	292.671

	Δικαιώματα για τήρηση μητρώου μετόχων
	
	17.066
	25.000

	Αγοραία αξία τίτλων που κατείχε στις 31 Δεκεμβρίου
	
	1.123.389
	1.195.810

	Υπόλοιπα καθαρά
	
	1.774.468
	1.706.281

	Συγκρότημα Λαϊκής Επενδυτικής (β)
	
	
	

	Δικαιώματα διαχείρισης χαρτοφυλακίου
	
	78.783
	74.358

	Δικαιώματα για παροχή διοικητικών και λογιστικών υπηρεσιών
	
	16.725
	13.750

	Χρηματιστηριακές προμήθειες
	
	5.946
	19.340

	Αγορές μετοχών
	
	-
	56.404

	Πώληση μετοχών
	
	1.755
	143.584

	Αγοραία αξία τίτλων που κατείχε στις 31 Δεκεμβρίου
	
	48.000
	81.900


(α)
Η Λαϊκή Κυπριακή Τράπεζα Λίμιτεδ κατέχει ποσοστό 19,14% του εκδοθέντος μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας.

(β)
Το συγκρότημα της Λαϊκής Επενδυτικής αποτελείται από την Λαϊκή Επενδυτική Λίμιτεδ (ιθύνουσα), τη Laiki Asset Management Limited και Λαϊκή Χρηματιστηριακή Λίμιτεδ (πλήρως εξαρτημένες).  Η Λαϊκή Επενδυτική Λίμιτεδ είναι εξαρτημένη της Λαϊκής Κυπριακής Τράπεζας Λίμιτεδ.

18 Ανάλυση κατά τομέα

Η Εταιρεία έχει μόνο ένα τομέα, που είναι οι επενδύσεις σε μετοχές δημοσίων και άλλων εταιρειών καθώς και σε χρεόγραφα. Η δραστηριότητα αυτή διεξάγεται σε τρεις γεωγραφικούς χώρους στην Κύπρο, την Ευρώπη και την Αμερική. Η βασική ανάλυση παρουσιάζεται για τους γεωγραφικούς τομείς:

Γεωγραφικοί τομείς 2002:

	
	
	Κύπρος

£
	Ευρώπη/Αμερική

£
	Σύνολο

£

	Εισοδήματα
	
	
	
	

	Mερίσματα εισπρακτέα
	
	168.695
	62.714
	231.409

	Τόκοι εισπρακτέοι
	
	167.031
	16.934
	183.965

	Αλλά έσοδα
	
	-
	7.138
	7.138

	Ζημιά από ρευστοποίηση επενδύσεων 
	
	(167.323)
	(466.866)
	(634.189)

	Έλλειμμα από επανεκτίμηση επενδύσεων
	
	(1.347.380)
	(665.096)
	(2.012.476)

	
	
	__________
	__________
	__________

	
	
	(1.178.977)
	(1.045.176)
	(2.224.153)

	
	
	==========
	==========
	

	Λειτουργικά έξοδα
	
	
	
	(155.400)

	Χρηματοδοτικά έξοδα-καθαρά
	
	
	
	(51.934)

	
	
	
	
	__________

	Ζημιά από εργασίες πριν τη φορολογία
	
	
	
	(2.431.487)

	Φορολογία
	
	
	
	(5.002)

	
	
	
	
	__________

	Ζημιά για το έτος
	
	
	
	(2.436.489)

	
	
	
	
	==========

	Σύνολο ενεργητικού
	
	6.699.742
	4.039.036
	10.738.778

	
	
	==========
	==========
	==========

	Σύνολο υποχρεώσεων
	
	43.999
	-
	43.999

	
	
	==========
	==========
	==========


18
Ανάλυση κατά τομέα (συνέχεια)

Γεωγραφικοί τομείς 2001:

	
	
	Κύπρος

£
	Ευρώπη/Αμερική

£
	Σύνολο

£

	Εισοδήματα
	
	
	
	

	Mερίσματα εισπρακτέα
	
	248.931
	77.435
	326.366

	Τόκοι εισπρακτέοι
	
	191.221
	5.439
	196.660

	Άλλα έσοδα
	
	-
	11.039
	11.039

	Ζημιά από ρευστοποίηση επενδύσεων 
	
	(853.221)
	21.704
	(831.517)

	Έλλειμμα από επανεκτίμηση επενδύσεων
	
	(3.804.037)
	(550.329)
	(4.354.366)

	
	
	__________
	__________
	__________

	
	
	(4.217.106)
	(434.712)
	(4.651.818)

	
	
	==========
	==========
	

	Λειτουργικά έξοδα
	
	
	
	(143.922)

	Χρηματοδοτικά έξοδα-καθαρά
	
	
	
	(6.774)

	
	
	
	
	__________

	Ζημιά από εργασίες πριν τη φορολογία
	
	
	
	(4.802.514)

	Φορολογία
	
	
	
	(54.047)

	
	
	
	
	__________

	Ζημιά για το έτος
	
	
	
	(4.856.561)

	
	
	
	
	==========

	Σύνολο ενεργητικού
	
	8.559.460
	5.134.158
	13.693.618

	
	
	==========
	==========
	==========

	Σύνολο υποχρεώσεων
	
	488.089
	
	488.089

	
	
	==========
	==========
	==========


Παρ’ όλο που οι εργασίες Κύπρου και εξωτερικού είναι αλληλένδετες, τα στοιχεία κατά γεωγραφικό τομέα παρουσιάζονται χωρίς κατανομή στους γεωγραφικούς τομείς των λειτουργικών και χρηματοδοτικών εξόδων, καθότι αυτή είναι αναπόφευκτα υποκειμενική.

19 Γεγονότα μεταγενέστερα του ισολογισμού

Δεν υπήρξαν σημαντικά γεγονότα μεταγενέστερα του ισολογισμού που να έχουν σχέση με την κατανόηση των οικονομικών καταστάσεων.

Έκθεση ελεγκτών σελίδα 5.

Έκθεση ελεγκτών πάνω στην Επενδυτική Πολιτική

Σύμφωνα με τη σχετική πρόνοια που περιέχεται στην Πρόσκληση για Εγγραφή ημερομηνίας 2 Απριλίου 1996 (Μέρος Α, Κεφάλαιο XII) βεβαιώνουμε ότι κατά τη διάρκεια του έτους που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2002 τηρήθηκαν οι κανονισμοί της Πολιτικής Επενδύσεων όπως αυτή περιγράφεται στο Κεφάλαιο V της Πρόσκλησης για Εγγραφή.

PricewaterhouseCoopers

Chartered Accountants

Λευκωσία, 19 Μαρτίου 2003

	



[image: image3.wmf][image: image4.wmf]_958585874.doc
2



document2

document2




