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	ASTARTI  DEVELOPMENT  CO  LIMITED

	ΕΚΘΕΣΗ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ

	Το Διοικητικό Συμβούλιο παρουσιάζει στους μετόχους την ετήσια έκθεσή του μαζί με τις ελεγμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις για το έτος που έληξε στις 31 Οκτωβρίου 2003.

	ΚΥΡΙΕΣ ΔΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ

	Η κύρια δραστηριότητα της Εταιρείας και της εξαρτημένης της Laoura Estates Limited είναι η ιδιοκτησία, και εκμίσθωση των ξενοδοχείων Riu Cypria Maris και Laura Beach στην Πάφο.

	ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ

	Τα ενοποιημένα οικονομικά αποτελέσματα του Συγκροτήματος είναι ως ακολούθως:

	
	1.11.2002-
	1.11.2001-

	
	31.10.2003
	31.10.2002

	
	£
	£

	Κέρδος πριν τη φορολογία
	1.070.125
	898.318

	Φορολογία
	  (152.064)
	   313.285

	Κέρδος μετά τη φορολογία
	   918.061
	1.211.603

	ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ

	Τα μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου παρουσιάζονται στη σελίδα 1.  Σύμφωνα με τις πρόνοιες του Καταστατικού της Εταιρείας δύο μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρείας θα πρέπει να αποχωρήσουν στην Ετήσια Γενική Συνέλευση και είναι επανεκλέξιμοι.  Αποφασίστηκε ομόφωνα όπως αποχωρήσουν οι Διοικητικοί Σύμβουλοι κ.κ. Μάριος Χαμπουλλάς και Δημήτρης Σμυρλής, οι οποίοι θα υπόκεινται σε επανεκλογή.

	ΕΤΑΙΡΙΚΗ ΔΙΑΚΥΒΕΡΝΗΣΗ

	Στο παρόν στάδιο η Εταιρεία δεν εφαρμόζει τον κώδικα εταιρικής διακυβέρνησης (ο ΄΄Κώδικας΄΄).

	Η Εταιρεία δεν έχει ακόμη τηρήσει τις διατάξεις του Κώδικα λόγω του ότι εφαρμογή του θα απαιτούσε μεγάλη αλλαγή στο Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρείας η πλειοψηφία των μελών του οποίου στο παρόν στάδιο λόγω της φύσης των εργασιών της Εταιρείας είναι Διοικητικοί Σύμβουλοι αλλά και κάτοχοι σημαντικών πακέτων μετοχών.

	Θα πρέπει να σημειωθεί ότι η Εταιρεία δεν έχει ουσιαστικά οποιεσδήποτε εργασίες εκτός από την είσπραξη ενοικίων από τις μακροχρόνιες ενοικιάσεις των ξενοδοχείων της, Cypria Maris και Laura Beach, που προϋπήρχαν της δημοσίευσης του Κώδικα.

	ΕΛΕΓΚΤΕΣ

	Οι ελεγκτές της Εταιρείας κ.κ. KPMG εκδήλωσαν επιθυμία να συνεχίσουν να παρέχουν τις υπηρεσίες τους προς την Εταιρεία.  Ψήφισμα για τον καθορισμό της αμοιβής τους θα κατατεθεί στην Ετήσια Γενική Συνέλευση.

	                                                                                                      Με εντολή του Διοικητικού Συμβουλίου

	                                                                                                                             Γραμματέας

	Λεμεσός, 17 Φεβρουαρίου 2004
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	ΕΚΘΕΣΗ ΕΛΕΓΚΤΩΝ ΠΡΟΣ ΤΟΥΣ ΜΕΤΟΧΟΥΣ

	ΤΗΣ

	ASTARTI  DEVELOPMENT  CO  LIMITED

	Έκθεση επί των οικονομικών καταστάσεων

	1.
	Έχουμε ελέγξει τις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις της Astarti Development Co. Limited και των εξαρτημένων της στις σελίδες 4 μέχρι 29, που αποτελούνται από τον ενοποιημένο ισολογισμό στις 31 Οκτωβρίου 2003, και την ενοποιημένη κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων, την ενοποιημένη κατάσταση αναγνωρισμένων κερδών και ζημιών και την ενοποιημένη κατάσταση ταμειακών ροών για το έτος που έληξε στην ημερομηνία αυτή, και τις σχετικές σημειώσεις.  Αυτές οι οικονομικές καταστάσεις είναι ευθύνη του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρείας.  Η δική μας ευθύνη είναι να εκφράσουμε γνώμη πάνω σ΄ αυτές τις οικονομικές καταστάσεις με βάση τον έλεγχό μας.  Η έκθεση αυτή γίνεται αποκλειστικά προς τα μέλη της Εταιρείας, ως σώμα, σύμφωνα με το Άρθρο 156 του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ.113.  Η ελεγκτική μας εργασία έχει αναληφθεί ώστε να μπορέσουμε να εκθέσουμε στα μέλη της Εταιρείας εκείνα τα θέματα που απαιτούνται από εμάς σε μια έκθεση ελεγκτή και για κανένα άλλο σκοπό.  Στο μέγιστο βαθμό που επιτρέπεται από το νόμο, δεν αποδεχόμαστε ή αναλαμβάνουμε ευθύνη προς οποιονδήποτε εκτός της Εταιρείας και τα μέλη της Εταιρείας,  ως σώμα, για την ελεγκτική μας εργασία, για αυτή την έκθεση, ή για τις γνώμες που έχουμε σχηματίσει.

	2.
	Διενεργήσαμε τον έλεγχό μας σύμφωνα με Διεθνή Πρότυπα Ελέγχου.  Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν όπως προγραμματίζουμε και διενεργούμε τον έλεγχο για να πάρουμε λογικές διαβεβαιώσεις κατά πόσο οι οικονομικές καταστάσεις δεν έχουν ουσιώδη λάθη.  Ένας έλεγχος περιλαμβάνει την εξέταση, πάνω σε δειγματοληπτική βάση, αποδεικτικών στοιχείων που υποστηρίζουν τα ποσά και άλλες πληροφορίες στις οικονομικές καταστάσεις.  Ένας έλεγχος περιλαμβάνει επίσης την αξιολόγηση των λογιστικών αρχών που χρησιμοποιήθηκαν, των σημαντικών υπολογισμών που έγιναν από το Διοικητικό Συμβούλιο καθώς και την αξιολόγηση της γενικής παρουσίασης των οικονομικών καταστάσεων.  Πιστεύουμε ότι ο έλεγχός μας παρέχει μια λογική βάση για τη γνώμη μας.

	3.
	Κατά τη γνώμη μας, οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις δίνουν αληθινή και δίκαιη εικόνα της οικονομικής κατάστασης της Astarti Development Co. Limited και των εξαρτημένων της στις 31 Οκτωβρίου 2003, και της χρηματοοικονομικής επίδοσης και των ταμειακών ροών τους για το έτος που έληξε την ημερομηνία αυτή σύμφωνα με Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς και τις απαιτήσεις του Περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113 της Κύπρου.

	Έκθεση επί άλλων νομικών υποχρεώσεων

	Σύμφωνα με τις απαιτήσεις του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ.113, αναφέρουμε τα πιο κάτω:

	· 
	Έχουμε πάρει όλες τις πληροφορίες και εξηγήσεις που θεωρήσαμε αναγκαίες για σκοπούς του ελέγχου μας.

	· 
	Κατά τη γνώμη μας, έχουν τηρηθεί από την Εταιρεία κατάλληλα λογιστικά βιβλία.

	· 
	Οι οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας συμφωνούν με τα λογιστικά βιβλία.

	· 
	Κατά τη γνώμη μας και από όσα καλύτερα έχουμε πληροφορηθεί και σύμφωνα με τις εξηγήσεις που μας δόθηκαν οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις παρέχουν τις απαιτούμενες από τον περί Εταιρειών Νόμο, Κεφ.113, πληροφορίες με τον απαιτούμενο τρόπο.

	· 
	Κατά τη γνώμη μας, οι πληροφορίες που δίνονται στην έκθεση του Διοικητικού Συμβουλίου στη σελίδα 2 συνάδουν με τις οικονομικές καταστάσεις.

	KPMG                                                                                                             

 Εγκεκριμένοι Λογιστές

	Λεμεσός, 17 Φεβρουαρίου 2004                                                                                               


4

	ASTARTI  DEVELOPMENT  CO  LIMITED

	ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΣ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ

	Έτος που έληξε στις 31 Οκτωβρίου 2003

	
	
	1.11.2002-
	1.11.2001-

	
	
	31.10.2003
	31.10.2002

	
	Σημ.
	£
	£

	Κύκλος εργασιών
	4
	1.628.277
	1.490.524

	Λειτουργικά έσοδα
	6
	-
	11.631

	Λειτουργικά έξοδα
	
	  (100.178)
	    (96.578)

	Κέρδος από εργασίες
	
	1.528.099
	1.405.577

	Καθαρά έξοδα χρηματοδότησης
	5
	(457.974)
	(580.787)

	Εισόδημα από συνδεδεμένη εταιρεία
	
	             -
	     73.528

	ΚΕΡΔΟΣ ΠΡΙΝ ΤΗ ΦΟΡΟΛΟΓΙΑ
	6
	1.070.125
	898.318

	Φορολογία
	7
	  (152.064)
	   313.285

	ΚΕΡΔΟΣ ΜΕΤΑ ΤΗ ΦΟΡΟΛΟΓΙΑ
	15
	  918.061
	1.211.603

	
	
	£ σεντ
	£ σεντ

	Κέρδος ανά μετοχή
	
	
	

	Βασικό και πλήρως κατανεμημένο
	8
	        4,59
	         6,06

	Οι σημειώσεις στις σελίδες 9 μέχρι 29 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων.
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ASTARTI  DEVELOPMENT  CO  LIMITED

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΝΑΓΝΩΡΙΣΜΕΝΩΝ

ΚΕΡΔΩΝ ΚΑΙ ΖΗΜΙΩΝ

Έτος που έληξε στις 31 Οκτωβρίου 2003

	
	
	1.11.2002-
	1.11.2001-

	
	
	31.10.2003
	31.10.2002

	
	Σημείωση
	£
	£

	Επανεκτίμηση
	9
	-
	807.796

	Αναβαλλόμενη φορολογία
	17
	 (13.845)
	2.981.550

	(Ζημία)/κέρδη που δεν αναγνωρίστηκαν στον 
	
	
	

	   ενοποιημένο λογαριασμό αποτελεσμάτων
	
	(13.845)
	3.789.346

	Κέρδος έτους
	
	918.061
	1.211.603

	Σύνολο αναγνωρισμένων κερδών
	
	904.216
	5.000.949

	Οι σημειώσεις στις σελίδες 9 μέχρι 29 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων.
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	ASTARTI  DEVELOPMENT  CO  LIMITED

	ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΣ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ 31 ΟΚΤΩΒΡΙΟΥ 2003

	
	
	31.10.2003
	31.10.2002

	
	Σημ.
	£
	£

	ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
	
	
	

	Μη κυκλοφορούν ενεργητικό
	
	
	

	Επενδύσεις σε ακίνητα
	9
	38.393.546
	38.350.000

	Εξοπλισμός και οχήματα 
	10
	91.497
	112.354

	Επένδυση σε συνδεδεμένη εταιρεία
	12
	               -
	      97.646

	
	
	38.485.043
	38.560.000

	Κυκλοφορούν ενεργητικό
	
	
	

	Εμπορικοί και άλλοι χρεώστες
	13
	244.060
	58.314

	Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών
	14
	            204
	           211

	
	
	     244.264
	      58.525

	Σύνολο ενεργητικού
	
	38.729.307
	38.618.525

	ΣΥΜΦΕΡΟΝ ΜΕΤΟΧΩΝ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
	
	
	

	Κεφάλαιο και αποθεματικά 

	
	
	

	Μετοχικό κεφάλαιο που εκδόθηκε
	15
	19.984.846
	19.984.846

	Αποθεματικά
	15
	  8.099.669
	 7.195.453

	
	
	28.084.515
	27.180.299

	Υποχρεώσεις
	
	
	

	Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις
	
	
	

	Τοκοφόρα δάνεια και άλλοι δανεισμοί
	16
	2.916.182
	2.788.584

	Αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις
	17
	  3.511.642
	   3.429.924

	
	
	  6.427.824
	   6.218.508

	Τρέχουσες υποχρεώσεις
	
	
	

	Τραπεζικά παρατραβήγματα
	16
	1.640.701
	1.264.140

	Τοκοφόρα δάνεια
	16
	1.737.577
	760.415

	Εμπορικοί και άλλοι πιστωτές
	18
	133.332
	2.602.047

	Οφειλόμενη φορολογία
	19
	     705.358
	    593.116

	
	
	  4.216.968
	 5.219.718

	Σύνολο συμφέροντος μετόχων και υποχρεώσεων
	
	38.729.307
	38.618.525

	Οι οικονομικές καταστάσεις εγκρίθηκαν από το Διοικητικό Συμβούλιο στις 17 Φεβρουαρίου 2004.

	.........................................
	
	
	

	                                           )

                                           )  Διοικητικοί Σύμβουλοι

                                           )
	
	
	

	.........................................
	
	
	

	Οι σημειώσεις στις σελίδες 9 μέχρι 29 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων.
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	ASTARTI  DEVELOPMENT  CO  LIMITED

	ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ 31 ΟΚΤΩΒΡΙΟΥ 2003

	
	
	31.10.2003
	31.10.2002

	
	Σημ.
	£
	£

	ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
	
	
	

	Μη κυκλοφορούν ενεργητικό
	
	
	

	Επενδύσεις σε ακίνητα
	9
	18.359.333
	18.350.000

	Εξοπλισμός και οχήματα
	10
	76.619
	91.178

	Επενδύσεις σε εξαρτημένες εταιρείες
	11
	12.926.807
	12.554.706

	Ποσά οφειλόμενα από εξαρτημένες εταιρείες
	11
	1.164.126
	1.762.355

	Επένδυση σε συνδεδεμένη εταιρεία
	12
	                -
	       25.000

	
	
	32.526.885
	32.783.239

	Κυκλοφορούν ενεργητικό
	
	
	

	Εμπορικοί και άλλοι χρεώστες
	13
	      92.207
	       53.053

	Σύνολο ενεργητικού
	
	32.619.092
	32.836.292

	ΣΥΜΦΕΡΟΝ ΜΕΤΟΧΩΝ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
	
	
	

	Κεφάλαιο και αποθεματικά 

	
	
	

	Μετοχικό κεφάλαιο που εκδόθηκε
	15
	19.984.846
	19.984.846

	Αποθεματικά
	15
	  8.249.382
	  7.326.215

	
	
	28.234.228
	27.311.061

	Υποχρεώσεις
	
	
	

	Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις
	
	
	

	Τοκοφόρα δάνεια και άλλοι δανεισμοί
	16
	640.238
	826.730

	Αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις
	17
	 1.875.698
	  1.851.025

	
	
	 2.515.936
	  2.677.755

	Τρέχουσες υποχρεώσεις
	
	
	

	Τραπεζικά παρατραβήγματα
	16
	792.999
	595.361

	Τοκοφόρα δάνεια
	16
	354.531
	156.229

	Εμπορικοί και άλλοι πιστωτές
	18
	87.114
	1.554.187

	Οφειλόμενη φορολογία
	19
	     634.284
	     541.699

	
	
	  1.868.928
	  2.847.476

	Σύνολο συμφέροντος μετόχων και υποχρεώσεων
	
	32.619.092
	32.836.292

	Οι οικονομικές καταστάσεις εγκρίθηκαν από το Διοικητικό Συμβούλιο στις 17 Φεβρουαρίου 2004.

	..............................................
	
	
	

	                                               )

                                               )  Διοικητικοί Σύμβουλοι


                                  )
	
	
	

	..............................................
	
	
	

	Οι σημειώσεις στις σελίδες 9 μέχρι 29 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων.
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	ASTARTI  DEVELOPMENT  CO  LIMITED

	ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΑΜΕΙΑΚΗΣ ΡΟΗΣ

	Έτος που έληξε στις 31 Οκτωβρίου 2003

	
	
	1.11.2002-
	1.11.2001-

	
	
	31.10.2003
	31.10.2002

	
	Σημ.
	£
	£

	Ταμειακή ροή μετρητών από εργασίες
	
	
	

	Κέρδος πριν τη φορολογία
	
	1.070.125
	898.318

	Αναπροσαρμογή για:
	
	
	

	   Αποσβέσεις
	
	28.539
	24.387

	   Μεταβολή στη δίκαιη αξία των επενδύσεων σε ακίνητα
	
	-
	(11.631)

	   Τόκους πληρωτέους και συναφή έξοδα
	
	387.407
	598.754

	   Ειδική πρόβλεψη για επισφαλείς χρεώστες
	
	10.000
	10.000

	   Τόκους εισπρακτέους
	
	-
	(2.700)

	   Εισόδημα από συνδεδεμένη εταιρεία πριν τη φορολογία
	
	   -
	    (73.528)


	   Ζημία από εκποίηση μηχανημάτων
	
	      9.200
	                -

	Ροή μετρητών από εργασίες πριν τις αλλαγές 
	
	
	

	   στο κεφάλαιο κίνησης
	
	1.505.271
	1.443.600

	(Αύξηση)/μείωση στους εμπορικούς και άλλους 
	
	
	

	   χρεώστες
	
	(195.746)
	379.163

	(Μείωση)/αύξηση στους εμπορικούς και άλλους 
	
	
	

	   πιστωτές
	
	(2.468.715)
	    346.901

	Ταμειακή (εκροή)/εισροή μετρητών από εργασίες
	
	(1.159.190)
	2.169.664

	Φορολογία που πληρώθηκε
	
	              -
	     (26.311)

	Καθαρή ταμειακή (εκροή)/εισροή μετρητών από εργασίες
	
	(1.159.190)
	2.143.353

	Ροή μετρητών από επενδυτικές δραστηριότητες
	
	
	

	Μέρισμα που εισπράκτηκε από συνδεδεμένη εταιρεία
	
	-
	57.000

	Ποσό που εισπράχθηκε από εκποίηση συνδεδεμένης εταιρείας
	12
	97.646
	-

	Ποσό που εισπράχθηκε από εκποίηση μηχανημάτων
	
	8.000
	-

	Αγορά στοιχείων πάγιου ενεργητικού
	
	(7.682)
	(5.338)

	Προσθήκες στις επενδύσεις σε ακίνητα
	
	(60.746)
	(388.369)

	Τόκοι που εισπράκτηκαν
	
	              -
	       2.700

	Καθαρή ταμειακή εισροή/(εκροή) μετρητών από 
	
	
	

	   επενδυτικές δραστηριότητες
	
	     37.218
	  (334.007)

	Ταμειακή ροή μετρητών από χρηματοδοτικές 

	
	
	

	   δραστηριότητες
	
	
	

	Εισπράξεις από νέο δάνειο
	
	1.000.000
	-

	Αποπληρωμή τοκοφόρων δανείων
	
	(136.100)
	(390.953)

	Τόκοι που πληρώθηκαν και συναφή έξοδα
	
	  (118.496)
	  (474.641)

	Καθαρή ταμειακή εισροή/(εκροή) μετρητών
	
	
	

	   από χρηματοδοτικές δραστηριότητες
	
	   745.404
	 (865.594)

	Καθαρή (μείωση)/αύξηση στα μετρητά και
	
	
	

	   αντίστοιχα μετρητών
	
	(376.568)
	943.752

	Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών
	
	
	

	   1 Νοεμβρίου 2002
	14
	(1.263.929)
	(2.207.681)

	   31 Οκτωβρίου 2003
	14
	(1.640.497)
	(1.263.929)

	Οι σημειώσεις στις σελίδες 9 μέχρι 29 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων.
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ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ

Έτος που έληξε στις 31 Οκτωβρίου 2003

	1.
	ΣΥΣΤΑΣΗ ΚΑΙ ΚΥΡΙΑ ΔΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑ

	
	Η Astarti Development Co Limited (΄΄η Εταιρεία΄΄) συστάθηκε στην Κύπρο το 1979 ως εταιρεία περιορισμένης ευθύνης και το εγγεγραμμένο γραφείο της βρίσκεται στη Λεωφόρο Αρχιεπισκόπου Μακαρίου Γ΄ III αριθμός 284, Fortuna Court, Συγκρότημα Β΄, 2ος όροφος, Λεμεσός.

	
	ΚΥΡΙΕΣ ΔΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ

	
	Η κύρια δραστηριότητα της Εταιρείας και των εξαρτημένων εταιρειών της είναι η ιδιοκτησία και ενοικίαση των ξενοδοχείων Riu Cypria Maris και Laura Beach στην Πάφο.

	2.
	ΚΑΘΕΣΤΩΣ ΔΗΜΟΣΙΑΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ

	
	Η Εταιρεία θεωρείται δημόσια σύμφωνα με τις πρόνοιες του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113, των Περί Φορολογίας του Εισοδήματος Νόμων 1961-2003 και των Περί Αξιών και Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου Νόμων και Κανονισμών.

	3.
	ΣΗΜΑΝΤΙΚΕΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ

	
	Οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις περιλαμβάνουν τις οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας, των εξαρτημένων εταιρειών της, (μαζί αναφέρονται ως το ΄΄Συγκρότημα΄΄) και το μερίδιο συμφέροντος του Συγκροτήματος σε συνδεδεμένες εταιρείες.

	(α)
	Δήλωση συμμόρφωσης

	
	Οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις έχουν ετοιμαστεί σύμφωνα με τα λογιστικά πρότυπα που εκδόθηκαν από το Συμβούλιο Διεθνών Λογιστικών Προτύπων (ΣΔΛΠ), τις ερμηνείες που εκδόθηκαν από την Επιτροπή Ερμηνειών του ΣΔΛΠ, τις πρόνοιες του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113 και των Περί Αξιών και  Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου Νόμων και Κανονισμών.

	(β)
	Βάση ετοιμασίας

	
	Οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις αφορούν το έτος που έληξε στις 31 Οκτωβρίου 2003 και ετοιμάστηκαν με βάση την αρχή του ιστορικού κόστους, εκτός από την επένδυση σε συνδεδεμένη εταιρεία που παρουσιάζεται με βάση τη μέθοδο του καθαρού συμφέροντος (equity accounted basis), και των επενδύσεων σε ακίνητα που παρουσιάζονται σε δίκαιες αξίες.  Οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις εκφράζονται σε Κυπριακές λίρες.

	
	Οι λογιστικές αρχές εφαρμόστηκαν με συνέπεια από όλες τις εταιρείες του Συγκροτήματος και είναι συνεπείς με τις λογιστικές αρχές του προηγούμενου έτους.

	
	Οι οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας αφορούν το έτος που έληξε στις 31 Οκτωβρίου 2003 και έχουν ετοιμαστεί με βάση την αρχή του ιστορικού κόστους εκτός από τις επενδύσεις σε εξαρτημένες εταιρείες που παρουσιάζονται με βάση τη μέθοδο του καθαρού συμφέροντος (equity accounted basis) και των επενδύσεων σε ακίνητα που παρουσιάζονται σε δίκαιες αξίες.  

	(γ)
	Βάση ενοποίησης

	(i)
	Εξαρτημένες

	
	Εξαρτημένες είναι οι επιχειρήσεις που ελέγχονται από την Εταιρεία.  Έλεγχος υπάρχει όταν η Εταιρεία έχει την εξουσία, άμεσα ή έμμεσα, να διοικεί τις χρηματοδοτικές και εργασιακές πολιτικές μιάς επιχείρησης για να επωφελείται από τις δραστηριότητές της. Οι οικονομικές καταστάσεις των εξαρτημένων περιλαμβάνονται στις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις από την ημερομηνία κατά την οποία ο έλεγχος αρχίζει ουσιαστικά να εξασκείται μέχρι την ημερομηνία κατά την οποία ουσιαστικά τερματίζεται.


/  .  .  .  .
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Έτος που έληξε στις 31 Οκτωβρίου 2003

	3.
	ΣΗΜΑΝΤΙΚΕΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ (συνεχ.)

	(γ)
	Βάση ενοποίησης (συνεχ.)

	(ii)
	Συνδεδεμένες

	
	Συνδεδεμένες  είναι οι επιχειρήσεις στις οποίες το Συγκρότημα εξασκεί σημαντική επιρροή, αλλά όχι έλεγχο, πάνω στις χρηματοδοτικές και εργασιακές πολιτικές τους. Οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις περιλαμβάνουν το μερίδιο από τα αναγνωρισμένα κέρδη και ζημίες των συνδεδεμένων εταιρειών με βάση τη μέθοδο του καθαρού συμφέροντος, από την ημερομηνία κατά την οποία αρχίζει να ασκείται η σημαντική επιρροή μέχρι την ημερομηνία κατά την οποία τερματίζεται.  Εάν το μερίδιο του Συγκροτήματος στις ζημιές υπερβαίνει την υπολειμματική αξία της επένδυσης στη συνδεδεμένη εταιρεία τότε η υπολλειματική αξία διαγράφεται και δεν αναγνωρίζονται περεταίρω ζημιές εκτός εάν το Συκρότημα έχει αναλάβει υποχρεώσεις σχετικά με τη συνδεδεμένη εταιρεία.

	(iii)
	Συναλλαγές που ακυρώνονται κατά την ενοποίηση

	
	Όλα τα υπόλοιπα και συναλλαγές μεταξύ των εταιρειών του Συγκροτήματος, περιλαμβανομένων και των μη πραγματοποιηθέντων κερδών, απαλείφονται κατά την ενοποίηση.

	(δ)
	Ξένα νομίσματα

	(i)
	Συναλλαγές σε ξένα νομίσματα

	
	Οι συναλλαγές σε ξένα νομίσματα από τις εταιρείες του Συγκροτήματος μετατρέπονται με βάση το συναλλαγματικό συντελεστή που ισχύει την ημερομηνία της συναλλαγής.  Ποσά εισπρακτέα και υποχρεώσεις σε ξένα νομίσματα μετατρέπονται με βάση το συναλλαγματικό συντελεστή που ισχύει την ημερομηνία του ισολογισμού. Οι συναλλαγματικές διαφορές που προκύπτουν από τη μετατροπή περιλαμβάνονται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων του έτους.  Μη χρηματικά στοιχεία ενεργητικού και υποχρεώσεων σε ξένα νομίσματα καταχωρούνται με βάση το συναλλαγματικό συντελεστή που ισχύει την ημερομηνία της συναλλαγής.

	(ε)
	Εξοπλισμός και αυτοκίνητα

	(i)
	Ιδιόκτητα στοιχεία ενεργητικού

	
	Ο εξοπλισμός και τα αυτοκίνητα αναφέρονται σε τιμή κτήσης.

	
	Κέρδη και ζημίες από εκποίηση του εξοπλισμού και οχημάτων αναγνωρίζονται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων στο έτος της εκποίησης και υπολογίζονται συγκρίνοντας την τιμή πωλήσεως και την καθαρή λογιστική αξία του στοιχείου που εκποιήθηκε.

	 (ii)       
	Αποσβέσεις

	
	Οι αποσβέσεις χρεώνονται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων με βάση τη μέθοδο της σταθερής διαγραφής στο διάστημα της αναμενόμενης ωφέλιμης ζωής του εξοπλισμού και οχημάτων.  Οι συντελεστές των αποσβέσεων που χρησιμοποιήθηκαν βασίζονται στις ακόλουθες αναμενόμενες ωφέλιμες ζωές:

	
	· 
	Ηλεκτρονικοί υπολογιστές και λογισμικά προγράμματα
	5 έτη

	
	· 
	Οχήματα
	5 – 7 έτη

	
	Τα στοιχεία ενεργητικού αποσβένονται από την ημερομηνία κτήσης τους.


/  .  .  .  .
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Έτος που έληξε στις 31 Οκτωβρίου 2003

	3.
	ΣΗΜΑΝΤΙΚΕΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ (συνεχ.)

	(ε)
	Εξοπλισμός και αυτοκίνητα (συνεχ.)

	(iii)
	Μεταγενέστερες δαπάνες

	
	Μεταγενέστερες δαπάνες κεφαλαιοποιούνται και αποσβένονται σύμφωνα με την παράγραφο (ii) πιο πάνω όταν κριθούν ότι αναμένεται να αποφέρουν μελλοντικά οικονομικά οφέλη πέραν των αρχικά υπολογισθέντων. Όλες οι άλλες δαπάνες αναγνωρίζονται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων ως έξοδο όπως προκύπτουν.

	(ζ)
	Επενδύσεις

	(i)
	Εξαρτημένες εταιρείες

	
	Στις οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας, οι επενδύσεις σε εξαρτημένες εταιρείες παρουσιάζονται με τη μέθοδο του καθαρού συμφέροντος από την ημερομηνία κατά την οποία ο έλεγχος αρχίζει ουσιαστικά να εξασκείται.

	(ii)
	Συνδεδεμένες εταιρείες


	
	Στις οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας, οι επενδύσεις σε συνδεδεμένες εταιρείες παρουσιάζονται σε τιμή κτήσης μείον προβλέψεις, όταν αυτό είναι αναγκαίο, για να αναγνωριστεί οποιαδήποτε μόνιμη μείωση της αξίας της επένδυσης.

	
	Σε περίπτωση εκποίησης της επένδυσης η διαφορά μεταξύ της καθαρής είσπραξης από την εκποίηση και της καθαρής λογιστικής αξίας της επένδυσης μεταφέρεται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων.

	(iii)
	Επενδύσεις σε ακίνητα

	
	Οι επενδύσεις σε ακίνητα παρουσιάζονται σε δίκαιη αξία η οποία καθορίζεται σε τακτά χρονικά διαστήματα από ανεξάρτητους προσοντούχους εγκεκριμένους εκτιμητές ενώ θεωρείται ετησίως από τους Διοικητικούς Συμβούλους.  Η δίκαιη αξία βασίζεται σε τρέχουσες τιμές μιας ενεργούς αγοράς παρόμοιων ακινήτων στην ίδια κατάσταση και γεωγραφική περιοχή. Κέρδη ή ζημίες που προκύπτουν από αλλαγές στη δίκαιη αξία αναγνωρίζονται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων.  Τα έσοδα από τα ενοίκια που προέρχονται από επενδύσεις σε ακίνητα λογίζονται σύμφωνα με τη λογιστική αρχή που αναφέρεται στην παράγραφο (ν) αυτών των οικονομικών καταστάσεων.

	
	Όταν ένα στοιχείο της κατηγορίας ΄΄Ακίνητα Εγκαταστάσεις και εξοπλισμός΄΄ μεταφέρεται στις ΄΄Επενδύσεις σε ακίνητα΄΄, κατόπιν αλλαγής της χρήσης του, οποιαδήποτε αλλαγή προκύψει κατά την ημέρα μεταφοράς μεταξύ της λογιστικής και της δίκαιης αξίας του αναγνωρίζεται κατευθείαν στο συμφέρον μετόχων (αποθεματικό επανεκτίμησης) αν πρόκειται για κέρδος.  Κατά την εκποίηση του στοιχείου το πλεόνασμα στο αποθεματικό επανεκτίμησης μεταφέρεται στο λογαριασμό συσσωρευμένων κερδών.  Η διαφορά της τιμής εκποίησης και της λογιστικής αξίας του ακινήτου κατά την ημερομηνία της εκποίησης μεταφέρεται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων.

	(η)
	Εμπορικοί και άλλοι χρεώστες

	
	Οι εμπορικοί και άλλοι χρεώστες αναφέρονται στην ονομαστική τους αξία, μείον ειδικές διαγραφές για οποιαδήποτε ποσά τα οποία θεωρούνται μη εισπρακτέα.

	(θ)
	Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών

	
	Τα μετρητά και αντίστοιχα μετρητών αποτελούνται από μετρητά στο ταμείο και στις τράπεζες.  Για σκοπούς της ενοποιημένης κατάστασης ταμειακής ροής τα μετρητά και αντίστοιχα μετρητών παρουσιάζονται μετά την αφαίρεση των τραπεζικών παρατραβηγμάτων.


/  .  .  .  .
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Έτος που έληξε στις 31 Οκτωβρίου 2003

	3.
	ΣΗΜΑΝΤΙΚΕΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ (συνεχ.)

	(ι)
	Αποθεματικό  επανεκτίμησης

	
	Πλεονάσματα που προκύπτουν από επανεκτίμηση ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισμού πιστώνονται στο αποθεματικό το οποίο δεν είναι διαθέσιμο για διανομή.

	
	Ελλείμματα που προκύπτουν από επανεκτίμηση ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισμού χρεώνονται στο αποθεματικό κεφαλαίου.  Εάν προκύψει έλλειμμα το οποίο δεν καλύπτεται από τα συσσωρευμένα πλεονάσματα στο αποθεματικό κεφαλαίου για το συγκεκριμένο στοιχείο πάγιου ενεργητικού, αυτό διαγράφεται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων.

	(κ)
	Τοκοφόρα δάνεια


	
	Τα τοκοφόρα δάνεια καταχωρούνται αρχικά στα ποσά που εισπράκτηκαν. Το ολικό κόστος χρηματοδότησης χρεώνεται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων με σταθερό επιτόκιο πάνω στο οφειλόμενο ποσό.

	(λ)
	Έξοδα χρηματοδότησης

	
	Τα έξοδα χρηματοδότησης που αφορούν άμεσα την αγορά ή ανέγερση στοιχείων ενεργητικού περιλαμβάνονται στο κόστος των στοιχείων αυτών μέχρι την ημερομηνία στην οποία έχει ολοκληρωθεί η ανέγερσή τους και άρχισαν να χρησιμοποιούνται.

	
	Άλλα χρηματοδοτικά έξοδα αναγνωρίζονται ως έξοδο μέσα στο έτος που προκύπτουν.

	(μ)
	Εμπορικοί και άλλοι πιστωτές

	
	Εμπορικοί και άλλοι πιστωτές παρουσιάζονται σε τιμή κόστους.

	(ν)
	Κύκλος εργασιών

	
	Έσοδα από μισθώσεις

	
	Τα έσοδα από μισθώσεις αναγνωρίζονται με τη βάση των δεδουλευμένων εσόδων σύμφωνα με τους

	
	όρους των σχετικών συμφωνιών.

	(ξ)
	Έξοδα

	(i)
	Καθαρά έξοδα χρηματοδότησης

	
	Τα καθαρά έξοδα χρηματοδότησης περιλαμβάνουν τόκους πληρωτέους πάνω σε δάνεια, καθώς και τόκους εισπρακτέους πάνω σε ποσά που επενδύθηκαν. Οι τόκοι λογίζονται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων όταν καταστούν δεδουλευμένοι. 

	
	Εκτός των τόκων, τα καθαρά έξοδα χρηματοδότησης περιλαμβάνουν πρόβλεψη για επισφαλείς χρεώστες έξοδα δανειοδοτήσεων και συναλλαγματικές διαφορές.


/  .  .  .  .
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Έτος που έληξε στις 31 Οκτωβρίου 2003

	3.
	ΣΗΜΑΝΤΙΚΕΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ (συνεχ.)

	(ξ)
	Έξοδα (συνεχ.)

	(ii)
	Φορολογία

	
	Η φορολογία πάνω στο κέρδος του έτους αποτελείται από το φόρο του τρέχοντος έτους και τη μεταβολή στον αναβαλλόμενο φόρο. Ο φόρος του τρέχοντος έτους αποτελείται από τον πληρωτέο εταιρικό φόρο και την έκτακτη εισφορά για την άμυνα που υπολογίστηκε με βάση το φορολογητέο κέρδος του έτους, χρησιμοποιώντας τους φορολογικούς συντελεστές που ίσχυαν κατά την ημερομηνία του ισολογισμού, και οποιαδήποτε αναπροσαρμογή για πληρωτέο εταιρικό φόρο προηγούμενων ετών.

	
	Η πρόβλεψη για αναβαλλόμενο φόρο γίνεται με βάση τη μέθοδο της υποχρέωσης πάνω σε όλες τις προσωρινές διαφορές των λογιστικών ποσών και των αντίστοιχων ποσών για φορολογικούς σκοπούς, εκτός τις διαφορές που αφορούν την αρχική αναγνώριση των στοιχείων ενεργητικού ή υποχρεώσεις που δεν επηρεάζουν ούτε το λογιστικό ούτε το φορολογητέο κέρδος (φορολογητέα ζημία). Επιπλέον, οι αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις σχετικά με τις επενδύσεις σε εξαρτημένες εταιρείες δεν αναγνωρίζονται επειδή το Συγκρότημα έχει τη δυνατότητα να ελέγχει την περίοδο  αντιλογισμού των προσωρινών διαφορών και δεν αναμένεται ότι οι προσωρινές διαφορές θα αντιλογιστούν στο προσεχές μέλλον.

	
	Η φορολογική αξία των ζημιών που αναμένεται να μεταφερθεί έναντι των μελλοντικών φορολογητέων εισοδημάτων συμψηφίζεται με τις αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις της ίδιας εταιρείας. Τα καθαρά αναβαλλόμενα φορολογικά στοιχεία ενεργητικού μειώνονται όταν αναμένεται ότι δεν είναι πλέον πιθανόν τα σχετικά φορολογικά οφέλη να πραγματοποιηθούν.

	
	Ο αναβαλλόμενος φόρος λογίζεται με βάση τους φορολογικούς συντελεστές που ισχύουν κατά την ημερομηνία του ισολογισμού. Το αποτέλεσμα στον αναβαλλόμενο φόρο από οποιεσδήποτε αλλαγές στους φορολογικούς συντελεστές μεταφέρεται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων στο βαθμό που δεν σχετίζεται με στοιχεία για τα οποία ο αναβαλλόμενος φόρος προηγουμένως χρεώθηκε ή πιστώθηκε στα αποθεματικά.

	(ο)
	Προβλέψεις

	
	Προβλέψεις για υποχρεώσεις αναγνωρίζονται από το Συγκρότημα όταν:

	
	(i)
	Υπάρχουν ανηλειμμένες υποχρεώσεις ως αποτέλεσμα γεγονότος του παρελθόντος,

	
	(ii)
	είναι πιθανόν ότι θα απαιτηθούν χρηματικές εκροές για το διακανονισμό της υποχρέωσης και

	
	(iii)
	μπορεί να γίνει βάσιμος υπολογισμός του ποσού της υποχρέωσης.

	(π)
	Συγκριτικά ποσά

	
	Όπου είναι αναγκαίο, τα συγκριτικά ποσά των προηγούμενων ετών αναπροσαρμόζονται για να συνάδουν με την παρουσίαση του τρέχοντος έτους.

	4.
	ΚΥΚΛΟΣ ΕΡΓΑΣΙΩΝ

	
	
	1.11.2002-
	1.11.2001-

	
	
	31.10.2003
	31.10.2002

	
	
	£
	£

	
	Ενοίκια ξενοδοχείων
	
	

	
	Riu Cypria Maris, Πάφος
	754.670
	739.872

	
	Laoura Beach, Πάφος
	   873.607
	   750.652

	
	
	1.628.277
	1.490.524
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	5.
	ΚΑΘΑΡΑ ΕΞΟΔΑ ΧΡΗΜΑΤΟΔΟΤΗΣΗΣ
	
	

	
	ΤΟ ΣΥΓΚΡΟΤΗΜΑ
	
	

	
	
	1.11.2002-
	1.11.2001-

	
	
	31.10.2003
	31.10.2002

	
	
	£
	£

	
	Τόκοι πληρωτέοι και συναφή έξοδα
	
	

	
	
	
	

	
	Μακροπρόθεσμα δάνεια
	240.861
	220.176

	
	Τραπεζικά παρατραβήγματα
	118.396
	83.625

	
	Εταιρικός φόρος και έκτακτη εισφορά
	
	

	
	   για την άμυνα (πληρώθηκαν £100)
	28.150
	124.457

	
	DH Cyprotels Limited
	-
	165.654

	
	Άλλοι τόκοι πληρωτέοι
	             -
	    4.842

	
	Σύνολο εξόδων χρηματοδότησης
	387.407
	598.754

	
	Τόκοι εισπρακτέοι
	
	

	
	Διάφορα
	           -
	   (2.700)

	
	Σύνολο εσόδων χρηματοδότησης
	           -
	   (2.700)

	
	
	387.407
	596.054

	
	Έξοδα δανειοδότησης (χαρτόσημα)
	17.046
	-

	
	Ειδική πρόβλεψη για επισφαλείς χρεώστες
	10.000
	10.000

	
	Συναλλαγματικές διαφορές
	  43.521
	 (25.267)

	
	Καθαρά έξοδα χρηματοδότησης
	457.974
	580.787

	6.
	ΚΕΡΔΟΣ ΠΡΙΝ ΤΗ ΦΟΡΟΛΟΓΙΑ
	
	

	
	ΤΟ ΣΥΓΚΡΟΤΗΜΑ
	
	

	
	
	1.11.2002-
	1.11.2001-

	
	
	31.10.2003
	31.10.2002

	
	
	£
	£

	
	Το κέρδος πριν τη φορολογία αναφέρεται μετά
	
	

	
	   την πίστωση για:
	
	

	
	   Λειτουργικά έσοδα
	
	

	
	      Μεταβολή στη δίκαιη αξία των επενδύσεων 
	
	

	
	         σε ακίνητα
	-
	11.631

	
	   και μετά τη χρέωση για:
	
	

	
	   Αποσβέσεις εξοπλισμού και οχημάτων 
	28.539
	24.387

	
	   Αμοιβή ελεγκτών
	7.640
	12.800

	
	   Αμοιβή Συμβούλων
	
	

	
	      Ως Διοικητικών Συμβούλων
	1.800
	1.200
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Έτος που έληξε στις 31 Οκτωβρίου 2003

	7.
	ΦΟΡΟΛΟΓΙΑ
	
	

	
	ΤΟ ΣΥΓΚΡΟΤΗΜΑ
	
	

	
	
	1.11.2002-
	1.11.2001-

	
	
	31.10.2003
	31.10.2002

	
	
	£
	£

	
	Φορολογία έτους
	
	

	
	   Το Συγκρότημα
	
	

	
	      Εταιρικός φόρος
	36.291
	35.751

	
	      Έκτακτη εισφορά για την άμυνα
	36.636
	42.162

	
	      Πρόσθετος εταιρικός φόρος προηγούμενων ετών
	11.264
	-

	
	   Συνδεδεμένη εταιρεία
	
	

	
	      Εταιρικός φόρος
	-
	17.454

	
	      Έκτακτη εισφορά για την άμυνα
	          -
	    2.428

	
	
	 (84.191)
	 (97.795)

	
	Αναβαλλόμενη φορολογία
	
	

	
	   Μείωση φορολογικών συντελεστών
	-
	495.384

	
	   Δημιουργία και αναστροφή
	
	

	
	      προσωρινών διαφορών
	49.156
	(88.613)

	
	   Όφελος από φορολογικές ζημίες
	
	

	
	      που αναγνωρίστηκαν
	  18.717
	   4.309

	
	
	 (67.873)
	411.080

	
	
	(152.064)
	313.285

	
	1.11.2001 – 31.12.2002

	
	Οι εταιρείες του Συγκροτήματος υπόκεινται σε εταιρικό φόρο με βάση τους σταθερούς συντελεστές 20% για τις πρώτες £40.000 του φορολογητέου κέρδους τους, όπως αναπροσαρμόζεται για φορολογικούς σκοπούς, και 25% πάνω στο φορολογητέο κέρδος πέραν των £40.000. Λόγω όμως φορολογικών ζημιών οι εξαρτημένες εταιρείες δεν έχουν υποχρέωση για εταιρικό φόρο.

	
	Η αναβαλλόμενη φορολογία έχει υπολογιστεί με βάση το μειωμένο συντελεστή φόρου 10%, όπως αναφέρεται πιο κάτω, που είχε ως αποτέλεσμα τη δημιουργία θετικής φορολογίας.

	
	1.1.2003 – 31.10.2003

	
	Σύμφωνα με τη νέα φορολογική μεταρρύθμιση που τέθηκε σε εφαρμογή από την 1 Ιανουαρίου 2003, τα κέρδη των εταιρειών φορολογούνται με συντελεστή 10%.

	
	Οι εταιρείες του Συγκροτήματος υπόκεινται επίσης σε έκτακτη εισφορά για την άμυνα με συντελεστή 3% πάνω στα ενοίκια και 10% πάνω σε τόκους.

	
	Παρατίθεται πιο κάτω συμφιλίωση μεταξύ του φόρου που υπολογίστηκε με βάση τους φορολογικούς συντελεστές που ίσχυαν κατά τη διάρκεια του έτους με το έξοδο για φορολογία.
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	7.
	ΦΟΡΟΛΟΓΙΑ (συνεχ.)

	
	
	1.11.2002-
	1.11.2001-

	
	
	31.10.2003
	31.10.2002

	
	
	£
	£

	
	Λογιστικό κέρδος πριν τη φορολογία
	1.070.125
	898.318

	
	Φορολογία που υπολογίστηκε με τους φορολογικούς
	
	

	
	   συντελεστές που ισχύουν:   
	
	

	
	   (13% - 23%)
	139.116
	136.970

	
	Φορολογική επίδραση για:
	
	

	
	   Έξοδα που δεν εκπίπτουν
	6.923
	61.462

	
	   Έσοδα που δε φορολογούνται 
	(16.738)
	(12.024)

	
	   Όφελος από φορολογικές ζημιές
	-
	(4.309)

	
	Πρόσθετος φόρος προηγούμενων ετών
	22.763
	-

	
	Αναπροσαρμογή λόγω μείωσης των φορολογικών 
	
	

	
	   συντελεστών
	                -
	(495.384)

	
	
	   152.064
	(313.285)

	
	Οι φορολογικές ζημιές εκάστης εταιρείας του Συγκροτήματος μέχρι την 31 Οκτωβρίου 2002 μεταφέρονται για να συμψιφηστούν με μελλοντικά φορολογητέα κέρδη της ίδιας εταιρείας.

	
	Από την 1 Ιανουαρίου 2003 τυχόν ζημίες που πραγματοποιούνται από εταιρείες του Συγκροτήματος συμψηφίζονται με τυχόν κέρδη του ίδιου έτους άλλης εταιρείας του Συγκροτήματος. Κατά την 31 Οκτωβρίου 2003 οι φορολογικές ζημιές είναι ως ακολούθως:

	

	
	ΤΟ ΣΥΓΚΡΟΤΗΜΑ
	Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

	
	
	31.10.2003
	31.10.2002
	31.10.2003
	31.10.2002

	
	
	£
	£
	£
	£

	
	Συνολικές φορολογικές ζημιές
	1.338.944
	1.556.845
	-
	45.838

	
	Αναγνωρισμένες φορολογικές ζημιές
	(1.338.944)
	(1.526.110)
	            -
	  (45.838)

	
	
	             -
	     30.735
	             -
	            -

	8.
	ΚΕΡΔΟΣ ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ
	
	
	
	

	
	
	
	
	31.10.2003
	31.10.2002

	
	
	
	
	£
	£

	
	Ο υπολογισμός του κέρδους ανά μετοχή 
	
	
	
	

	
	   βασίστηκε στα πιο κάτω:
	
	
	
	

	
	Κέρδος έτους μετά τη φορολογία
	
	
	    918.061
	  1.211.603

	
	Εκδοθέν μετοχικό κεφάλαιο
	
	
	19.984.846
	19.984.846

	
	Ονομαστική αξία ανά μετοχή
	
	
	£1
	£1

	
	Αναπροσαρμοσμένος μεσοσταθμικός αριθμός
	
	
	
	

	
	   μετοχών που θεωρούνται ότι ήταν εκδομένες
	
	
	
	

	
	   κατά τη διάρκεια του έτους
	
	
	19.984.846
	19.984.846

	
	
	
	
	£ σεντ
	£ σεντ

	
	Κέρδος ανά μετοχή 
	
	
	
	

	
	Βασικό 
	
	
	          4,59
	          6,06

	
	Πλήρως κατανεμημένο
	
	
	          4,59
	          6,06

	
	Από το κέρδος που αναλογεί στους μετόχους κέρδος £569.593 (2002: 696.726) συμπεριλαμβάνεται στις οικονομικές καταστάσεις της εταιρείας.
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	9.
	ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ ΣΕ ΑΚΙΝΗΤΑ

	
	
	ΤΟ ΣΥΓΚΡΟΤΗΜΑ
	Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

	
	
	31.10.2003
	31.10.2002
	31.10.2003
	31.10.2002

	
	
	£
	£
	£
	£

	
	Σε δίκαιη αξία
	
	
	
	

	
	Υπόλοιπο 1 Νοεμβρίου
	38.350.000
	37.950.000
	18.350.000
	18.200.000

	
	Προσθήκες
	60.746
	388.369
	9.333
	39.935

	
	Εκποιήσεις
	(17.200)
	-
	-
	-

	
	Μεταβολή στη δίκαιη αξία
	               -
	      11.631
	               -
	     110.065

	
	Υπόλοιπο 31 Οκτωβρίου
	38.393.546
	38.350.000
	18.359.333
	18.350.000

	
	Οι επενδύσεις σε ακίνητα περιλαμβάνουν τα δυο ξενοδοχεία του Συγκροτήματος, Riu Cypria Maris, Laura Beach Hotel και το αθλητικό κέντρο στην Πάφο που ενοικιάζονται στην εταιρεία D.H. Cyprotels Limited.  Τα συμβόλαια μίσθωσης λήγουν στις 31 Μαρτίου 2014, με πρόνοια για περεταίρω ανανέωση της περιόδου μίσθωσης.

	
	Η δίκαιη αξία των επενδύσεων σε ακίνητα καθορίστηκε από ανεξάρτητους προσοντούχους εκτιμητές στις 31 Οκτωβρίου 2002.  Οι Διοικητικοί Σύμβουλοι του Συγκροτήματος είναι της γνώμης ότι η λογιστική αξία των επενδύσεων σε ακίνητα κατά την 31 Δεκεμβρίου 2003  αντιπροσωπεύει τη δίκαιη αξία τους κατά την ημερομηνία αυτή.

	
	Πάνω στη γη και τα κτίρια του Συγκροτήματος έχουν εγγραφεί υποθήκες για £16.441.313, Euro1.983.143, Ελβετικά Φράγκα 1.582.508 και Γερμανικά Μάρκα 2.059.462, προς εξασφάλιση τραπεζικών διευκολύνσεων και για τραπεζικές εγγυήσεις που δόθηκαν προς όφελος συγγενικών εταιρειών.

	10.
	ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ ΚΑΙ ΟΧΗΜΑΤΑ

	

	
	Ηλεκτρονικοί
	
	

	
	
	υπολογιστές
	
	

	
	
	και λογισμικά
	
	

	
	
	προγράμματα
	Οχήματα
	Ολικό

	
	
	£
	£
	£

	
	ΤΟ ΣΥΓΚΡΟΤΗΜΑ
	
	
	

	
	Τιμή κτήσης
	
	
	

	
	1 Νοεμβρίου 2002
	144.123
	70.128
	214.251

	
	Προσθήκες
	   7.682
	        -
	   7.682

	
	31 Οκτωβρίου 2003
	151.805
	70.128
	221.933

	
	Αποσβέσεις
	
	
	

	
	1 Νοεμβρίου 2002
	66.718
	35.179
	101.897

	
	Επιβάρυνση έτους
	17.718
	10.821
	    28.539

	
	31 Οκτωβρίου 2003
	  84.436
	46.000
	  130.436

	
	Καθαρή λογιστική αξία
	
	
	

	
	31 Οκτωβρίου 2003
	67.369
	24.128
	  91.497

	
	31 Οκτωβρίου 2002
	77.405
	34.949
	112.354    
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	10.
	ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ ΚΑΙ ΟΧΗΜΑΤΑ (συνέχ.)

	
	
	Ηλεκτρονικοί
	
	

	
	
	υπολογιστές
	
	

	
	
	και λογισμικά
	
	

	
	
	προγράμματα
	Οχήματα
	Ολικό

	
	
	£
	£
	£

	
	Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ
	
	
	

	
	Τιμή κτήσης
	
	
	

	
	1 Νοεμβρίου 2002
	100.129
	64.090
	164.219

	
	Προσθήκες
	     3.048
	           -
	   3.048

	
	31 Οκτωβρίου 2003
	103.177
	64.090
	167.267

	
	Αποσβέσεις
	
	
	

	
	1 Νοεμβρίου 2002
	41.688
	31.353
	73.041

	
	Επιβάρυνση έτους
	    7.993
	  9.614
	  17.607

	
	31 Οκτωβρίου 2003
	  49.681
	40.967
	  90.648

	
	Καθαρή λογιστική αξία
	
	
	

	
	31 Οκτωβρίου 2003
	  53.496
	23.123
	  76.619

	
	31 Οκτωβρίου 2002
	  58.441
	32.737
	  91.178

	11.
	ΕΞΑΡΤΗΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ

	
	Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

	
	Επενδύσεις
	
	
	
	
	
	

	
	
	Χώρα
	Έτος
	Συμφέρον
	
	
	

	
	
	σύστασης
	ίδρυσης
	%
	Δραστηριότητα
	31.10.03
	31.10.02

	
	
	Κύπρος
	
	
	
	£
	£

	
	Laoura Estates Limited (σημείωση)
	
	1980
	87,61
	Ιδιοκτησία και
	
	

	
	 Τιμή κτήσης
	
	
	
	εκμίσθωση του
	
	

	
	      4.030.000 συνήθεις μετοχές της
	
	
	
	ξενοδοχείου
	
	

	
	         £1 εξολοκλήρου
	
	
	
	Laura Beach
	5.202.795
	5.202.795

	
	Μερίδιο καθαρού συμφέροντος
	
	
	
	
	   7.231.170
	6.854.539

	
	
	
	
	
	
	12.433.965
	12.057.334

	
	Gema Hotel Management Limited
	Κύπρος
	1987
	100,00
	Εταιρεία
	
	

	
	Τιμή κτήσης
	
	
	
	επενδύσεων
	
	

	
	   700.000 συνήθεις μετοχές της £1,
	
	
	
	
	
	

	
	      πληρωμένες εξολοκλήρου       
	
	
	
	
	700.000
	700.000

	
	Μερίδιο καθαρού συμφέροντος
	
	
	
	
	   (207.157)
	    (202.628)

	
	
	
	
	
	
	     492.843
	     497.372

	
	
	
	
	
	
	12.926.807
	12.554.706

	
	Ποσά οφειλόμενα απο εξαρτημένες 
	
	
	
	
	
	

	
	   εταιρείες
	
	
	
	
	
	

	
	Laoura Estates Limited – χρεωστικό
	
	
	
	
	1.087.796
	1.690.902

	
	Gema Hotel Management Limited - 
	
	
	
	
	
	

	
	   χρεωστικό
	
	
	
	
	        76.330
	      71.453

	
	
	
	
	
	
	  1.164.126
	  1.762.355

	
	Σημειώσεις:

	
	1.
	Η Laoura Estates Limited είναι πλήρως εξαρτημένη εταιρεία.  Το υπόλοιπο 12,39% του μετοχικού της κεφαλαίου ανήκει στην Εταιρεία μέσω της εξαρτημένης εταιρείας Gema Hotel Management Limited.

	
	
	

	
	2.
	Τα ποσά που οφείλονται από τις εξαρτημένες εταιρείες δημιουργήθηκαν από πληρωμές της Εταιρείας για λογαριασμό των εξαρτημένων εταιρειών και φέρουν τόκο προς 5,5% (2002:7,5%).  Συναλλαγές μεταξύ των εταιρειών του Συγκροτήματος γίνονται σύμφωνα με εμπορικούς όρους και προϋποθέσεις.

	
	
	

	
	
	

	
	3.
	Τα πιο πάνω ποσά είναι αποπληρωτέα σε περίοδο μεγαλύτερη του ενός έτους.
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	12.
	ΣΥΝΔΕΔΕΜΕΝΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ

	
	Η συνδεδεμένη εταιρεία η οποία δεν είναι εισηγμένη σε οποιοδήποτε χρηματιστήριο είναι:

	
	
	Χώρα
	Έτος
	Συμφέρον
	

	
	
	σύστασης
	ίδρυσης
	%
	Δραστηριότητα

	
	M.H. Cyprotel Management Limited
	Κύπρος
	1987
	50,00
	Διεύθυνση ξενοδοχείων

	
	
	
	
	
	στην Κύπρο

	
	
	
	
	
	και Ελλάδα

	
	
	ΤΟ ΣΥΓΚΡΟΤΗΜΑ
	Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

	
	
	31.10.2003
	31.10.2002
	31.10.2003
	31.10.2002

	
	Επένδυση
	
	
	
	

	
	Τιμή κτήσης
	
	
	
	

	
	1 Νοεμβρίου
	             -
	25.000
	25.000
	25.000

	
	Η πιο πάνω επένδυση πωλήθηκε στη συγγενική εταιρεία D.H Cyprotels Limited.  Η τιμή πώλησης που ήταν £97.646, καθορίστηκε με βάση τα καθαρά περιουσιακά στοιχεία της εταιρείας κατά την 31 Οκτωβρίου 2002 και είναι πληρωτέα σε μετρητά.

	13.
	ΕΜΠΟΡΙΚΟΙ ΚΑΙ ΑΛΛΟΙ ΧΡΕΩΣΤΕΣ

	
	
	ΤΟ ΣΥΓΚΡΟΤΗΜΑ
	Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

	
	
	31.10.2003
	31.10.2002
	31.10.2003
	31.10.2002

	
	
	£
	£
	£
	£

	
	Ποσά οφειλόμενα από συγγενικές
	
	
	
	

	
	   εταιρείες (σημ.20β)
	210.064
	-
	62.940
	-

	
	Άλλοι χρεώστες
	  33.996
	58.314
	29.267
	53.053

	
	
	244.060
	58.314
	92.207
	53.053

	
	Όλα τα πιο πάνω ποσά είναι πληρωτέα εντός ενός έτους.

	14.
	ΜΕΤΡΗΤΑ ΚΑΙ ΑΝΤΙΣΤΟΙΧΑ ΜΕΤΡΗΤΩΝ

	
	ΤΟ ΣΥΓΚΡΟΤΗΜΑ

	
	
	31.10.2003
	31.10.2002

	
	
	£
	£

	
	Μετρητά στην τράπεζα
	204
	211

	
	Τραπεζικά παρατραβήγματα (σημ. 16)
	(1.640.701)
	(1.264.140)

	
	Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών στην
	
	

	
	   ενοποιημένη κατάσταση ταμειακής ροής
	(1.640.497)
	(1.263.929)
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Έτος που έληξε στις 31 Οκτωβρίου 2003

	15.
	ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΚΑΙ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ

	
	Μετοχικό κεφάλαιο

	
	Εγκεκριμένο

	
	Το εγκεκριμένο μετοχικό κεφάλαιο αποτελείται από 200.000.000 μετοχές (2002: 200.000.000).  Όλες οι μετοχές έχουν ονομαστική αξία £1.

	
	Κεφάλαιο που εκδόθηκε

	
	
	Συνήθεις μετοχές
	
	Συνήθεις μετοχές
	

	
	
	της £1 η καθεμιά
	
	της £1 η καθεμία
	

	
	
	πληρωμένες
	
	πληρωμένες
	

	
	
	εξολοκλήρου
	31.10.2003
	εξολοκλήρου
	31.10.2002

	
	
	
	£
	
	£

	
	Υπόλοιπο 1 Νοεμβρίου / 31 Οκτωβρίου
	19.984.846
	19.984.846
	19.984.846
	19.984.846

	
	Οι κάτοχοι των συνήθων μετοχών δικαιούνται να λαμβάνουν μέρισμα από την Εταιρεία όποτε παραχωρείται, και επίσης έχουν δικαίωμα μιας ψήφου ανά μετοχή στην ετήσια και άλλες γενικές συνελεύσεις της Εταιρείας.

	
	Μερίσματα πληρώνονται μόνο από τα κέρδη.

	
	Αποθεματικά

	
	ΤΟ ΣΥΓΚΡΟΤΗΜΑ

	
	
	Αποθεματικό
	
	
	
	

	
	
	έκδοσης
	
	
	Λογαριασμός
	

	
	
	μετοχών
	Αποθεματικό
	Αποθεματικό
	αποτελε-
	

	
	
	υπέρ το άρτιο
	επανεκτίμησης
	προσόδου
	σμάτων
	Σύνολο

	
	
	£
	£
	£
	£
	£

	
	2002
	
	
	
	
	

	
	Υπόλοιπο 1 Νοεμβρίου 2001
	2.777.683
	3.007.292
	70.356
	(3.660.827)
	2.194.504

	
	Διακανονισμός σχετικά με
	
	
	
	
	

	
	   υιοθέτηση του ΔΛΠ 40 
	
	
	
	
	

	
	΄΄Επενδύσεις σε ακίνητα΄΄ 
	
	
	
	
	

	
	   (σημ.)
	
	
	
	
	

	
	   Επανεκτίμηση
	-
	807.796
	-
	-
	807.796

	
	   Αναβαλλόμενη φορολογία
	-
	(114.211)
	-
	-
	(114.211)

	
	Μεταφορά στο λογαριασμό
	
	
	
	
	

	
	   αποτελεσμάτων
	-
	-
	(70.356)
	70.356
	-

	
	Κέρδος μετά τη φορολογία
	-
	-
	-
	1.211.603
	1.211.603

	
	Αναβαλλόμενη φορολογία
	
	
	
	                
	

	
	   Μείωση λόγω αλλαγής   
	
	
	
	
	

	
	      φορολογικών συντελεστών
	
	3.292.488
	-
	-
	3.292.488

	
	   Δημιουργία και αναστροφή
	                -
	 (196.727)
	            -
	                -
	 (196.727)

	
	Υπόλοιπο 31 Οκτωβρίου 2002
	2.777.683
	6.796.638
	          -
	(2.378.868)
	7.195.453

	
	2003
	
	
	
	
	

	
	Υπόλοιπο 1 Νοεμβρίου 2002
	2.777.683
	6.796.638
	
	(2.378.868)
	7.195.453

	
	Κέρδος μετά τη φορολογία
	-
	-
	-
	918.061
	918.061

	
	Αναβαλλόμενη φορολογία
	            -
	  (13.845)
	          -
	             -
	   (13.845)

	
	Υπόλοιπο 31 Οκτωβρίου 2003
	2.777.683
	6.782.793
	            -
	(1.460.807)
	8.099.669

	
	Σημείωση:  Το Συγκρότημα υιοθέτησε την εφαρμογή του ΔΛΠ 40 ΄΄Επενδύσεις σε ακίνητα΄΄ από την 1 Νοεμβρίου 2001.  Πριν την εφαρμογή του ΔΛΠ 40 τα ακίνητα που ανήκαν στην κατηγορία αυτή περιλαμβάνονταν στα ΄΄ακίνητα, εγκαταστάσεις και εξοπλισμός΄΄ και παρουσιάζονταν σε επανεκτιμημένες αξίες που καθορίζονταν σε τακτά διαστήματα από ανεξάρτητους εκτιμητές.

Με την εφαρμογή του ΔΛΠ 40 οι Επενδύσεις σε ακίνητα καθορίστηκαν από ανεξάρτητους προσοντούχους εκτιμητές σε δίκαιες αξίες κατά την 1 Νοεμβρίου 2001 και 31 Οκτωβρίου 2002.  Το πλεόνασμα από την αρχική επανεκτίμηση μεταφέρθηκε στο αποθεματικό επανεκτίμησης ως διακανονισμός του αρχικού υπολοίπου.

Η μεταβολή στη δίκαιη αξία των ακινήτων αναγνωρίστηκε στο λογαριασμό αποτελεσμάτων.  Τα συγκριτικά αποτελέσματα δεν αναθεωρήθηκαν.

Η επίδραση της εφαρμογής του ΔΛΠ 40 στο λογαριασμό αποτελεσμάτων για το έτος που έληξε στις 31 Οκτωβρίου 2002 είχε ως αποτέλεσμα την αύξηση του καθαρού κέρδους κατά £550.017.
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Έτος που έληξε στις 31 Οκτωβρίου 2003

	15.
	ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΚΑΙ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ (συνεχ.)

	
	Αποθεματικά

	
	

	
	Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ
	
	
	
	
	

	
	
	Αποθεματικό
	
	
	
	

	
	
	έκδοσης
	
	
	
	

	
	
	μετοχών
	Αποθεματικό
	Αποθεματικό
	Λογαριασμός
	

	
	
	υπέρ το άρτιο
	επανεκτίμησης
	προσόδου
	αποτελεσμάτων
	Σύνολο

	
	
	£
	£
	£
	£
	£

	
	2002
	
	
	
	
	

	
	Υπόλοιπο 1 Νοεμβρίου 2001
	2.777.683
	1.852.019
	-
	(2.066.461)
	2.563.241

	
	Διακανονισμός σχετικά με
	
	
	
	
	

	
	   υιοθέτηση του ΔΛΠ 40 (σημ.) 
	
	
	
	
	

	
	   ΄΄Επενδύσεις σε ακίνητα΄΄
	
	
	
	
	

	
	      Επανεκτίμηση  
	-
	1.008.134
	-
	-
	1.008.134

	
	      Αναβαλλόμενη φορολογία
	-
	(154.278)
	-
	-
	(154.278)

	
	Κέρδος μετά τη φορολογία
	-
	-
	-
	696.726
	696.726

	
	Αναβαλλόμενη φορολογία
	
	
	
	
	

	
	   Μείωση λόγω φορολογικών
	
	
	
	
	

	
	      συντελεστών
	-
	1.611.126
	-
	-
	1.611.126

	
	   Δημιουργία και αναστροφή
	-
	(99.662)
	-
	-
	(99.662)

	
	Μερίδιο συμφέροντος στη
	
	
	
	
	

	
	   μεταβολή των αποθεματικών
	
	
	
	
	

	
	   των εξαρτημένων εταιρειών
	               -
	1.247.591
	          -
	    453.337
	1.700.928

	
	Υπόλοιπο 31 Οκτωβρίου 2002
	2.777.683
	5.464.930
	          -
	   (916.398)
	7.326.215

	
	2003
	
	
	
	
	

	
	Υπόλοιπο 1 Νοεμβρίου 2002
	2.777.683
	5.464.930
	-
	(916.398)
	7.326.215

	
	Κέρδος μετά τη φορολογία
	-
	-
	-
	569.593
	569.593

	
	Αναβαλλόμενη φορολογία
	
	
	
	
	

	
	   Αναστροφή
	-
	(18.528)
	-
	-
	(18.528)

	
	Μερίδιο συμφέροντος στη
	
	
	
	
	

	
	   μεταβολή των αποθεματικών
	
	
	
	
	

	
	   της εξαρτημένης εταιρείας
	                -
	       4.103
	          -
	    367.999
	   372.102

	
	Υπόλοιπο 31 Οκτωβρίου 2003
	2.777.683
	5.450.505
	          -
	      21.194
	8.249.382

	
	Σημείωση:  Η Εταιρεία υιοθέτησε την εφαρμογή του ΔΛΠ 40 ΄΄Επενδύσεις σε ακίνητα΄΄ από την 1 Νοεμβρίου 2001.  Πριν την εφαρμογή του ΔΛΠ 40 τα ακίνητα που ανήκαν στην κατηγορία αυτή περιλαμβάνονταν στα ΄΄ακίνητα, εγκαταστάσεις και εξοπλισμός΄΄ και παρουσιάζονταν σε επανεκτιμημένες αξίες που καθορίζονταν σε τακτά διαστήματα από ανεξάρτητους εκτιμητές.

Μετά την εφαρμογή τον ΔΛΠ 40 οι Επενδύσεις σε ακίνητα καθορίστηκαν από ανεξάρτητους προσοντούχους εκτιμητές σε δίκαιες αξίες κατά την 1 Νοεμβρίου 2001 και 31 Οκτωβρίου 2002.  Το πλεόνασμα από την αρχική επανεκτίμηση μεταφέρθηκε στο αποθεματικό επανεκτίμησης ως διακανονισμός του αρχικού υπολοίπου.

Η μεταβολή στη δίκαιη αξία των ακινήτων αναγνωρίστηκε στο λογαριασμό αποτελεσμάτων.  Τα συγκριτικά αποτελέσματα δεν αναθεωρήθηκαν.

Η επίδραση της εφαρμογής του ΔΛΠ 40 στο λογαριασμό αποτελεσμάτων για το έτος που έληξε στις 31 Οκτωβρίου 2002 είχε ως αποτέλεσμα την αύξηση του καθαρού κέρδους κατά £333.688.
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Έτος που έληξε στις 31 Οκτωβρίου 2003

	16.
	ΤΟΚΟΦΟΡΑ ΔΑΝΕΙΑ
	ΤΟ ΣΥΓΚΡΟΤΗΜΑ
	Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

	
	
	
	

	
	
	31.10.2003
	31.10.2002
	31.10.2003
	31.10.2002

	
	
	£
	£
	£
	£

	
	Μακροπρόθεσμα
	
	
	
	

	
	Τραπεζικά δάνεια
	
	
	
	

	
	(i)  Κυπριακή Τράπεζα Αναπτύξεως Λίμιτεδ
	
	
	
	

	
	     Αποπληρωτέα μέχρι το 2007 σε τριμηνιαίες
	
	
	
	

	
	        δόσεις
	1.905.122
	1.839.560
	994.769
	982.959

	
	(ii) Τράπεζα Κύπρου Λίμιτεδ
	
	
	
	

	
	     Αποπληρωτέα μέχρι το 2005 
	
	
	
	

	
	         σε εξαμηνιαίες δόσεις
	2.748.637
	1.709.439
	               -
	          -

	
	
	4.653.759
	3.548.999
	994.769
	982.959

	
	Ποσά πληρωτέα εντός ενός έτους
	(1.737.577)
	 (760.415)
	 (354.531)
	(156.229)

	
	
	2.916.182
	2.788.584
	  640.238
	826.730

	
	Οι αποπληρωμές των μακροπρόθεσμων δανείων 
	
	
	
	

	
	   είναι προγραμματισμένες ως ακολούθως:
	
	
	
	

	
	Μεταξύ ενός και δύο ετών
	593.680
	714.117
	160.037
	156.229

	
	Μεταξύ δύο και πέντε ετών
	1.362.118
	1.872.653
	396.601
	468.687

	
	Περισσότερο από πέντε έτη
	    960.384
	   201.814
	     83.600
	201.814

	
	
	2.916.182
	2.788.584
	   640.238
	826.730

	
	
	ΤΟ ΣΥΓΚΡΟΤΗΜΑ
	Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

	
	
	31.10.2003
	31.10.2002
	31.10.2003
	31.10.2002

	
	
	£
	£
	£
	£

	
	Βραχυπρόθεσμα
	
	
	
	

	
	Εξασφαλισμένα τραπεζικά παρατραβήγματα
	1.640.701
	1.264.140
	 792.999
	595.361

	
	Τρέχουσες δόσεις των εξασφαλισμένων 
	
	
	
	

	
	   τραπεζικών δανείων
	1.737.577
	   760.415
	354.531
	156.229
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Έτος που έληξε στις 31 Οκτωβρίου 2003

	16.
	ΤΟΚΟΦΟΡΑ ΔΑΝΕΙΑ (συνεχ.)

	
	1.
	Τα μακροπρόθεσμα δάνεια από την Κυπριακή Τράπεζα Αναπτύξεως Λίμιτεδ που είναι αποπληρωτέα σε τριμηνιαίες δόσεις είναι σε EURO και φέρουν τόκο 1,75% και 1,50% πάνω από το EURIBOR.

	
	
	Αυτά είναι εξασφαλισμένα με:

	
	(i)
	Πρώτη υποθήκη πάνω σε γη και κτίρια της συγγενικής εταιρείας D.H. Cyprotels Limited στο Νέο 

	
	
	Χωριό, Πάφος για £10.200.000 πλέον τόκοι.

	
	(ii)
	Ομόλογο κυμαινόμενης επιβάρυνσης πάνω στα περιουσιακά στοιχεία της Εταιρείας

	
	
	περιλαμβανομένου και του μη κληθέντος κεφαλαίου και καλής φήμης για £120.000 πλέον τόκοι.

	
	(iii)
	Υποθήκη 300.000 συνήθων μετοχών της Εταιρείας που ανήκουν στη συγγενική εταιρεία

	
	
	D.H. Cyprotels Limited.

	
	
	Κατά την 31 Οκτωβρίου 2003 το ποσό που οφειλόταν σε ξένο νόμισμα ήταν Euro 3.266.822 (31.10.2002 

	
	
	EURO3.231.372).

	
	2.
	Τα μακροπρόθεσμα δάνεια και τα τραπεζικά παρατραβήγματα από την Τράπεζα Κύπρου Λίμιτεδ φέρουν τόκο προς 2,5% και 1,5%, αντίστοιχα, πάνω από το βασικό επιτόκιο που ήταν 4,5% και είναι εξασφαλισμένα με:  

	
	(i)
	Πρώτη υποθήκη για £12.750.000 πάνω σε μέρος της ακίνητης περιουσίας της Εταιρείας στην Πάφο.

	
	
	Η υποθήκη αυτή εξασφαλίζει και τις υποχρεώσεις της συγγενικής εταιρείας D.H. Cyprotels Limited.

	
	(ii)
	Ομόλογο κυμαινόμενης επιβάρυνσης πάνω στα περιουσιακά στοιχεία της Εταιρείας για £300.000.

	
	(iii)
	Εγγύηση της Εταιρείας και της εξαρτημένης εταιρείας Laoura Estates Limited για £120.000 και £300.000, αντίστοιχα.

	
	(iv)
	Πρώτη, δεύτερη, τρίτη, τέταρτη και έβδομη υποθήκη πάνω στην ακίνητη περιουσία της εξαρτημένης εταιρείας Laoura Estates Limited στην Πάφο για EURO1.983.142, Ελβετικά Φράγκα 1.582.508, Γερμανικά Μάρκα 2.059.462, £1.391.313 και £2.000.000, αντίστοιχα.

	
	3.
	Το τραπεζικό παρατράβηγμα από τη Λαϊκή Κυπριακή Τράπεζα Λίμιτεδ φέρει τόκο προς 7,25%, ετήσια και είναι εξασφαλισμένο με εγγυήσεις από την εταιρεία Libra Holidays Group Limited.

	17.
	ΑΝΑΒΑΛΛΟΜΕΝΑ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ

	
	Αναγνωρισμένα αναβαλλόμενα φορολογικά στοιχεία ενεργητικού και υποχρεώσεις

	
	Τα αναβαλλόμενα φορολογικά στοιχεία ενεργητικού και υποχρεώσεων αναλύονται στον πιο κάτω πίνακα:

	
	ΤΟ ΣΥΓΚΡΟΤΗΜΑ

	
	
	                        31.10.2003                              .                                       
	                           31.10.2002                         .

	
	
	Ενεργητικό
	Υποχρεώσεις
	Υπόλοιπο
	Ενεργητικό
	Υποχρεώσεις
	Υπόλοιπο

	
	
	£
	£
	£
	£
	£
	£

	
	Ακίνητα, εγκαταστάσεις
	
	
	
	
	
	

	
	   και εξοπλισμός
	-
	4.099
	4.099
	-
	4.287
	4.287

	
	Επενδύσεις σε ακίνητα
	-
	406.217
	406.217
	-
	356.873
	356.873

	
	Αξία φορολογικής 
	
	
	
	
	
	

	
	   ζημίας που 
	
	
	
	
	
	

	
	   μεταφέρεται
	(133.894)
	               -
	 (133.894)
	(152.611)
	            -
	 (152.611)

	
	
	(133.894)
	410.316
	276.422
	(152.611)
	361.160
	208.549

	
	Συμψηφισμός φόρου
	(133.894)
	 (133.894)
	                -
	152.611
	 (152.611)
	            -

	
	
	-
	276.422
	276.422
	-
	208.549
	208.549

	
	Επανεκτίμηση γης και 
	
	
	
	
	
	

	
	   κτιρίων
	              -
	3.235.220
	3.235.220
	           -
	3.221.375
	3.221.375

	
	
	                -
	3.511.642
	3.511.642
	           -
	3.429.924
	3.429.924
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Έτος που έληξε στις 31 Οκτωβρίου 2003

	17.
	ΑΝΑΒΑΛΛΟΜΕΝΑ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ (συνεχ.)

	
	Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

	
	
	                        31.10.2003                              .                                       
	                           31.10.2002                         .

	
	
	Ενεργητικό
	Υποχρεώσεις
	Υπόλοιπο
	Ενεργητικό
	Υποχρεώσεις
	Υπόλοιπο

	
	
	£
	£
	£
	£
	£
	£

	
	Ακίνητα, 
	
	
	
	
	
	

	
	   εγκαταστάσεις  

   και εξοπλισμός
	-
	3.951
	3.951
	-
	3.854
	3.854

	
	Επενδύσεις σε 
	
	
	
	
	
	

	
	   ακίνητα
	-
	180.079
	180.079
	-
	178.615
	178.615

	
	Φορολογικές ζημίες 
	
	
	
	
	
	

	
	   που μεταφέρονται
	          -
	                -
	                -
	(4.584)
	               -
	      (4.584)

	
	
	-
	184.030
	184.030
	(4.584)
	182.469
	177.885

	
	Συμψηφισμός φόρου
	            -
	                  -
	                  -
	4.584
	      (4.584)
	                -

	
	
	-
	184.030
	184.030
	-
	177.885
	177.885

	
	Επανεκτίμηση γης 
	
	
	
	
	
	

	
	   και κτιρίου
	          -
	1.691.668
	1.691.668
	           -
	1.673.140
	1.673.140

	
	
	             -
	1.875.698
	1.875.698
	           -
	1.851.025
	1.851.025

	
	Μεταβολή προσωρινών διαφορών

	
	ΤΟ ΣΥΓΚΡΟΤΗΜΑ

	
	
	
	Αναγνωρι-
	
	

	
	
	
	σμένες στο
	Αναγνωρι-
	

	
	
	
	λογαριασμό
	σμένες στο
	

	
	
	Υπόλοιπο
	αποτελεσ-
	συμφέρον
	Υπόλοιπο

	
	
	1.11.2002
	μάτων
	μετόχων
	31.10.2003

	
	
	£
	£
	£
	£

	
	Ακίνητα, εγκαταστάσεις και εξοπλισμός
	4.287
	(188)
	-
	4.099

	
	Επενδύσεις σε ακίνητα
	356.873
	49.344
	-
	406.217

	
	Φορολογικές ζημίες
	(152.611)
	18.717
	-
	(133.894)

	
	Επενεκτίμηση γης και κτιρίων
	3.221.375
	          -
	13.845
	3.235.220

	
	
	3.429.924
	67.873
	13.845
	3.511.642

	
	Ο υπολογισμός για αναβαλλόμενη φορολογία έγινε με συντελεστή 10% στις προσωρινές διαφορές μεταξύ των αποσβέσεων και των κεφαλιαουχικών εκπτώσεων των στοιχείων παγίου ενεργητικού.  Στην επανεκτίμηση της γης έχει γίνει πρόβλεψη για αναβαλόμενη φορολογία με συντελεστή 20% που είναι ο συντελεστής φόρου κεφαλαιουχικών κερδών.

	
	Ο υπολογισμός για αναβαλλόμενη φορολογία σε σχέση με τις προσωρινές διαφορές των φορολογικών ζημιών σε μεταφορά έγινε με συντελεστή 10% αφού σε περίπτωση φορολογικών ζημιών οι εταιρείες έχουν το δικαίωμα να μεταφέρουν και να συμψηφίσουν τη ζημιά αυτή με τα κέρδη των ετών που ακολουθούν το έτος στο οποίο πραγματοποιείται.

	18.
	ΕΜΠΟΡΙΚΟΙ ΚΑΙ ΑΛΛΟΙ ΠΙΣΤΩΤΕΣ
	ΤΟ ΣΥΓΚΡΟΤΗΜΑ
	Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

	
	
	
	

	
	
	31.10.2003
	31.10.2002
	31.10.2003
	31.10.2002

	
	
	£
	£
	£
	£

	
	Ποσά οφειλόμενα σε συγγενικές εταιρείες
	
	
	
	

	
	   (σημ. 20β)
	-
	2.453.728
	-
	1.451.810

	
	Πιστωτές και έξοδα οφειλόμενα
	122.205
	139.631
	82.119
	98.198

	
	Φ.Π.Α. οφειλόμενος
	  11.127
	       8.688
	  4.995
	       4.179

	
	
	133.332
	2.602.047
	87.114
	1.554.187

	
	Όλα τα πιο πάνω ποσά είναι πληρωτέα εντός ενός έτους.

	
	Ποσό που ανερχόταν κατά την 31 Οκτωβρίου 2002 σε £37.790 και αντιπροσώπευε πρόβλεψη για τόκους πάνω σε οφειλόμενο εταιρικό φόρο έχει επαναταξινομηθεί στην οφειλόμενη φορολογία, σημείωση 19.
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Έτος που έληξε στις 31 Οκτωβρίου 2003

	19.
	ΟΦΕΙΛΟΜΕΝΗ ΦΟΡΟΛΟΓΙΑ
	ΤΟ ΣΥΓΚΡΟΤΗΜΑ
	Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

	
	
	
	

	
	
	31.10.2003
	31.10.2002
	31.10.2003
	31.10.2002

	
	
	£
	£
	£
	£

	
	Εταιρικός φόρος
	326.663
	274.231
	321.786
	274.231

	
	Έκτακτη εισφορά για την άμυνα
	193.619
	156.982
	122.545
	105.565

	
	Τόκοι εταιρικού φόρου και έκτακτης εισφοράς
	
	
	
	

	
	   για την άμυνα
	189.953
	161.903
	189.953
	161.903

	
	
	705.358
	593.116
	634.284
	541.699

	
	Τα συγκριτικά ποσά αναπροσαρμόστηκαν για να συμπεριλάβουν την επαναταξινόμηση ποσού που ανερχόταν σε £37.790 που αντιπροσώπευε πρόβλεψη για τόκους πάνω σε οφειλόμενο φόρο και περιλαμβανόταν στα έξοδα οφειλόμενα, σημείωση 18.

	20.
	ΣΥΓΓΕΝΙΚΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ
	
	
	
	

	
	
	ΤΟ ΣΥΓΚΡΟΤΗΜΑ
	Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

	
	
	31.10.2003
	31.10.2002
	31.10.2003
	31.10.2002

	
	
	£
	£
	£
	£

	α.
	Συναλλαγές
	
	
	
	

	
	DH Cyprotels Limited
	
	
	
	

	
	Ενοίκια που εισπράχθηκαν
	1.628.277
	1.490.524
	754.670
	739.872

	
	Τόκοι που πληρώθηκαν
	-
	 (165.654)
	-
	 (88.676)

	
	Πώληση μετοχών σε συνδεδεμένη εταιρεία
	97.646
	-
	97.646
	-

	
	Αποληρωμή/(δανειοδότηση)
	932.340
	(1.891.536)
	656.905
	(1.009.240)

	
	Οι παροχές υπηρεσιών έγιναν σύμφωνα με εμπορικούς όρους και προϋποθέσεις  

	
	Η εταιρεία DH Cyprotels Limited η οποία κατέχει 41,197% του μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας είναι εξαρτημένη της Libra Holidays Group Limited.

	β.
	Υπόλοιπα στο τέλος του έτους

	
	
	ΤΟ ΣΥΓΚΡΟΤΗΜΑ
	Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

	
	
	31.10.2003
	31.10.2002
	31.10.2003
	31.10.2002

	
	
	£
	£
	£
	£

	
	Ποσά οφειλόμενα από συγγενικές εταιρείες
	
	
	
	

	
	D.H. Cyprotels Limited
	204.535
	-
	57.411
	-

	
	M.H. Cyprotel Management Limited
	5.248
	
	5.248
	

	
	Freetown Hotels Limited
	      281
	              -
	         281
	              -

	
	
	210.064
	              -
	      62.940
	              -

	
	Ποσά οφειλόμενα σε συγγενικές εταιρείες
	
	
	
	

	
	DH Cyprotels Limited
	          -
	2.453.728
	               -
	1.451.810

	
	Οι πιο πάνω εταιρείες θεωρούνται συγγενικές γιατί ο έλεγχος και η διεύθυνση τους εξασκείται από τη Libra Holidays Group που είναι η τελική ιθύνουσα εταιρεία.

	
	Το ποσό που οφειλόταν στην DH Cyprotels Limited έφερε τόκο 7,5% ετήσια μέχρι την 31 Οκτωβρίου 2002.  Οι τρεχούμενοι λογαριασμοί με τις υπόλοιπες εταιρείες δεν έφεραν τόκο.  Όλοι οι λογαριασμοί είναι πληρωτέοι σ΄ ένα έτος.
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Έτος που έληξε στις 31 Οκτωβρίου 2003

	21.
	ΚΟΣΤΟΣ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ

	
	Στις 31 Οκτωβρίου 2003 και 2002 το Συγκρότημα και η Εταιρεία δεν εργοδοτούσαν κανένα υπάλληλο.

	22.
	ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΕΣ ΜΙΣΘΩΣΕΙΣ

	
	Τα εισοδήματα από τις επενδύσεις σε ακίνητα (σημ.9) προέρχονται από μακροχρόνιες μισθώσεις των

	
	ακινήτων.

	
	Τα μελλοντικά ελάχιστα μισθώματα από μη ακυρωτέες λειτουργικές μισθώσεις είναι εισπρακτέα ως 

	
	ακολούθως:

	
	
	ΤΟ ΣΥΓΚΡΟΤΗΜΑ
	Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

	
	
	31.10.2003
	31.10.2002
	31.10.2003
	31.12.2002

	
	
	£
	£
	£
	£

	
	Μέχρι ενός έτους
	1.660.842
	1.628.276
	769.763
	754.670

	
	Μεταξύ δύο και πέντε ετών
	6.982.246
	6.845.339
	3.236.115
	3.172.662

	
	Πέραν των πέντε ετών
	10.376.504
	12.174.253
	4.809.279
	5.642.495

	
	
	19.195.592
	20.647.868
	8.815.157
	9.569.827

	
	Τα πιο κάτω εισοδήματα / έξοδα που αναγνωρίστηκαν στο λογαριασμό αποτελεσμάτων αφορούν τις επενδύσεις σε ακίνητα.

	
	
	ΤΟ ΣΥΓΚΡΟΤΗΜΑ
	Η   ΕΤΑΙΡΕΙΑ

	
	
	
	
	31.10.2003
	31.10.2002

	
	
	£
	£
	£
	£

	
	Μισθώσεις
	1.628.277
	1.490.524
	754.670
	  739.872

	
	Λειτουργικά έξοδα
	
	
	
	

	
	Άμεσα έξοδα
	
	
	
	

	
	   Φόρος ακίνητης ιδιοκτησίας
	      22.609
	     19.614
	  13.246
	      11.800

	
	   Επιδιορθώσεις
	     13.086
	              -
	   7.296
	             -

	
	
	     35.695
	     19.614
	 20.542
	    11.800

	23.
	ΑΝΕΙΛΗΜΜΕΝΕΣ ΚΑΙ

   ΕΝΔΕΧΟΜΕΝΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
	ΤΟ ΣΥΓΚΡΟΤΗΜΑ
	Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

	
	
	
	

	
	
	31.10.2003
	31.10.2002
	31.10.2003
	31.10.2002

	
	
	£
	£
	£
	£

	
	Ανειλημμένες Υποχρεώσεις
	
	
	
	

	
	Υποχρεώσεις αναφορικά με:
	
	
	
	

	
	Κεφαλαιουχικές δαπάνες
	               -
	                -
	              -
	               -

	
	Ενδεχόμενες υποχρεώσεις
	
	
	
	

	
	Εγγυήσεις που δόθηκαν προς όφελος
	
	
	
	

	
	   συγγενικών εταιρειών αναφορικά με
	
	
	
	

	
	   τραπεζικά δάνεια και παρατραβήγματα
	13.050.000
	13.050.000
	13.050.000
	13.050.000
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Έτος που έληξε στις 31 Οκτωβρίου 2003

	24.
	ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΠΟΥ ΑΠΑΙΤΟΥΝΤΑΙ ΣΥΜΦΩΝΑ ΜΕ ΤΟΥΣ ΚΑΝΟΝΙΣΜΟΥΣ

	
	   ΤΟΥ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟΥ ΑΞΙΩΝ ΚΥΠΡΟΥ

	(i)
	Συμμετοχή Διοικητικών Συμβούλων στο μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας.

	
	Κατά την 31 Οκτωβρίου 2003, το ποσοστό στο μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας που κατείχε το κάθε μέλος του Διοικητικού Συμβουλίου, η σύζυγος, τα ανήλικα παιδιά του και εταιρείες στις οποίες ο Διοικητικός Σύμβουλος κατείχε άμεσα ή έμμεσα ποσοστό 20% ή περισσότερο του δικαιώματος ψήφου, ήταν ως ακολούθως:

	
	
	Μετοχές

Πληρωμένες

εξολοκλήρου
	

	
	
	    Άμεσα
	Έμμεσα
	%

	
	Ανδρέας Δράκου
	48.538
	-
	0,243

	
	DH Cyprotels Limited
	-
	8.233.196
	41,197

	
	Libra Holidays Group Limited 
	-
	668.381
	      3,344

	
	Drake Investments Limited
	         -
	   664.262
	  3,323

	
	
	48.538
	9.565.839
	48,107

	
	Δημήτρης Σμυρλής
	43.007
	-
	0,215

	
	Smirlis Enterprises Limited
	         -
	2.635.439
	13,187

	
	
	43.007
	2.635.439
	13,402

	
	Χρίστος Μαυρέλλης
	36.869
	-
	0,184

	
	Αναστασία Μαυρέλλη (σύζυγος)
	         -
	    12.686
	  0,063

	
	
	36.869
	    12.686
	  0,247

	
	Άκης Κυπριανού
	  2.925
	             -
	  0,015

	
	Μάριος Χαμπουλλάς
	-
	-
	-

	
	Marham Investments Limited
	-
	273.780
	1,370

	
	Hamboullas Financial Services Limited
	-
	29.588
	0,148

	
	K. Hamboullas & Sons Limited
	-
	752.409
	3,764

	
	Κυριάκος Χαμπουλλάς (πατέρας)
	       -
	      7.461
	0,036

	
	
	         -
	1.063.238
	5,318

	
	

	
	Κατά την περίοδο από την 31 Οκτωβρίου 2003 και 30 ημέρες πριν την ημερομηνία ειδοποίησης της Ετήσιας Γενικής Συνέλευσης της Εταιρείας ο Διοικητικός Σύμβουλος της Εταιρείας κ. Δημήτρης Σμυρλής αγόρασε 1.000 συνήθεις μετοχές της Εταιρείας και έτσι το ποσοστό της άμεσης συμμετοχής του αυξήθηκε στο 0,22% και το συνολικό ποσοστό συμμετοχής του αυξήθηκε στο 13,407%.  

	
	Εκτός από την αλλαγή αυτή δεν υπήρξαν άλλες αλλαγές στις πιο πάνω συμμετοχές κατά την πιο πάνω περίοδο.
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Έτος που έληξε στις 31 Οκτωβρίου 2003

	24.
	ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΠΟΥ ΑΠΑΙΤΟΥΝΤΑΙ ΣΥΜΦΩΝΑ ΜΕ ΤΟΥΣ ΚΑΝΟΝΙΣΜΟΥΣ

	
	   ΤΟΥ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟΥ ΑΞΙΩΝ ΚΥΠΡΟΥ (συνεχ.)

	(ii)
	Μετόχοι που κατέχουν τουλάχιστον 5% του μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας

	
	Τα ονόματα των μετόχων που κατέχουν τουλάχιστον 5% του μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας είναι:

	
	
	%

	
	D.H. Cyprotels Limited
	41,197

	
	Smyrlis Enterprises Limited
	13,187

	
	
	54,384 

	
	
	

	
	Τα πιο πάνω ποσά αναφέρονται επίσης και στην παράγραφο (i) πιο πάνω.

	
	Δεν υπήρχε καμμιά αλλαγή στα πιο πάνω ποσοστά μεταξύ της 31ης Οκτωβρίου 2003 και 30 ημερών πριν την ημερομηνία ειδοποίησης της Ετήσιας Γενικής Συνέλευσης της Εταιρείας.

	25.
	ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΣΑ

	
	Οι δραστηριότητες του Συγκροτήματος το φέρνουν αντιμέτωπο με αρκετούς χρηματοοικονομικούς κινδύνους, συμπεριλαμβανομένων της επίδρασης από συναλλαγματικούς συντελεστές και επιτόκια.  Το πρόγραμμα διαχείρισης των κινδύνων του Συγκροτήματος έχει ως στόχο να ελαχιστοποιήσει πιθανές αρνητικές επιδράσεις πάνω στην χρηματοοικονομική απόδοση του Συγκροτήματος.

	
	Το Διοικητικό Συμβούλιο παρέχει τις αρχές για τη γενική διαχείριση των κινδύνων του Συγκρότηματος, που καλύπτουν συγκεκριμένους τομείς όπως είναι ο κίνδυνος επιτοκίου, ο συναλλαγματικός κίνδυνος, ο πιστωτικός κίνδυνος και ο κίνδυνος ρευστότητας.

	(i)
	Κίνδυνος επιτοκίου

	
	Τα επιτόκια και οι τρόποι αποπληρωμής των δανείων αναφέρονται στη σημείωση 16 των οικονομικών καταστάσεων.  Δεν παρουσιάζεται κίνδυνος επιτοκίου για τα δάνεια γιατί καμία σημαντική αλλαγή των επιτοκίων δεν αναμένεται στο εγγύς μέλλον.  

	(ii)
	Συναλλαγματικός κίνδυνος

	
	Το Συγκρότημα αντιμετωπίζει συναλλαγματικό κίνδυνο στα δάνεια τα οποία γίνονται σε νόμισμα άλλο από τις Κυπριακές λίρες. Όμως, προς το παρόν δεν κρίθηκε αναγκαίο να υιοθετηθούν συγκεκριμένα συστήματα πρόβλεψης ή αποφυγής τυχόν μελλοντικών ζημιών.

	(iii)
	Πιστωτικός κίνδυνος

	
	Το Συγκρότημα δεν παρουσιάζει σημαντικό πιστωτικό κίνδυνο.  Το Συγκρότημα ενοικιάζει τα ξενοδοχεία του σε μεγαλομέτοχο του.

	(iv)
	Επιχειρηματικό κίνδυνος

	
	Το Συγκρότημα θεωρεί ότι ο επιχειρηματικό κίνδυνος είναι μειωμένος στο προβλεπτό μέλλον για το λόγο ότι δραστηριοποιείται κυρίως στην ενοικίαση των ξενοδοχείων της για τα οποία υπάρχουν συμβόλαια μακροχρόνιας εκμίσθωσης.

	(v)
	Κίνδυνος ρευστότητας

	
	Η συντηρητική διαχείρηση του κινδύνου ρευστοποιήσης υποδηλώνει τη διατήρηση ικανοποιητικών ποσών σε μετρητά και τη διάθεση χρηματοδοτήσεων μέσω δέσμευσης αρκετών πιστωτικών διευκολύνσεων.  Το Συγκρότημα στοχεύει στη διατήρηση ευελιξίας όσον αφορά τη χρηματοδήτηση του, με το να κρατά δεσμευμένες πιστωτικές διευκολύνσεις.

	(vi)
	Δίκαιες αξίες

	
	Η Διεύθυνση πιστεύει ότι η δίκαιη αξία των χρηματοοικονομικών στοιχείων ενεργητικού και υποχρεώσεων του Συγκροτήματος και της Εταιρείας δε διαφέρει σημαντικά από τα ποσά που αναφέρονται στις οικονομικές καταστάσεις.
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Έτος που έληξε στις 31 Οκτωβρίου 2003

	25.
	ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΜΕ ΜΕΛΗ ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ

	
	Δεν υπήρχαν οποιεσδήποτε συναλλαγές μεταξύ της Εταιρείας και των συμβούλων κατά τη διάρκεια του έτους.
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