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ΕΚΘΕΣΗ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ

Το Διοικητικό Συμβούλιο παρουσιάζει την ετήσια έκθεση του μαζί με τις ελεγμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις του Συγκροτήματος για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2006.

Σύσταση και κύρια δραστηριότητα 

Η Εταιρεία συστάθηκε στην Κύπρο το Μάιο του 1989 ως ιδιωτική εταιρεία περιορισμένης ευθύνης, και τον Ιούνιο του 1989 μετατράπηκε σε δημόσια εταιρεία σύμφωνα με τις πρόνοιες του Περί Εταιρειών Νόμου Κεφ. 113.  

Στις 18 Νοεμβρίου 1999 η Εταιρεία μετονομάστηκε από Covotsos Enterprises Limited σε Τοξότης Επενδύσεις Λίμιτεδ και την 1 Ιουλίου 2004 μετονομάστηκε σε Τοξότης Επενδύσεις Δημόσια Λίμιτεδ.

Μετά την εκποίηση της θυγατρικής εταιρείας Covotsos Boutiques Ltd, η μόνη δραστηριότητα του Συγκροτήματος παραμένει αυτή των επενδύσεων.

Αποτελέσματα

Το κέρδος για το Συγκρότημα ήταν ΛΚ518.732 (2005 ζημιά: ΛΚ248.498). 

Μερίσματα

Το Διοικητικό Συμβούλιο δεν προτείνει την πληρωμή μερίσματος για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2006 και το καθαρό κέρδος για το έτος μεταφέρεται στα αποθεματικά.

Επισκόπηση της εξέλιξης και των επιδόσεων των δραστηριοτήτων του Συγκροτήματος και της θέσης του

Με την πώληση της θυγατρικής εταιρείας Covotsos Boutiques Ltd το 2005, τα ενοποιημένα αποτελέσματα του 2006 δεν συμπεριλαμβάνουν καθόλου το κλάδο καλτσικών προϊόντων. Τα αντίστοιχα αποτελέσματα του 2005 συμπεριλαμβάνουν τα αποτελέσματα του κλάδου αυτού μέχρι τις 30 Σεπτεμβρίου 2005.

Κατά τη διάρκεια του έτους ολοκληρώθηκε η πώληση και μεταβίβαση του εργοστασίου της θυγατρικής εταιρείας Covotsos Textiles Ltd. Από την πιο πάνω πώληση προέκυψε κέρδος ΛΚ33.814 που δεν είναι επαναλαμβανόμενο καθώς και κέρδος ύψους ΛΚ156.675 που προέκυψε από τη διαγραφή τραπεζικών οφειλών μετά από σχετικό διακανονισμό με τραπεζικούς οργανισμούς.

Η άνοδος των τίτλων στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου είχε ως αποτέλεσμα τα κέρδη από πώληση και επανεκτίμηση των επενδύσεων να ανέλθουν στις ΛΚ392.208 σε σύγκριση με ΛΚ223.548 το 2005.

Το κέρδος για το έτος ανήλθε στις ΛΚ518.732 που είχε ως αποτέλεσμα την αύξηση στο καθαρό ενεργητικό της Εταιρείας από ΛΚ299.831 σε ΛΚ840.991 στις 31 Δεκεμβρίου 2006.

Κυριότεροι κίνδυνοι και αβεβαιότητες

Η κύρια δραστηριότητα του  Συγκροτήματος είναι οι επενδύσεις σε  αξίες εισηγμένες στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου. Ως εκ τούτου το  Συγκρότημα υπόκειται στον κίνδυνο τυχόν σημαντικών μειώσεων στις χρηματιστηριακές τιμές των επενδύσεων αυτών.
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ΕΚΘΕΣΗ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ (Συνέχ.)

Διοικητικό Συμβούλιο

Τα μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου κατά την 31 Δεκεμβρίου 2006 και κατά την ημερομηνία της έκθεσης αυτής αναφέρονται στη σελίδα 1. Ο κ. Βαγγέλης Συκοπετρίτης διορίστηκε ως Σύμβουλος της εταιρείας στις 14 Φεβρουαρίου 2006.  Με βάση το καταστατικό της Εταιρείας ο κ. Μιχάλης Ιωάννου αποχωρεί εκ περιτροπής, είναι όμως επανεκλέξιμος και προσφέρεται για επανεκλογή.

Δεν υπήρχαν αλλαγές στην κατανομή των αρμοδιοτήτων των μελών του Διοικητικού Συμβουλίου.

Προβλεπόμενη εξέλιξη του Συγκροτήματος

Οι προοπτικές και οι οικονομικές επιδόσεις του Συγκροτήματος για το 2007 αναμένεται να επηρεαστούν κυρίως από την πορεία του Χρηματιστήριου Αξιών Κύπρου όπου είναι επενδυμένο το χαρτοφυλάκιο του Συγκροτήματος.

Μετοχικό κεφάλαιο
Σε Έκτακτη Γενική Συνέλευση που έλαβε χώρα στις 13 Ιουνίου 2006 εγκρίθηκε ειδικό ψήφισμα για μείωση κεφαλαίου κατά ΛΚ621.000. Σύμφωνα με αυτό το ψήφισμα τόσο το εγκεκριμένο μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας το οποίο ανέρχεται σε ΛΚ3.000.000 και το οποίο είναι διαιρεμένο σε 60.000.000 συνήθεις μετοχές των ΛΚ0,05 η κάθε μία, όσο και το εκδομένο μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας το οποίο ανέρχεται σε ΛΚ1.035.000 και το οποίο είναι διαιρεμένο σε 20.700.000 συνήθεις πλήρως εξοφληθείσες μετοχές ΛΚ0,05 η κάθε μία, αποφασίστηκε να μειωθούν, το μεν εγκεκριμένο σε ΛΚ1.200.000 διαιρεμένο σε 60.000.000 συνήθεις μετοχές των ΛΚ0,02 η κάθε μία, το δε εκδομένο σε ΛΚ414.000 διαιρεμένο σε 20.700.000 συνήθεις πλήρως εξοφληθείσες μετοχές των ΛΚ0,02 η κάθε μια και όπως η μείωση αυτή πραγματοποιηθεί δια της μείωσης της ονομαστικής αξίας κάθε μετοχής από ΛΚ0,05 η κάθε μια σε ΛΚ0,02 η κάθε μία, επειδή το ποσό των ΛΚ0,03 ανά εκδοθείσα και πλήρως πληρωθείσα συνήθη μετοχή, δηλαδή ποσό ΛΚ621.000, λόγω ζημιών δεν αντιπροσωπεύεται από διαθέσιμο ενεργητικό.  Επίσης εγκρίθηκε όπως μετά την μείωση το εγκεκριμένο μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας επαναυξηθεί στις ΛΚ3.000.000 το οποίο θα είναι διαιρεμένο σε 150.000.000 συνήθεις μετοχές των ΛΚ0,02 η κάθε μια.

Η πιο πάνω απόφαση εγκρίθηκε από το Επαρχιακό Δικαστήριο Λευκωσίας τον Ιούλιο του 2006.

Υποκαταστήματα

Το Συγκρότημα δεν λειτουργούσε μέσω οποιονδήποτε υποκαταστημάτων κατά τη διάρκεια του έτους.

Γεγονότα μεταγενέστερα του ισολογισμού

Τα οποιαδήποτε σημαντικά γεγονότα μετά τη λήξη τους έτους περιγράφονται στη σημείωση 25 των οικονομικών καταστάσεων.

Κώδικας Εταιρικής Διακυβέρνησης
Το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρείας δεν έχει υιοθετήσει της πρόνοιες του Κώδικα Εταιρικής Διακυβέρνησης.
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ΕΚΘΕΣΗ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ (Συνέχ.)

Πληροφορίες που απαιτούνται από το Χρηματιστήριο Αξίων Κύπρου

(α)
Συμμετοχή οργάνων διοίκησης στο κεφάλαιο της Εταιρείας

Το ποσοστό το οποίο κατέχει κατά κυριότητα, άμεσα ή έμμεσα, κάθε μέλος των οργάνων διοίκησης της Εταιρείας, ο σύζυγος ή τα ανήλικα τέκνα του, στο κεφάλαιο της Εταιρείας στις 31 Δεκεμβρίου 2006 και 30 μέρες πριν την ημερομηνία ειδοποίησης σύγκλησης της Ετήσιας Γενικής Συνέλευσης, χωρίς οποιαδήποτε διακύμανση στο ποσοστό, είναι ως ακολούθως:

	
	Ποσοστό συμμετοχής

	
	%

	Μιχάλης Ιωάννου
	0,01

	Κώστας Τουμπουρής1
	9,16


1.
Το ποσοστό του κ. Κώστα Τουμπουρή προκύπτει από την έμμεση συμμετοχή του ιδίου και της συζύγου του στις εταιρείες CLR Capital Public Limited και CLR Investment Fund Public Limited.

(β)
Μέτοχοι που κατέχουν 5% και άνω του μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας


Κύριοι Μέτοχοι οι οποίοι κατείχαν κατά κυριότητα πέντε τουλάχιστον επί της εκατόν του εκδοθέντος κεφαλαίου της Εταιρείας, κατά την 31 Δεκεμβρίου 2006 και κατά την περιόδο μεταξύ 1 Ιανουαρίου 2007 και 30 ημερών από την ειδοποίηση σύγκλησης της Ετήσιας Γενικής Συνέλευσης, χωρίς οποιαδήποτε διακύμανση στο ποσοστό, είναι ως ακολούθως:

	
	Ποσοστό συμμετοχής

	
	%

	Σάββας Παναγιωτίδης1
	15,45

	CLR Capital Public Limited
	32,67

	CLR Investment Fund Public Limited
	6,77


1.
Στο ποσοστό του Σάββα Παναγιωτίδη περιλαμβάνει και το ποσοστό το οποίο κατέχει ο υιός του Λάμπρος Παναγιωτίδης. 

(γ)
Συμβάσεις με Συμβούλους και Συνδεδεμένα Πρόσωπα

Στις 31 Δεκεμβρίου 2006 δεν υπήρχε οποιαδήποτε σύμβαση με την Εταιρεία στην οποία Σύμβουλος ή Συνδεόμενα πρόσωπα είχαν ουσιώδες συμφέρον.  Συνδεόμενα πρόσωπα περιλαμβάνουν τη σύζυγο, τα ανήλικα τέκνα και εταιρείες στις οποίες ο Σύμβουλος κατέχει, άμεσα ή έμμεσα, τουλάχιστον 20% του δικαιώματος ψήφου σε Γενική Συνέλευση.
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ΕΚΘΕΣΗ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ (Συνέχ.)

Ελεγκτές

Οι ελεγκτές Deloitte & Touche Limited, εξεδήλωσαν την επιθυμία να συνεχίσουν να προσφέρουν τις υπηρεσίες τους και ψήφισμα που να εξουσιοδοτεί το Διοικητικό Συμβούλιο να καθορίσει την αμοιβή τους θα κατατεθεί στην Ετήσια Γενική Συνέλευση.

Με εντολή του Διοικητικού Συμβουλίου

Κώστας Τουμπουρής

Σύμβουλος

Λευκωσία, 16 Απριλίου 2007
Δήλωση των μελών του Διοικητικού Συμβουλίου

Εμείς τα μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου και υπεύθυνοι για τη σύνταξη  των  ετησίων οικονομικών καταστάσεων της Εταιρείας Τοξότης Επενδύσεις Δημόσια Λίμιτεδ, με βάση την γνώμη μας που είναι προϊόν επιμελούς και ευσυνείδητης εργασίας, δηλώνουμε ότι τα στοιχεία που αναγράφονται στις οικονομικές καταστάσεις είναι αληθή και πλήρη.

Μέλη Διοικητικού Συμβουλίου

Κώστας Τουμπουρής

Βαγγέλης Συκοπετρίτης

Χριστόδουλος Χρυσάνθου

Μιχάλης Ιωάννου

Έκθεση Ανεξάρτητων Ελεγκτών
Προς τα μέλη της Τοξότης Επενδύσεις Δημόσια Λίμιτεδ 

Έκθεση επί των Ενοποιημένων Οικονομικών Καταστάσεων

Έχουμε ελέγξει τις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις της Τοξότης Επενδύσεις Δημόσια Λίμιτεδ (η “Εταιρεία”) και των θυγατρικών της (το “Συγκρότημα“) στις σελίδες 8 μέχρι 32, που αποτελούνται από τον ενοποιημένο ισολογισμό στις 31 Δεκεμβρίου 2006, και την ενοποιημένη κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων, την ενοποιημένη κατάσταση αλλαγών στα ίδια κεφάλαια και την ενοποιημένη κατάσταση ταμειακών ροών για το έτος που έληξε την ημερομηνία αυτή, και περίληψη των σημαντικών λογιστικών αρχών και άλλες επεξηγηματικές σημειώσεις.

Ευθύνη του Διοικητικού Συμβουλίου για τις Οικονομικές Καταστάσεις

Το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρείας είναι υπεύθυνο για την ετοιμασία και δίκαιη παρουσίαση αυτών των ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης όπως αυτά υιοθετήθηκαν από την Ευρωπαϊκή Ένωση (ΕΕ) και τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης όπως αυτά εκδόθηκαν από το Συμβούλιο Διεθνών Λογιστικών Προτύπων (ΣΔΛΠ) και τις απαιτήσεις του περί Εταιρειών Νόμου της Κύπρου, Κεφ. 113.  Η ευθύνη αυτή περιλαμβάνει: σχεδιασμό, εφαρμογή και τήρηση εσωτερικού ελέγχου σχετικού με την ετοιμασία και τη δίκαιη παρουσίαση οικονομικών καταστάσεων απαλλαγμένων από ουσιώδη λάθη και παραλείψεις, είτε οφειλομένων σε απάτη είτε σε λάθος, επιλογή και εφαρμογή κατάλληλων λογιστικών αρχών και υπολογισμό λογιστικών εκτιμήσεων που είναι λογικές υπό τις περιστάσεις.

Ευθύνη των Ελεγκτών

Η δική μας ευθύνη είναι να εκφράσουμε γνώμη πάνω σ’ αυτές τις οικονομικές καταστάσεις με βάση τον έλεγχό μας. Διενεργήσαμε τον έλεγχό μας σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Ελέγχου.  Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν όπως συμμορφωνόμαστε με δεοντολογικές απαιτήσεις και όπως προγραμματίζουμε και διενεργούμε τον έλεγχο για να πάρουμε λογικές διαβεβαιώσεις κατά πόσο οι οικονομικές καταστάσεις είναι απαλλαγμένες από ουσιώδη λάθη και παραλείψεις.  

Ένας έλεγχος συνεπάγεται την εκτέλεση διαδικασιών για τη λήψη ελεγκτικής μαρτυρίας  για ποσά και άλλες γνωστοποιήσεις στις οικονομικές καταστάσεις.  Οι διαδικασίες που επιλέγονται εξαρτώνται από την κρίση του ελεγκτή, περιλαμβανομένης της εκτίμησης των κινδύνων ουσιωδών λαθών και παραλείψεων των οικονομικών καταστάσεων, είτε οφειλομένων σε απάτη είτε σε λάθος.  Κάνοντας αυτές τις εκτιμήσεις κινδύνων, ο ελεγκτής λαμβάνει υπόψη του τον εσωτερικό έλεγχο που σχετίζεται με την ετοιμασία και τη δίκαιη παρουσίαση των οικονομικών καταστάσεων της οικονομικής οντότητας για να σχεδιάσει ελεγκτικές διαδικασίες που είναι κατάλληλες υπό τις περιστάσεις, αλλά όχι με σκοπό την έκφραση γνώμης επί της αποτελεσματικότητας του εσωτερικού ελέγχου της οικονομικής οντότητας.  Ένας έλεγχος περιλαμβάνει επίσης την αξιολόγηση της καταλληλότητας των λογιστικών αρχών που χρησιμοποιήθηκαν και της λογικότητας των λογιστικών εκτιμήσεων που έγιναν από το Διοικητικό Συμβούλιο, καθώς και την αξιολόγηση της γενικής παρουσίασης των οικονομικών καταστάσεων.  

Πιστεύουμε ότι η ελεγκτική μαρτυρία που έχουμε λάβει είναι επαρκής και κατάλληλη για να παράσχει μια βάση για την ελεγκτική μας γνώμη.

Έκθεση Ανεξάρτητων Ελεγκτών

Προς τα μέλη της Τοξότης Επενδύσεις Δημόσια Λίμιτεδ 

Έκθεση επί των Ενοποιημένων Οικονομικών Καταστάσεων (Συνέχ.)

Γνώμη

Κατά τη γνώμη μας, οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις δίνουν αληθινή και δίκαιη εικόνα της οικονομικής κατάστασης του Συγκροτήματος στις 31 Δεκεμβρίου 2006, και της χρηματοοικονομικής επίδοσης και των ταμειακών ροών της για το έτος που έληξε την ημερομηνία αυτή σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης όπως αυτά υιοθετήθηκαν από την ΕΕ και τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης όπως αυτά εκδόθηκαν από το ΣΔΛΠ και τις απαιτήσεις του περί Εταιρειών Νόμου της Κύπρου, Κεφ. 113. 

Έκθεση επί Άλλων Νομικών Απαιτήσεων 

Σύμφωνα με τις απαιτήσεις του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113, αναφέρουμε τα πιο κάτω:

· Έχουμε πάρει όλες τις πληροφορίες και εξηγήσεις που θεωρήσαμε αναγκαίες για σκοπούς του ελέγχου μας.

· Κατά τη γνώμη μας, έχουν τηρηθεί από την Εταιρεία κατάλληλα λογιστικά βιβλία.

· Οι οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας συμφωνούν με τα λογιστικά βιβλία.

· Κατά τη γνώμη μας και από όσα καλύτερα έχουμε πληροφορηθεί και σύμφωνα με τις εξηγήσεις που μας δόθηκαν, οι οικονομικές καταστάσεις παρέχουν τις απαιτούμενες από τον περί Εταιρειών Νόμο, Κεφ. 113, πληροφορίες με τον απαιτούμενο τρόπο.

· Κατά τη γνώμη μας, οι πληροφορίες που δίνονται στην έκθεση του Διοικητικού Συμβουλίου στις σελίδες 2 μέχρι 5 συνάδουν με τις οικονομικές καταστάσεις.

Άλλο θέμα

Αυτή η έκθεση, περιλαμβανομένης και της γνώμης, ετοιμάστηκε για τα μέλη της Εταιρείας ως σώμα και μόνο σύμφωνα με το Άρθρο 156 του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113 και για κανένα άλλο σκοπό. Δίνοντας αυτή τη γνώμη δεν αποδεχόμαστε ή αναλαμβάνουμε ευθύνη για οποιοδήποτε άλλο σκοπό ή προς οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο στη γνώση του οποίου αυτή η έκθεση δυνατόν να περιέλθει.

Deloitte & Touche Limited

Εγκεκριμένοι Λογιστές 

Λεμεσός, 16 Απριλίου 2007
ΤΟΞΟΤΗΣ ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ ΔΗΜΟΣΙΑ ΛΙΜΙΤΕΔ

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΣ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ

Έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2006

	
	Συνεχιζόμενες

δραστηριότητες
	Μη συνεχιζόμενες

δραστηριότητες
	
	Ενοποιημένα

αποτελέσματα

	
	Σημ.
	2006

ΛΚ
	2005

ΛΚ
	2006

ΛΚ
	2005

ΛΚ
	
	2006

ΛΚ
	2005

ΛΚ

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Κύκλος εργασιών εμπορίας
	
	
	
	
	
	
	
	

	  καλτσικών προϊόντων
	
	-
	-
	-
	240.774
	
	-
	240.774

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Κόστος πωλήσεων
	
	-
	-
	-
	(115.249)
	
	-
	(115.249)

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Μεικτό κέρδος
	
	-
	-
	-
	125.525
	
	-
	125.525

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Κέρδος/(ζημιά) από πώληση επενδύσεων
	
	395.890
	(8.466)
	-
	-
	
	395.890
	(8.466)

	Κέρδος/(ζημιά) από πώληση πάγιων περιουσιακών στοιχείων
	
	-
	-
	33.814
	(862)
	
	33.814
	(862)

	Άλλα εισοδήματα
	
	8.660
	-
	-
	-
	
	8.660
	-

	(Ζημιά)/κέρδος από επανεκτίμηση
	
	
	
	
	
	
	
	

	  επενδύσεων που κατέχονται για
	
	
	
	
	
	
	
	

	  εμπορία
	
	(3.682)
	232.014
	-
	-
	
	(3.682)
	232.014

	Έξοδα διάθεσης
	
	-
	-
	-
	(98.070)
	
	-
	(98.070)

	Έξοδα διοίκησης
	
	(66.188)
	(33.333)
	-
	(51.178)
	
	(66.188)
	(84.511)

	Αποσβέσεις ακινήτων,

  εγκαταστάσεων και εξοπλισμού
	8
	-
	(3.276)
	-
	(5.811)
	
	-
	(9.087)

	Ζημιά από απομείωση στην αξία

   αποθεμάτων και χρεωστών
	
	-
	-
	(40.000)
	(97.876)
	
	(40.000)
	(97.876)

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Κέρδος/(ζημιά) από εργασίες
	3
	334.680
	186.939
	(6.186)
	(128.272)
	
	328.494
	58.667

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Καθαρά χρηματοοικονομικά έσοδα/(έξοδα)
	4
	71.998
	(283.260)
	142.345
	(22.320)
	
	214.343
	(305.580)

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Κέρδος/(ζημιά) πριν τη φορολογία
	
	406.678
	(96.321)
	136.159
	(150.592)
	
	542.837
	(246.913)

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Φορολογία
	6
	(24.105)
	(1.585)
	-
	-
	
	(24.105)
	(1.585)

	Καθαρό κέρδος/(ζημιά)
	
	382.573
	(97.906)
	136.159
	(150.592)
	
	518.732
	(248.498)

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Κέρδος/(ζημιά) ανά μετοχή  από συνεχιζόμενες και μη συνεχιζόμενες  δραστηριότητες

   (βασικών και πλήρως 

   κατανεμημένων)
	7
	
	
	
	
	
	2,50
	(1,20)

	
	
	
	
	
	
	
	
	


ΤΟΞΟΤΗΣ ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ ΔΗΜΟΣΙΑ ΛΙΜΙΤΕΔ
ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΣ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ

Στις 31 Δεκεμβρίου 2006

	
	
	2006
	2005

	
	Σημ.
	ΛΚ
	ΛΚ

	ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ
	
	
	

	
	
	
	

	Μη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία
	
	

	


	Επένδυση σε ακίνητα
	9
	
137.780
	
137.780

	Γραμμάτια εισπρακτέα
	10
	
-
	
408.358

	
	
	
	

	
	
	
137.780
	
546.138

	
	
	
	

	Κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία
	
	
	

	Περιουσιακά στοιχεία ταξινομηθέντα ως κατεχόμενα προς πώληση
	11
	
-
	
606.495

	Επενδύσεις που κατέχονται για εμπορία
	12
	
937.161
	
435.362

	Απαιτήσεις από εμπορικές δραστηριότητες και             λοιπές απαιτήσεις 
	13
	51.725
	
85.931

	Ποσό οφειλόμενο από συγγενική εταιρεία
	14
	
2.465
	
-

	Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα
	
	
23.019
	
47.806

	
	
	
	

	
	
	
1.014.370
	
1.175.594

	
	
	
	

	
	
	
	

	Σύνολο περιουσιακών στοιχείων
	
	
1.152.150
	
1.721.732

	
	
	
	

	ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
	
	
	

	
	
	
	

	Κεφάλαιο και αποθεματικά
	
	
	

	Μετοχικό κεφάλαιο
	19
	
414.000
	
1.035.000

	Αποθεματικά
	
	
426.991
	
(735.169)

	
	
	
	

	Σύνολο ιδίων κεφαλαίων
	
	
840.991
	
299.831

	
	
	
	

	Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις
	
	
	

	Ποσά οφειλόμενα σε συγγενικές εταιρείες
	14
	
-
	
7.590

	Αναβαλλόμενη φορολογία
	18
	
-
	
22.428

	Μακροπρόθεσμα δάνεια
	16
	
95.079
	
-

	
	
	
	

	
	
	
95.079
	
30.018

	
	
	
	

	Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις
	
	
	

	Εμπορικοί και άλλοι πιστωτές
	15
	
15.357
	
51.032


	Τρέχουσες δόσεις τραπεζικών δανείων
	16
	
180.280
	
629.627

	Υποχρεώσεις ενοικιαγοράς
	17
	
-
	
16.851

	Παρατραβήγματα τραπεζών
	
	
-
	
689.749

	Φόρος πληρωτέος
	
	
20.443
	
4.624

	
	
	
	

	
	
	
216.080
	
1.391.883

	
	
	
	

	Σύνολο υποχρεώσεων
	
	
311.159
	
1.421.901

	
	
	
	

	
	
	
	

	Σύνολο ιδίων κεφαλαίων και υποχρεώσεων
	
	
1.152.150
	
1.721.732

	
	
	
	


Οι οικονομικές καταστάσεις έχουν εγκριθεί από το Διοικητικό Συμβούλιο στις 16 Απριλίου 2007.

Υπεγράφηκαν εκ μέρους του Διοικητικού Συμβουλίου

______________________


________________________

  Κώστας Τουμπουρής                                                                   Βαγγέλης Συκοπετρίτης

ΤΟΞΟΤΗΣ ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ ΔΗΜΟΣΙΑ ΛΙΜΙΤΕΔ

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΛΛΑΓΩΝ ΣΤΑ ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ

Έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2006

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	Μετοχικό
	Αποθεματικό
	Συσσωρευμένα
	

	
	
	κεφάλαιο
	κεφαλαίου
	κέρδη/(ζημιές)
	Σύνολο

	
	
	ΛΚ
	ΛΚ
	ΛΚ
	ΛΚ

	
	
	
	
	
	

	Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 2004
	
	2.070.000
	195.105
	(1.716.776)
	548.329

	
	
	
	
	
	

	Μείωση κεφαλαίου
	
	(1.035.000)
	-
	1.035.000
	-

	Ζημιά για το έτος
	
	-
	-
	(248.498)
	(248.498)

	
	
	
	
	
	

	Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 2005
	
	1.035.000
	195.105
	(930.274)
	299.831

	
	
	
	
	
	

	Μείωση κεφαλαίου
	
	(621.000)
	-
	621.000
	-

	Κέρδος για το έτος
	
	-
	-
	518.732
	518.732

	Διαγραφή αναβαλλόμενης φορολογίας
	
	-
	22.428
	-
	22.428

	Μεταφορά
	
	-
	(217.533)
	217.533
	-

	
	
	
	
	
	

	Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 2006
	
	414.000
	-
	426.991
	840.991

	
	
	
	
	
	


Σημειώσεις:

Από την 1 Ιανουαρίου 2003, εταιρείες που δεν διανέμουν 70% των κερδών τους μετά τη φορολογία, όπως προσδιορίζονται από τον περί Εκτάκτου Εισφοράς για την Άμυνα της Δημοκρατίας Νόμο, κατά τη διάρκεια των δύο ετών από το τέλος του φορολογικού έτους στο οποίο τα κέρδη αναφέρονται, θα θεωρείται πως έχουν διανέμει αυτό το ποσό σαν μέρισμα.  Έκτακτη αμυντική εισφορά προς 15% θα είναι πληρωτέα πάνω σε αυτή τη λογιζόμενη διανομή μερίσματος στην έκταση που οι μέτοχοι (άτομα και  εταιρείες) κατά το τέλος της περιόδου των δύο ετών από το τέλος του φορολογικού έτους στο οποίο τα κέρδη αναφέρονται, είναι φορολογικοί κάτοικοι Κύπρου.  Το ποσό της λογιζόμενης διανομής μερίσματος μειώνεται με οποιοδήποτε πραγματικό μέρισμα ήδη διανεμήθηκε για το έτος στο οποίο τα κέρδη αναφέρονται.  Αυτή η έκτακτη αμυντική εισφορά καταβάλλεται από την Εταιρεία για λογαριασμό των μετόχων.
ΤΟΞΟΤΗΣ ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ ΔΗΜΟΣΙΑ ΛΙΜΙΤΕΔ

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΑΜΕΙΑΚΗΣ ΡΟΗΣ

Έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2006

	
	2006
	2005

	
	ΛΚ
	ΛΚ

	Ροή μετρητών από εργασίες
	
	

	
	
	

	Κέρδος/(ζημιά) πριν τη φορολογία
	
542.837
	
(246.913)

	Αναπροσαρμογές:
	
	

	
Τόκοι πληρωτέοι
	
113.638
	
306.597

	
Τόκοι εισπρακτέοι
	
(327.981)
	
-

	
(Κέρδος)/ζημιά από πώληση πάγιων περιουσιακών στοιχείων
	
(33.814)
	
860

	
Αποσβέσεις ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισμού
	
-
	
9.087

	
Ζημιά/(κέρδος) από επανεκτίμηση επενδύσεων
	
3.682
	
(232.014)

	
Ζημιά από απομείωση στην αξία αποθεμάτων και χρεωστών
	
40.000
	
97.876

	
(Κέρδος)/ζημιά από πώληση επενδύσεων
	
(395.890)
	
8.466

	
	
	

	Ζημιά από εργασίες πριν τις αλλαγές στο κεφάλαιο κίνησης
	
(57.528)
	
(56.041)

	
	
	

	Μείωση αποθεμάτων
	
-
	
(14.920)

	Mείωση/(αύξηση)  στα εμπορικά και άλλα εισπρακτέα
	
34.206
	
(3.640)

	(Μείωση)/αύξηση εμπορικών και άλλων πιστωτών
	
(35.719)
	
3.449

	
	
	

	
	
(59.041)
	
(71.152)

	Φόρος που πληρώθηκε
	
(7.782)
	
(96)

	Τόκοι που εισπράχθηκαν
	
212.783
	
-

	
	
	

	Καθαρή εισροή/(εκροή) μετρητών από εργασίες
	
145.960
	
(71.248)

	
	
	


	
	
	

	Ροή μετρητών από επενδυτικές δραστηριότητες
	
	

	
	
	

	Πώληση θυγατρικής εταιρείας

	
-
	
(96.715)

	Πώληση επενδύσεων, καθαρή
	
-
	
38.034

	Εισπράξεις από πώληση ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισμού
	
-
	
348

	Αγορά στοιχείων πάγιου ενεργητικού
	
-
	
(9.214)

	Εισπράξεις από πώληση επενδύσεων
	
316.044
	
-

	
	
	

	Καθαρή εισροή/(εκροή) μετρητών από επενδυτικές δραστηριότητες
	
316.044
	
(67.547)

	
	
	

	Ροή μετρητών από χρηματοδοτικές δραστηριότητες
	
	

	
	
	

	(Μείωση)/αύξηση τραπεζικών παρατραβηγμάτων
	
(706.600)
	
2.017

	(Μείωση)/αύξηση στα ποσά οφειλόμενα σε συγγενικές εταιρείες
	
(7.590)
	
113.277

	Εισπράξεις από πώληση πάγιων περιουσιακών στοιχείων
	
642.310
	
-

	Αύξηση στα ποσά οφειλόμενα από συγγενική εταιρεία
	
(2.465)
	
-

	(Αποπληρωμή)/εισπράξεις δανείων
	
(324.284)
	
69.130

	Τόκοι που πληρώθηκαν
	
(88.162)
	
(67.293)

	
	
	

	Καθαρή (εκροή)/εισροή μετρητών από χρηματοδοτικές δραστηριότητες
	
(486.791)
	
117.131

	
	
	

	
	
	

	Καθαρή μείωση στα ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα
	
(24.787)
	
(21.664)

	Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα κατά την 1 Ιανουαρίου
	
47.806
	
69.470

	
	
	

	
	
	

	Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα κατά την 31 Δεκεμβρίου
	
23.019
	
47.806

	
	
	


ΤΟΞΟΤΗΣ ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ ΔΗΜΟΣΙΑ ΛΙΜΙΤΕΔ

ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ

Έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2006

1.
ΓΕΝΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ


Η Εταιρεία συστάθηκε στην Κύπρο το Μάιο του 1989 ως ιδιωτική εταιρεία περιορισμένης ευθύνης, και τον Ιούνιο του 1989 μετατράπηκε σε δημόσια εταιρεία σύμφωνα με τις πρόνοιες του Περί Εταιρειών Νόμου Κεφ. 113.  


Στις 18 Νοεμβρίου 1999 η Εταιρεία μετονομάστηκε από Covotsos Enterprises Limited σε Τοξότης Επενδύσεις Λίμιτεδ και την 1 Ιουλίου 2004 μετονομάστηκε σε Τοξότης Επενδύσεις Δημόσια Λίμιτεδ.


Η Τοξότης Επενδύσεις Δημόσια Λίμιτεδ είναι δημόσια εταιρεία σύμφωνα με τις πρόνοιες των Περί Αξιών Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου Νόμων και Κανονισμών και των περί Φορολογιών του Εισοδήματος Νόμων.


Μετά την πώληση της θυγατρικής εταιρείας Covotsos Boutiques Limited, η μόνη δραστηριότητα του Συγκροτήματος παραμένει αυτή των επενδύσεων.

2. ΣΗΜΑΝΤΙΚΕΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ


Οι κυριότερες λογιστικές αρχές που εφαρμόστηκαν στην κατάρτιση αυτών των οικονομικών καταστάσεων εκτίθενται πιο κάτω. Αυτές οι αρχές έχουν εφαρμοστεί με συνέπεια για όλα τα έτη που παρουσιάζονται σε αυτές τις οικονομικές καταστάσεις εκτός όπου δηλώνεται διαφορετικά.


Βάση ετοιμασίας οικονομικών καταστάσεων


Οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις ετοιμάστηκαν με βάση την αρχή του ιστορικού κόστους, όπως τροποποιείται με τις εκτιμήσεις δίκαιης αξίας, εκφράζονται σε Κυπριακές Λίρες και παρουσιάζονται σύμφωνα με τις πρόνοιες του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ.113, των περί Αξιών και Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου Νόμων και Κανονισμών καθώς και με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομής Πληροφόρησης (“IFRS”) που έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση (“ΕΕ”) και τα IFRS που έχουν εκδοθεί από το Συμβούλιο Διεθνών Λογιστικών Προτύπων [(International Accounting Standards Board (the “IASB”)].  Όλα τα IFRS, που εκδόθηκαν από το IASB τα οποία ήταν σε ισχύ κατά την ημερομηνία του ισολογισμού έχουν υιοθετηθεί από την ΕΕ μέσω της διαδικασίας υιοθέτησης που καθορίστηκε από την Ευρωπαϊκή Επιτροπή, με εξαίρεση ορισμένων από τις διατάξεις για τη λογιστική της αντιστάθμισης (τα ούτω καλούμενα “IAS 39 carved-out hedge accounting provisions”).  Από τη στιγμή που το Συγκρότημα δεν επηρεάζεται από τις πιο πάνω προβλέψεις, οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις συμμορφώνονται με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης που υιοθετήθηκαν από την ΕΕ και τα IFRS που εκδόθηκαν από το IASB.

Υιοθέτηση νέων και αναθεωρημένων Διεθνών Προτύπων Χρηματοοικονομικής  Πληροφόρησης


Κατά το τρέχον έτος, το Συγκρότημα υιοθέτησε όλα τα νέα και αναθεωρημένα Πρότυπα και τις Διερμηνείες οι οποίες εκδόθηκαν από το Συμβούλιο Διεθνών Λογιστικών Προτύπων (IASB) και από την Επιτροπή Διερμηνειών των Διεθνών Προτύπων Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης (International Financial Reporting Interpretation Committee (“the IFRIC”) του IASB τα οποία είναι σχετικά με τις δραστηριότητες του Συγκροτήματος και ισχύουν για λογιστικές περιόδους που αρχίζουν την 1 Ιανουαρίου 2006. Η υιοθέτηση των νέων και αναθεωρημένων Προτύπων και Διερμηνειών δεν έχει επηρεάσει ουσιωδώς τις λογιστικές αρχές του Συγκροτήματος και έτσι δεν επηρεάστηκαν τα ποσά που παρουσιάζονται για το τρέχον ή προηγούμενα έτη.

ΤΟΞΟΤΗΣ ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ ΔΗΜΟΣΙΑ ΛΙΜΙΤΕΔ
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Έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2006
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Πρότυπα και Διερμηνείες που εκδόθηκαν αλλά δεν έχουν τεθεί ακόμα σε ισχύ:


Κατά την ημερομηνία έγκρισης των οικονομικών καταστάσεων τα πιο κάτω πρότυπα και Διερμηνείες έχουν εκδοθεί αλλά δεν έχουν τεθεί ακόμα σε ισχύ:


Διερμηνεία 7 “Εφαρμογή της Μεθόδου Επαναδιατύπωσης με βάση το ΔΛΠ29 “Χρηματοοικονομική Πληροφόρηση για Υπερπληθοριστικές Οικονομίες”, ισχύει για έτη που αρχίζουν στις ή μετά από τη 1 Μαρτίου 2006.


Διερμηνεία 8 “Έκταση του ΔΠΧΠ 2”, ισχύει για έτη που αρχίζουν στις ή μετά τη 1 Μαΐου 2006.


Διερμηνεία 9 “Επαναξιολόγηση Ενσωματωμένων Παραγώγων”, ισχύει για έτη που αρχίζουν στις ή μετά τη 1 Ιουνίου 2006.


Διερμηνεία 10 “Ενδιάμεση Οικονομική Πληροφόρηση και Απομείωση” ισχύει για έτη που αρχίζουν στις ή μετά την 1 Νοεμβρίου 2006.


Διερμηνεία 11 “ΔΠΧΠ 2 Συναλλαγές  σε μετοχές  του Συγκροτήματος και ίδιες μετοχές”, ισχύει για έτη που αρχίζουν στις ή μετά τη 1 Μαρτίου 2007.


ΔΠΧΠ 7 “Χρηματοοικονομικά Μέσα: Γνωστοποιήσεις” και ΔΛΠ1 (Αναθεωρημένο) “Παρουσίαση Οικονομικών καταστάσεων”, ισχύει για έτη που αρχίζουν στις ή μετά τη 1 Ιανουαρίου 2007.


Διερμηνεία 12 “Συμφωνίες για Παραχώρηση Υπηρεσιών”, ισχύει για έτη που αρχίζουν στις ή μετά τη 1 Ιανουαρίου 2008.


ΔΛΧΠ 8  “Λειτουργικοί τομείς”, ισχύει για έτη που αρχίζουν στις ή μετά τη 1 Ιανουαρίου 2009.


Το Διοικητικό Συμβούλιο αναμένει πως η υιοθέτηση αυτών των λογιστικών προτύπων και διερμηνειών σε μελλοντικές περιόδους δεν θα έχει επίδραση στις οικονομικές καταστάσεις του Συγκροτήματος.


Πρότυπα και Διερμηνείες που εκδόθηκαν αλλά δεν έχουν τεθεί ακόμα σε ισχύ και δεν 
υιοθετήθηκαν από την ΕΕ


Διερμηνεία 8 “Έκταση του ΔΠΧΠ 2”, (αναμένεται να επικυρωθεί από ΕΕ το Μάιο 2007).


Διερμηνεία 10 “Ενδιάμεση Οικονομική Πληροφόρηση και Απομείωση, (αναμένεται να επικυρωθεί από ΕΕ το Μάιο 2007).


Διερμηνεία 11 “ΔΠΧΠ 2 Συναλλαγές  σε μετοχές  του Συγκροτήματος και ίδιες μετοχές”, (αναμένεται να επικυρωθεί από ΕΕ το Ιούνιο 2007).


Διερμηνεία 12 “Συμφωνίες για Παραχώρηση Υπηρεσιών”, (αναμένεται να επικυρωθεί από ΕΕ το Ιούνιο 2007).

Ορισμένες από τις πρόνοιες του ΔΛΠ39 που σχετίζονται με τη λογιστική της αντιστάθμισης χαρτοφυλακίου.
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Βάση ενοποίησης

     Οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις ενσωματώνουν τις οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας και των οικονομικών μονάδων που ελέγχονται από αυτή (θυγατρικές της). Ο έλεγχος επιτυγχάνεται όταν η Εταιρεία έχει τη δύναμη να κατευθύνει την χρηματοοικονομική και λειτουργική πολιτική της οικονομικής μονάδας στην οποία συμμετέχει ώστε να αποκτά οφέλη από τις δραστηριότητες της.

     Τα αποτελέσματα των θυγατρικών που εξαγοράστηκαν ή πωλήθηκαν κατά τη διάρκεια του έτους συμπεριλαμβάνονται στην ενοποιημένη κατάσταση αποτελεσμάτων από την ημερομηνία της συμβατικής απόκτησης ή μέχρι την ημερομηνία της συμβατικής πώλησης, αντίστοιχα.


Όπου θεωρήθηκε απαραίτητο, έγιναν αναπροσαρμογές στις οικονομικές καταστάσεις των θυγατρικών προκειμένου οι λογιστικές τους αρχές να συμβαδίζουν με τις λογιστικές αρχές που χρησιμοποιεί το Συγκρότημα.

Κατά την ενοποίηση, όλες οι σημαντικές διεταιρικές συναλλαγές, τα υπόλοιπα, τα έσοδα και τα έξοδα μεταξύ των επιχειρήσεων του Συγκροτήματος απαλείφονται.


Επενδύσεις
Η Εταιρεία ταξινομεί τις επενδύσεις της είτε ως επενδύσεις που κατέχονται για εμπορία είτε ως επενδύσεις διαθέσιμες προς πώληση. Η ταξινόμηση των επενδύσεων εξαρτάται από το σκοπό για τον οποίο αποκτήθηκε η επένδυση. Η Διεύθυνση αποφασίζει την κατάλληλη ταξινόμηση των επενδύσεων κατά την αρχική αναγνώριση και επαναξιολογεί αυτή την ταξινόμηση σε κάθε ημερομηνία ισολογισμού. 

(α)
Επενδύσεις που κατέχονται για εμπορία

Ένα χρηματοοικονομικό περιουσιακό στοιχείο ταξινομείται ως επενδύσεις προς εμπορία 
αν αγοράστηκε κυρίως για σκοπούς πώλησης σε βραχυπρόθεσμη βάση. Τα περιουσιακά 
στοιχεία στην κατηγορία αυτή ταξινομούνται ως κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία. 

        


(β)
Επενδύσεις διαθέσιμες προς πώληση
     

Τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία διαθέσιμα προς πώληση είναι μη-παράγωγα, 
τα οποία είτε ορίζονται στην κατηγορία αυτή ή δεν έχουν ταξινομηθεί σε οποιαδήποτε άλλη 
κατηγορία.  Περιλαμβάνονται στα μη-κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία εκτός εάν η 
Διεύθυνση προτίθεται να πωλήσει τις επενδύσεις μέσα σε δώδεκα μήνες από την 
ημερομηνία του ισολογισμού.

Αγορές και πωλήσεις επενδύσεων με βάση συμβόλαιο κανονικής παράδοσης αναγνωρίζονται κατά την ημερομηνία που διεξάγεται η συναλλαγή, που είναι η ημερομηνία κατά την οποία το Συγκρότημα δεσμεύεται να αγοράσει ή να πωλήσει το περιουσιακό στοιχείο.  Οι επενδύσεις αναγνωρίζονται αρχικά σε δίκαιη αξία, πλέον το κόστος συναλλαγής για όλα τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που δεν παρουσιάζονται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων.  Οι επενδύσεις διαγράφονται όταν το δικαίωμα να εισπραχθούν χρηματικές ροές από τις επενδύσεις έχει λήξει, ή έχει μεταφερθεί και το Συγκρότημα έχει ουσιαστικά μεταφέρει σημαντικά ρίσκα και οφέλη ιδιοκτησίας.  Οι επενδύσεις διαθέσιμες προς πώληση και επενδύσεις που κατέχονται για εμπορία, παρουσιάζονται μετέπειτα σε δίκαιη αξία.  
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Επενδύσεις (συνέχ.)

Πραγματοποιθέντα και μη πραγματοποιθέντα κέρδη και ζημιές που προέρχονται από αλλαγές στη δίκαιη αξία των  επενδύσεων που κατέχονται για εμπορία περιλαμβάνονται στην κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων στην περίοδο που προκύπτουν. Μη πραγματοποιθέντα κέρδη ή ζημιές που προκύπτουν από αλλαγές στη δίκαιη αξία επενδύσεων διαθέσιμων προς πώληση αναγνωρίζονται στα ίδια κεφάλαια. Όταν επενδύσεις διαθέσιμες προς πώληση πωληθούν ή υποστούν απομείωση στην αξία, οι συσσωρευμένες αναπροσαρμογές στη δίκαιη αξία συμπεριλαμβάνονται στην κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων.


Η δίκαιη αξία των επενδύσεων που διαπραγματεύονται σε μια ενεργή αγορά βασίζεται στη χρηματιστηριακή τιμή προσφοράς. Εάν η αγορά για ένα χρηματοοικονομικό περιουσιακό στοιχείο δεν είναι ενεργή όπως επίσης και για μη εισηγμένες μετοχές, το Συγκρότημα προσδιορίζει τη δίκαιη αξία χρησιμοποιώντας μεθόδους αποτίμησης.  Οι μέθοδοι αποτίμησης περιλαμβάνουν τη χρήση πρόσφατων συναλλαγών που έγιναν σε καθαρά εμπορική βάση, αναφορά σε παρόμοιους τίτλους και μεθόδους προεξοφλημένων ταμειακών ροών κάνοντας μέγιστη χρήση δεδομένων της αγοράς και ελάχιστη χρήση εσωτερικών δεδομένων του Συγκροτήματος.


Το Συγκρότημα αξιολογεί σε κάθε ημερομηνία ισολογισμού κατά πόσον υπάρχει αντικειμενική απόδειξη ότι ένα χρηματοοικονομικό περιουσιακό στοιχείο ή μια ομάδα χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων, έχει υποστεί απομείωση στην αξία. Στην περίπτωση μετοχικών τίτλων που ταξινομήθηκαν ως διαθέσιμοι προς πώληση, μια σημαντική ή παρατεταμένη μείωση στη δίκαιη αξία της μετοχής κάτω από το κόστος της λαμβάνεται υπόψη ως ένδειξη πιθανής απομείωσης στην αξία.  Αν υπάρχουν τέτοιες ενδείξεις για επενδύσεις διαθέσιμες προς πώληση η συσσωρευμένη ζημιά η οποία προσδιορίζεται ως η διαφορά μεταξύ του κόστους απόκτησης και της παρούσας δίκαιης αξίας, μείον ζημιών απομείωσης του περιουσιακού στοιχείου που προηγουμένως αναγνωρίστηκαν στα αποτελέσματα, μεταφέρεται από τα ίδια κεφάλαια και αναγνωρίζεται στην κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων.  Οι ζημιές απομείωσης που αναγνωρίστηκαν στην κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων για μετοχικούς τίτλους δεν αντιστρέφονται μέσω της κατάστασης λογαριασμού αποτελεσμάτων.


Φορολογία


Υπολογίζεται εταιρικός φόρος πάνω στο φορολογητέο εισόδημα του έτους με βάση τους συντελεστές που ισχύουν κατά την ημερομηνία του ισολογισμού.


Γίνεται επίσης πρόβλεψη για αναβαλλόμενη φορολογία με βάση τη μέθοδο της υποχρέωσης.  Σύμφωνα με τη μέθοδο αυτή η αναβαλλόμενη φορολογία υπολογίζεται πάνω σε όλες τις προσωρινές διαφορές μεταξύ των λογιστικών ποσών και των αντίστοιχων ποσών για φορολογικούς σκοπούς εκτός αυτών που αφορούν την “εμπορική εύνοια” όπου η απόσβεση δεν επιτρέπεται για σκοπούς φορολογικούς, με βάση τους φορολογικούς συντελεστές που αναμένεται να ισχύουν όταν οι προσωρινές διαφορές πραγματοποιηθούν.  Η επίδραση στην αναβαλλόμενη φορολογία από την αλλαγή των φορολογικών συντελεστών μεταφέρεται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων εκτός αν αναφέρεται σε στοιχεία για τα οποία ο αναβαλλόμενος φόρος προηγουμένως χρεώθηκε ή πιστώθηκε στα αποθεματικά.


Χρεωστικά υπόλοιπα αναβαλλόμενης φορολογίας αναγνωρίζονται μόνο στην περίπτωση που αναμένεται να υπάρχουν διαθέσιμα φορολογητέα εισοδήματα έναντι των οποίων μπορούν να χρησιμοποιηθούν οι αφαιρετέες προσωρινές διαφορές.
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Επένδυση σε ακίνητα


Η επένδυση σε ακίνητα αντιπροσωπεύει τη γη που κατέχει το Συγκρότημα για κεφαλαιακή ενίσχυση και δεν χρησιμοποιούνται από το Συγκρότημα. Η επένδυση αυτή παρουσιάζεται στα μη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία και παρουσιάζεται σε ιστορικό κόστος μείον οποιεσδήποτε συσσωρευμένες ζημιές.

Ακίνητα, εγκαταστάσεις και εξοπλισμός


Τα ακίνητα, εγκαταστάσεις και εξοπλισμός αναφέρονται σε τιμή κτήσης, μείον συσσωρευμένες απόσβεσεις.


Τα πιο πάνω πάγια περιουσιακά στοιχεία αποσβένονται  στις τιμές κτήσης με ισόποσες ετήσιες επιβαρύνσεις στο διάστημα της αναμενόμενης ωφέλιμης ζωής τους.


Τα ετήσια ποσοστά απόσβεσης είναι τα ακόλουθα:

	
	
%

	
	

	Μηχανήματα και εγκαταστάσεις
	  6 - 10

	Έπιπλα, σκεύη και εξοπλισμός
	10 - 20

	Οχήματα
	15 - 20



Δε υπολογίζεται απόσβεση πάνω στη γη.



Η υπολειμματική αξία και οι ωφέλιμες ζωές αναθεωρούνται και προσαρμόζονται σε κάθε ημερομηνία ισολογισμού εάν αυτό θεωρηθεί αναγκαίο. H λογιστική αξία ενός στοιχείου ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισμού μειώνεται αμέσως στο ανακτήσιμο ποσό εάν η λογιστική αξία υπερβαίνει το υπολογιζόμενο ανακτήσιμο ποσό.


Σε περίπτωση πώλησης ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισμού, η διαφορά του προϊόντος πώλησης και της καθαρής λογιστικής αξίας χρεώνεται ή πιστώνεται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων του έτους κατά το οποίο έγινε η πώληση.  Εάν η πώληση αφορά στοιχείο που λογίζεται σε εκτιμημένη αξία, τυχόν υπόλοιπο από πλεόνασμα επανεκτίμησης που βρίσκεται στο αποθεματικό κεφαλαίου και αντιστοιχεί στο στοιχείο αυτό, μεταφέρεται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων.


Πλεονάσματα ή ελλείμματα που προκύπτουν από επανεκτίμηση ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισμού πιστώνονται ή χρεώνονται  στο αποθεματικό κεφαλαίου.  Έλλειμμα το οποίο δεν καλύπτεται από τα συσσωρευμένα πλεονάσματα στο αποθεματικό κεφαλαίου για το συγκεκριμένο στοιχείο πάγιου ενεργητικού, διαγράφεται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων.


Δαπάνες επιδιόρθωσης και συντήρησης


Σημαντικές δαπάνες που γίνονται πάνω στα ακίνητα, εγκαταστάσεις και εξοπλισμό και αποφέρουν μελλοντικά οικονομικά οφέλη πέραν των αρχικά υπολογισθέντων κεφαλαιοποιούνται, ενώ οι δαπάνες επιδιόρθωσης και συντήρησης λογίζονται ως έξοδο στο έτος που πραγματοποιούνται.

Καθαρά χρηματοοικονομικά έσοδα/(έξοδα)

Λογίζονται ως έξοδο με βάση την αρχή των δεδουλευμένων εσόδων και εξόδων.
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Προβλέψεις

Οι προβλέψεις αναγνωρίζονται όταν το Συγκρότημα έχει μια παρούσα νομική ή τεκμαρτή υποχρέωση που προκύπτει από γεγονότα που έχουν προηγηθεί, είναι πιθανό να υπάρξει ροή περιουσιακών στοιχείων για εξόφληση αυτής της υποχρέωσης, και το ποσό της υποχρέωσης έχει υπολογιστεί αξιόπιστα.


Εισπρακτέα

Τα εισπρακτέα παρουσιάζονται στο αρχικό ποσό του τιμολογίου μείον πρόνοιας για απομείωση αυτών των εισπρακτέων. Η πρόνοια για απομείωση καθορίζεται όταν υπάρχει αντικειμενική ένδειξη πως το Συγκρότημα δεν θα είναι σε θέση να εισπράξει τα συνολικά ποσά σύμφωνα με τους αρχικούς όρους των εισπρακτέων. Το ποσό της πρόνοιας είναι η διαφορά μεταξύ της λογιστικής αξίας και της ανακτήσιμης αξίας του εισπρακτέου η οποία είναι η παρούσα αξία των αναμενόμενων ταμειακών ροών, προεξοφλημένων με το αρχικό πραγματικό επιτόκιο. Το ποσό της πρόβλεψης αναγνωρίζεται στην κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων.


Δάνεια πληρωτέα και υποχρεώσεις ενοικιαγοράς

Τα δάνεια πληρωτέα συμπεριλαμβανομένων των δανείων ενοικιαγοράς καταχωρούνται αρχικά στο ποσό του δανείου.  Οποιαδήποτε διαφορά μεταξύ του ποσού αυτού και του ποσού της εξόφλησης του δανείου αποσβένεται και περιλαμβάνεται στα έξοδα χρηματοδότησης κατά την διάρκεια του δανείου.


Ανάλυση κατά τομέα

Από τις 30 Σεπτεμβρίου 2005 το Συγκρότημα είχε μόνο μια δραστηριότητα, τις επενδύσεις σε αξίες εισηγμένες στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου και γραμμάτια εισπρακτέα. Η δραστηριότητα αυτή διεξάγεται στην Κύπρο.


Ξένο συνάλλαγμα


Υπόλοιπα σε ξένο νόμισμα μετατρέπονται σε λίρες Κύπρου με βάση τις συναλλαγματικές ισοτιμίες που ισχύουν την 31 Δεκεμβρίου.


Συναλλαγές σε ξένο νόμισμα μετατρέπονται σε λίρες Κύπρου με βάση τις συναλλαγματικές ισοτιμίες που ισχύουν την ημερομηνία διεξαγωγής της συναλλαγής.


Κέρδη ή ζημιές από τη μετατροπή συμπεριλαμβάνονται στον λογαριασμό αποτελεσμάτων.


Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα


Αυτά αποτελούνται από μετρητά στο ταμείο και καταθέσεις στη τράπεζα και τραπεζικά παρατραβήγματα. Στον ισολογισμό τα τραπεζικά παρατραβήγματα περιλαμβάνονται στις βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις.


Συγκριτικά ποσά


Όπου χρειάζεται τα συγκριτικά ποσά αναπροσαρμόζονται για να συνάδουν με τις αλλαγές στην παρουσίαση του έτους που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2006.
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2.
ΣΗΜΑΝΤΙΚΕΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ (Συνέχ.)


Σημαντικές κρίσεις και εκτιμήσεις


Για την ετοιμασία των οικονομικών καταστάσεων με βάση τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης η Διεύθυνση προβαίνει σε κρίσεις και εκτιμήσεις που επηρεάζουν τα ποσά που καταχωρούνται στις οικονομικές καταστάσεις όπως επίσης και τις σχετικές γνωστοποιήσεις. Η Διεύθυνση θεωρεί μια κρίση ή εκτίμηση σημαντική εάν:

· απαιτεί να γίνουν υποθέσεις οι οποίες κατά το χρόνο του υπολογισμού δεν μπορούν να γίνουν με βεβαιότητα και

· αλλαγές στους αρχικούς υπολογισμούς ή διαφορετικοί υπολογισμοί που θα μπορούσαν να γίνουν, δυνατό να έχουν σημαντική επίδραση στα οικονομικά αποτελέσματα και την οικονομική κατάσταση.


Ταξινόμηση επενδύσεων στην κατηγορία επενδύσεις που κατέχονται για εμπορία


Το Συγκρότημα εφαρμόζει τις πρόνοιες του ΔΛΠ 39 για την ταξινόμηση των επενδύσεων στην κατηγορία επενδύσεις που κατέχονται για εμπορία.


Το Συγκρότημα προβαίνει σε κρίσεις κατά την ταξινόμηση των επενδύσεων του σε διαφορετικά χαρτοφυλάκια με βάση τη στρατηγική διαχείρισης των σχετικών κινδύνων. Σε αυτά τα πλαίσια, το Συγκρότημα έχει ταξινομήσει όλες τις επενδύσεις του σε αξίες εισηγμένες στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου στην κατηγορία “Επενδύσεις που κατέχονται για εμπορία”.


Φορολογία


Κατά την ημέρα του ισολογισμού χρειάζεται να γίνει εκτίμηση της πρόβλεψης για τη φορολογία και έτσι ο καθορισμός αυτής δεν είναι οριστικός. Όταν το ποσό της τελικής φορολογίας διαφέρει από την καταρχήν πρόβλεψη τότε ή διαφορά που προκύπτει έχει επίδραση στο λογαριασμό αποτελεσμάτων, στις φορολογικές υποχρεώσεις και στην αναβαλλόμενη φορολογία για την περίοδο στην οποία η οριστική φορολογία καθορίστηκε και συμφωνήθηκε με τις φορολογικές αρχές.


Η Διοίκηση θεωρεί ότι εκτός από τις πιο πάνω κρίσεις, δεν υπάρχουν άλλες σημαντικές κρίσεις και εκτιμήσεις που δυνατόν να είχαν σημαντική επίδραση στα αποτελέσματα και οικονομική κατάσταση. 

3. ΚΕΡΔΟΣ/(ΖΗΜΙΑ) ΑΠΟ ΕΡΓΑΣΙΕΣ
	
	2006
	2005

	
	ΛΚ
	ΛΚ

	
Το κέρδος/(ζημιά) από εργασίες παρουσιάζεται μετά την 


  χρέωση των ακολούθων:
	
	

	
	
	

	
Αμοιβή ελεγκτών
	
6.157
	
6.473

	
Αμοιβή Συμβούλων 
	
	

	  
  ως μη εκτελεστικοί σύμβουλοι
	
2.000
	
2.000
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4.
ΚΑΘΑΡΑ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΕΣΟΔΑ/(ΕΞΟΔΑ)

	
	
	2006
	2005

	
	
	ΛΚ
	ΛΚ

	
	
	
	

	Τόκοι μακροπρόθεσμων δανείων και τραπεζικών

         παρατραβηγμάτων
	
	
(119.819)
	
(160.988)

	Τόκοι ενοικιαγοράς
	
	
(1.704)
	
(2.210)

	Τόκοι σε οφειλές προς συγγενικές εταιρείες 
	
	
-
	
(133.355)


	Τραπεζικοί τόκοι εισπρακτέοι 
	
	
3.051
	
1.017

	Τόκοι εισπρακτέοι από γραμμάτια
	
	
152.908
	
-

	Τόκοι εισπρακτέοι από πώληση πάγιων περιουσιακών στοιχείων
	
	
27.676
	
-


	Τόκοι  εφόρου φόρου εισοδήματος
	
	
(3.655)
	
-

	Τραπεζικές χρεώσεις και άλλα παρόμοια έξοδα
	
	
(789)
	
(5.647)

	Άλλοι τόκοι
	
	
-
	
(4.397)

	Άλλα χρηματοοικονομικά έσοδα 
	
	
156.675
	
-

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
214.343
	
(305.580)

	
	
	
	



Τα άλλα χρηματοοικονομικά έσοδα ύψους ΛΚ156.675 προκύπτουν από το διακανονισμό με τραπεζικούς οργανισμούς για εξόφληση μέρους των οφειλών στους οργανισμούς αυτούς.

5.
ΜΗ ΣΥΝΕΧΙΖΟΜΕΝΕΣ ΔΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ


Το Νοέμβριο του 2005 το Συγκρότημα είχε πωλήσει το 100% των μετοχών που κατείχε στην θυγατρική εταιρεία Covotsos Boutiques Limited η οποία δραστηριοποιείτο στην εμπορία καλτσικών προϊόντων. Η πώληση πραγματοποιήθηκε στην καθαρή λογιστική αξία της εταιρείας μετά την ανάληψη από την Εταιρεία μέρος των βραδυκίνητων αποθεμάτων και χρεωστών ύψους ΛΚ97.876  για τα οποία είχε προβεί σε πλήρη πρόβλεψη για απομείωση της αξίας τους όπως αυτή υπολογίστηκε στις 30 Σεπτεμβρίου 2005, ημερομηνία κατά την οποία ο έλεγχος της Covotsos Boutiques Limited πέρασε  στον έλεγχο του αγοραστή.


Η καθαρή λογιστική αξία της Covotsos Boutiques Limited στις 30 Σεπτεμβρίου 2005 παρουσίασε καθαρό παθητικό της τάξης των ΛΚ92.182. Το ποσό αυτό αφαιρέθηκε από υπόλοιπο πληρωτέο από την Covotsos Boutiques Limited προς την άλλη θυγατρική εταιρεία του Συγκροτήματος, Covotsos Textiles Limited.


Στα ενοποιημένα αποτελέσματα δεν προέκυψε κέρδος ή ζημιά καθώς η πώληση πραγματοποιήθηκε στην καθαρή λογιστική αξίας της Covotsos Boutiques Limited.


Τα αποτελέσματα της Covotsos Boutiques Limited για την περίοδο από 1 Ιανουαρίου 2005 εώς τη 30 Σεπτεμβρίου 2005 έχουν περιληφθεί στην ενοποιημένη κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων του Συγκροτήματος και παρουσιάζονται ξεχωριστά από τις συνεχιζόμενες δραστηριότητες του Συγκροτήματος.
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6.
ΦΟΡΟΛΟΓΙΑ
	
	2006
	2005

	
	ΛΚ
	ΛΚ

	
	
	

	Φορολογία για το έτος
	
	

	  Έκτακτη αμυντική εισφορά
	
24.105
	
1.585

	
	
	



Εταιρικός φόρος

Η Εταιρεία και οι εξαρτημένες της υπόκεινται σε εταιρικό φόρο με ποσοστό 10% στα φορολογητέα εισοδήματα. Οποιαδήποτε ζημιά του έτους 1997 και μετά, που δεν συμψηφίστηκε με κέρδη μέχρι και το έτος 2002 μεταφέρεται στο έτος 2003 και επόμενα έτη απεριόριστα.

Επίσης, το Συγκρότημα, που για φορολογικούς σκοπούς περιλαμβάνει την ιθύνουσα εταιρεία και όλες τις εξαρτημένες εταιρείες στις οποίες άμεσα ή έμμεσα η ιθύνουσα εταιρεία ελέγχει το 75% του ονομαστικού κεφαλαίου τους, θα μπορεί να μεταφέρει ζημιές και να τις συμψηφίζει με κέρδη μεταξύ των εταιρειών του Συγκροτήματος μόνο στην περίπτωση όπου η εκχωρούσα εταιρεία και η αιτούσα εταιρεία είναι μέλη του ίδιου συγκροτήματος για ολόκληρο έτος (Group Relief). Η Εταιρεία και οι εξαρτημένες εταιρείες έχουν δικαίωμα της χρήσης των προνοιών του Group Relief όπως εξηγήθηκαν πιο πάνω.

Tα ετήσια κέρδη από την διάθεση τίτλων απαλλάσσονται πλήρως από το φόρο εισοδήματος ενώ συνεχίζεται να επιβάλλεται το ειδικό τέλος επί των χρηματιστηριακών συναλλαγών ίσο με 1% επί της αξίας της συναλλαγής κατά την μεταβίβαση τέτοιων τίτλων.


Έκτακτη εισφορά για την άμυνα


Από την 1 Ιανουαρίου 2003 έκτακτη αμυντική εισφορά επί των φορολογητέων κερδών της Εταιρείας καταργείται. Κάτω από ορισμένες προϋποθέσεις εισπρακτέοι τόκοι μπορεί να υπόκεινται σε αμυντική εισφορά με συντελεστή 10%. Σε τέτοιες περιπτώσεις 50% των τόκων αυτών θα εξαιρούνται από εταιρικό φόρο. Η έκτακτη αμυντική εισφορά στα εισοδήματα από ενοίκια, μειωμένα κατά 25%, παραμένει αναλλοίωτη στο 3%.


Αναβαλλόμενη φορολογία

Κατά το τρέχον και το προηγούμενο έτος εκτός από την προσωρινή διαφορά που προκύπτει από την επανεκτίμηση των κτιρίων δεν υπήρχαν σημαντικές διαφορές μεταξύ της λογιστικής αξίας στοιχείων ενεργητικού και παθητικού και της φορολογικής τους βάσης. 

Περαιτέρω το Διοικητικό Συμβούλιο θεώρησε φρόνιμο, να μην λογισθεί χρεωστικό υπόλοιπο αναβαλλόμενης φορολογίας στις φορολογικές ζημιές που μεταφέρονται στα επόμενα έτη.

ΤΟΞΟΤΗΣ ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ ΔΗΜΟΣΙΑ ΛΙΜΙΤΕΔ

ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ

Έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2006
6.
ΦΟΡΟΛΟΓΙΑ (συνέχ.)


Ζημιές

Στις 31 Δεκεμβρίου 2006 το Συγκρότημα είχε ζημιές για σκοπούς εταιρικού φόρου που ανέρχονται περίπου στις ΛΚ3.717.806 (2005 ΛΚ3.746.216).  Οι φορολογικές ζημιές αφορούν έτη από το 1997 και μετέπειτα και σύμφωνα με την νέα φορολογική νομοθεσία μεταφέρονται για συμψηφισμό με κέρδη των επόμενων χρόνων χωρίς περιορισμό.


Σχέση φορολογικής επιβάρυνσης και λογιστικής ζημιάς
	
	2006
	2005

	
	ΛΚ
	ΛΚ

	
	
	

	      Κέρδος/(ζημιά) πριν τη φορολογία
	
542.837
	
(246.913)

	
	
	

	
	
	

	
Φόρος υπολογιζόμενος με το εφαρμόσιμο ποσοστό εταιρικής

         φορολογίας ύψους 10%
	
54.284
	
(24.691)

	
Φορολογική επίδραση εξόδων που δεν εκπίπτουν για 

         φορολογικούς σκοπούς
	
9.039
	
20.938

	
Φορολογική επίδραση εκπτώσεων και εισοδήματος που δεν

         υπόκεινται σε φορολογία
	
(63.746)
	
(23.992)

	
Ειδική εισφορά για την άμυνα
	
24.105
	
1.585

	
Φορολογική επίδραση φορολογικών ζημιών για τις οποίες δεν 

          έχει αναγνωριστεί απαίτηση αναβαλλόμενης φορολογίας
	
423
	
27.745

	
	
	

	
	
	

	
Χρέωση φορολογίας
	
24.105
	
1.585

	
	
	



Ενδεχόμενη φορολογία κερδών από ρευστοποίηση μετοχών


Το 2001 η Εταιρεία διέθεσε τίτλους που δεν είχαν ακόμη εισαχθεί στο ΧΑΚ και για τους οποίους είχε αναγνωρίσει συνολικό κέρδος ύψους ΛΚ3.080.000 περίπου το 1999 και το 2000.


Η Εταιρεία δεν είχε συμπεριλάβει το κέρδος αυτό στον υπολογισμό του φορολογητέου εισοδήματος της αφού λαμβάνοντας υπ’ όψη νομική γνωμάτευση επί του θέματος έκρινε ότι η πράξη αυτή ήταν κεφαλαιουχικής φύσης.


Σε περίπτωση που οι φορολογικές αρχές δεν αποδεχτούν την βάση αυτή και η Εταιρεία εξαντλήσει τα νόμιμα μέτρα για ανατροπή της απόφασης του Εφόρου χωρίς επιτυχία, η επιπρόσθετη φορολογική επιβάρυνση που ενδεχομένως να προκύψει είναι της τάξης των ΛΚ900.000 περίπου συν τόκοι και επιβαρύνσεις.

7.
ΚΕΡΔΟΣ/(ΖΗΜΙΑ) ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ

	Από συνεχιζόμενες και μη συνεχιζόμενες δραστηριότητες
	2006
	2005

	
	ΛΚ
	ΛΚ

	
	
	

	Κέρδος/(ζημιά) που αναλογεί στους μετόχους
	
518.732
	
(248.498)

	
	
	

	Μεσοσταθμικός αριθμός μετοχών που
	
	

	  ήταν εκδομένες κατά την διάρκεια του έτους
	
20.700.000
	
20.700.000

	
	
	

	
	
	

	Κέρδος/(ζημιά) ανά μετοχή (Σεντ)
	
2,50
	
(1,20)

	
	
	


Δεν υπάρχει διαφορά μεταξύ των βασικών και πλήρως αναπροσαρμοσμένων (fully diluted) αποτελεσμάτων ανά μετοχή για το τρέχον έτος ή για το προηγούμενο.
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7.
ΚΕΡΔΟΣ/(ΖΗΜΙΑ) ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ (συνέχ.)

	Από συνεχιζόμενες δραστηριότητες
	
	2006
	2005

	
	
	ΛΚ
	ΛΚ

	
	
	
	

	Κέρδος/(ζημιά) που αναλογεί στους μετόχους από   

  συνεχιζόμενες δραστηριότητες
	
	
382.573
	
(97.906)

	
	
	
	

	Μεσοσταθμικός αριθμός μετοχών που
	
	
	

	  ήταν εκδομένες κατά την διάρκεια του έτους
	
	
20.700.000
	
20.700.000

	
	
	
	

	
	
	
	

	Κέρδος/(ζημιά) ανά μετοχή (Σέντ)
	
	
1,85
	
(0,47)

	
	
	
	


Δεν υπάρχει διαφορά μεταξύ των βασικών και πλήρως αναπροσαρμοσμένων (fully diluted) αποτελεσμάτων ανά μετοχή για το τρέχον έτος ή για το προηγούμενο.

8.
ΑΚΙΝΗΤΑ, ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΚΑΙ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ

	
	Μηχανήματα
	
	
	

	
	και
	Έπιπλα, σκεύη
	
	

	
	εγκαταστάσεις
	και εξοπλισμός
	Οχήματα
	Σύνολο

	
	ΛΚ
	ΛΚ
	ΛΚ
	ΛΚ

	Κόστος 
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	1 Ιανουαρίου 2005
	631.492
	319.753
	60.402
	1.011.647

	
	
	
	
	

	Προσθήκες
	-
	941
	8.272
	9.213

	Πώληση θυγατρικής
	(5.422)
	(15.573)
	(27.425)
	(48.420)

	Πωλήσεις
	-
	-
	(2.435)
	(2.435)

	
	
	
	
	

	1 Ιανουαρίου 2006
	626.070
	305.121
	38.814
	970.005

	Αχρηστεύσεις
	(626.070)
	(305.121)
	(38.814)
	(970.005)

	
	
	
	
	

	31 Δεκεμβρίου 2006
	-
	-
	-
	-

	
	
	
	
	



Αποσβέσεις

	
	Μηχανήματα
	
	
	

	
	και
	Έπιπλα, σκεύη
	
	

	
	εγκαταστάσεις
	και εξοπλισμός
	Οχήματα
	Σύνολο

	
	ΛΚ
	ΛΚ
	ΛΚ
	ΛΚ

	1 Ιανουαρίου 2005
	624.393
	307.028
	44.740
	976.161

	
	
	
	
	

	Επιβάρυνση έτους
	1.677
	3.543
	3.867
	9.087

	Διαγραφή λόγω πώλησης θυγατρικής
	-
	(5.450)
	(8.566)
	(14.016)

	Επί πωλήσεις
	-
	-
	(1.227)
	(1.227)

	
	
	
	
	

	1 Ιανουαρίου 2006
	626.070
	305.121
	38.814
	970.005

	Αχρηστεύσεις
	(626.070)
	(305.121)
	(38.814)
	(970.005)

	
	
	
	
	

	31 Δεκεμβρίου 2006
	-
	-
	-
	-

	
	
	
	
	

	Καθαρή λογιστική αξία
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	31 Δεκεμβρίου 2006
	-
	-
	-
	-

	
	
	
	
	


	31 Δεκεμβρίου 2005
	-
	-
	-
	-
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9.
ΕΠΕΝΔΥΣH ΣΕ ΑΚΙΝΗΤΑ

	
	2006
	2005

	
	ΛΚ
	ΛΚ

	
	
	

	Επένδυση σε γη
	
137.780
	
137.780

	
	
	



Η γη δεν χρησιμοποιείται για τις εμπορικές δραστηριότητες του Συγκροτήματος αλλά κρατείται για κεφαλαιακή ενίσχυση.


Η γη είχε εκτιμηθεί από ανεξάρτητους εκτιμητές το 2005 με βάση την αγοραία αξία της. Το Διοικητικό Συμβούλιο είναι της γνώμης ότι η αγοραία αξία δεν διάφερει σημαντικά από την λογιστική της αξία.

10.
ΓΡΑΜΜΑΤΙΑ ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΑ


Τα γραμμάτια φέρουν τόκο προς 6% ετησίως και είναι εξασφαλισμένα με εταιρική εγγύηση (Corporate guarantee).  


Σύμφωνα με απόφαση του Διοικητικού Συμβουλίου που είχε ληφθεί τον Δεκέμβριο του 2005 αποφασίστηκε όπως η Εταιρεία εκχωρήσει μέρος του δικαιώματος είσπραξης του οφειλόμενου ποσού του γραμματίου ύψους ΛΚ2.441.915 στην συγγενική εταιρεία CLR Capital Public Limited προς πλήρη εξόφληση του υπολοίπου που όφειλε η Εταιρεία προς την CLR Capital Public Limited. H συναλλαγή αυτή είχε επίσης εγκριθεί από το Διοικητικό Συμβούλιο της CLR Capital Public Limited. 


Ως αποτέλεσμα της πιο πάνω απόφασης το υπόλοιπο του γραμματίου εισπρακτέου μειώθηκε κατά την 31 Δεκεμβρίου 2005 στις ΛΚ408.358, όπως παρουσιάζεται στον ισολογισμό. Τον Μάρτιο του 2006 η Εταιρεία αποδέχθηκε την μεταβίβαση 2.759.062 μετοχών Jupiter Portfolio Investments Public Limited, εταιρείας εισηγμένης στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου, και επιπλέον ποσό ύψους ΛΚ140.568 που καταβλήθηκε σε μετρητά προς πλήρη εξόφληση του γραμματίου αυτού.

11.
ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΤΑΞΙΝΟΜΗΘΕΝΤΑ ΩΣ ΚΑΤΕΧΟΜΕΝΑ ΠΡΟΣ ΠΩΛΗΣΗ

	

	
	2006
	2005

	
	
	ΛΚ
	ΛΚ

	
	
	
	

	Κτίρια πάνω σε εκμισθωμένη γη
	
	
-
	
606.495

	
	
	
	



Τα κτίρια που αναφέρονται πιο πάνω έχουν πωληθεί για ποσό ύψους ΛΚ702.160.  Το κέρδος από την πώληση έχει αναγνωρισθεί στο τρέχον έτος με την μεταβίβαση των τίτλων ιδιοκτησίας στους αγοραστές.  Το συγκριτικό ποσό που αναφέρεται πιο πάνω παρουσιάζεται μετά την αφαίρεση των προκαταβολών που εισπράχθηκαν κατά το έτος 2004 ύψους ΛΚ59.850.

ΤΟΞΟΤΗΣ ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ ΔΗΜΟΣΙΑ ΛΙΜΙΤΕΔ
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Έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2006

12.
ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ

Η σύνθεση των επενδύσεων έχει ως ακολούθως:

	
	2006
	
	2005

	
	
	Αγοραία 
	
	
	Αγοραία

	
	Κόστος
	αξία
	
	Κόστος
	αξία

	Επενδύσεις που κατέχονται για εμπορία
	ΛΚ
	ΛΚ
	
	ΛΚ
	ΛΚ

	Μετοχές σε δημόσιες εταιρείες εισηγμένες 
	
	
	
	
	

	 στο  Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου
	
940.843
	
937.161
	
	
2.147.805
	
435.362

	
	
	
	
	
	


	
	ΛΚ
	ΛΚ
	
	ΛΚ
	ΛΚ

	Επενδυτικός τομέας
	
795.712
	
794.323
	
	
1.850.000
	
177.625

	Χρηματοοικονομικός τομέας
	
145.131
	
142.838
	
	
-
	
-

	Τομέας ταξιδιών και αναψυχής
	
-
	
-
	
	
297.805
	
257.737

	
	
	
	
	
	

	
	
940.843
	
937.161
	
	
2.147.805
	

435.362

	
	
	
	
	
	


Οι επενδύσεις που περιλαμβάνονται πιο πάνω αντιπροσωπεύουν επενδύσεις σε μετοχές εισηγμένων εταιρειών και ως εκτούτου δεν έχουν προκαθορισμένη λήξη ή δικαίωμα είσπραξης τόκων. Οι δίκαιες αγοραίες αξίες αυτών των μετοχών βασίζονται σε τιμή διαπραγμάτευσης σε οργανωμένη αγορά.

13.
ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΑΠΟ ΕΜΠΟΡΙΚΕΣ ΔΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ ΚΑΙ ΛΟΙΠΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 

	
	
	
	2006
	2005

	 
	
	
	ΛΚ
	ΛΚ

	
	
	
	
	

	
Εμπορικοί χρεώστες
	
	
	
	
-

	
Προπληρωμές
	
	
	
-
	
13.617

	
Άλλοι χρεώστες 
	
	
	
51.725
	
72.314

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
51.725
	
85.931

	
	
	
	
	



Οι άλλοι χρεώστες περιλαμβάνουν ποσό οφειλόμενο από την εταιρεία Covotsos Boutiques Limited ύψους ΛΚ40.344.  Το ποσό αυτό είναι αποπληρωτέο με μηνιαίες δόσεις των ΛΚ400 η κάθε μια και είναι εξασφαλισμένο με εκχώρηση χρεωστών της Covotsos Boutiques Limited αξίας ΛΚ33.000 περίπου. Ποσά που προκύπτουν από εξοφλήσεις χρεωστών  χρησιμοποιούνται για την αποπληρωμή του υπολοίπου.

Το πιο πάνω υπόλοιπο παρουσιάζεται μετά την αφαίρεση ειδικής πρόβλεψης για επισφαλή χρέη ύψους ΛΚ40.000.

14.
ΠΟΣΑ ΟΦΕΙΛΟΜΕΝΑ ΑΠΟ/(ΣΕ) ΣΥΓΓΕΝΙΚΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ

	
	2006
	2005

	 
	ΛΚ
	ΛΚ

	
	
	

	
CLR Securities & Financial Services Limited
	
2.465
	
(7.590)

	
	
	



Το χρεωστικό υπόλοιπο με την συγγενική εταιρεία αφορά τόκους εισπρακτέους που προέκυψαν από χρηματιστηριακές συναλλαγές που διενεργήθηκαν μέ την εταιρεία αυτή.


Κατά την 31 Δεκεμβρίου 2005, το υπόλοιπο με την πιο πάνω εταιρεία αφορούσε συναλλαγές εμπορικής φύσης και προέκυψε από δικαιώματα διαχείρισης για τήρηση του μητρώου μετοχών και διοικητικές υπηρεσίες και δεν έφερε τόκο.
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15.
ΕΜΠΟΡΙΚΟΙ ΚΑΙ ΑΛΛΟΙ ΠΙΣΤΩΤΕΣ

	
	2006
	2005

	 
	ΛΚ
	ΛΚ

	
	
	

	
Άλλοι πιστωτές και οφειλόμενα έξοδα
	
15.357
	
51.032

	
	
	



Τα πιο πάνω ποσά είναι πληρωτέα εντός ενός έτους από την ημερομηνία του ισολογισμού.

16.
ΤΡΑΠΕΖΙΚΑ ΔΑΝΕΙΑ

	
	2006
	2005

	 
	ΛΚ
	ΛΚ

	
	
	

	
Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 2006
	629.627
	584.525

	
Αποπληρωμές και διακανονισμός εξόφλησης οφειλής
	(405.088)
	-

	
Τόκοι που κεφαλαιοποιήθηκαν
	50.820
	45.102

	
	
	

	
Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 2006
	275.359
	629.627

	
Ποσό πληρωτέο εντός ενός έτους
	(180.280)
	(629.627)

	
	
	

	
Ποσό πληρωτέο πέραν του ενός έτους
	95.079
	-

	
	
	



Το πιο πάνω υπόλοιπο αντιπροσωπεύει  την  εναπομείνασα οφειλή του Συγκροτήματος προς ένα τραπεζικό οργανισμό. Στις 13 Μαίου 2005 είχε εκδοθεί δικαστική απόφαση εναντίον της Εταιρείας και της εξαρτημένης της Covotsos Textiles Ltd για την αποπληρωμή ποσού ύψους ΛΚ407.617 πλέον τόκων. Κατά τη διάρκεια του έτους το Συγκρότημα επήλθε σε συμφωνία με τον τραπεζικό οργανισμό για την αναθεώρηση των όρων αποπληρωμής του δανείου αυτού. Συγκεκριμένα συμφωνήθηκε πώς νοουμένου ότι τηρηθούν οι όροι αποπληρωμής του δανείου και αποπληρωθεί το δάνειο όπως συμφωνήθηκε, η τράπεζα δεν θα απαιτήσει ποσό ύψους ΛΚ133.960 πλέον τόκους και θα θεωρήσει τις υποχρεώσεις προς αυτήν ως πλήρως εξοφληθείσες. Το ποσό αυτό ταξινομήθηκε στις βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις. Οι τόκοι επί του ποσού αυτού αναστέλλονται και δεν συμπεριλαμβάνονται στο υπόλοιπο κατά την 31 Δεκεμβρίου 2006. 


Οι αναθεωρημένοι όροι αποπληρωμής περιλαμβάνουν την καταβολή 48 μηνιαίων δόσεων ΛΚ3.860 η κάθε μια αρχενομένης στις 30 Ιουνίου 2006 με την τελευταία δόση να είναι πληρωτέα στις 31 Μαίου 2010.


Το δάνειο φέρει τόκο προς 7,50% ετησίως  και είναι εξασφαλισμένο ως ακολούθως:

· Πρώτη υποθήκη πάνω στη ακίνητη περιουσία της εξαρτημένης εταιρείας ύψους ΛΚ200.000.

· Εταιρικές εγγυήσεις

17.
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΕΝΟΙΚΙΑΓΟΡΑΣ

	
	2006
	2005

	
	ΛΚ
	ΛΚ

	
	
	

	
Αποπληρωτέες μέχρι το 2006
	
-
	
16.851


	
	
	

	
	
-
	
16.851

	
Βραχυπρόθεσμες δόσεις
	
-
	
(16.851)

	
	
	

	
Μακροπρόθεσμες δόσεις
	
-
	
-

	
	
	



Το οφειλόμενο ποσό της ενοικιαγοράς έχει αποπληρωθεί πλήρως κατά την διάρκεια του έτους.
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18.
ΑΝΑΒΑΛΛΟΜΕΝΗ ΦΟΡΟΛΟΓΙΑ
	
	2006
	2005

	
	ΛΚ
	ΛΚ

	
Πρόβλεψη αναβαλλόμενου φόρου λόγω
	
	

	
  επανεκτίμησης των κτιρίων
	
	

	
Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 
	
22.428
	
22.428

	
Διαγραφή στα αποθεματικά κεφαλαίου
	
(22.428)
	
-

	
	
	

	
	
	

	
Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 
	
-
	
22.428

	
	
	


19.
ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ

	
	2006
	2005

	
	ΛΚ
	ΛΚ

	Εγκεκριμένο
	
	

	150.000.000 συνήθεις μετοχές των ΛΚ0,02
	
	

	(2005: 60.000.000 συνήθεις μετοχές των ΛΚ0,05)
	3.000.000
	3.000.000

	
	
	

	Εκδοθέν
	
	

	20.700.000 συνήθεις μετοχές των ΛΚ0,02
	
	

	  πληρωμένες εξ’ ολοκλήρου
	
	

	(2005: 20.700.000 συνήθεις μετοχές των ΛΚ0,05)
	414.000
	1.035.000

	
	
	


Σε Έκτακτη Γενική Συνέλευση που έλαβε χώρα στις 13 Ιουνίου 2006 εγκρίθηκε ειδικό ψήφισμα για μείωση κεφαλαίου κατά ΛΚ621.000. Σύμφωνα με αυτό το ψήφισμα τόσο το εγκεκριμένο μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας το οποίο ανέρχεται σε ΛΚ3.000.000 και το οποίο είναι διαιρεμένο σε 60.000.000 συνήθεις μετοχές των ΛΚ0,05 η κάθε μία όσο και το εκδομένο μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας το οποίο ανέρχεται σε ΛΚ1.035.000 και το οποίο είναι διαιρεμένο σε 20.700.000 συνήθεις πλήρως εξοφληθείσες μετοχές ΛΚ0,05 η κάθε μία, αποφασίστηκε να μειωθούν, το μεν εγκεκριμένο σε ΛΚ1.200.000 διαιρεμένο σε 60.000.000 συνήθεις μετοχές των ΛΚ0,02 η κάθε μία, το δε εκδομένο σε ΛΚ414.000 διαιρεμένο σε 20.700.000 συνήθεις πλήρως εξοφληθείσες μετοχές των ΛΚ0,02 η κάθε μια και όπως η μείωση αυτή πραγματοποιηθεί δια της μείωσης της ονομαστικής αξίας κάθε μετοχής από ΛΚ0,05 η κάθε μια σε ΛΚ0,02 η κάθε μία, επειδή το ποσό των ΛΚ0,03 ανά εκδοθείσα και πλήρως πληρωθείσα συνήθη μετοχή, δηλαδή ποσό ΛΚ621.000, λόγω ζημιών δεν αντιπροσωπεύεται από διαθέσιμο ενεργητικό.  Επίσης εγκρίθηκε όπως μετά την μείωση το εγκεκριμένο μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας επαναυξηθεί στις ΛΚ3.000.000 το οποίο θα είναι διαιρεμένο σε 150.000.000 συνήθεις μετοχές των ΛΚ0,02 η κάθε μια.

Η πιο πάνω απόφαση εγκρίθηκε από το Επαρχιακό Δικαστήριο Λευκωσίας τον Ιούλιο του 2006.
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20.
ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΜΕ ΣΥΝΔΕΔΕΜΕΝΑ ΠΡΟΣΩΠΑ 
Κατά τη διάρκεια του έτους η Εταιρεία κατέβαλε τα πιο κάτω ποσά σε συνδεδεμένα μέρη σε καθαρά εμπορική βάση.

	α)
	
	
	2006
	2005

	
	Εταιρεία
	Συναλλαγή
	ΛΚ
	ΛΚ

	
	
	
	
	

	
	CLR Securities &

Financial Services

Limited
	Δικαιώματα διαχείρησης

Μητρώου Μετόχων
	690
	1.078

	
	
	
	
	

	
	
	Διοικητικές υπηρεσίες
	
-
	6.900

	
	
	
	
	

	
	
	Συμβουλευτικές υπηρεσίες
	7.472
	-

	
	
	
	
	

	
	CLR Capital Public

Limited
	Διοικητικές  υπηρεσίες
	6.900
	-

	
	
	
	
	

	
	
	Συμβουλευτικές υπηρεσίες
	23.000
	-

	
	
	
	
	

	
	CLR Investment Fund Public Limited
	Αμοιβή γραμματέα
	2.300
	-



Τα οφειλόμενα ποσά από/(σε) συνδεδεμένα μέρη στις 31 Δεκεμβρίου 2006 παρουσιάζονται στη σημείωση 14.

β)
Αμοιβή Συμβούλων


Η αμοιβή συμβούλων αντιπροσωπεύει δικαιώματα προς τους μη-εκτελεστικούς συμβούλους ύψους ΛΚ2.000 (2005: ΛΚ2.000).


21.
ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ ΣΕ ΕΞΑΡΤΗΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ


Η εξ’ ολοκλήρου εξαρτημένη εταιρεία της Τοξότης Επενδύσεις Δημόσια Λίμιτεδ είναι η  Covotsos Textiles Limited, εταιρεία που συστάθηκε στην Κύπρο και είναι αδρανής.

22.
ΔΕΣΜΕΥΣΕΙΣ

Στη βάση συμφωνίας μεταξύ της Τοξότης Επενδύσεις Δημόσια Λίμιτεδ και των εταιρειών Michalis & Antigoni Investments Limited και Lemeco Industries Limited (“εταιρείες”) η Εταιρεία παραχωρεί στις εταιρείες δικαίωμα προαίρεσης για ανταλλαγή 2.312.500 μετοχών της CLR Capital Public Limited που κατέχουν οι εταιρείες και/ή εταιρείες του συγκροτήματος Elma Holdings Public Limited, με 6.125.000 μετοχές της Elma Holdings Public Limited που κατέχει η Τοξότης Επενδύσεις Δημόσια Λίμιτεδ.

Με βάση την ίδια πιο πάνω συμφωνία, οι εταιρείες παραχώρησαν δικαίωμα προαίρεσης στη Τοξότης Επενδύσεις Δημόσια Λίμιτεδ με τους ίδιους όρους όπως περιγράφονται πιο πάνω.

Κατά τη διάρκεια του έτους τα συμβαλλόμενα μέρη εξάσκησαν το δικαίωμα προαίρεσης για ανταλλαγή 1.179.847 μετοχών της CLR Capital Public Limited με 3.125.000 μετοχές της Elma Holdings Public Limited. Η πράξη αυτή έιχε ως αποτέλεσμα την αναγνώριση κέρδους ύψους περίπου ΛΚ53.000.

Στις 7 Μαρτίου 2007 ολοκληρώθηκε και η ανταλλαγή των υπόλοιπων μετοχών. 
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23.
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

Τα κύρια χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία του Συγκροτήματος και της Εταιρείας είναι οι επενδύσεις σε μετοχές  εταιρειών εισηγμένων στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου (“ΧΑΚ”),  γραμμάτια εισπρακτέα και χρεώστες.  Οι κύριες χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις του Συγκροτήματος είναι τα τραπεζικά παρατραβήγματα, δάνεια και πιστωτές.

(α)
Κίνδυνος τιμής αγοράς


Ο κίνδυνος τιμής αγοράς είναι ο κίνδυνος να διακυμανθεί η αξία των χρηματοοικονομικών 
μέσων εξαιτίας αλλαγών στις τιμές της αγοράς. Τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που 
κατέχονται για εμπορία υπόκεινται σε κίνδυνο τιμής αγοράς λόγω αβεβαιότητας ως προς τις 
μελλοντικές τιμές των επενδύσεων.

(β)
Κίνδυνος επιτοκίων

Τα επιτόκια και οι όροι αποπληρωμής των δανείων του Συγκροτήματος αναφέρονται στη σημείωση 16.

(γ)
Πιστωτικός κίνδυνος

Ο πιστωτικός κίνδυνος είναι περιορισμένος διότι οι χρεώστες παρουσιάζονται μετά την αφαίρεση προβλέψεων για επισφαλείς χρεώστες. Δεν υπάρχει οποιοσδήποτε πιστωτικός κίνδυνος συγκεντρωμένος σε συγκεκριμένη κατηγορία χρεωστών.

(δ)
Δίκαιη Αξία

Οι δίκαιες αξίες των χρηματοοικονομικών στοιχείων του ενεργητικού και παθητικού του Συγκροτήματος είναι περίπου οι ίδιες με τα ποσά που εμφανίζονται στα βιβλία κατά την ημερομηνία του ισολογισμού.

24.
ΕΚΜΙΣΘΩΣΗ ΓΗΣ

Το εργοστάσιο της εξαρτημένης εταιρείας βρισκόταν σε γη εκμισθωμένη από την Κυπριακή Κυβέρνηση.


Καθώς το εργοστάσιο έχει πωληθεί και όλοι οι τίτλοι έχουν μεταβιβαστεί στους αγοραστές η υποχρέωση αυτή παύει να ισχύει.

	
	2006
	2005

	
	ΛΚ
	ΛΚ

	
	
	

	
Εντός ενός έτους
	
-
	
2.424

	
Μεταξύ δύο και πέντε ετών
	
-
	
9.696

	
Πέραν των πέντε ετών
	
-
	
143.016

	
	
	

	
	
	

	
	
-
	
155.136
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25.
ΓΕΓΟΝΟΤΑ ΜΕΤΑΓΕΝΕΣΤΕΡΑ ΤΟΥ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ

(α)
 Όπως αναφέρεται στη σημείωση 22, στις 7 Μαρτίου 2007 η Εταιρεία εξάσκησε το δικαίωμα προαίρεσης για ανταλλαγή μετοχών που κατείχε στην Elma Holdings Public Limited με 
μετοχές της CLR Capital Public Limited. 

(β)
Η αγοραία αξία των επενδύσεων που κατείχε η Εταιρεία στο τέλος του έτους κατά την ημερομηνία έκδοσης των οικονομικών καταστάσεων ήταν ΛΚ1.264.666. 

26.
ΕΝΔΕΙΞΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΟΣ


Τα τελικά ελεγμένα αποτελέσματα δεν παρουσιάζουν σημαντική απόκλιση από την ένδειξη αποτελεσμάτων.

27.
ΣΥΜΠΛΗΡΩΜΑΤΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ


Οι ισολογισμοί, στις 31 Δεκεμβρίου 2006 και 31 Δεκεμβρίου 2005, οι καταστάσεις λογαριασμού αποτελεσμάτων και οι καταστάσεις ταμειακών ροών του Συγκροτήματος σε Ευρώ (€) που παρουσιάζονται πιο κάτω αποτελούν συμπληρωματικές πληροφορίες.


Αυτές οι συμπληρωματικές πληροφορίες παρουσιάζονται σύμφωνα με την παράγραφο 57 του ΔΛΠ 21 “Οι Επιδράσεις Μεταβολών των Τιμών Συναλλάγματος”. Η τιμή συναλλάγματος που χρησιμοποιήθηκε για σκοπούς παρουσίασης αυτών των συμπληρωματικών πληροφοριών (για το τρέχον έτος καθώς και για τα συγκριτικά ποσά) είναι η επίσημη ισοτιμία όπως εκδόθηκε από την Κεντρική Τράπεζα της Κύπρου κατά την ημερομηνία του ισολογισμού του τρέχοντος έτους που ήταν ΛΚ1 = 1,7295 Ευρώ.
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27.
ΣΥΜΠΛΗΡΩΜΑΤΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ (συνέχ.)

α)
ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΣ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ


Έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2006

	
	Συνεχιζόμενες

δραστηριότητες
	Μη συνεχιζόμενες

δραστηριότητες
	
	Ενοποιημένα

αποτελέσματα

	
	
	2006

€
	2005

€
	2006

€
	2005

€
	
	2006

€
	2005

€

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Κύκλος εργασιών εμπορίας
	
	
	
	
	
	
	
	

	  καλτσικών προϊόντων
	
	-
	-
	-
	416.419
	
	-
	416.419

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Κόστος πωλήσεων
	
	-
	-
	-
	(199.323)
	
	-
	(199.323)

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Μεικτό κέρδος
	
	
	
	
	217.096
	
	
	217.096

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Κέρδος/(ζημιά) από πώληση επενδύσεων
	
	684.692
	(14.642)
	-
	-
	
	684.692
	(14.642)

	Κέρδος/(ζημιά) από πώληση πάγιων περιουσιακών στοιχείων
	
	-
	-
	58.481
	(1.491)
	
	58.481
	(1.491)

	Άλλα εισοδήματα
	
	14.977
	-
	-
	-
	
	14.977
	-

	(Ζημιά)/κέρδος από επανεκτίμηση
	
	
	
	
	
	
	
	

	  επενδύσεων που κατέχονται για
	
	
	
	
	
	
	
	

	  εμπορία
	
	(6.368)
	401.268
	-
	-
	
	(6.368)
	401.268

	Έξοδα διάθεσης
	
	-
	-
	-
	(169.612)
	
	-
	(169.612)

	Έξοδα διοίκησης
	
	(114.472)
	(57.649)
	-
	(88.513)
	
	(114.472)
	(146.162)

	Αποσβέσεις ακινήτων,

  εγκαταστάσεων και εξοπλισμού
	
	-
	(5.666)
	-
	(10.050)
	
	-
	(15.716)

	Ζημιά από απομείωση στην αξία

   αποθεμάτων και χρεωστών
	
	-
	-
	(69.180)
	(169.277)
	
	(69.180)
	(169.277)

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Κέρδος από εργασίες
	
	578.829
	323.311
	(10.699)
	(221.847)
	
	568.130
	101.464

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Καθαρά χρηματοοικονομικά έσόδα/(έξοδα)
	
	124.520
	(489.898)
	246.186
	(38.602)
	
	370.706
	(528.500)

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Κέρδος/(ζημιά) πριν τη φορολογία
	
	703.349
	(166.587)
	235.487
	(260.449)
	
	938.836
	(427.036)

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Φορολογία
	
	(41.690)
	(2.741)
	-
	-
	
	(41.690)
	(2.741)

	Καθαρό κέρδος/(ζημιά)
	
	661.659
	(169.328)
	235.487
	(260.449)
	
	897.146
	(429.777)

	
	
	
	
	
	

	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Κέρδος/(ζημιά) ανά μετοχή  από συνεχιζόμενες και μη συνεχιζόμενες  δραστηριότητες

   (βασικών και πλήρως 

   κατανεμημένων)
	
	
	
	
	
	
	4,32
	(2,07)
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27.
ΣΥΜΠΛΗΡΩΜΑΤΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ (συνέχ.)

β)
ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΣ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ

Στις 31 Δεκεμβρίου 2006

	
	
	2006
	2005

	
	
	€
	€

	ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ
	
	
	

	
	
	
	

	Μη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία
	
	

	


	Επένδυση σε ακίνητα
	
	
238.291
	
238.291

	Γραμμάτια εισπρακτέα
	
	
-
	
706.265

	
	
	
	

	
	
	
238.291
	
944.546

	
	
	
	

	Κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία
	
	
	

	Περιουσιακά στοιχεία ταξινομηθέντα ως κατεχόμενα προς πώληση
	
	
-
	
1.048.933

	Επενδύσεις που κατέχονται για εμπορία
	
	
1.620.820
	
752.959

	Απαιτήσεις από εμπορικές δραστηριότητες και             λοιπές απαιτήσεις 
	
	89.458
	148.618

	Ποσό οφειλόμενο από συγγενική εταιρεία
	
	
4.263
	
-

	Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα
	
	
39.811
	
82.680

	
	
	
	

	
	
	
1.754.352
	
2.033.190

	
	
	
	

	
	
	

	

	Σύνολο περιουσιακών στοιχείων
	
	
1.992.643
	
2.977.736

	
	
	
	

	ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
	
	
	

	
	
	
	

	Κεφάλαιο και αποθεματικά
	
	
	

	Μετοχικό κεφάλαιο
	
	
716.013
	
1.790.033

	Αποθεματικά
	
	
738.481
	
(1.271.475)

	
	
	
	


	Σύνολο ιδίων κεφαλαίων
	
	
1.454.494
	
518.558

	
	
	
	

	Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις
	
	
	

	Ποσά οφειλόμενα σε συγγενικές εταιρείες
	
	
-
	
13.127

	Αναβαλλόμενη φορολογία
	
	
-
	
38.789

	Μακροπρόθεσμα δάνεια
	
	
164.439
	
-

	
	
	
	

	
	
	
164.439
	
51.916

	
	
	
	

	Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις
	
	
	

	Εμπορικοί και άλλοι πιστωτές
	
	
26.560
	
88.260

	Τρέχουσες δόσεις τραπεζικών δανείων
	
	
311.794
	
1.088.940

	Υποχρεώσεις ενοικιαγοράς
	
	
-
	
29.144

	Παρατραβήγματα τραπεζών
	
	
-
	
1.192.921

	Φόρος πληρωτέος
	
	
35.356
	
7.997

	
	
	
	

	
	
	
373.710
	
2.407.262

	
	
	
	

	Σύνολο υποχρεώσεων
	
	
538.149
	
2.459.178

	
	
	
	

	
	
	
	

	Σύνολο ιδίων κεφαλαίων και υποχρεώσεων
	
	
1.992.643
	
2.977.736
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27.
ΣΥΜΠΛΗΡΩΜΑΤΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ (συνέχ.)

γ)
ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΑΜΕΙΑΚΗΣ ΡΟΗΣ

Έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2006

	
	2006
	2005

	
	€
	€

	Ροή μετρητών από εργασίες
	
	

	
	
	

	Κέρδος/(ζημιά) πριν τη φορολογία
	
938.836
	
(427.036)

	Αναπροσαρμογές:
	
	

	
Τόκοι πληρωτέοι
	
196.538
	
530.259

	
Τόκοι εισπρακτέοι
	
(563.782)
	
-

	(Κέρδος)/ζημιά από πώληση στοιχείου πάγιων περιουσιακών   στοιχείων
	
(61.942)
	
1.487

	
Αποσβέσεις ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισμού
	
-
	
15.716

	
Ζημιά/(κέρδος) από επανεκτίμηση επενδύσεων
	
6.368
	
(401.268)

	
Ζημιά από απομείωση στην αξία αποθεμάτων και χρεωστών
	
69.180
	
169.277

	
(Κέρδος)/ζημιά από πώληση επενδύσεων
	
(684.692)
	
14.642

	
	
	

	Ζημιά από εργασίες πριν τις αλλαγές στο κεφάλαιο κίνησης
	
(99.494)
	
(96.923)

	
	
	

	Μείωση αποθεμάτων
	
	
(25.804)

	Μείωση/(αύξηση)  στα εμπορικά και άλλα εισπρακτέα
	
59.159
	
(6.295)

	(Μείωση)/αύξηση εμπορικών και άλλων πιστωτών
	
(61.776)
	
5.965

	
	
	

	
	
(102.111)
	
(123.057)

	Φόρος που πληρώθηκε
	
(13.459)
	
(166)

	Τόκοι που εισπράχθηκαν
	
368.008
	
-

	
	
	

	Καθαρή εισροή/(εκροή) μετρητών από εργασίες
	
252.438
	
(123.223)

	
	
	

	Ροή μετρητών από επενδυτικές δραστηριότητες
	
	

	
	
	

	Πώληση θυγατρικής εταιρείας

	
-
	
(167.269)

	Πώληση επενδύσεων, καθαρή
	
-
	
65.780

	Εισπράξεις από πώληση ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισμού
	
-
	
602

	Αγορά στοιχείων πάγιου ενεργητικού
	
-
	
(15.936)

	Εισπράξεις από πώληση επενδύσεων
	
546.598
	
-

	
	
	

	Καθαρή εισροή/(εκροή) μετρητών από επενδυτικές δραστηριότητες
	
546.598
	
(116.823)

	
	
	

	Ροή μετρητών από χρηματοδοτικές δραστηριότητες
	
	

	
	
	

	(Μείωση)/αύξηση τραπεζικών παρατραβηγμάτων
	
(1.222.065)
	
3.488

	(Μείωση)/αύξηση στα ποσά οφειλόμενα σε συγγενικές εταιρείες
	
(13.127)
	
195.913

	Εισπράξεις από πάγιων περιουσιακών στοιχείων
	
1.110.875
	

	Αύξηση στα ποσά οφειλόμενα από συγγενική εταιρεία
	
(4.263)
	

	(Αποπληρωμή)/εισπράξεις δανείων
	
(560.849)
	
119.560

	Τόκοι που πληρώθηκαν
	
(152.476)
	
(116.383)

	
	
	

	Καθαρή (εκροή)/εισροή μετρητών από  χρηματοδοτικές δραστηριότητες
	
(841.905)
	
202.578

	
	
	

	
	
	

	Καθαρή μείωση στα ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα
	
(42.869)
	
(37.468)

	Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα κατά την 1 Ιανουαρίου
	
82.680
	
120.148

	
	
	

	Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα κατά την 31 Δεκεμβρίου
	
39.811
	
82.680

	
	
	



