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ΟΜΙΛΙΑ ΠΡΟΕΔΡΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ

Αγαπητοί μέτοχοι,

Εκ μέρους του Διοικητικού Συμβουλίου και του προσωπικού της Ellinas Finance Public Company Limited σας καλωσορίζω στην Ετήσια Γενική Συνέλευση της Εταιρείας για το οικονομικό έτος 2005. Στην ομιλία μου, θα προβώ σε ανασκόπηση των εργασιών, καθώς και των οικονομικών αποτελεσμάτων και προοπτικών της Εταιρείας μας.

Οικονομικό Περιβάλλον

Κατά το έτος 2005 η χρηματαγορά της Κύπρου συνέχισε να κινείται αρχικά σε χαμηλούς ρυθμούς και χωρίς ιδιαίτερο ενδιαφέρον ενώ το δεύτερο εξάμηνο του έτους είχε παρατηρηθεί αυξημένη κινητικότητα που σιγά σιγά  άρχισε να κεντρίζει το ενδιαφέρον των επενδυτών και να τους προσελκύει στις κινητές αξίες.

Συγκεκριμένα ο Γενικός Δείκτης Τιμών του Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου [ΧΑΚ], κατά τη διάρκεια του έτους 2005, σημείωσε αύξηση της τάξης του 51.63%, σε σχέση με υποχώρηση 10% του Γενικού Δείκτη το έτος 2004. Επιπλέον, ο μέσος ημερήσιος όγκος συναλλαγών για το 2005 – ο οποίος ως ένα βαθμό αντικατοπτρίζει το επενδυτικό ενδιαφέρον - ανήλθε στις £919.000 και ο οποίος ήταν αισθητά πιο πάνω από τον μέσο ημερήσιο όγκο συναλλαγών για το 2004, ο οποίος ήταν £517.000.

Εισοδήματα

Τα εισοδήματα της Εταιρείας για το έτος 2005 παρουσίασαν αύξηση της τάξης του 4,7% από το προηγούμενο έτος. Συγκεκριμένα ανήλθαν στις £711.179 για το έτος 2005 σε σχέση με £679.486 το έτος 2004. 

Αισθητή αύξηση της τάξης του 43% παρουσίασαν τα εισοδήματα από βραχυπρόθεσμα δάνεια και από επενδύσεις για ίδιο όφελος τα οποία ανήλθαν σε £324.999 για το έτος 2005 σε σχέση με £227.073 το έτος 2004.  Σημαντική αύξηση επίσης σημείωσαν τα εισοδήματα από προεξόφληση μεταχρονολογημένων επιταγών και από την υπηρεσία αποστολής και παραλαβής χρημάτων (MoneyGram). Συγκεκριμένα, τα εισοδήματα αυτά ανήλθαν στο σύνολο τους σε £159.175 το έτος 2005 σε σχέση με £141.006 για το έτος 2004 παρουσιάζοντας αύξηση της τάξης του 13%.

Τα εισοδήματα από χρηματοδοτήσεις επενδυτικών σχεδίων παρουσίασαν μείωση της τάξης του 37% και ανήλθαν σε £227.005 για το έτος 2005, σε σχέση με £311.407 που ήταν για το έτος 2004. Όπως και κατά τη διάρκεια του προηγούμενου έτους έτσι και το έτος 2005 η Εταιρεία διατήρησε παγοποιημένους αρκετούς επενδυτικούς λογαριασμούς και έτσι τα έσοδα από τον τομέα αυτό ήταν συγκρατημένα. 

Aποτελέσματα

Το καθαρό κέρδος δίκαιων αξιών εισηγμένων εμπορικών επενδύσεων ανήλθε σε £40.233 το έτος 2005 σε σχέση με ζημιά £15.310 το έτος 2004. Παράλληλα για το έτος 2005 υπήρξε κέρδος από πώληση εισηγμένων επενδύσεων ύψους £34.100 σε σχέση με κέρδος ύψους £9.937 το έτος 2004. 

Τα λειτουργικά έξοδα για το έτος 2005 παρουσίασαν αύξηση της τάξης του 13,4% λόγω αύξησης στα έξοδα των προμηθειών σε συνεργάτες (MoneyGram) και της αύξησης του κόστους προσωπικού.

Οι συνεχείς προσπάθειες της Εταιρείας για ανάκτηση επισφαλειών προηγούμενων ετών με την ταυτόχρονη άνοδο των τιμών στο ΧΑΚ που επηρέασε θετικά την εκτίμηση των χαρτοφυλακίων των επενδυτικών λογαριασμών στο τέλος του έτους, είχαν σαν αποτέλεσμα οι καθαρές εισπράξεις από επισφαλείς χρεώστες μαζί με την ανατίμηση των χαρτοφυλακίων να ανέλθουν σε £318.828.      

Η πρόνοια για επισφαλείς χρεώστες για το έτος 2005 παρουσίασε σημαντική μείωση και ανήλθε σε £175.773 σε σχέση με £1.880.201 για το έτος 2004. Το ποσό των £175.773 αντιπροσωπεύει το μέρος των δανείων, κυρίως βραχυπρόθεσμων, τα οποία δεν καλύπτονται από εμπράγματες εξασφαλίσεις και τα οποία η Εταιρεία θεωρεί ότι δεν εξυπηρετούνται ικανοποιητικά ή δεν εξυπηρετούνται καθόλου.    

Ως αποτέλεσμα των παραγόντων οι οποίοι αναφέρονται πιο πάνω, το κέρδος μετά από τη φορολογία για το έτος 2005 ανήλθε σε £642.212 σε σύγκριση με ζημιά ύψους £1.385.647 το έτος 2004.


Προοπτικές Εταιρείας

Η Εταιρεία συνεχίζει να εστιάζει τις επιχειρηματικές τις δραστηριότητες, πέραν από τα σχέδια για επενδύσεις στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου, σε δανειοδοτικές υπηρεσίες όπως ενοικιαγορές, χρηματοδοτήσεις μέσω προεξόφλησης μεταχρονολογημένων επιταγών, χρηματοδοτήσεις μέσω βραχυπρόθεσμων δανείων [short term loans και bridge finance], σε άλλα εμπορικά και προσωπικά δάνεια καθώς και στην υπηρεσία MoneyGram.

Το έτος 2006 η Εταιρεία μελετά το χρηματοοικονομικό περιβάλλον και εξετάζει τρόπους ανάπτυξης των υφιστάμενων εργασιών, αλλά και επιπρόσθετων καινούργιων χρηματοοικονομικών προϊόντων και υπηρεσιών. Κατά το έτος 2006 καθοριστικό ρόλο αναμένεται να διαδραματίσει η πορεία του Χρηματιστηρίου. Αναμφίβολα ο τομέας αυτός ήταν καθηλωμένος για αρκετά χρόνια κρατώντας και τα σχετικά εισοδήματα της Εταιρείας καθηλωμένα. Η αύξηση στην κινητικότητα και στους όγκους συναλλαγών που παρατηρείται τις πρώτες εβδομάδες του έτους σε συνάρτηση με την υιοθέτηση της κοινής πλατφόρμας ΧΑΚ-ΧΑΑ τον Απρίλιο αναμένεται να επιφέρει αύξηση στη ζήτηση για επενδυτικά δάνεια και συνεπώς αύξηση στα εισοδήματα της Εταιρείας.

Παράλληλα, η απόφαση του Ανωτάτου Δικαστηρίου στην υπόθεση Σόφης Γιάλλουρου που εκδόθηκε την 1η Φεβρουαρίου 2006 ξεκαθάρισε το ότι η Εταιρεία δεν διεξάγει τραπεζικές εργασίες και ότι τα επενδυτικά σχέδια που παρείχε ήταν νόμιμα και η Συμφωνία έγκυρη. Η πιο πάνω απόφαση κρίνετε άκρως ευνοϊκή και αναμένεται να αυξήσει την εισπραξημότητα των χρεωστών επενδυτικών σχεδίων οι οποίοι ανέμεναν την απόφαση για να αρχίσουν να αποπληρώνουν τις οφειλές τους προς την Εταιρεία.

Τελειώνοντας, θα ήθελα να ευχαριστήσω όλους τους μετόχους μας για την στήριξη και την εμπιστοσύνη την οποία δείχνουν προς την Εταιρεία. Θα ήθελα επίσης να ευχαριστήσω όλους τους πελάτες, τους συνεργάτες, το προσωπικό, τους Ελεγκτές, τους Νομικούς Συμβούλους, καθώς και τους Διοικητικούς Συμβούλους της Εταιρείας, για την πολύτιμη συνεργασία τους.

Αιμίλιος Έλληνας 

Εκτελεστικός Πρόεδρος

Λευκωσία, 3 Μαρτίου 2006

Τα μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου υποβάλλουν την έκθεση τους μαζί με τις ελεγμένες Οικονομικές Καταστάσεις για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2005.

Οικονομικές Καταστάσεις

Οι Οικονομικές Καταστάσεις περιλαμβάνουν τις Οικονομικές Καταστάσεις της Εταιρείας Ellinas Finance Public Company Ltd.  Η Εταιρεία κατέχει το 100% της Ellinas Finance (Custodian) Limited.
Δραστηριότητες

Η Έλληνας Χρηματοδοτήσεις Λτδ συστάθηκε στην Κύπρο στις 7 Δεκεμβρίου 1992 ως ιδιωτική Εταιρεία περιορισμένης ευθύνης σύμφωνα με τις πρόνοιες του Περί Εταιρειών Νόμο, Κεφ. 113.  Στις 7 Ιουνίου 2005 η εταιρεία μετονομάστηκε σε Ellinas Finance Public Company Ltd.

Στις 29 Φεβρουαρίου 2000 η Εταιρεία μετονομάστηκε σε Ellinas Finance Ltd και την ίδια ημερομηνία μετατράπηκε σε δημόσια Εταιρεία σύμφωνα με τις πρόνοιες του Περί Εταιρειών Νόμο, Κεφ. 113.

Η Εταιρεία δραστηριοποιείται στους τομείς των Χρηματοδοτήσεων Επενδυτικών Σχεδίων για επενδύσεις στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου, εταιρικά και προσωπικά δάνεια, ενοικιαγορές, προεξόφληση μεταχρονολογημένων επιταγών και αποστολή και παραλαβή χρημάτων προς και από το εξωτερικό  (MoneyGram).

Αποτελέσματα

Τα αποτελέσματα του Συγκροτήματος για το έτος παρουσιάζονται στη σελίδα 6.  Το καθαρό κέρδος για το έτος μεταφέρεται στα αποθεματικά.

Μέρισμα

Το Διοικητικό Συμβούλιο αποφάσισε να εισηγηθεί στην Ετήσια Γενική Συνέλευση την πληρωμή μερίσματος ύψους 2,5 σεντς ανα μετοχή, ήτοι 6,94% επί της ονομαστικής αξίας της μετοχής.

Διοικητικό Συμβούλιο

Τα μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου παρουσιάζονται στην σελίδα 1 των οικονομικών καταστάσεων.

Οι Σύμβουλοι κ.κ Αιμίλιος Έλληνας και Γιάννης Πίτσιλλος παραιτήθηκαν και επαναδιορίστηκαν στις 11 Μαΐου 2005.

Σύμφωνα με τις πρόνοιες του Καταστατικού της Εταιρείας, οι Σύμβουλοι κ.κ Δημήτρης Πετρίδης και Αλέξανδρος Ιακωβίδης αποχωρούν, είναι όμως επανεκλέξιμοι και προσφέρονται για επανεκλογή.

Κώδικας εταιρικής διακυβέρνησης

Η Εταιρεία αποφάσισε όπως μην προχωρήσει σε υιοθέτηση του κώδικα εταιρικής διακυβέρνησης.

Ελεγκτές

Οι Ελεγκτές της Εταιρείας κ.κ. AuditPro Services έχουν εκδηλώσει επιθυμία όπως συνεχίσουν να προσφέρουν τις υπηρεσίες τους σαν Ελεγκτές της Εταιρείας. Ψήφισμα που θα καθορίσει την αμοιβή τους για το οικονομικό έτος που λήγει στις 31 Δεκεμβρίου 2006 θα κατατεθεί στη Ετήσια Γενική Συνέλευση.

Εκ μέρους του Διοικητικού Συμβουλίου

SFS Custodian & Trust Services Ltd
Γραμματέας

Λευκωσία, 3 Μαρτίου 2006

Έκθεση επί των οικονομικών καταστάσεων 

1.
Έχουμε ελέγξει τις Ενοποιημένες Οικονομικές Καταστάσεις της Ellinas Finance Public Company Limited (η Εταιρεία) και των εξαρτημένων της (το Συγκρότημα) στις σελίδες 6 μέχρι 26, που αποτελούνται από τον ενοποιημένο ισολογισμό στις 31 Δεκεμβρίου 2005, και την ενοποιημένη κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων, την ενοποιημένη κατάσταση αλλαγών στα ίδια κεφάλαια και την ενοποιημένη κατάσταση ταμειακών ροών για το έτος που έληξε την ημερομηνία αυτή, και τις σχετικές σημειώσεις.  Αυτές οι Οικονομικές Καταστάσεις είναι ευθύνη του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρείας. Η δική μας ευθύνη είναι να εκφράσουμε γνώμη πάνω σ’ αυτές τις Οικονομικές Καταστάσεις με βάση τον έλεγχό μας. Η έκθεση αυτή γίνεται αποκλειστικά προς τα μέλη της Εταιρείας, ως σώμα, σύμφωνα με το Άρθρο 156 του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113. Η ελεγκτική μας εργασία έχει αναληφθεί ώστε να μπορέσουμε να εκθέσουμε στα μέλη της Εταιρείας εκείνα τα θέματα που απαιτούνται από εμάς σε μια έκθεση ελεγκτή και για κανένα άλλο σκοπό.  Στο μέγιστο βαθμό που επιτρέπεται από το νόμο, δεν αποδεχόμαστε ή αναλαμβάνουμε ευθύνη προς οποιονδήποτε εκτός της Εταιρείας και τα μέλη της Εταιρείας ως σώμα, για την ελεγκτική μας εργασία, για αυτή την έκθεση, ή για τις γνώμες που έχουμε σχηματίσει.
2.
Διενεργήσαμε τον έλεγχό μας σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Ελέγχου. Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν όπως προγραμματίζουμε και διενεργούμε τον έλεγχο για να πάρουμε λογικές διαβεβαιώσεις κατά πόσο οι Οικονομικές Καταστάσεις δεν έχουν ουσιώδη λάθη.  Ένας έλεγχος περιλαμβάνει την εξέταση, πάνω σε δειγματοληπτική βάση, αποδεικτικών στοιχείων που υποστηρίζουν τα ποσά και άλλες πληροφορίες στις Οικονομικές Καταστάσεις.  Ένας έλεγχος περιλαμβάνει επίσης την αξιολόγηση των λογιστικών αρχών που χρησιμοποιήθηκαν, των σημαντικών υπολογισμών που έγιναν από το Διοικητικό Συμβούλιο καθώς και την αξιολόγηση της γενικής παρουσίασης των οικονομικών καταστάσεων.  Πιστεύουμε ότι ο έλεγχός μας παρέχει μια λογική βάση για τη γνώμη μας.

3. Κατά τη γνώμη μας, οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις δίνουν αληθινή και δίκαιη εικόνα της οικονομικής κατάστασης του Συγκροτήματος στις 31 Δεκεμβρίου 2005 και της χρηματοοικονομικής επίδοσης και των ταμειακών ροών του για το έτος που έληξε την ημερομηνία αυτή σύμφωνα με Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης όπως αυτά υιοθετήθηκαν από την Ευρωπαϊκή Ένωση και τις απαιτήσεις του Περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113, της Κύπρου.

Έκθεση επί άλλων νομικών απαιτήσεων 

4. Σύμφωνα με τις απαιτήσεις του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113, αναφέρουμε τα πιο κάτω:

· Έχουμε πάρει τις πληροφορίες και εξηγήσεις που θεωρήσαμε αναγκαίες για σκοπούς του ελέγχου τις.

· Κατά τη γνώμη τις, έχουν τηρηθεί από την Εταιρεία κατάλληλα λογιστικά βιβλία.

· Οι Οικονομικές Καταστάσεις τις Εταιρείας συμφωνούν με τα λογιστικά βιβλία.

· Κατά τη γνώμη τις και από όσα καλύτερα έχουμε πληροφορηθεί και σύμφωνα με τις εξηγήσεις που τις δόθηκαν οι Οικονομικές Καταστάσεις παρέχουν τις απαιτούμενες από τον περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113, πληροφορίες με τον απαιτούμενο τρόπο.

(
Κατά τη γνώμη τις, οι πληροφορίες που δίνονται στην έκθεση του Διοικητικού Συμβουλίου στη σελίδα 4 συνάδουν με τις Οικονομικές Καταστάσεις.
Εγκεκριμένοι Λογιστές (Κύπρου)

Λευκωσία – Κύπρος, 3 Μαρτίου 2006

E-Mail: Info@AuditProServices.com – Web: www.AuditProServices.com
“AuditProServices” refers to AuditPro Services Ltd (a limited liability company registered in the Republic of Cyprus).

	
	Σημείωση
	2005
	
	2004

	
	
	£
	
	£

	
	
	
	
	

	Εισοδήματα
	5
	711.179
	
	679.486

	
	
	
	
	

	Άλλα έσοδα εκμετάλλευσης
	
	1.440
	
	1.560

	Κέρδος από πώληση εισηγμένων εμπορικών επενδύσεων
	
	34.100
	
	9.937

	Κέρδη/(Ζημιές) δίκαιων αξιών εισηγμένων εμπορικών  επενδύσεων
	
	40.270
	
	(15.310)

	Ζημίες δίκαιων αξιών επενδύσεων που κατέχονται μέχρι τη λήξη
	
	(37)
	
	-

	Λειτουργικά Έξοδα
	
	(230.827)
	
	(203.527)

	Εισπράξεις από επισφαλείς χρεώστες
	
	318.828
	
	-

	Πρόνοια για επισφαλείς χρεώστες
	
	(175.773)
	
	(1.880.201)

	
	
	
	
	

	Κέρδος/(Ζημιά) από εργασίες
	
	699.180
	
	(1.408.055)

	
	
	
	
	

	Καθαρά έσοδα χρηματοδότησης
	3
	53.008
	
	26.176

	Ζημιά από πώληση μη εισηγμένων επενδύσεων διαθέσιμων τις πώληση
	
	(103.958)
	
	-

	
	
	
	
	

	Κέρδος/(Ζημιά)  πριν από τη φορολογία
	4,5
	648.230
	
	(1.381.879)

	
	
	
	
	

	Φορολογία
	7
	(6.018)
	
	(3.768)

	
	
	
	
	

	Κέρδος/(Ζημιά) από εργασίες μετά από τη φορολογία
	7
	642.212
	
	(1.385.647)

	
	
	
	
	

	Παρακρατηθέν κέρδος/( ζημιά) για το έτος
	
	642.212
	
	(1.385.647)

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Βασικό κέρδος/(ζημιά) ανά μετοχή (σεντ)
	8
	4,0
	
	(8,7)

	
	
	
	
	

	Πλήρως κατανεμημένο κέρδος/(ζημιά) ανά μετοχή (σεντ)
	8
	4,0
	
	(8,7)

	
	
	
	
	


	
	Σημείωση
	2005
	
	2004

	
	
	£
	
	£

	ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
	
	
	
	

	Μη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία
	
	
	
	

	Ακίνητα, εγκαταστάσεις και εξοπλισμός
	9
	42.133
	
	45.848

	Άυλα στοιχεία ενεργητικού
	10
	9.646
	
	15.510

	Μη εισηγμένες επενδύσεις διαθέσιμες για πώληση
	11
	-
	
	39.000

	Εισηγμένες επενδύσεις διαθέσιμες για πώληση
	12
	8.900
	
	7.947

	Επενδύσεις που κατέχονται μέχρι την λήξη
	13
	14.860
	
	14.897

	
	
	75.539
	
	123.202

	
	
	
	
	

	Κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία
	
	
	
	

	Χρεώστες χρηματοδότησης και άλλοι χρεώστες
	14
	4.506.437
	
	4.218.296

	Εισηγμένες επενδύσεις για εμπορία
	15
	294.665
	
	145.511

	Φορολογία
	
	76.514
	
	76.517

	Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών
	16
	1.611.744
	
	1.163.590

	
	
	6.489.360
	
	5.603.914

	
	
	
	
	

	Σύνολο περιουσιακών στοιχείων
	
	6.564.899
	
	5.727.116

	
	
	
	
	

	ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
	
	
	
	

	κεφάλαιο και αποθεματικά
	
	
	
	

	Μετοχικό κεφάλαιο
	17
	5.760.000
	
	8.000.000

	Αποθεματικά
	18
	(36.899)
	
	118.180

	Κέρδη/(Ζημιές) που κρατήθηκαν
	
	642.212
	
	(2.506.532)

	
	
	6.365.313
	
	5.611.648

	
	
	
	
	

	Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις
	
	
	
	

	Πιστωτές χρηματοδότησης και άλλοι πιστωτές
	19
	199.586
	
	107.615

	Παρατράβηγμα τράπεζας
	16
	-
	
	7.853

	
	
	199.586
	
	115.468

	
	
	
	
	

	Σύνολο ιδίων κεφαλαίων και υποχρεώσεων
	
	6.564.899
	
	5.727.116


Τις 3 Μαρτίου 2006 το Διοικητικό Συμβούλιο τις Ellinas Finance Public Company Ltd ενέκρινε αυτές τις Οικονομικές Καταστάσεις για έκδοση.

	
	
	

	Αιμίλιος Έλληνας

Εκτελεστικός Πρόεδρος
	
	Δημήτρης Πετρίδης

Αντιπρόεδρος


	
	Μετοχικό κεφάλαιο
	Αποθεματικό από έκδοση μετόχων υπέρ το άρτιο
	Αποθεματικό δίκαιης αξίας
	Ζημιές που κρατήθηκαν
	Ολικό

	

	£
	£
	£
	£
	£

	Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 2004
	8.000.000
	347.887
	(167.928)
	(1.120.885)
	7.059.074

	Ζημιές δίκαιων αξιών εισηγμένων επενδύσεων διαθέσιμων για πώληση
	-
	-
	(18.279)
	-
	(18.279)

	Ζημιές δίκαιων αξιών μη εισηγμένων επενδύσεων διαθέσιμων για πώληση
	-
	-
	(43.500)
	-
	(43.500)

	Ζημιά έτους
	-
	-
	
	(1.385.647)
	(1.385.647)

	Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 2004
	8.000.000
	347.887
	(229.707)
	(2.506.532)
	5.611.648

	Μεταφορά ζημιάς δικαίων αξιών μη εισηγμένων επενδύσεων για πώληση στο λογαριασμό κερδοζημιών λόγω πώλησης
	-
	-
	110.500
	-
	110.500

	Διαγραφή αποθεματικού από έκδοση μετόχων υπέρ το άρτιο
	-
	(347.887)
	-
	-
	(347.887)

	Μείωση μετοχικού κεφαλαίου
	(2.240.000)
	-
	81.355
	2.506.532
	347.887

	Κέρδος δίκαιων αξιών εισηγμένων επενδύσεων διαθέσιμων για πώληση
	-
	-
	953
	-
	953

	Κέρδος έτους
	-
	-
	-
	642.212
	642.212

	Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 2005
	5.760.000
	-
	(36.899)
	642.212
	6.365.313


Εταιρείες οι οποίες δε διανέμουν ως μέρισμα το 70% από τα λογιστικά κέρδη τους μετά από τη φορολογία όπως αυτά καθορίζονται στη σχετική νομοθεσία, εντός των επόμενων δύο ετών μετά τη λήξη του συγκεκριμένου φορολογικού έτους τότε θα λογίζεται ότι γίνεται τέτοια διανομή του 70% αυτών των κερδών και θα επιβάλλεται πάνω στη λογιζόμενη διανομή που αναλογεί σε πρόσωπα (φυσικά και νομικά) τα οποία είναι φορολογικοί κάτοικοι της Κύπρου, ειδική εισφορά για την άμυνα με ποσοστό 15%. Το ποσό της λογιζόμενης διανομής θα μειώνεται με οποιαδήποτε πραγματική διανομή μερίσματος που γίνεται, εντός των επομένων δύο ετών, από τα κέρδη του συγκεκριμένου έτους. Η ειδική αυτή εισφορά για την άμυνα θα καταβάλλεται για λογαριασμό των μετόχων.

	
	Σημείωση
	2005
	
	2004

	
	
	£
	
	£

	Ροή μετρητών από εργασίες
	
	
	
	

	Κέρδος/(Ζημιά) πριν από τη φορολογία
	
	648.230
	
	(1.381.879)

	Αναπροσαρμογές για:
	
	
	
	

	Αποσβέσεις ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισμού
	4
	5.550
	
	6.042

	Απόσβεση προγραμμάτων ηλεκτρονικού υπολογιστή
	4
	8.515
	
	7.640

	Κέρδος από πώληση εμπορικών επενδύσεων
	
	(34.100)
	
	(9.937)

	Κέρδος/(Ζημιά) δίκαιων αξιών εισηγμένων επενδύσεων για εμπορία
	
	(40.270)
	
	15.310

	Ζημιά δίκαιων αξιών επενδύσεων που κατέχονται μέχρι τη λήξη
	
	37
	
	-

	Ζημιά από πώληση μη εισηγμένων επενδύσεων διαθέσιμων προς πώληση
	
	103.958
	
	

	Τραπεζικοί τόκοι εισπρακτέοι
	3
	(59.867)
	
	(37.071)

	Τραπεζικοί τόκοι πληρωτέοι
	3
	985
	
	914

	Ροή μετρητών από/(για) εργασίες πριν τις αλλαγές στο κεφάλαιο κίνησης
	
	633.038
	
	(1.398.981)

	
	
	
	
	

	(Αύξηση)/ Μείωση στους χρεώστες χρηματοδότησης και άλλους χρεώστες
	
	(294.366)
	
	2.228.058

	Εισηγμένες επενδύσεις για εμπορία
	
	(74.821)
	
	(20.942)

	Αύξηση στους πιστωτές χρηματοδότησης και άλλους πιστωτές
	
	98.233
	
	14.875

	Ροή μετρητών από εργασίες
	
	362.084
	
	823.010

	Φορολογία που πληρώθηκε
	
	(6.015)
	
	(3.733)

	Καθαρή ροή μετρητών από εργασίες
	
	356.069
	
	819.277

	
	
	
	
	

	Ροή μετρητών για επενδυτικές δραστηριότητες
	
	
	
	

	Αγορά αϋλων στοιχείων ενεργητικού
	10
	(2.651)
	
	(23.150)

	Αγορά ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισμού
	9
	(1.835)
	
	(4.217)

	Αγορά επενδύσεων που κατέχονται μέχρι λήξη
	13
	-
	
	(9.887)

	Είσπραξη από πώληση επενδύσεων διαθέσιμων προς πώληση
	
	45.542
	
	-

	Τόκοι που εισπράχτηκαν
	3
	59.867
	
	37.071

	Καθαρή ροή μετρητών από/(για) επενδυτικές δραστηριότητες
	
	100.923
	
	(183)

	
	
	
	
	

	Ροή μετρητών  από χρηματοδοτικές δραστηριότητες
	
	
	
	

	Τόκοι που πληρώθηκαν
	3
	(985)
	
	(914)

	Καθαρά μετρητά για χρηματοδοτικές δραστηριότητες
	
	(985)
	
	(914)

	
	
	
	
	

	Καθαρή αύξηση στα μετρητά και  αντίστοιχα μετρητών
	
	456.007
	
	818.180

	Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών στην αρχή του έτους
	
	1.155.737
	
	337.557

	Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών στο τέλος του έτους
	16
	1.611.744
	
	1.155.737


1. ΓΕΝΙΚΑ

Χώρα συστάσεως

Η Εταιρεία, συστάθηκε στην Κύπρο στις 7 Δεκεμβρίου 1992, ως ιδιωτική Εταιρεία περιορισμένης ευθύνης, με την επωνυμία Έλληνας Χρηματοδοτήσεις Λίμιτεδ.  Στις 29 Φεβρουαρίου 2000  η Εταιρεία μετονομάστηκε σε Ellinas Finance Ltd και την ίδια ημερομηνία μετατράπηκε σε δημόσια Εταιρεία σύμφωνα με τις πρόνοιες του Περί Εταιρειών Νόμο, Κεφ. 113. Στις 7 Ιουνίου 2005 η εταιρεία μετονομάστηκε σε Ellinas Finance Public Company Ltd.

Κύριες δραστηριότητες

Οι κύριες δραστηριότητες του Συγκροτήματος, που δεν έχουν αλλάξει από το προηγούμενο έτος, είναι οι Χρηματοδοτήσεις Επενδυτικών Σχεδίων για επενδύσεις στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου, εταιρικά και προσωπικά δάνεια, ενοικιαγορές, προεξόφληση μεταχρονολογημένων επιταγών και αποστολή και παραλαβή χρημάτων προς και από το εξωτερικό  (MoneyGram).

2. Λογιστικές αρχές

Οι ακόλουθες λογιστικές αρχές εφαρμόστηκαν με συνέπεια αναφορικά με στοιχεία που θεωρούνται ουσιώδη σε σχέση με τις Οικονομικές Καταστάσεις.

Βάση ετοιμασίας

Οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις έχουν ετοιμαστεί σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης (ΔΠΧΠ) όπως αυτά υιοθετήθηκαν από την Ευρωπαϊκή Ένωση (ΕΕ) και τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης (ΔΠΧΠ) όπως αυτά εκδόθηκαν από το Συμβούλιο Διεθνών Λογιστικών Προτύπων (ΣΔΛΠ). Οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις συνάδουν και με τα δύο αυτά πλαίσια πληροφόρησης επειδή κατά το χρόνο της ετοιμασίας τους όλα τα εφαρμόσιμα ΔΠΧΠ που εκδόθηκαν από το ΣΔΛΠ έχουν υιοθετηθεί από την ΕΕ μέσω της διαδικασίας υιοθέτησης που καθορίστηκε από την Ευρωπαϊκή Επιτροπή. Επιπρόσθετα, οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις έχουν ετοιμαστεί σύμφωνα με τις απαιτήσεις του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113, της Κύπρου. Όλα τα ποσά στις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις εκφράζονται σε Κυπριακές Λίρες (£).

Η ετοιμασία των ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων σύμφωνα με γενικώς αποδεχτές λογιστικές αρχές απαιτεί την χρησιμοποίηση υπολογισμών και υποθέσεων που επηρεάζουν τα αναφερθέντα ποσά των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων, τη γνωστοποίηση ενδεχόμενων απαιτήσεων και υποχρεώσεων κατά την ημερομηνία των οικονομικών καταστάσεων και τα αναφερθέντα ποσά εισοδημάτων και εξόδων κατά τη διάρκεια του υπό αναφορά έτους. Παρά το γεγονός ότι αυτοί οι υπολογισμοί βασίζονται στην καλύτερη δυνατή γνώση της διεύθυνσης της Εταιρείας σε σχέση με τις τρέχουσες συνθήκες και ενέργειες, τα πραγματικά αποτελέσματα μπορεί τελικά να διαφέρουν από αυτούς τους λογαριασμούς.

Βάση ενοποίησης

Η εταιρεία στο τέλος του οικονομικού της έτους έχει θυγατρική εταιρεία και με βάση το άρθρο 142(1)(β) του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113, πρέπει να ετοιμάσει ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις τις οποίες να υποβάλει ενώπιον της Εταιρείας σε γενική συνέλευση. Οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις του Συγκροτήματος περιλαμβάνουν τις οικονομικές καταστάσεις της ιθύνουσας εταιρείας Ellinas Finance Public Company Ltd και της εξαρτημένης της Ellinas Finance (Custodian ) Ltd.

Εισοδήματα

Το εισόδημα προέρχεται από υπηρεσίες στην Κύπρο και αποτελείται από τις πιο κάτω κατηγορίες:

(i) 
Δικαιώματα και τόκοι χρηματοδότησης επενδυτικών σχεδίων

Τα δικαιώματα χρηματοδότησης αποτελούνται από χρεώσεις πάνω στις συναλλαγές των πελατών με το Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου και αναγνωρίζονται στο έτος που πραγματοποιούνται.  Οι τόκοι χρηματοδότησης αντιστοιχούν στις δεδουλευμένες οφειλές και υπολογίζονται σε συστηματική βάση ανάλογα με τα ποσά που καθίστανται εισπρακτέα.

(ii) 
Εισοδήματα από άλλα δάνεια και ενοικιαγορές.

(α) 
Εισοδήματα από άλλα δάνεια

Τα εισοδήματα από άλλα δάνεια αντιπροσωπεύουν τόκους οι οποίοι αντιστοιχούν στις δεδουλευμένες οφειλές και υπολογίζονται σε συστηματική βάση ανάλογα με τα ποσά που καθίστανται εισπρακτέα.

(β) 
Εισοδήματα από ενοικιαγορές
Τα εισοδήματα από Ενοικιαγορές αντιπροσωπεύουν τόκους οι οποίοι πιστώνονται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων σύμφωνα με τα εισπρακτέα ποσά και ανάλογα με την περίοδο αποπληρωμής του συμβολαίου.  Το ποσοστό αποπληρωμής κεφαλαίου και τόκου παραμένει το ίδιο για κάθε δόση που εισπράττεται.  Τα ποσά που αναλογούν σε δόσεις που είναι ληξιπρόθεσμες τα επόμενα έτη, παρουσιάζονται ως αναβαλλόμενα έσοδα. 

(iii) 
Εισοδήματα από επενδύσεις εισηγμένες στο ΧΑΚ

Τα εισοδήματα από επενδύσεις εισηγμένες στο ΧΑΚ αντιπροσωπεύουν κέρδη από αγοραπωλησίες τίτλων για ίδιο όφελος και μερίσματα εισπρακτέα. Τα ποσά αυτά πιστώνονται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων την ημερομηνία που είναι εισπρακτέα.

2. Λογιστικές αρχές (Συνέχεια)
Εισοδήματα (Συνέχεια)

(iv)
Εισοδήματα από προεξόφληση μεταχρονολογημένων επιταγών και υπηρεσία αποστολής και παραλαβής χρημάτων προς και από το εξωτερικό (MoneyGram)

(α) 
Εισοδήματα από προεξόφληση μεταχρονολογημένων επιταγών

Τα εισοδήματα από προεξόφληση μεταχρονολογημένων επιταγών αφορούν τόκους και δικαιώματα που προκύπτουν κατά την προεξόφληση και πιστώνονται απ’ ευθείας στο λογαριασμό αποτελεσμάτων του έτους.

(β) 
Υπηρεσία αποστολής και παραλαβής χρημάτων προς και από το εξωτερικό  (MoneyGram)

Τα εισοδήματα από την αποστολή και παραλαβή χρημάτων προς και από το εξωτερικό μέσω του διεθνούς δικτύου MoneyGram αφορούν προμήθειες και δικαιώματα που προκύπτουν από την αποστολή και παραλαβή χρημάτων και πιστώνονται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων του έτους

Ακίνητα, εγκαταστάσεις και εξοπλισμός

Τα ακίνητα, εγκαταστάσεις και εξοπλισμός παρουσιάζονται σε τιμή κόστους μείον συσσωρευμένες αποσβέσεις.  Το κόστος των ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισμού, αποτελείται από την τιμή αγοράς μαζί με οποιαδήποτε έξοδα που συνδέονται άμεσα με την αγορά.

Οι αποσβέσεις υπολογίζονται σύμφωνα με τη σταθερή μέθοδο, ώστε να διαγράφει το κόστος του κάθε στοιχείου ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισμού στο διάστημα της αναμενόμενης ωφέλιμης χρήσης του.  Τα ετήσια ποσοστά απόσβεσης είναι τα ακόλουθα: 

	
	Ποσοστό

	Κτίρια και εγκαταστάσεις
	3%-10%

	Έπιπλα και συσκευές γραφείου
	10%

	Ηλεκτρονικοί υπολογιστές
	20%


Δε λογίζεται απόσβεση πάνω στη γη.

Όπου η λογιστική αξία ενός περιουσιακού στοιχείου είναι μεγαλύτερη από το υπολογιζόμενο ποσό ανάκτησης, αυτή μειώνεται αμέσως στο ποσό της ανάκτησης.

Δαπάνες για επιδιορθώσεις και συντήρηση ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισμού χρεώνονται στην κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων στο έτος που προκύπτουν. Το κόστος σημαντικών ανακαινίσεων περιλαμβάνονται στην αξία του περιουσιακού στοιχείου όταν είναι πιθανό πως θα προκύψουν μελλοντικά οικονομικά οφέλη στην Εταιρεία μεγαλύτερα από αυτά που αρχικά αναμενόταν σύμφωνα με την αρχική απόδοση του περιουσιακού στοιχείου. Οι σημαντικές ανακαινίσεις αποσβένονται κατά τη διάρκεια της υπόλοιπης ωφέλιμης ζωής του σχετικού περιουσιακού στοιχείου.

Κέρδη και ζημιές από διάθεση ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισμού προσδιορίζονται με τη σύγκριση των εισπράξεων με τη λογιστική αξία και περιλαμβάνονται στα κέρδη εργασιών.

Λογισμικά προγράμματα

Κόστα που έχουν άμεση σχέση με ξεχωριστά λογισμικά προγράμματα που ανήκουν στην Εταιρεία και που αναμένεται ότι θα δημιουργήσουν οικονομικά οφέλη που θα υπερβαίνουν τα κόστα για περισσότερο από ένα έτος αναγνωρίζονται ως αϋλα περιουσιακά στοιχεία. Μετέπειτα τα λογισμικά προγράμματα παρουσιάζονται στο κόστος μείον συσσωρευμένες αποσβέσεις και μείον οποιαδήποτε συσσωρευμένη απομείωση στην αξία. Δαπάνες που βελτιώνουν ή επεκτείνουν την απόδοση των λογισμικών προγραμμάτων πέραν από τις αρχικές προδιαγραφές κεφαλαιοποιούνται. Δαπάνες που σχετίζονται με τη συντήρηση λογισμικών προγραμμάτων χρεώνονται στην κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων στο έτος που προκύπτουν. Τα λογισμικά προγράμματα αποσβένονται σύμφωνα με τη σταθερή μέθοδο σε περίοδο που δεν υπερβαίνει τα τρία έτη. Η απόσβεση ξεκινά όταν τα λογισμικά προγράμματα είναι διαθέσιμα προς χρήση και περιλαμβάνονται στα έξοδα διοίκησης.

Ξένο συνάλλαγμα

Τα βιβλία της Εταιρείας τηρούνται σε Κυπριακές λίρες.  Συναλλαγές σε ξένο νόμισμα καταχωρούνται με βάση τις τιμές συναλλάγματος που ισχύουν την ημέρα της συναλλαγής.  Συναλλαγματικές διαφορές που προκύπτουν από την εξόφληση τέτοιων συναλλαγών και από τη μετάφραση χρηματικών στοιχείων ενεργητικού και παθητικού που είναι σε ξένα νομίσματα, περιλαμβάνονται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων.  Τέτοια υπόλοιπα μεταφράζονται στις τιμές συναλλάγματος που ισχύουν στο τέλος του έτους.

2. Λογιστικές αρχές (Συνέχεια)
Επενδύσεις

Η Εταιρεία ταξινόμησε τις επενδύσεις σε μετοχές και ομόλογα στις ακόλουθες κατηγορίες: για εμπορία,  διακρατούμενες μέχρι τη λήξη και διαθέσιμες προς πώληση. Η ταξινόμηση των επενδύσεων εξαρτάται από το σκοπό για τον οποίο αποκτήθηκε η επένδυση. Η Διεύθυνση αποφασίζει την κατάλληλη ταξινόμηση των επενδύσεων της κατά το χρόνο της αγοράς και επαναξιολογεί αυτόν τον καθορισμό τακτικά.

Οι επενδύσεις που αποκτούνται κυρίως για την πραγματοποίηση κέρδους από βραχυπρόθεσμες διακυμάνσεις των τιμών ταξινομούνται ως επενδύσεις για εμπορία και περιλαμβάνονται στα κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία.

Επενδύσεις με σταθερή λήξη τις οποίες η διεύθυνση έχει την πρόθεση και δυνατότητα να κρατήσει μέχρι τη λήξη τους ταξινομούνται ως διακρατούμενες μέχρι τη λήξη  και περιλαμβάνονται στα μη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία εκτός από αυτές που έχουν λήξη εντός δώδεκα μηνών που περιλαμβάνονται στα κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία.

Επενδύσεις που αποκτούνται για απεριόριστο χρονικό διάστημα, οι οποίες μπορεί να πωληθούν λόγω ανάγκης ρευστότητας ή αλλαγών στα επιτόκια ταξινομούνται ως επενδύσεις διαθέσιμες προς πώληση και περιλαμβάνονται στα μη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία εκτός αν η διεύθυνση έχει τη δεδηλωμένη πρόθεση να κρατήσει τις επενδύσεις αυτές για λιγότερο από δώδεκα μήνες από την ημερομηνία του ισολογισμού ή εκτός αν θα χρειαστεί να πωληθούν για αύξηση του λειτουργικού κεφαλαίου που σε τέτοια περίπτωση περιλαμβάνονται στα κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία.

Οι αγορές και πωλήσεις των επενδύσεων αναγνωρίζονται κατά την ημερομηνία που διεξάγεται η συναλλαγή, που είναι η ημερομηνία κατά την οποία η Εταιρεία δεσμεύεται να αγοράσει ή να πωλήσει το περιουσιακό στοιχείο. Το κόστος της αγοράς περιλαμβάνει και το κόστος συναλλαγής. Οι επενδύσεις που είναι για εμπορία και διαθέσιμες προς πώληση παρουσιάζονται μετέπειτα σε δίκαιη αξία.

Οι επενδύσεις που διακρατούνται μέχρι τη λήξη παρουσιάζονται μετέπειτα στην αποσβεσθείσα τιμή κτήσης χρησιμοποιώντας τη μέθοδο της πραγματικής απόδοσης.

Πραγματοποιηθέντα και μη πραγματοποιηθέντα κέρδη και ζημιές που προέρχονται από αλλαγές στη δίκαιη αξία των εμπορικών επενδύσεων για εμπορία περιλαμβάνονται στην κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων στο έτος που προκύπτουν. Μη πραγματοποιηθέντα κέρδη ή ζημιές  που προκύπτουν από αλλαγές στη δίκαιη αξία των επενδύσεων διαθέσιμων προς πώληση αναγνωρίζονται στα αποθεματικά δίκαιης αξίας στα ίδια κεφάλαια.

Η δίκαιη αξία των επενδύσεων βασίζεται στη χρηματιστηριακή τιμή πώλησης ή ποσά που προκύπτουν από υπολογισμούς της αξίας χρησιμοποιώντας μεθόδους ροής μετρητών.  Η δίκαιη αξία μη εισηγμένων μετοχών, υπολογίζεται με μεθόδους που χρησιμοποιούν τους κατάλληλους δείκτες τιμής προς κέρδη και τιμής προς ροή μετρητών αναπροσαρμοσμένους στις συγκεκριμένες συνθήκες του εκδότη.  Για μετοχές όπου η δίκαιη αξία δεν μπορεί να υπολογιστεί με αξιοπιστία, αναγνωρίζονται σε κόστος μείον οποιαδήποτε απομείωση στην αξία. Όταν επενδύσεις που έχουν ταξινομηθεί ως επενδύσεις διαθέσιμες προς πώληση πωληθούν ή υποστούν απομείωση στην αξία, οι σωρευμένες αναπροσαρμογές στη δίκαιη αξία συμπεριλαμβάνονται στην κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων ως κέρδη ή ζημιές από επενδύσεις διαθέσιμες προς πώληση.

Ένα χρηματοοικονομικό περιουσιακό στοιχείο υπόκειται σε απομείωση στην αξία όταν η λογιστική αξία  είναι ψηλότερη από το υπολογιζόμενο ανακτήσιμο ποσό.  Το ύψος της ζημιάς από απομείωση για περιουσιακά στοιχεία που παρουσιάζονται σε αποσβεσθείσα τιμή κτήσης υπολογίζεται ως η διαφορά μεταξύ της λογιστικής αξίας και της παρούσας αξίας των αναμενόμενων μελλοντικών ροών μετρητών προεξοφλημένα με το αρχικό πραγματικό επιτόκιο.  Αντίθετα το ανακτήσιμο ποσό ενός στοιχείου που υπολογίστηκε σε δίκαιη αξία είναι η παρούσα αξία των αναμενόμενων μελλοντικών ροών μετρητών προεξοφλημένα με το τρέχον επιτόκιο της αγοράς ενός παρόμοιου χρηματοοικονομικού περιουσιακού στοιχείου.

Απομείωση στην αξία μη κυκλοφορούντων περιουσιακών στοιχείων

Ακίνητα, εγκαταστάσεις, εξοπλισμός και άλλα μη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία, περιλαμβανομένης της υπεραξίας και άλλων αϋλων περιουσιακών στοιχείων, αξιολογούνται για ζημιές από απομείωση στην αξία τους όταν γεγονότα ή αλλαγές στις συνθήκες υποδεικνύουν ότι η λογιστική αξία μπορεί να μην είναι ανακτήσιμη.  Ζημιά από απομείωση στην αξία αναγνωρίζεται για το ποσό με το οποίο η λογιστική αξία του περιουσιακού στοιχείου ξεπερνά το  ανακτήσιμο ποσό το οποίο είναι το ψηλότερο της καθαρής ρευστοποιήσιμης αξίας του περιουσιακού στοιχείου και της αξίας λόγω χρήσης.  Για σκοπούς υπολογισμού της απομείωσης τα περιουσιακά στοιχεία ομαδοποιούνται στο πιο χαμηλό σημείο στο οποίο υπάρχουν αυτόνομα αναγνωρίσιμες ροές μετρητών.

2. Λογιστικές αρχές (Συνέχεια)
Χρεώστες και επισφαλείς χρεώστες

Οι χρεώστες Χρηματοδοτήσεων Επενδυτικών Σχεδίων που παρουσιάζονται στον Ισολογισμό συμπεριλαμβάνουν το ποσό κεφαλαίου που χρησιμοποιήθηκε από τους πελάτες για αγορά μετοχών και τους δεδουλευμένους τόκους και δικαιώματα χρηματοδότησης μέχρι την ημερομηνία του Ισολογισμού.

Όσο αφορά τις Χρηματοδοτήσεις Επενδυτικών Σχεδίων, γίνεται συγκεκριμένη πρόνοια για επισφαλείς χρεώστες για όσους χρεώστες δεν θεωρούνται εισπρακτέοι στο τέλος του έτους. Η πρόνοια για επισφαλείς χρεώστες αφορά το ποσό το οποίο δεν καλύπτεται από την αξία του χαρτοφυλακίου του χρεώστη.

Οι χρεώστες ενοικιαγορών που παρουσιάζονται στον Ισολογισμό συμπεριλαμβάνουν το ποσά κεφαλαίου που χρησιμοποιήθηκαν από τους πελάτες για αγορά των περιουσιακών στοιχείων και όλους τους τόκους που υπολογίζονανται πάνω στο αρχικό κεφάλαιο στην αρχή του συμβολαίου.  Όλος ο τόκος της ενοικιαγοράς παρουσιάζεται στον Ισολογισμό ως Αναβαλλόμενα έσοδα ενοικιαγοράς και μεταφέρεται στο Λογαριασμό Αποτελεσμάτων με βάση τις εισπράξεις κατά την διάρκεια του έτους.

Όσο αφορά τους χρεώστες ενοικιαγορών, γίνεται πρόβλεψη για επισφαλείς χρεώστες στο ποσό το οποίο θεωρείται ότι υπάρχει κίνδυνος μη αποπληρωμής.

Οι χρεώστες άλλων δανείων αφορούν ποσά που παραχωρήθηκαν σε πελάτες της Εταιρείας με συγκεκριμένη περίοδο αποπληρωμής. Έχει γίνει πρόβλεψη για επισφαλείς χρεώστες στα δάνεια τα οποία δεν καλύπτονται από εμπράγματες εξασφαλίσεις και τα οποία η Εταιρεία θεωρεί ότι δεν εξυπηρετούνται ικανοποιητικά ή δεν εξυπηρετούνται καθόλου.
Οι χρεώστες από προεξόφληση μεταχρονολογημένων επιταγών που παρουσιάζονται στον Ισολογισμό περιλαμβάνουν ποσά που έχουν προπληρωθεί στους διάφορους πελάτες με την προεξόφληση των μεταχρονολογημένων επιταγών τους. Ο κίνδυνος να καταστεί κάποιος χρεώστης ανείσπρακτος θεωρείται απομακρυσμένος λόγω των συγκεκριμένων μέτρων που λαμβάνει η Εταιρεία όπως:

(i) Έλεγχος της φερεγγυότητας του κάθε εκδότη μεταχρονολογημένης επιταγής πριν την αποδοχή της από την Εταιρεία για προεξόφληση

(ii) Τήρηση αρχείου από την Εταιρεία με προβληματικούς εκδότες μεταχρονολογημένων επιταγών

Οι χρεώστες από αποστολή χρημάτων μέσω MoneyGram αφορούν ποσά που οφείλουν οι διάφοροι αντιπρόσωποι της Εταιρείας για αποστολές χρημάτων που έχει ήδη πραγματοποιήσει η Εταιρεία.

Μετοχικό κεφάλαιο

Οι συνήθεις μετοχές ταξινομούνται ως ίδια κεφάλαια.

Φορολογία

Η λογιστική αρχή της Εταιρείας αναφορικά με τη φορολογία συνάδει πλήρως με τις πρόνοιες του Διεθνούς Χρηματοοικονομικού Προτύπου Πληροφόρησης Αρ. 12 (Αναθεωρημένο) "Income Taxes".  Η πρόβλεψη για τρέχουσα φορολογία γίνεται πάνω στο φορολογητέο κέρδος του έτους με τα κατάλληλα ποσοστά που ισχύουν.

Δεν γίνεται πρόβλεψη για αναβαλλόμενη φορολογία, επειδή η διαφορά ανάμεσα στην αξία των στοιχείων ενεργητικού και παθητικού για φορολογικούς σκοπούς και στη λογιστική τους αξία είναι μηδέν.

Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών

Τα μετρητά και αντίστοιχα μετρητών αντιπροσωπεύουν μετρητά στο ταμείο, στην τράπεζα και τραπεζικά παρατραβήγματα.

Ωφελήματα υπαλλήλων

Η Εταιρεία και οι υπάλληλοι συνεισφέρουν στο Κυβερνητικό Ταμείο Κοινωνικών Ασφαλίσεων με βάση τους μισθούς των Υπαλλήλων. Επιπρόσθετα η Εταιρεία λειτουργεί ένα σχέδιο καθορισμένων συνεισφορών τα ενεργητικά στοιχεία του οποίου τηρούνται σε ξεχωριστό ταμείο υπό τη διαχείριση επιτροπής. Το σχέδιο χρηματοδοτείται με πληρωμές από τους υπαλλήλους και την Εταιρεία. Οι συνεισφορές διαγράφονται στην περίοδο που σχετίζονται και περιλαμβάνονται στο κόστος προσωπικού.

Μερίσματα εισπρακτέα

Τα μερίσματα εισπρακτέα λογίζονται όταν η Εταιρεία αποκτά το δικαίωμα να εισπράξει τέτοια μερίσματα.  Τα μερίσματα λογίζονται μεικτά, και ο φόρος εισοδήματος που αποκόπηκε στην πηγή συμπεριλαμβάνεται στον ισολογισμό, εφόσον το Διοικητικό Συμβούλιο κρίνει ότι τα εισοδήματα αυτά θα διανεμηθούν στους μετόχους σε περίοδο έξι ετών από την είσπραξή τους, οπότε τα εν λόγω ποσά φόρου θα συμψηφιστούν.

Κόστος δανεισμού

Τόκοι πληρωτέοι συμπεριλαμβάνονται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων του έτους με βάση το ποσό τόκων που αντιστοιχεί στο υπό εξέταση έτος.

Συγκριτικές πληροφορίες

Όπου χρειάζεται τα συγκριτικά ποσά έχουν αναπροσαρμοστεί για να συνάδουν με τις αλλαγές στην παρουσίαση στο τρέχον έτος.

3. καθαρα εσοδα χρηματοδοτησης
	
	2005
	2004

	
	£
	£

	Χρεωστικοί τόκοι τραπεζών
	(980)
	(914)

	Δικαιώματα τραπεζών
	(5.874)
	(9.981)

	Τόκοι φόρου εισοδήματος
	(5)
	-

	Έξοδα χρηματοδότησης
	(6.859)
	(10.895)

	
	
	

	Πιστωτικοί τόκοι τραπεζών
	59.867
	37.071

	Έσοδα χρηματοδότησης
	59.867
	37.071

	
	
	

	Καθαρά έσοδα χρηματοδότησης
	53.008
	26.176


4. ΚΕΡΔΟΣ πριν από τη φορολογία
	
	2005
	2004

	
	£
	£

	Το κέρδος από εργασίες πριν από τη φορολογία παρουσιάζεται μετά τη χρέωση:
	
	

	Αμοιβής Διοικητικών Συμβούλων
	
	

	- υπό την εκτελεστική τους ιδιότητα
	28.600
	26.000

	- μη εκτελεστικών συμβούλων
	1.500
	1.500

	Κόστος προσωπικού
	95.178
	90.280

	Αμοιβής ελεγκτών
	4.888
	4.600

	Απόσβεσης προγραμμάτων ηλεκτρονικού υπολογιστή
	8.515
	7.640

	Απόσβεσης ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισμού
	5.550
	6.042

	Ζημιά από πώληση επενδύσεων διαθέσιμων προς πώληση
	103.958
	-


5. ΑΝΑΛΥΣΗ κατά ΤΟΜΕΑ
	
	Εισοδήματα από χρηματοδοτήσεις επενδυτικών σχεδίων
	Εισοδήματα από άλλα δάνεια
	Εισοδήματα από επενδύσεις για ίδιο όφελος
	Εισοδήματα από προεξόφληση μεταχρονολογημένων επιταγών και υπηρεσία αποστολής και παραλαβής χρημάτων (MoneyGram)
	Ολικό

	
	2005
	2004
	2005
	2004
	2005
	2004
	2005
	2004
	2005
	2004

	Τομέας δραστηριότητας
	£
	£
	£
	£
	£
	£
	£
	£
	£
	£

	Εισοδήματα
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Εισοδήματα από εργασίες
	227.005
	311.407
	318.303
	225.553
	6.696
	1.520
	159.175
	141.006
	711.179
	679.486

	Εισπράξεις από επισφαλείς χρεώστες
	307.975
	-
	10.853
	-
	-
	-
	-
	-
	318.828
	-

	Πρόνοια για επισφαλείς χρεώστες
	(52.521)
	(1.786.826)
	(123.252)
	(93.375)
	-
	-
	-
	-
	(175.773)
	(1.880.201)

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Αποτέλεσμα
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Κέρδος/(Ζημιά) κατά τομέα
	482.459
	(1.475.419)
	205.904
	132.178
	81.029
	(3.853)
	120.985
	114.746
	890.377
	(1.232.348)

	Έσοδα που δεν ανήκουν σε συγκεκριμένο τομέα
	
	
	
	
	
	
	1.440
	1.560

	Έξοδα που δεν ανήκουν σε συγκεκριμένο τομέα
	
	
	
	
	
	
	(192.637)
	(177.267)

	Κέρδος/(Ζημιά) από εργασίες
	
	
	
	
	
	
	
	699.180
	(1.408.055)

	Ζημιά από πώληση μη εισηγμένων επενδύσεων διαθέσιμων προς πώληση
	(103.958)
	-
	
	
	(103.958)
	-

	Καθαρά έσοδα χρηματοδότησης
	
	
	
	
	
	
	
	53.008
	26.176

	Κέρδος/(Ζημιά) για το έτος πριν από τη φορολογία
	
	
	
	
	
	648.230
	(1.381.879)

	Φορολογία
	
	
	
	
	
	
	
	
	(6.018)
	(3.768)

	Κέρδος/(Ζημιά) για το έτος μετά την φορολογία
	
	
	
	
	
	
	642.212
	(1.385.647)

	Άλλες πληροφορίες
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Ενεργητικό κατά τομέα
	2.026.962
	1.954.253
	3.527.807
	3.022.520
	344.808
	211.629
	675.322
	538.714
	6.564.899
	5.727.116

	Υποχρεώσεις κατά τομέα
	13.512
	31.342
	95.674
	53.020
	150
	123
	90.250
	30.983
	199.586
	115.468

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Κεφαλαιουχικά έξοδα
	
	
	
	
	
	
	4.486
	27.367

	Αποσβέσεις μη κυκλοφορούντων περιουσιακών στοιχείων
	
	
	
	
	
	14.065
	13.682

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


5. ΑΝΑΛΥΣΗ κατά ΤΟΜΕΑ
Ανάλυση κατά δραστηριότητα

Η διεύθυνση της Εταιρείας οργάνωσε τους κύριους τομείς δραστηριότητας της σε - Χρηματοδοτήσεις Επενδυτικών Σχεδίων για επενδύσεις στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου, Χρηματοδοτήσεις Δανείων & Ενοικιαγορών, Επενδύσεις Τίτλων εισηγμένων στο ΧΑΚ για ίδιο όφελος και άλλα εισοδήματα από προεξόφληση μεταχρονολογημένων επιταγών και υπηρεσία αποστολής και παραλαβής χρημάτων (MoneyGram).  Οι τομείς χωρίζονται με βάση αναφοράς στο Διοικητικό Συμβούλιο.  Η Εταιρεία θεωρεί την ανάλυση κατά την δραστηριότητα ως τους κύριους τομείς προς αναφορά.

Εισοδήματα και έξοδα: Τα εισοδήματα χωρίζονται στους τομείς δραστηριότητας όπως περιγράφεται στη Σημείωση 2.  Τα έξοδα που σχετίζονται άμεσα με κάποιο τομέα δραστηριότητας λογίζονται στο τομέα αυτό.  Λόγω του γεγονότος ότι η κατανομή των υπολοίπων εξόδων είναι αμελητέα μεταξύ των δραστηριοτήτων, δεν δίνονται οποιεσδήποτε τμηματικές πληροφορίες για αυτά τα έξοδα.

Ενεργητικό και υποχρεώσεις: Τα υπόλοιπα ενεργητικού κατά τομέα περιλαμβάνουν όλα τα στοιχεία ενεργητικού που χρησιμοποιούνται σε ένα τομέα και συγκεκριμένα, τα μετρητά, τις επενδύσεις, τους χρεώστες και τα εμπράγματα πάγια περιουσιακά στοιχεία. Όταν τα στοιχεία ενεργητικού χρησιμοποιούνται άμεσα σε κάποιο τομέα, τότε κατανέμονται στο τομέα αυτό.  Σε περίπτωση που κάποιο στοιχείο ενεργητικού χρησιμοποιείται σε περισσότερο από ένα τομέα, τότε κατανέμεται στους τομείς αυτούς με λογική βάση.  Τα υπόλοιπα υποχρεώσεων κατά τομέα περιλαμβάνουν όλες τις υποχρεώσεις από εργασίες και αποτελούνται από τραπεζικά παρατραβήγματα και πιστωτές.

Ανάλυση κατά γεωγραφικό τομέα

Η Εταιρεία δεν ετοιμάζει ανάλυση κατά γεωγραφικό τομέα γιατί θεωρεί τις δραστηριότητες της στην Κύπρο ως το μόνο γεωγραφικό τομέα, αφού οι αποδόσεις και οι κίνδυνοι δεν διαφέρουν σημαντικά μεταξύ διαφορετικών περιοχών στην Κύπρο.  

6. ΕΞΟΔΑ ΚΑΙ ΜΕΣΟΣ ΟΡΟΣ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ
	
	2005
	2004

	
	£
	£

	Μισθοί
	112.428
	106.107

	Συνεισφορές σε ταμεία προνοίας
	2.016
	1.370

	Άλλες συνεισφορές
	9.334
	8.803

	Ολικό
	123.778
	116.280


Ο μέσος αριθμός υπαλλήλων ήταν:

	
	2005
	2004

	
	Αριθμός
	Αριθμός

	Όλα τα τμήματα
	12
	11


7. Φορολογία
	
	2005
	2004

	
	£
	£

	
	
	

	Πρόνοια έτους για έκτακτη εισφορά για την άμυνα (3/10%, 2004:3/10%)
	6.018
	3.768

	Ολικό έτους
	6.018
	3.768


7. Φορολογία (συνέχεια)

	
	2005
	2004

	
	£
	£

	Η σχέση μεταξύ φορολογικής επιβάρυνσης
 και του λογιστικού κέρδους εξηγείται πιο κάτω:
	
	

	Κέρδος/(Ζημιά) πριν τη φορολογία
	648.230
	(1.381.879)

	Εταιρικός φόρος στα κέρδη με τους κανονικούς συντελεστές 10%/15%
(2004: 10%/15%) και έκτακτη εισφορά για την άμυνα με τους κανονικούς
συντελεστές 10%/3% (2004: 10%/3%)
	64.823
	-

	Φορολογική επίδραση εξόδων που δεν εκπίπτουν
	29.600
	3.165

	Φορολογική επίδραση εκπτώσεων και εσόδων που δεν φορολογούνται
	(11.834)
	133.528

	Φορολογική επίδραση ζημιάς έτους
	(82.589)
	(136.693)

	Αμυντική εισφορά τρέχοντος έτους
	6.018
	3.768

	Χρέωση φορολογίας
	6.018
	3.768


Ο συντελεστής εταιρικού φόρου είναι 10%. Επιπρόσθετα, το 75% των μικτών ενοικίων που εισπράττει η Εταιρεία υπόκεινται σε αμυντική εισφορά με συντελεστή 3%.

Κάτω από ορισμένες προϋποθέσεις τόκοι μπορεί να υπόκεινται σε αμυντική εισφορά με ποσοστό 10%. Σε τέτοιες περιπτώσεις 50% των τόκων αυτών εξαιρούνται από εταιρικό φόρο και επομένως έχουν πραγματικό φορολογικό συντελεστή περίπου 15%. Σε ορισμένες περιπτώσεις μερίσματα από το εξωτερικό μπορεί να υπόκεινται σε αμυντική εισφορά με ποσοστό 15%.

Η Εταιρεία για το τρέχον έτος παρουσίασε φορολογικό κέρδος ύψους £650.120 το οποίο συμψηφίστηκε με φορολογικές ζημιές από μεταφορά. Σύμφωνα με την ισχύουσα νομοθεσία οι φορολογικές ζημιές επιτρέπεται να συμψηφιστούν με μελλοντικά κέρδη. Το υπόλοιπο των φορολογικών ζημιών που είναι διαθέσιμες για συμψηφισμό με μελλοντικά κέρδη ανέρχεται στις 31 Δεκεμβρίου 2005 σε £1.349.225 

8. ΚΕΡΔΟΣ ανά μετοχή

	
	2005
	2004

	
	£
	£

	Αριθμητής για υπολογισμό βασικού κέρδους/(ζημιάς) ανά μετοχή:
	
	

	-Κέρδος/(Ζημιά) για το έτος μετά την φορολογία
	642.212
	(1.385.647)

	- κατανομή κέρδους/(ζημιάς) ανά μετοχή από μετατροπή
	-
	-

	Αριθμητής για υπολογισμό βασικού κέρδους/(ζημιάς) και του πλήρως κατανεμημένου κέρδους/(ζημιάς) ανά μετοχή:
	642.212
	(1.385.647)


8. κερδοσ ανά μετοχή (συνέχεια)

	
	2005
	2004

	
	Αριθμός
	Αριθμός

	Παρονομαστής για υπολογισμό βασικού κέρδους/(ζημιάς) ανά μετοχή:
	
	

	- Μεσοσταθμικός αριθμός μετοχών που ήταν εκδομένες κατά την διάρκεια του έτους (σημείωση 17)
	16.000.000
	16.000.000

	Κατανομή μετοχών ανά μετοχή από μετατροπή:
	
	

	- Μεσοσταθμικού αριθμού δικαιωμάτων αγοράς μετοχών που εκδόθηκαν κατά την διάρκεια του έτους
	-
	-

	Παρονομαστής για υπολογισμό του πλήρως κατανεμημένου κέρδους/(ζημιάς) ανά μετοχή:
	16.000.000
	16.000.000


	
	2005
	2004

	
	σεντ
	σεντ

	Βασικό κέρδος/(ζημιά) ανά μετοχή
	4,0
	(8,7)

	Πλήρως κατανεμημένο κέρδος/(ζημιά) ανά μετοχή
	4,0
	(8,7)


9. ακινητα, εγκαταστασεις και εξοπλισμοσ

	
	Κτίρια και εγκαταστάσεις
	Έπιπλα σκευή και εξοπλισμός
	Ολικό

2005
	Ολικό

2004

	
	£
	£
	£
	£

	Κόστος:
	
	
	
	

	Την 1η  Ιανουαρίου
	32.490
	32.188
	64.678
	60.461

	Προσθήκες
	-
	1.835
	1.835
	4.217

	Στις 31 Δεκεμβρίου
	32.490
	34.023
	66.513
	64.678

	
	
	
	
	

	Αποσβέσεις:
	
	
	
	

	Την 1η Ιανουαρίου
	2.151
	16.679
	18.830
	12.788

	Επιβάρυνση έτους
	1.157
	4.393
	5.550
	6.042

	Στις 31 Δεκεμβρίου
	3.308
	21.072
	24.380
	18.830

	
	
	
	
	

	Καθαρή λογιστική αξία:
	
	
	
	

	31 Δεκεμβρίου 
	29.182
	12.951
	42.133
	45.848


10. αϋλα στοιχεια ενεργητικου

	
	Λογισμικά προγράμματα
	Ολικό

2005
	Ολικό

2004

	
	£
	£
	£

	Κόστος:
	
	
	

	Την 1η Ιανουαρίου
	23.150
	23.150
	-

	Προσθήκες
	2.651
	2.651
	23.150

	Στις 31 Δεκεμβρίου
	25.801
	25.801
	23.150

	
	
	
	

	Αποσβέσεις:
	
	
	

	Την 1η Ιανουαρίου
	7.640
	7.640
	-

	Επιβάρυνση έτους
	8.515
	8.515
	7.640

	Στις 31 Δεκεμβρίου
	16.155
	16.155
	7.640

	
	
	
	

	Καθαρή λογιστική αξία:
	
	
	

	31 Δεκεμβρίου 
	9.646
	9.646
	15.510


11. Μη εισηγμενες επενδυσεις διαθεσιμες για πωληση

	
	2005
	2004

	
	£
	£

	Στην αρχή του έτους
	39.000
	82.500

	Πωλήσεις
	(149.500)
	-

	Μεταφορά ζημιάς δικαίων αξιών στο λογαριασμό κερδοζημιών λόγω πώλησης
	110.500
	-

	Ζημιά δίκαιων αξιών
	-
	(43.500)

	Στο τέλος του έτους
	-
	39.000


Οι μη εισηγμένες επενδύσεις διαθέσιμες για πώληση παρουσιάζονται στον Ισολογισμό στην δίκαιη αξία τους η οποία υπολογίζεται με βάση τα καθαρά περιουσιακά στοιχεία της Εταιρείας στο τέλος του έτους. Οι επενδύσεις διαθέσιμες προς πώληση ταξινομούνται ως μη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία, εκτός αν αναμένεται να ρευστοποιηθούν εντός δώδεκα μηνών από την ημερομηνία του ισολογισμού ή εκτός αν θα χρειαστεί να πωληθούν για άντληση λειτουργικού κεφαλαίου.

Τα ακόλουθα περιλαμβάνονται στην κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων σε σχέση με τις επενδύσεις διαθέσιμες για πώληση:

	
	2005
	2004

	
	£
	£

	Ζημιά από πώληση  μη εισηγμένων επενδύσεων διαθέσιμων για πώληση
	(103.958)
	-


Η ζημιά από πώληση μη εισηγμένων επενδύσεων διαθέσιμων για πώληση, προέκυψε κατά την ανταλλαγή των πιο πάνω επενδύσεων με άλλες εμπορεύσιμες επενδύσεις εισηγμένες στο ΧΑΚ. Το κόστος ανταλλαγής κατά τη συγκεκριμένη ημερομηνία των εμπορεύσιμων επενδύσεων λογίστηκε σαν τιμή διάθεσης των μη εισηγμένων επενδύσεων διαθεσίμων για πώληση.

12. εισηγμενες επενδυσεις διαθεσιμες για πωληση

	
	2005
	2004

	
	£
	£

	Στην αρχή του έτους
	7.947
	26.226

	Κέρδος/(Ζημιά) δίκαιων αξιών
	953
	(18.279)

	Στο τέλος του έτους
	8.900
	7.947


Οι επενδύσεις διαθέσιμες προς πώληση, που αποτελούνται από εμπορεύσιμες μετοχές, επανεκτιμούνται κάθε χρόνο σε δίκαιες αξίες στις τιμές κλεισίματος στις 31 Δεκεμβρίου. Για επενδύσεις που εμπορεύονται σε αγορές με έντονη κίνηση, η δίκαιη αξία καθορίζεται σύμφωνα με τις επίσημες τιμές προσφοράς του Χρηματιστηρίου. Οι επενδύσεις διαθέσιμες προς πώληση ταξινομούνται ως μη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία, εκτός αν αναμένεται να ρευστοποιηθούν εντός δώδεκα μηνών από την ημερομηνία του ισολογισμού ή εκτός αν θα χρειαστεί να πωληθούν για άντληση λειτουργικού κεφαλαίου.

13. επενδυσεις που κατεχονται μεχρι ληξη

	
	2005
	2004

	
	£
	£

	Στην αρχή του έτους
	14.897
	5.010

	Αγορά
	-
	9.887

	Ζημιά δικαίων αξιών
	(37)
	-

	Στο τέλος του έτους
	14.860
	14.897


Οι επενδύσεις που κατέχονται μέχρι λήξη, επανεκτιμούνται κάθε χρόνο σε δίκαιες αξίες στις 31 Δεκεμβρίου. Η δίκαιη αξία υπολογίζεται σύμφωνα με τις τρέχουσες τιμές αγοράς παρόμοιων τίτλων ή σύμφωνα με την προεξόφληση των ταμειακών ροών των πραγματικών ενεργητικών στοιχείων.

Οι επενδύσεις που κατέρχονται μέχρι τη λήξη ταξινομούνται ως μη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία, εκτός αν αναμένεται να ρευστοποιηθούν εντός δώδεκα μηνών από την ημερομηνία του ισολογισμού ή εκτός αν θα χρειαστεί να πωληθούν για άντληση λειτουργικού κεφαλαίου.

14. Χρεώστες χρηματοδοτήσησ και αλλοι χρεωστες
	
	2005
	2004

	
	£
	£

	
	
	

	Χρεώστες χρηματοδότησης επενδυτικών σχεδίων:
	
	

	- Υπόλοιπα στο τέλος του έτους
	5.431.640
	5.671.735

	- Πρόνοια για επισφαλείς χρεώστες 
	(3.956.578)
	(4.313.483)

	
	1.475.062
	1.358.252

	
	
	

	Χρεώστες άλλων δανείων
	
	

	- Υπόλοιπα στο τέλος του έτους
	2.871.097
	2.602.510

	- Πρόνοια για επισφαλείς χρεώστες 
	(215.774)
	(99.874)

	
	2.655.323
	2.502.636

	
	
	

	Χρεώστες χρηματοδότησης ενοικιαγορών
	
	

	- Υπόλοιπα στο τέλος του έτους
	90,184
	89.853

	- Πρόνοια για επισφαλείς χρεώστες 
	-
	(3.501)

	
	90.184
	86.352

	
	
	

	Χρεώστες από προεξόφληση μεταχρονολογημένων επιταγών
	239.984
	245.396

	Χρεώστες από αποστολή χρημάτων μέσω MoneyGram
	44.724
	23.448

	Χρεώστες χρηματιστηριακών εργασιών για ίδιο όφελος
	-
	365

	Προπληρωμές
	1.160
	1.847

	
	
	

	
	4.506.437
	4.218.296


15. εισηγμενες επενδυσεις ΓΙΑ ΕΜΠΟΡΙΑ

	
	2005
	2004

	
	£
	£

	Καθαρή λογιστική αξία στην αρχή του έτους
	145.511
	129.942

	Προσθήκες
	239.337
	153.643

	Πωλήσεις
	(130.453)
	(122.764)

	Κέρδη/(Ζημιές) δίκαιων αξιών
	40.270
	(15.310)

	Καθαρή λογιστική αξία στο τέλος του έτους
	294.665
	145.511


Οι επενδύσεις είναι εμπορεύσιμες αξίες που εκτιμούνται σε αγοραία αξία στις τιμές κλεισίματος στις 31 Δεκεμβρίου σύμφωνα με τις επίσημες τιμές προσφοράς του Χρηματιστηρίου. Οι επενδύσεις για εμπορία ταξινομούνται ως κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία επειδή αναμένεται να ρευστοποιηθούν εντός δώδεκα μηνών από την ημερομηνία του ισολογισμού. 

Στην κατάσταση ταμειακών ροών, οι επενδύσεις για εμπορία παρουσιάζονται στη ροή μετρητών από εργασίες ως μέρος των αλλαγών στο κεφάλαιο κίνησης.

16. μετρητα και αντιστοιχα μετρητων
	
	2005
	2004

	
	£
	£

	Μετρητά και υπόλοιπα τραπεζών
	1.611.744
	1.163.590

	Τραπεζικά παρατραβήγματα
	-
	(7.853)

	
	1.611.744
	1.155.737


17. Μετοχικό κεφάλαιο
	
	2005
	
	2004

	
	Αριθμός
	
	£
	
	Αριθμός
	
	£

	
	
	
	
	
	
	
	

	Εγκεκριμένο
	
	
	
	
	
	
	

	Συνήθεις μετοχές ονομαστικής αξίας £0,36/£0,50
η κάθε μία
	55.555.555
	
	
20.000.000
	
	
40.000.000
	
	
20.000.000

	Εκδοθέν και πλήρως πληρωθέν
	
	
	
	
	
	
	

	Συνήθεις μετοχές των £0,36/£0,50
	16.000.000
	
	5.760.000
	
	16.000.000
	
	8.000.000


Σε έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Εταιρείας που πραγματοποιήθηκε στις 11 Μαΐου 2005 εγκρίθηκε η μείωση του εκδομένου μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας το οποίο ανερχόταν σε £8.000.000, και το οποίο ήταν διαιρεμένο σε 16.000.000 μετοχές ονομαστικής αξίας £0,50 σεντς η κάθε μία, μειώθηκε σε £5.760.000 διαιρεμένο σε 16.000.000 μετοχές ονομαστικής αξίας £0,36 σεντς η κάθε μία. Επίσης το εγκεκριμένο μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας το οποίο ανερχόταν σε 40.000.000 μετοχές ονομαστικής αξίας £0,50 σεντς η κάθε μια επαυξάνεται σε 55.555.555 μετοχές ονομαστικής αξίας £0,36 σεντς η κάθε μια.

Η μείωση του εκδομένου μετοχικού κεφαλαίου της εταιρείας επικυρώθηκε από το Επαρχιακό Δικαστήριο Λευκωσία την 1η Ιουλίου 2005 και καταχωρήθηκε στον Έφορο Εταιρειών στις 12 Αυγούστου 2005.

18. Αποθεματικά 

	


	
	
	Αποθεματικό από έκδοση μετόχων υπέρ το άρτιο
	Αποθεματικό δίκαιης αξίας
	Ολικό

	
	
	
	
	£
	£
	£

	Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 2003
	
	
	347.887
	(167.928)
	179.959

	Επανεκτίμηση εισηγμένων επενδύσεων διαθέσιμων για πώληση
	
	
	-
	(18.279)
	(18.279)

	Επανεκτίμηση μη εισηγμένων επενδύσεων διαθέσιμων για πώληση
	
	
	-
	(43.500)
	(43.500)

	Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 2004
	
	
	347.877
	(229.707)
	118.180

	Διαγραφή αποθεματικού από έκδοση μετόχων υπέρ το άρτιο
	
	
	(347.887)
	-
	(347.887)

	Διαγραφή αποθεματικών για μείωση μετοχικού κεφαλαίου
	
	
	
	81.355
	81.355

	Μεταφορά ζημιάς δικαίων αξιών μη εισηγμένων επενδύσεων για πώληση στο λογαριασμό κερδοζημιών λόγω πώλησης
	
	
	-
	110.500
	110.500

	Κέρδος δίκαιων αξιών εισηγμένων επενδύσεων διαθέσιμων για πώληση
	
	
	-
	953
	953

	Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 2005
	
	
	-
	(36.899)
	(36.899)

	
	
	
	
	
	
	


Σε έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Εταιρείας που πραγματοποιήθηκε στις 11 Μαΐου 2005 εγκρίθηκε η διαγραφή του αποθεματικού από έκδοση υπέρ το άρτιο που ανερχόταν σε £347.887 καθότι το ποσό των £347.887 έχει απολεσθεί.

19. Πιστωτές χρηματοδότησης ΚΑΙ ΑΛΛΟΙ ΠΙΣΤΩΤΕΣ

	
	2005
	2004

	
	£
	£

	Πιστωτές χρηματοδότησης
	8.422
	6.223

	Προβλέψεις
	6.693
	6.101

	Αναβαλλόμενα έσοδα ενοικιαγορών
	88.537
	49.773

	Οφειλή προς  MoneyGram
	86.681
	19.610

	Άλλοι πιστωτές
	9.253
	25.908

	
	199.586
	107.615


Οι πιστωτές χρηματοδότησης αφορούν ποσά τα οποία προήλθαν από πώληση μετοχών από πελάτες Επενδυτικών Σχεδίων που υπερβαίνουν το πόσο χρηματοδότησης.  Αυτά τα ποσά πληρώνονται στους πελάτες της Εταιρείας εάν οι ίδιοι αποφασίσουν την ανάληψη του κέρδους που πραγματοποίησαν.

Οι προβλέψεις αφορούν Ελεγκτικά Δικαιώματα και αμοιβή των μη εκτελεστικών συμβούλων της Εταιρείας για το έτος 2005.

Η οφειλή προς MoneyGram αφορά εισπράξεις χρημάτων από διάφορους πελάτες της Εταιρείας, με σκοπό την αποστολή τους στο εξωτερικό, κατά την διάρκεια των τελευταίων ημερών του έτους 2005, τα οποία στάληκαν την πρώτη εβδομάδα του 2006.

20. γεγονοτα μεταγενεστερα του ισολογισμου

Εισηγμένες επενδύσεις για εμπορία

Η καθαρή αύξηση στην αξία των επενδύσεων για εμπορία μεταξύ της ημερομηνίας του Ισολογισμού και της ημερομηνίας της έκθεσης αυτής υπολογίζεται σε £64.346. Σε περιπτώσεις όπου οι επενδύσεις που κατείχε η Εταιρεία στις 31 Δεκεμβρίου 2005 πωλήθηκαν κατά την διάρκεια της περιόδου, οι εισπράξεις από τις πωλήσεις των επενδύσεων αυτών θεωρήθηκαν ότι αντιπροσωπεύουν την αξία τους κατά την ημερομηνία της έκθεσης αυτής.

Πρόνοια για επισφαλείς χρεώστες

Η σημαντική αύξηση στις τιμές του ΧΑΚ αναμένεται να επηρεάσει την εταιρεία μειώνοντας ακόμη περισσότερο τις προβλέψεις για επισφαλείς χρεώστες λόγω ακριβώς της ανατίμησης του χαρτοφυλακίου των επενδυτικών λογαριασμών των πελατών.

Την 1η Φεβρουαρίου 2006 το Ανώτατο Δικαστήριο ομοφώνως αποδέχτηκε την Πολιτική Έφεση που υπέβαλε η Εταιρεία και ακύρωσε προηγούμενη απόφαση του Πρωτόδικου Δικαστηρίου. Το Ανώτατο Δικαστήριο ξεκαθάρισε το ότι η Εταιρεία δεν διεξάγει τραπεζικές εργασίες και ότι τα επενδυτικά σχέδια που παρείχε ήταν νόμιμα και η σχετική Συμφωνία έγκυρη. Η πιο πάνω απόφαση κρίνετε άκρως ευνοϊκή και αναμένεται να αυξήσει την εισπραξημότητα των χρεωστών επενδυτικών σχεδίων οι οποίοι ανέμεναν την απόφαση για να αρχίσουν να αποπληρώνουν τις οφειλές τους προς την Εταιρεία.

21. Δίκαιες αξίες

Δίκαιη αξία αντιπροσωπεύει το ποσό στο οποίο ένα στοιχείο ενεργητικού ή παθητικού μπορεί να ανταλλαχθεί ή μία υποχρέωση να αποπληρωθεί στα πλαίσια μίας συνήθους εμπορικής συναλλαγής. 

Οι ακόλουθες διαδικασίες χρησιμοποιούνται για να υπολογιστεί η δίκαιη αξία των στοιχείων ενεργητικού ή παθητικού.

Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών και άλλο κυκλοφορούν ενεργητικό

Η λογιστική αξία των μετρητών και άλλου κυκλοφορούντος ενεργητικού προσεγγίζει τη δίκαιη αξία επειδή είναι βραχυπρόθεσμα ή παρουσιάζονται σε τρέχουσες τιμές.

Η δίκαιη αξία όλων των άλλων στοιχείων ενεργητικού και παθητικού της Εταιρείας προσεγγίζει την αξία που παρουσιάζεται στις Οικονομικές Καταστάσεις.

22. δεσμευσεις

Δεσμεύσεις για μισθώσεις εκμετάλλευσης – όπου η Εταιρεία είναι ο εκμισθωτής

Το σύνολο των ελάχιστων μελλοντικών ενοικίων που είναι εισπρακτέα σύμφωνα με τις μη ακυρώσιμες μισθώσεις εκμετάλλευσης είναι ως εξής:

	
	2005
	2004

	
	£
	£

	Μέχρι 1 έτος
	24.257
	48.098

	Από 2 μέχρι 5 έτη
	32.735
	38.776


Δεσμεύσεις για μισθώσεις εκμετάλλευσης – όπου η Εταιρεία είναι ο ενοικιαστής

Οι ελάχιστες μελλοντικές πληρωμές για ενοίκια για τις οποίες δεν έχει γίνει πρόνοια στις οικονομικές καταστάσεις είναι ως εξής:

	
	2005
	2004

	
	£
	£

	Μέχρι 1 έτος
	13.572
	13.092

	Από 2 μέχρι 5 έτη
	60.275
	39.276


23. Συναλλαγές με συνδεδεμένα πρόσωπα

Οι συναλλαγές της Εταιρείας με μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου ή συνδεδεμένα με αυτά πρόσωπα κατά την διάρκεια του έτους ήταν ως εξής:

	
	2005
	2004

	
	Αριθμός Συμβούλων
	
£
	Αριθμός Συμβούλων
	
£

	Τόκοι και δικαιώματα χρηματοδοτήσεων εισπρακτέα από την Εταιρεία
	1
	4.279
	1
	10.978

	Χρεωστικό υπόλοιπο με την Εταιρεία
	1
	59.677
	1
	56.917


Το χρεωστικό υπόλοιπο προέκυψε από κανονική εμπορική συναλλαγή μέλους του Διοικητικού Συμβουλίου – Χρηματοδότηση επενδυτικών σχεδίων και προσωπικό δάνειο. Ο τρόπος αποπληρωμής, τα επιτόκια, οι επιβαρύνσεις και οι εξασφαλίσεις είναι οι ίδιες που ισχύουν και στους υπόλοιπους πελάτες της Εταιρείας. Η συνολική επίδραση στο λογαριασμό αποτελεσμάτων από την πρόνοια για επισφαλή χρέος μέλους του Διοικητικού Συμβουλίου ήταν £313 πιστωτική (2004: £48.570 χρεωστική)

Άλλα συνδεδεμένα πρόσωπα της Εταιρείας που αποτελούνται από τα συνδεδεμένα πρόσωπα μελών του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρείας, η φύση και ο όγκος συναλλαγών μεταξύ των προσώπων αυτών και της Εταιρείας που γίνονται σε καθαρά εμπορική βάση, καθώς και τα υπόλοιπα με τα πρόσωπα αυτά είναι ως εξής:

	
	
	
	Σύνολο συναλλαγών
	Χρεωστικό/(Πιστωτικό) υπόλοιπο

	
	
	
	Έσοδα/(Έξοδα)
	
	

	Όνομα
	Φύση συναλλαγής
	Αριθμός Συμβούλων
	2005
	2004
	2005
	2004

	
	
	
	£
	£
	£
	£

	Αιμ. Α. Έλληνας & Σία Λτδ
	Ενοικίαση γραφείων
	1
	(8.292)
	(6.300)
	-
	-

	SFS Group Public Company Ltd
	Επαγγελματικές Υπηρεσίες
	1
	(1.288)
	(901)
	(1.288)
	(252)

	SFS Custodian & Trust Services Ltd
	Γραμματειακές υπηρεσίες
	-
	-
	(1.426)
	-
	(1.426)

	White Knight Holdings Public Company Ltd
	Εμπορικό δάνειο
	1
	72.000
	55.000
	600.000
	600.000

	SFS Group Public Company Ltd
	Εμπορικό δάνειο
	1
	72.000
	6.606
	600.000
	600.006


Τα συνδεδεμένα πρόσωπα περιλαμβάνουν την σύζυγο, ανήλικα τέκνα τους και εταιρείες στις οποίες ο Σύμβουλος κατέχει άμεσα ή έμμεσα, τουλάχιστον 20% του δικαιώματος ψήφου σε γενική συνέλευση.

Αμοιβές Διοικητικών Συμβούλων
	
	2005
	2004

	
	Αριθμός Συμβούλων
	£
	Αριθμός Συμβούλων
	£

	Αμοιβή Εκτελεστικών Διοικητικών Συμβούλων
	1
	28.600
	1
	26.000

	Αμοιβή Μη Εκτελεστικών Διοικητικών Συμβούλων
	3
	1.500
	3
	1.500


24. Συμμετοχή Συμβούλων στο κεφάλαιο της Εταιρείας

Η κατά κυριότητα συμμετοχή στο κεφάλαιο της Εταιρείας των μελών του Διοικητικού Συμβουλίου (συμπεριλαμβανομένων των συζύγων, ανήλικων τέκνων τους και εταιρειών στις οποίες κατέχουν, άμεσα ή έμμεσα, τουλάχιστον 20% του δικαιώματος ψήφου) στις 31 Δεκεμβρίου 2005 και κατά την ημερομηνία της έκθεσης,  ήταν ως ακολούθως:

	
	Ποσοστό Κεφαλαίου

	
	3.3.2006
	31.12.2005
	31.12.2004

	
	%
	%
	%

	Αιμίλιος Έλληνας
	29,96
	29,96
	29,00

	Δημήτρης Πετρίδης
	8,38
	8,38
	8,38

	Αλέξανδρος Μ. Ιακωβίδης
	0,25
	0,25
	0,25

	Γιάννης Πίτσιλλος
	-
	-
	-


25. Κυριότεροι Μέτοχοι

Οι μέτοχοι που κατείχαν πέραν του 5% του εκδοθέντος μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας (συμπεριλαμβανομένων των συζύγων, ανήλικων τέκνων τους και εταιρειών στις οποίες κατέχουν, άμεσα ή έμμεσα, τουλάχιστον 20% του δικαιώματος ψήφου) στις 31 Δεκεμβρίου 2005 και κατά την ημερομηνία της έκθεσης αυτής είναι οι ακόλουθοι:

	
	Ποσοστό Κεφαλαίου

	
	3.3.2006
	31.12.2005
	31.12.2004

	
	%
	%
	%

	SFS Group Public Company Ltd
	27,68
	27,68
	26,91

	Αιμίλιος Έλληνας
	29,96
	29,96
	29,00

	Δημήτρης Πετρίδης
	8,38
	8,38
	8,38


26. ταμειο προνοιας

Η Εταιρεία συνεισφέρει σε εγκεκριμένο ταμείο προνοίας υπαλλήλων και διευθυντικού προσωπικού καθορισμένης συνεισφοράς. Η συνεισφορά των υπαλλήλων στο ταμείο είναι από 5% μέχρι 10% και του εργοδότη 5%. Το ταμείο αυτό λειτουργεί αυτόνομα και ετοιμάζει ξεχωριστές Οικονομικές Καταστάσεις. Η συνολική συνεισφορά της Εταιρείας στο ταμείο αυτό κατά το έτος που έληξε την 31 Δεκεμβρίου 2005 ανέρχετο στις £1.370 (2004: £1.069).

27. Χρηματοοικονομικά μέσα

Τα κύρια χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία της Εταιρείας είναι τα μετρητά στις τράπεζες και ταμείο και οι χρεώστες ενοικιαγορών και χρηματοδοτήσεων. Οι κύριες χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις της Εταιρείας είναι οι τραπεζικές διευκολύνσεις και δάνεια και οι πιστωτές εμπορίου.

Πιστωτικός κίνδυνος

Η Εταιρεία μειώνει τον πιστωτικό κίνδυνο με το να παίρνει επαρκής εξασφαλίσεις και εγγυήσεις από τους πελάτες που χρηματοδοτεί. Ο πιστωτικός κίνδυνος στις 31 Δεκεμβρίου 2005 είναι λιγότερος από τα εμφανιζόμενα ποσά των στοιχείων ενεργητικού στον ισολογισμό. Δεν υπάρχει συγκέντρωση πιστωτικού κινδύνου σε οποιαδήποτε κατηγορία χρεωστών. Επιπρόσθετα η Εταιρεία έχει οργανώσει επιτροπή διαχείρισης χρηματοπιστωτικού κινδύνου η οποία παρακολουθεί, μελετά και αξιολογεί επί καθημερινής βάσης τις χρηματοοικονομικές εξελίξεις και θέτει διαδικασίες για αναγνώριση τυχόν κινδύνων που μπορεί να προκύψουν. Η επιτροπή αυτή λογοδοτεί απ’ ευθείας στο Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρείας.

Κίνδυνος επιτοκίων

Η Εταιρεία παραχωρεί δάνεια σε πελάτες αφού υπογραφούν συγκεκριμένα συμβόλαια τα οποία διασαφηνίζουν το ακριβές ποσοστό τόκου το οποίο δεν αλλάζει μέχρι και την τελευταία δόση αποπληρωμής (σταθερό επιτόκιο).  Ως εκ τούτου δεν υπάρχει οποιοσδήποτε κίνδυνος από τυχόν διακύμανση των επιτοκίων.

Συναλλαγματικός κίνδυνος

Ο συναλλαγματικός κίνδυνος είναι ο κίνδυνος η αξία των χρηματοοικονομικών μέσων να κυμαίνεται λόγω αλλαγών στις συναλλαγματικές ισοτιμίες. Η εταιρεία υπόκειται σε συναλλαγματικό κίνδυνο που προκύπτει από συναλλαγές σε Δολάρια Ηνωμένων Πολιτειών. Η πολιτική  της Εταιρείας είναι να μην μπαίνει σε οποιεσδήποτε πράξεις συναλλαγματικής προστασίας.

