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∆ιοικητικό Συµβούλιο και Eκτελεστική ∆ιεύθυνση

∆ιοικητικό Συµβούλιο

Soud Ba’alawy - Μη Εκτελεστικός Πρόεδρος

Ανδρέας Βγενόπουλος - Εκτελεστικός Αντιπρόεδρος

Νεοκλής Λυσάνδρου - Μη Εκτελεστικός Αντιπρόεδρος

Ευθύµιος Μπουλούτας - ∆ιευθύνων Σύµβουλος Οµίλου

Παναγιώτης Κουννής - Αναπληρωτής ∆ιευθύνων Σύµβουλος

Χρίστος Στυλιανίδης - Αναπληρωτής ∆ιευθύνων Σύµβουλος

Βασίλης Θεοχαράκης

Πλάτων Ε. Λανίτης

Κωνσταντίνος Μυλωνάς

Στέλιος Στυλιανού

Μάρκος Φόρος

Ελευθέριος Χιλιαδάκης

Sayanta Basu

Vincent Pica

Nicholas Wrigley

Εκτελεστική Eπιτροπή Oµίλου

Ανδρέας Βγενόπουλος - Πρόεδρος

Ευθύµιος Μπουλούτας

Παναγιώτης Κουννής

Χρίστος Στυλιανίδης

Ελευθέριος Χιλιαδάκης

Γραµµατέας

Στέλιος Χατζηϊωσήφ

Οικονοµικός ∆ιευθυντής

Αννίτα Φιλιππίδου

Ανεξάρτητοι Ελεγκτές

PricewaterhouseCoopers Limited

Grant Thornton

Εγγεγραµµένο Γραφείο

Λεωφόρος Λεµεσού 154, 2025 Λευκωσία, Κύπρος

Σηµείωση: H Eτήσια Γενική Συνέλευση θα πραγµατοποιηθεί στις 15 Mαΐου, 2008, στις 5:00µ.µ., στο ξενοδοχείο Hilton Cyprus,
στη Λευκωσία.
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2007 2006 2005 2004 2003
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Κέρδος πριν από την πρόβλεψη για
αποµείωση των χορηγήσεων 404.257 151.617 106.183 83.469 65.951

Κέρδος που αναλογεί στους µετόχους 329.708 86.072 42.761 21.100 9.511

Κεφαλαιακοί πόροι
Μετοχικό κεφάλαιο 398.345 395.159 153.648 152.450 152.450
Αποθεµατικά 1.585.497 1.287.814 193.191 152.731 127.962
Συµφέρον µειοψηφίας µετόχων 54.155 94.734 35.735 34.904 29.393

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων 2.037.997 1.777.707 382.574 340.085 309.805
∆ανειακό κεφάλαιο 353.534 365.224 213.154 214.124 215.068

Σύνολο κεφαλαιακών πόρων 2.391.531 2.142.931 595.728 554.209 524.873

Καταθέσεις πελατών 12.112.197 9.373.738 5.726.421 4.636.846 4.148.060
Χορηγήσεις 10.309.665 6.952.217 3.995.698 3.490.148 3.123.582
Σύνολο περιουσιακών στοιχείων 17.704.607 13.175.153 7.118.731 5.878.129 5.075.474

Ανά συνήθη µετοχή
Κέρδος - σεντ 42,2 25,8 14,0 6,9 3,1
Μέρισµα – σεντ 20,0 18,0 6,0 3,0 -

Κατηγορία µετόχων Αρ. µετόχων Αρ. µετοχών Ποσοστό %

� ∆ηµόσιες ή Ιδιωτικές εταιρείες, 1.087 505.422.385 63.44%
Ασφαλιστικές εταιρείες,
Συνεταιρισµοί, Εµπορικές
Επωνυµίες, ∆ήµοι

� Ιδιώτες 48.303 167.107.363 20.98%

� Ταµεία Προνοίας, 265 40.816.289 5.12%
Χορηγήµατα, Συντάξεις κ.λπ.

� Σωµατεία, Εκκλησίες, 41 5.796.396 0,73%
Ιδρύµατα

� Προσωπικό Marfin Laiki Bank 1.944 9.480.476 1.19%

� Επενδυτικά σχέδια 188 68.068.240 8.54%
εγγεγραµµένα
στο όνοµα της εταιρείας
που τα παρέχει,
Αµοιβαία Κεφάλαια

Σύνολο 51.828 796.691.149 100.00%

Ανάλυση Mετόχων

Βασικά Oικονοµικά Στοιχεία

Eκδοθέν κεφάλαιο: 796.691.149





9

Xαιρετισµός Προέδρου

Το 2006, η Marfin Popular Bank (MPB) ξεκίνησε µια φάση µεταµόρφωσης που σηµατοδότησε την έναρξη νέας
ανάπτυξης. Κατά τη διάρκεια του 2007, επιταχύναµε το ρυθµό ανάπτυξης µε την ενσωµάτωση των οντοτήτων που
συγχωνεύτηκαν, ταυτόχρονα αναλαµβάνοντας µια γεωγραφική επέκταση, που σκοπός της είναι η εδραίωση της θέσης
µας ως µιας από τις µεγαλύτερες και πιο κερδοφόρες τράπεζες στην περιοχή.

Θα ήθελα να τονίσω ότι παρά τις προκλήσεις που συνοδεύουν µια συγχώνευση, η MPB κατόρθωσε να διατηρήσει όλο
το ανώτερο προσωπικό και να προσφέρει απρόσκοπτα υπηρεσίες, όχι µόνο στους υφιστάµενους πελάτες, αλλά και
στη νέα πελατειακή βάση που εκτείνεται σε αριθµό χωρών και εδαφών.

Η βάση της ανάπτυξής µας δε βρίσκεται µόνο στη συγχώνευση. Είναι η συνέπεια του να είναι στη διάθεσή σου µια
διευθυντική οµάδα µε καθαρό όραµα και προσωπικό που πρόθυµα εκτελεί τα καθήκοντά του µε βάση αυτό το όραµα.
Επιπλέον, η άριστη ποιότητα του προσωπικού µας, σε συνδυασµό µε τον ενδυναµωµένο ισολογισµό µας, θα µας
βοηθήσει να εξυπηρετούµε καλύτερα τους πελάτες µας µε ένα ευρύτερο φάσµα πρωτοποριακών προϊόντων
και υπηρεσιών.

Παρά τις προκλήσεις που αντιµετωπίζει σήµερα ο παγκόσµιος χρηµατοοικονοµικός τοµέας, η MPB είναι αρκούντως
προετοιµασµένη για την αντιµετώπιση του µέλλοντος. Επιφέρουµε τις αναγκαίες αλλαγές στην επιχειρηµατική µας
προσέγγιση και είµαστε προετοιµασµένοι να αντιµετωπίσουµε τις προκλήσεις. Παραµένουµε σταθεροί στη στρατηγική
µας για ανάπτυξη και διαφοροποίηση. Η προληπτική, πρωτοποριακή και ποιοτική µας προσέγγιση στη διεξαγωγή
των εργασιών µας θα µας καταστήσει ικανούς να βελτιώσουµε περαιτέρω το µερίδιο αγοράς µας. Για το σκοπό αυτό,
θα επιταχύνουµε ακόµη περισσότερο το ρυθµό παράδοσης των προϊόντων και υπηρεσιών µας µε σκοπό την επίτευξη
βελτιωµένης οικονοµικής επίδοσης στο νέο χρόνο.

Θα ήθελα µε την ευκαιρία αυτή να εκφράσω την ειλικρινή µου εκτίµηση στους πελάτες µας, στους µετόχους µας και
στην εξαίρετη οµάδα των υπαλλήλων µας. Σας ευχαριστώ εκ των προτέρων για τη δέσµευσή σας να µας υποστηρίξετε
στα επόµενα χρόνια.

SSoouudd  BBaa’’aallaawwyy
Πρόεδρος
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Xαιρετισµός Eκτελεστικού Aντιπροέδρου

Το 2007 υπήρξε ένας χρόνος µεγάλων επιτυχιών και επιτευγµάτων. Μετά το µετασχηµατισµό του 2006, όταν ιδρύθηκε
η Marfin Popular Bank, ως αποτέλεσµα της τριπλής συγχώνευσης των Οµίλων Marfin, Εγνατίας και του Λαϊκής,
σηµαντικότερα γεγονότα του 2007 είναι η επιτυχής ολοκλήρωση της τριπλής συγχώνευσης των Ελληνικών οντοτήτων
του νέου Οµίλου, που οδήγησε στη δηµιουργία της Marfin Egnatia Bank, της θυγατρικής µας εταιρείας στην Ελλάδα,
στην επέκτασή µας σε νέες αγορές, στην Ουκρανία, Μάλτα και Ρωσία και στην επιτυχή αύξηση κεφαλαίου ύψους
€5,2 δις. της αδελφικής  µας εταιρείας Marfin Investment Group.

Από το τέλος του 2007, η Marfin Popular Bank έχει εξελιχθεί σε ένα περιφερειακό τραπεζικό όµιλο στη Νοτιοανατολική
Ευρώπη µε παρουσία σε 12 χώρες, µε πάνω από 400 καταστήµατα στην Κύπρο, την Ελλάδα και σε διεθνείς τοποθεσίες,
ενώ το ανθρώπινο δυναµικό µας αριθµεί 8000 άτοµα. Κατά τη διάρκεια αυτού του χρόνου, έχουµε οργανώσει µε τον
πιο αποδοτικό τρόπο τη δοµή του Oµίλου και εισαγάγει µια δυναµική διαδικασία κατανοµής των κεφαλαίων. Η δοµή
αυτή θα διασφαλίσει τις µελλοντικές επιχειρησιακές αποδόσεις και αυξηµένη στρατηγική ευελιξία.

Η οικονοµική µας επίδοση για το 2007 υπήρξε εξαιρετική µε τα καθαρά έσοδα να σηµειώνουν αύξηση 53,9% σε €1,242
εκ., ενώ η επικερδότητά µας σε καθαρό επίπεδο ανήλθε στο ύψος-ρεκόρ των €563,4 εκ., σηµειώνοντας αύξηση 129,6%.

Τα συνολικά στοιχεία ενεργητικού ανήλθαν σε €30,3 δις., σηµειώνοντας αύξηση 33,9% σε σύγκριση µε τον
προηγούµενο χρόνο.

Το µετοχικό κεφάλαιο της Marfin Investment Group, που ονοµάστηκε «η άντληση κεφαλαίου της χρονιάς»,
δηµιούργησε µια νέα πηγή εσόδων για την Τράπεζά µας µέσω µιας συµβουλευτικής επιτροπής καθώς επίσης τεράστια
δυνατότητα για τον Όµιλό µας αξιοποιώντας τις δυνατές συνέργιες µε τις αδελφές εταιρείες της MIG.

Σ’ όλη την περιοχή της Νοτιοανατολικής Ευρώπης ο ρυθµός της παγκοσµιοποίησης επιταχύνεται και οι τοπικές αγορές
συνεχίζουν να επεκτείνονται σε τραπεζικά περιουσιακά στοιχεία. Είµαστε πεπεισµένοι ότι η Marfin Popular Bank είναι
σε καλή θέση για να αξιοποιήσει αυτές τις τάσεις. Ενώ έχουµε επιτύχει ικανοποιητική γεωγραφική κάλυψη, θα
συνεχίσουµε να αξιολογούµε επιλεκτικά τις ευκαιρίες στην περιοχή επιτυγχάνοντας το σωστό ισοζύγιο µεταξύ
οργανικής ανάπτυξης και της απόκτησης και ενσωµάτωσης νέων περιουσιακών στοιχείων. Στην εφαρµογή και
εκτέλεση αυτής της στρατηγικής, το προσωπικό µας, που ενεργεί µε υψηλά κίνητρα, υπήρξε και θα συνεχίσει να είναι,
ένας αποφασιστικής σηµασίας παράγων και πηγή καινοτοµιών.

AAννδδρρέέααςς  BBγγεεννόόπποουυλλοοςς
Eκτελεστικός Aντιπρόεδρος



επέκταση



H διεθνής επέκταση
δεν είναι µακρινός 
στόχος, είναι η καθηµερινή 
µας πραγµατικότητα.



H ανάπτυξη για µας δεν είναι µια
λέξη που απλώς συνηθίσαµε. 
Eίναι αυτό που καθορίζει
την ταυτότητά µας. Aπό τη φύση
µας πρωτοπόροι, µε συνεχώς
αυξανόµενη διεθνή παρουσία,
ανακαλύπτουµε καθηµερινά ότι
τα όρια, υπάρχουν µόνο για να
τα ξεπερνούµε.
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Παρατηρήσεις επί των Πεπραγµένων για το 2007
Το 2007 ήταν µια πάρα πολύ σηµαντική  χρονιά για τη Marfin Popular Bank τόσο από πλευράς εξελίξεων όσο και από
πλευράς αποτελεσµάτων. Κυρίαρχη εξέλιξη ήταν η επιτυχηµένη συγχώνευση της Λαϊκής, της Marfin και της Εγνατίας,
σε ένα µεγάλο χρηµατοοικονοµικό οργανισµό µε έδρα την Κύπρο, που ολοκληρώθηκε στις 30 Ιουνίου 2007.
Η ενοποίηση των τριών τραπεζών σε επίπεδο οργάνωσης και λειτουργίας δηµιουργεί για τον Όµιλο µεγάλες
προοπτικές ανάπτυξης σε υφιστάµενες και νέες αγορές, καθώς και δυνατότητες αξιοποίησης πολλαπλών συνεργειών
προς όφελος των πελατών, του προσωπικού, των µετόχων αλλά και της οικονοµίας της Κύπρου γενικότερα.

Όραµά µας είναι να καταστεί η Marfin Popular Bank ένας από τους µεγαλύτερους χρηµατοοικονοµικούς οµίλους στη
Νοτιοανατολική Ευρώπη. Κατά τη διάρκεια του έτους ο στόχος αυτός προωθήθηκε συντονισµένα και µε δυναµισµό,
µε πρωτοβουλίες που αναπτύχθηκαν στις επιµέρους αγορές. Στρατηγικής σηµασίας απόφαση που λήφθηκε ήταν η
επέκταση της παρουσίας του Οµίλου στην Ουκρανία και στη Μάλτα, µέσω εξαγοράς. Κύριο χαρακτηριστικό των
πεπραγµένων ήταν η ταχύτητα στο σχεδιασµό των κινήσεων και ο δυναµισµός στην εφαρµογή τους. 

Τα αποτελέσµατα του 2007 ήταν εξαιρετικά λόγω της θετικής οικονοµικής συγκυρίας, αλλά και λόγω των
πρωτοβουλιών που αναπτύχθηκαν σε στρατηγικό επίπεδο και σε επίπεδο ανάπτυξης εργασιών.

ΚΥΠΡΙΑΚΗ ΑΓΟΡΑ

Κατά το 2007 συνεχίστηκε η ανάπτυξη της κυπριακής οικονοµίας µε πολύ ικανοποιητικό ρυθµό, ψηλότερο από το
µέσο ρυθµό ανάπτυξης της ΕΕ. Στην τραπεζική αγορά καταγράφηκε µια πολύ δυναµική επιτάχυνση της ζήτησης
δανείων τόσο από κατοίκους όσο και µη κατοίκους. Ο ρυθµός επέκτασης των χορηγήσεων από τις εµπορικές τράπεζες
ανήλθε στο 36,9%, σε σχέση µε 17,2% το 2006, µε κύριους αποδέκτες τους τοµείς της στέγασης, των κατασκευών και
της ιδιωτικής κατανάλωσης. Η Τράπεζα στην Κύπρο κατόρθωσε να αξιοποιήσει τις ευκαιρίες που παρουσιάστηκαν, µε
αποτέλεσµα να αυξήσει το µερίδιό της στην αγορά, στο σύνολο των χορηγήσεων.  

Στον τοµέα των καταθέσεων, συνεχίστηκε η τάση γρήγορης επέκτασης τόσο από τους κατοίκους όσο και από τους µη
κατοίκους. Ο ρυθµός αύξησης των καταθέσεων στις εµπορικές τράπεζες από κατοίκους επιταχύνθηκε στο 22,5% σε
σχέση µε 14,7% το 2006, ενώ ο ρυθµός αύξησης των καταθέσεων από µη κατοίκους διαµορφώθηκε στο 19,1% σε
σχέση µε 28,3% το 2006. Η Marfin Laiki Bank βελτίωσε το µερίδιό της και στους δύο αυτούς τοµείς της αγοράς.

Τραπεζικές υπηρεσίες
Κατά το υπό επισκόπηση έτος, στον τοµέα της Λιανικής Tραπεζικής συνεχίσθηκε η στρατηγική για προσφορά
προϊόντων και υπηρεσιών ψηλής ποιότητας, η ανάπτυξη νέων ανταγωνιστικών προϊόντων µε πρωτοποριακά
χαρακτηριστικά και η αξιοποίηση των ευκαιριών που παρουσιάστηκαν στην αγορά.

Σε ανταπόκριση της έντονης ζήτησης, που σηµειώθηκε κυρίως στον κατασκευαστικό τοµέα, δόθηκε έµφαση στο
σχεδιασµό και την προώθηση ευέλικτων στεγαστικών σχεδίων για σκοπούς απόκτησης και ανακαίνισης κατοικίας
αλλά και επένδυσης. Αξίζει να σηµειωθεί ότι ο ρυθµός αύξησης των χορηγήσεων της Τράπεζας για στεγαστικά δάνεια
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το 2007 ήταν πάνω από 67%. Ο στόχος για παροχή ολοκληρωµένων λύσεων στον πελάτη προωθήθηκε µέσω της
πακετοποίησης προϊόντων και υπηρεσιών µε αποτέλεσµα την προσέλκυση νέων πελατών και την περαιτέρω ανάπτυξη
σχέσεων µε υφιστάµενους πελάτες. Στο πλαίσιο της εταιρικής ευθύνης που προωθεί η Marfin Laiki Bank προσφέρθηκε
ειδικό ολοκληρωµένο σχέδιο για πολύτεκνες οικογένειες, το οποίο καλύπτει όλο το φάσµα των αναγκών που
αντιµετωπίζουν οι οικογένειες αυτές. 

Παράλληλα, ιδιαίτερη έµφαση δόθηκε στη βελτίωση της ποιότητας των χορηγήσεων, µε πολύ θετικά αποτελέσµατα. 

Στον τοµέα των καταθέσεων, ακολουθήθηκε µια ευέλικτη και ισορροπηµένη τιµολογιακή πολιτική µε πολύ θετικά
αποτελέσµατα, µέσω της έγκαιρης εισαγωγής ειδικών προσφορών διαφορετικής διάρκειας. Η στρατηγική αυτή
απέδωσε καρπούς. Πρόσθετα, αναπτύχθηκαν θεσµοί και διαδικασίες που είχαν ως στόχο την εξατοµικευµένη
εξυπηρέτηση των πελατών και έγινε καλύτερη αξιοποίηση του συστήµατος διαχείρισης πελατειακών σχέσεων, ενώ
αξιοποιήθηκαν πληρέστερα τα αποτελέσµατα ερευνών αγοράς. 

Στον τοµέα των καρτών, το 2007 εισήχθηκαν µε µεγάλη επιτυχία οι πρώτες έξυπνες κάρτες ή chip cards, δύο νέα σχέδια
πιστότητας και δύο νέα πρωτοποριακά προϊόντα καρτών.  

Οι έξυπνες κάρτες, που έχουν ήδη γίνει γνωστές µε την ονοµασία PIN & PAY, παρέχουν τον ασφαλέστερο τρόπο
πληρωµής µε κάρτες παγκοσµίως. Η αντιγραφή των καρτών αυτών είναι εξαιρετικά δύσκολη, ενώ η χρήση κωδικών
αριθµών εµποδίζει τη µη εξουσιοδοτηµένη χρήση των καρτών.

Σε σχέση µε τα νέα προϊόντα, εισήχθηκε µε µεγάλη επιτυχία η νέα σειρά καρτών Card & Fly, οι οποίες προσφέρονται σε τέσσερις
εκδόσεις και η νέα προπληρωµένη κάρτα Laiki Prepaid Visa. Η νέα αυτή κάρτα εκδίδεται σε άτοµα ηλικίας δεκατριών χρονών
και άνω, είναι ονοµαστική, προπληρωµένη και επαναφορτιζόµενη, ενώ χαρακτηρίζεται από µεγάλη ευελιξία στη χρήση της.

Σε ό,τι αφορά τα σχέδια πιστότητας, που σκοπό έχουν τη δηµιουργία µακροχρόνιων σχέσεων µε τον πελάτη και την
επιβράβευση της πιστής χρήσης της κάρτας, η Τράπεζα, πρωτοπορώντας και πάλι, έδωσε στους πελάτες επιλογή
σχεδίου πιστότητας, είτε επιστροφής χρηµάτων είτε συλλογής ταξιδιωτικών βαθµών.

Το δίκτυο τραπεζικών καταστηµάτων στην Κύπρο διαδραµάτισε πολύ σηµαντικό ρόλο στην ανάπτυξη των εργασιών
και στην προώθηση των σταυροειδών πωλήσεων. Κεντρικός στόχος είναι η αύξηση των εισοδηµάτων µε την εµπλοκή
όλου του προσωπικού στις πωλήσεις, αξιοποιώντας στο µέγιστο δυνατό βαθµό την τεχνογνωσία, την άριστη κατάρτιση
και προσφέροντας άριστη εξυπηρέτηση µέσα από ένα πολύ καλά οργανωµένο δίκτυο καταστηµάτων.

Η Marfin Laiki Bank προχώρησε στην κεντροποιηµένη ετοιµασία των εγγράφων χορηγήσεων, απελευθερώνοντας
έτσι χρόνο στους λειτουργούς πωλήσεων, ο οποίος διατίθεται για αξιοποίηση των υφιστάµενων πελατών, έγκαιρη
πρόβλεψη των αναγκών τους, προώθηση των σταυροειδών πωλήσεων, καθώς επίσης για προσέλκυση νέων πελατών.
Η στρατηγική αυτή, σε συνδυασµό µε το σχεδιασµό προϊόντων προσαρµοσµένων στις ανάγκες των πελατών, είχε ως
αποτέλεσµα τη θεαµατική αύξηση των πωλήσεων της ∆ιεύθυνσης ∆ικτύου σε όλους τους τοµείς.

Στον τοµέα των επιχειρήσεων, το 2007 η Marfin Laiki Bank πέτυχε σηµαντική αύξηση στις χορηγήσεις χάρη στην
παροχή ολοκληρωµένων λύσεων στις χρηµατοοικονοµικές ανάγκες των πελατών και στο ψηλό επίπεδο
επαγγελµατισµού. Πρόσθετα, δόθηκε έµφαση στην αύξηση του µεριδίου εργασίας από πελάτες που ξεχωρίζουν στον
τοµέα δραστηριοποίησής τους. Έγιναν, επίσης, ανοίγµατα σε τοµείς µε προοπτικές ανάπτυξης, ενώ παράλληλα
καταβλήθηκαν συστηµατικές προσπάθειες για  βελτίωση της ποιότητας του χαρτοφυλακίου χορηγήσεων. 

Η εδραίωση της θέσης της Κύπρου ως διεθνούς κέντρου παροχής υπηρεσιών, µε τα πλεονεκτήµατα που προσφέρει,
επενεργεί θετικά και στο χρηµατοοικονοµικό τοµέα. Το 2007 ήταν µια πάρα πολύ καλή χρονιά για τον τοµέα της
τραπεζικής διεθνών επιχειρήσεων, αφού η αύξηση των καταθέσεων σε ξένο συνάλλαγµα από µη κατοίκους ήταν
ιδιαίτερα ικανοποιητική, συµβάλλοντας έτσι σε πολύ µεγάλο βαθµό στη βελτιωµένη κερδοφορία της Τράπεζας. 

Κατά τη διάρκεια του έτους, η ∆ιεύθυνση ∆ιεθνών Επιχειρήσεων αναβαθµίστηκε και ενδυναµώθηκε µε έµπειρο
προσωπικό. Πρόσθετα, υιοθετήθηκε µια πιο αποδοτική και αποτελεσµατική οργανωτική δοµή, ενώ διενεργήθηκαν
σηµαντικές επενδύσεις σε θέµατα τεχνολογίας. Ως αποτέλεσµα, επιτεύχθηκε σηµαντική βελτίωση της ποιότητας
εξυπηρέτησης των πελατών και η παροχή ενός πιο ολοκληρωµένου φάσµατος διεθνών τραπεζικών υπηρεσιών.
Ιδιαίτερα σηµαντική ήταν η αύξηση του αριθµού των πελατών και του όγκου συναλλαγών, ενώ επίκεντρο της
προσπάθειας ήταν η σύσφιξη των υφιστάµενων σχέσεων και η δηµιουργία νέων συνεργασιών µε δικηγόρους,
λογιστές και άλλους επαγγελµατίες τόσο στην Κύπρο όσο και στο εξωτερικό.  

Η ∆ιεύθυνση ∆ιεθνών Επιχειρήσεων συµβάλλει σηµαντικά στην προώθηση της στρατηγικής του Οµίλου για ανάπτυξη
τραπεζικών εργασιών στην ευρύτερη περιοχή της Νοτιοανατολικής Ευρώπης και της Ρωσίας και στην αµφίδροµη
αξιοποίηση των συνεργειών που αναπτύσσονται. 

Για την Υπηρεσία Private Banking το 2007 ήταν µια ξεχωριστή χρονιά. Τα αποτελέσµατα ήταν ιδιαίτερα ικανοποιητικά,
αφού τα υπό διαχείριση κεφάλαια και η κερδοφορία παρουσίασαν σηµαντική αύξηση. Το Νοέµβριο το νοµοθετικό
πλαίσιο που διέπει τον τοµέα των επενδύσεων άλλαξε µε την εισαγωγή του νόµου που προνοεί για την παροχή
επενδυτικών υπηρεσιών, την άσκηση επενδυτικών δραστηριοτήτων, τη λειτουργία ρυθµιζόµενων αγορών και άλλα
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συναφή θέµατα. Η Υπηρεσία έχει εναρµονιστεί µε τις διατάξεις του νόµου και συνεχίζει να παρέχει τις άρτιες υπηρεσίες
της στους πελάτες σε προσωπικό επίπεδο, παρέχοντάς τους, βάσει και του νόµου, ακόµα περισσότερη πληροφόρηση
και προστασία. Οι επενδυτικοί σύµβουλοι, µε το ψηλό επίπεδο εκπαίδευσης και επαγγελµατισµού που τους
χαρακτηρίζει, είναι πάντα στη διάθεση των πελατών.  

Η Υπηρεσία Private Banking έτυχε και το 2007 κορυφαίων διακρίσεων για τις οποίες νοιώθουµε περήφανοι. Το
περιοδικό Euromoney ανέδειξε το Private Banking της Marfin Laiki Bank, για τρίτη συνεχόµενη χρονιά, ως “Best Private
Banking Services Overall” στην Κύπρο, απονέµοντας, ταυτόχρονα, πρωτεία σε επιµέρους τοµείς όπως: Corporate
advisory for private banking clients, Family office services, Equity portfolio management, Hedge fund investments
και Fixed income portfolio management. Επίσης, το διεθνές περιοδικό Money Markets βράβευσε για δεύτερη
συνεχόµενη χρονιά την Υπηρεσία Θεµατοφυλακής µε τη διάκριση “Best in Class” .

Στον τοµέα της διαπραγµάτευσης συναλλάγµατος και διαθεσίµων κατά τη χρονιά που πέρασε σηµειώθηκε κλιµάκωση
του ανταγωνισµού, ιδιαίτερα σε ό,τι αφορά την τιµολόγηση των προϊόντων. Όσον αφορά την Τράπεζα, η Υπηρεσία
∆ιαπραγµάτευσης Συναλλάγµατος και ∆ιαθεσίµων έδωσε έµφαση στη διαχείριση των ρευστών διαθεσίµων της
Τράπεζας, στη διασφάλιση των δεικτών ρευστότητας σε ψηλά επίπεδα και στην αντιστάθµιση των επιτοκιακών και
συναλλαγµατικών κινδύνων. Πρόσθετα, η Υπηρεσία ∆ιαπραγµάτευσης Συναλλάγµατος και ∆ιαθεσίµων συνέχισε την
προώθηση πρωτοποριακών για την κυπριακή αγορά προϊόντων, όπως το eFX Trading, που σηµείωσε πολύ µεγάλη
επιτυχία. Ταυτόχρονα, συνέχισε τη δηµιουργία επενδυτικών προϊόντων προς τους πελάτες του Private Banking, της
Λαϊκής Ε∆ΑΚ και ∆ιαχείρισης Κεφαλαίων, της Laiki Cyprialife και της Λιανικής Τραπεζικής.

Ο ρόλος της Υπηρεσίας ∆ιαπραγµάτευσης Συναλλάγµατος και ∆ιαθεσίµων στη δηµιουργία ρευστότητας για τον Όµιλο,
ήταν τη χρονιά που πέρασε ιδιαίτερα σηµαντικός.  Ένας από τους κύριους στόχους της Υπηρεσίας είναι η παροχή
ρευστότητας σε όλο τον Όµιλο τόσο στην Κύπρο όσο και στο εξωτερικό, για διευκόλυνση των αναπτυξιακών του
στόχων. Η άντληση ρευστότητας από τις διεθνείς αγορές πραγµατοποιήθηκε µέσω του προγράµµατος έκδοσης
οµολόγων ΕΜΤΝ, µε µια έκδοση ύψους 750 εκ. Ευρώ σε πολύ ελκυστική τιµολόγηση. 

Όσον αφορά τις υφιστάµενες χορηγήσεις, έµφαση δόθηκε στην αύξηση των εισπράξεων από δάνεια σε καθυστέρηση.
Συγκεκριµένα, κατά τη διάρκεια του 2007, η ∆ιεύθυνση Είσπραξης Χρεών επικεντρώθηκε στη διευθέτηση µεγάλων
προβληµατικών υποθέσεων, µε θετική επίπτωση στην κερδοφορία της Τράπεζας και στη βελτίωση του δείκτη µη
εξυπηρετούµενων χορηγήσεων. Τα πολύ καλά αποτελέσµατα αποδίδονται, κυρίως, στη βελτίωση της παραγωγικότητας,
η οποία επιτεύχθηκε µέσω της συνεχούς εκπαίδευσης του προσωπικού, των κινήτρων που δόθηκαν και της αξιοποίησης
του κεντροποιηµένου συστήµατος είσπραξης / ανάκτησης χρεών, αλλά και στη βελτίωση της οικονοµίας.  Οι επενδύσεις
που έγιναν σε τεχνολογία συνέβαλαν στη σηµαντική βελτίωση της διαδικασίας παρακολούθησης και είσπραξης των
χρεών, καθώς και στην παρακολούθηση της απόδοσης του προσωπικού.

Αξιοσηµείωτο γεγονός ήταν η ανακήρυξη για άλλη µια φορά, της Τράπεζάς µας, από το περιοδικό “The Banker” των
Financial Times, ως τράπεζας της χρονιάς για το έτος 2007.

Εξ΄ ίσου τιµητικές, αλλά και ενδεικτικές για το επίπεδο και την ποιότητα των υπηρεσιών, είναι οι διακρίσεις, που πέτυχε
η Tράπεζά µας από εξειδικευµένα διεθνή έντυπα, όπως το Euromoney Magazine και το Money Markets Magazine τα
βραβεία για το 2007 ήταν τα ακόλουθα:

� Best Domestic Bank in Cyprus
� Best Private Banking Services Overall
� Best Private Bank for Entrepreneurs in Cyprus
� Best Private Bank for Corporate Executives in Greece
� Best in Class για την Υπηρεσία Θεµατοφυλακής
� Innovation Award
� Bronze Award for Cheapest Home Loans in Australia
� Bronze Award for Best Term Deposit in Australia

Οι προοπτικές για το 2008, σε σχέση µε τις τραπεζικές δραστηριότητες στην κυπριακή αγορά, εκτιµάται ότι είναι θετικές. Αυτό
θα εξαρτηθεί και από το βαθµό στον οποίο η σηµερινή αστάθεια που παρατηρείται στις διεθνείς κεφαλαιαγορές θα
επιβραδύνει το ρυθµό ανάπτυξης της διεθνούς οικονοµίας και θα αυξήσει το κόστος χρήµατος. Άλλοι παράγοντες που
πρέπει να ληφθούν υπόψη είναι ο εντεινόµενος ανταγωνισµός και η εφαρµογή αυστηρότερων κανονισµών από την
Κεντρική Τράπεζα της Κύπρου. Ανεξάρτητα όµως από αυτά, η κυπριακή οικονοµία αναµένεται να συνεχίσει να αναπτύσσεται
µε ρυθµό ψηλότερο από το µέσο όρο της Ευρωζώνης. Η ζήτηση στην τραπεζική αγορά για χορηγήσεις και ιδιαίτερα για
σκοπούς στέγασης, αναµένεται να συνεχίσει να αναπτύσσεται, µε χαµηλότερους, όµως, ρυθµούς απ’ ό,τι το 2007.

Στον τραπεζικό τοµέα, οι βασικές προτεραιότητες της Marfin Laiki Bank είναι η λιανική τραπεζική, η χρηµατοδότηση
µικροµεσαίων επιχειρήσεων και οι τοµείς της αγοράς που παρουσιάζουν συγκριτικά ψηλότερους ρυθµούς ανάπτυξης,
όπως είναι οι διεθνείς επιχειρηµατικές µονάδες και η διαχείριση των κεφαλαίων των πελατών της ιδιωτικής τραπεζικής. 

Laiki eBank
Κατά τη διάρκεια του 2007, η Laiki eBank συνέχισε µε συνέπεια την ανοδική της πορεία και την παροχή ψηλού
επιπέδου υπηρεσιών στον τοµέα της ηλεκτρονικής τραπεζικής σε πέραν των 135.000 συνδροµητών, ιδιώτών και
επιχειρήσεων. Στο πλαίσιο αυτό εντάσσεται ο πλήρης επανασχεδιασµός των οπτικών της οθόνης και η αναδιάρθρωση
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του µενού επιλογών σε ολόκληρο το δίκτυο των ΑΤΜ και η εισαγωγή φιλικότερης πλοήγησης και νέας
λειτουργικότητας. Η πρωτοποριακή και βραβευµένη υπηρεσία Laiki eBank Alerts αναβαθµίστηκε και λειτουργεί µε
εντελώς νέα υποδοµή, η οποία παρέχει στον πελάτη άρτια εξυπηρέτηση µέσα από απλοποιηµένες διαδικασίες και
απλούστερη µορφή πλοήγησης. Παράλληλα, αναβαθµίστηκε η υπηρεσία eBanking for Βusiness, για να παρέχει στις
εταιρείες-πελάτες της εξειδικευµένη τεχνολογία για εκτέλεση εµβασµάτων και πληρωµή µισθολογίου, µε ιδιαίτερη
έµφαση στις διεθνείς επιχειρήσεις. Επίσης, έχει αναβαθµιστεί το σύστηµα ηλεκτρονικών πληρωµών, ώστε να µπορεί
να διεκπεραιώνει  εµβάσµατα σε ευρώ µέσω της πλατφόρµας του SEPA (Single Euro Payments Area), σύµφωνα µε τον
κανονισµό του Ευρωπαϊκού Συµβουλίου Πληρωµών. 

Η Laiki eBank πέτυχε σηµαντικές αυξήσεις στον αριθµό των ηλεκτρονικών συναλλαγών και τον αριθµό των
συνδροµητών, σε συνδυασµό µε τη συνεχιζόµενη εφαρµογή της στρατηγικής απόφασης για µεταφορά συναλλαγών
ρουτίνας από τα καταστήµατα στα εναλλακτικά κανάλια εξυπηρέτησης. Παράλληλα, η Laiki eBank επικέντρωσε τις
προσπάθειές της στη διάθεση των ηλεκτρονικών, αλλά και παραδοσιακών προϊόντων και λογαριασµών, µέσω των
καναλιών ηλεκτρονικής εξυπηρέτησης.

Πρόσθετα, η Υπηρεσία συνέβαλε στην υλοποίηση των στρατηγικών στόχων του Οµίλου σε θέµατα ηλεκτρονικής
τραπεζικής σε διεθνές επίπεδο. 

Ασφαλιστικές υπηρεσίες
Το 2007 ο ρυθµός ανάπτυξης της αγοράς ασφαλειών ζωής ήταν σηµαντικά ψηλότερος σε σχέση µε το 2006, µε
αποτέλεσµα τη σηµαντική αύξηση στην παραγωγή νέας  ασφαλιστικής εργασίας. Αρκετά ικανοποιητική ήταν αύξηση
των εργασιών στον κλάδο γενικών ασφαλειών.

Κατά το υπό επισκόπηση έτος, η Laiki Cyprialife συνέχισε την πολιτική αναβάθµισης της ποιότητας των
προσφερόµενων υπηρεσιών της. Ιδιαίτερη προτεραιότητα δόθηκε στη συγκράτηση των εξόδων, στην
αποτελεσµατικότερη διαχείριση των ασφαλιστικών αποθεµατικών και των επενδύσεών της. Η θεαµατική άνοδος του
ΧΑΚ και η θετική πορεία των διεθνών χρηµατιστηρίων, σε συνδυασµό µε τη διενέργεια σηµαντικών ρευστοποιήσεων
του χαρτοφυλακίου επενδύσεων της Εταιρείας για διασφάλιση των κερδών, συνέβαλαν θετικά στην κερδοφορία της
Laiki Cyprialife. Τα οικονοµικά αποτελέσµατα της Εταιρείας το 2007 σηµείωσαν σηµαντική αύξηση σε σχέση µε το
2006 τόσο στο επίπεδο των ασφαλίστρων όσο και στη συνολική κερδοφορία.

Η Laiki Cyprialife, αναγνωρίζοντας τις ανάγκες των πελατών της, συνέχισε την πολιτική για βελτίωση των ασφαλιστικών
της προϊόντων και εισαγωγή νέων σχεδίων, ώστε πέρα από τις ασφάλειες ζωής να καλύψει σφαιρικά όλες τις αυξηµένες
απαιτήσεις της σηµερινής οικογένειας σε ασφάλειες υγείας, ατυχηµάτων, συνταξιοδότησης. Η συνεργασία µε τα
τραπεζικά καταστήµατα ήταν ιδιαίτερα επιτυχηµένη, µε αποτέλεσµα την υπερκάλυψη όλων των στόχων που τέθηκαν
σε σχέση µε τα τραπεζασφαλιστικά προϊόντα. 

Η Λαϊκή Ασφαλιστική παρέµεινε για ακόµη µια χρονιά η ηγέτιδα δύναµη του κλάδου γενικών ασφαλειών στην Κύπρο.
Το 2007 ήταν µια εξαιρετική χρονιά, αφού η Εταιρεία αύξησε σηµαντικά τα εγγραφέντα ασφάλιστρα, ενώ ταυτόχρονα
πέτυχε µια θεαµατική αύξηση στα κέρδη. Η επιτυχία αυτή οφείλεται στην ολοκληρωµένη γκάµα των προσφερόµενων
ασφαλιστικών προϊόντων, στην εφαρµογή ορθών αρχών στην αποδοχή και τιµολόγηση του αναλαµβανόµενου
κινδύνου, στην αποτελεσµατική διαχείριση των απαιτήσεων, στην προσπάθεια για συγκράτηση των εξόδων και στη
συνέχιση της πολιτικής για βελτίωση του συστήµατος διαχείρισης των χρεωστών. Η Εταιρεία συνέχισε να διαδραµατίζει
ενεργό ρόλο σε θέµατα εταιρικής ευθύνης, ιδιαίτερα στους τοµείς της οδικής συµπεριφοράς και πυρασφάλειας.

Κατά το 2008 ο ρυθµός ανάπτυξης της αγοράς ασφαλειών ζωής στην Κύπρο αναµένεται να συνεχίσει να είναι
ψηλότερος από το ρυθµό αύξησης του ονοµαστικού ΑΕΠ. Παρόµοια προοπτική παρουσιάζει και η αγορά
γενικών ασφαλειών. 

Άλλες χρηµατοοικονοµικές υπηρεσίες
Η Λαϊκή Χρηµατοδοτήσεις πέτυχε εντυπωσιακή κερδοφορία, αφού αύξησε σηµαντικά τον κύκλο εργασιών της, ιδιαίτερα
σε τοµείς προτεραιότητας, ενώ παράλληλα βελτίωσε την ποιότητα των χορηγήσεών της. Στην εξέλιξη αυτή συνέβαλαν
η προσφορά ελκυστικών πακέτων στους πελάτες και η ανάπτυξη της συνεργασίας µε τους συνεργάτες της. 

Κατά το υπό επισκόπηση έτος προχώρησαν σε µεγάλο βαθµό οι διαδικασίες συγχώνευσης των εργασιών της Λαϊκής
Χρηµατοδοτήσεις µε την Τράπεζα. Ως αποτέλεσµα, οι ενοικιαγορές θα προσφέρονται κάτω από τη νεοσυσταθείσα
∆ιεύθυνση Χρηµατοδοτήσεων της Τράπεζας. 

Το 2007 ήταν ακόµα µια πολύ καλή χρονιά για τη Λαϊκή Factors, η οποία συνέχισε την κερδοφόρα πορεία της και
διατήρησε τον πρωταγωνιστικό της ρόλο στον τοµέα του φάκτοριγκ. Η Εταιρεία συνέχισε µε επιτυχία την εφαρµογή
της στρατηγικής της, που έχει ως βασικούς πυλώνες την αναβάθµιση της ποιότητας των υπηρεσιών, την άριστη
εξυπηρέτηση των πελατών της, τη διείσδυση σε τοµείς µε συγκριτικά µεγαλύτερα περιθώρια ανάπτυξης και την
περαιτέρω βελτίωση του χαρτοφυλακίου της.

Το τέλος του 2007 ο Γενικός ∆είκτης του ΧΑΚ παρουσίασε ετήσια κέρδη της τάξης του 23,6%, παρόλο ότι το Νοέµβριο
και ∆εκέµβριο 2007 αυτό σηµείωσε ζηµιές ύψους 18%, λόγω και της αναταραχής στις παγκόσµιες αγορές που
προκλήθηκε από τα στεγαστικά δάνεια χαµηλής φερεγγυότητας στις ΗΠΑ.  
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Το συνολικό κέρδος της Λαϊκής Επενδυτικής Ε.Π.Ε.Υ. ∆ηµόσιας Εταιρείας Λτδ µετά τη φορολογία ανήλθε το 2007 σε
€7,9 εκ. σε σχέση µε €7,2 εκ. το 2006.  Η βελτίωση αυτή προήλθε, κατά κύριο λόγο, από την αύξηση στα λειτουργικά
έσοδα και την αποτελεσµατική διαχείριση του ιδίου του χαρτοφυλακίου της Εταιρείας. 

Η εξέλιξη των αποτελεσµάτων της Εταιρείας για το 2008 θα εξαρτηθεί άµεσα από το βαθµό στον οποίο έχουν
επηρεαστεί χρηµατοοικονοµικοί οργανισµοί είτε άµεσα είτε έµµεσα από την κρίση που προκάλεσε η διάθεση
ενυπόθηκων στεγαστικών δανείων σε πρόσωπα χαµηλής πιστοληπτικής ικανότητας ανά το παγκόσµιο. Λόγω της
δυσκολίας που υπάρχει να προβλεφθεί το βάθος της κρίσης δεν µπορούν να γίνουν χρήσιµες προβλέψεις. Οι διεθνείς
κεφαλαιαγορές φαίνεται ότι έχουν εισέλθει σε µια περίοδο ψηλής µεταβλητότητας, η οποία εµπεριέχει κινδύνους αλλά
και ευκαιρίες. Το ΧΑΚ και το ΧΑ είναι άρρηκτα συνδεδεµένα πλέον µε αυτήν τη µεταβλητότητα. Ταυτόχρονα, όµως, δεν
πρέπει να παραβλέπεται το γεγονός ότι και στις δυο αυτές αγορές διαφαίνονται στοιχεία έντονης εταιρικής
δραστηριότητας, όπως συγχωνεύσεις και εξαγορές, που αναµένεται να διατηρήσουν το επενδυτικό ενδιαφέρον σε
ψηλά επίπεδα. 

Η Λαϊκή Επενδυτική Ε.Π.Ε.Υ. ∆ηµόσια Εταιρεία Λτδ διαθέτει ένα ισχυρό ισολογισµό και έµπειρο και πλήρως
καταρτισµένο προσωπικό.  Σταθερός στόχος της Εταιρείας είναι να συνεχίσει να εκµεταλλεύεται ενεργά τις ευκαιρίες
που παρουσιάζονται στους τοµείς στους οποίους δραστηριοποιείται και να συνεχίσει µε τα ίδια ψηλά πρότυπα
επαγγελµατισµού, εµπιστευτικότητας και ακεραιότητας που την χαρακτηρίζουν. 

ΕΛΛΑ∆ΙΚΗ ΑΓΟΡΑ 

Το ελληνικό τραπεζικό σύστηµα κατέγραψε, το 2007, υψηλούς ρυθµούς ανάπτυξης σε συνθήκες συνεχώς
εντεινόµενου ανταγωνισµού. Η πιστωτική επέκταση προς τα νοικοκυριά και τις επιχειρήσεις στην Ελλάδα, που
αντιπροσωπεύει ποσοστό 92% του ΑΕΠ, εξακολουθεί να υστερεί έναντι του ευρωπαϊκού µέσου όρου (ποσοστό
περίπου ίσο µε 140% σε σχέση µε το ΑΕΠ), γεγονός που δηµιουργεί ένα ελκυστικό περιβάλλον µε σηµαντικές
προοπτικές περαιτέρω ανάπτυξης των χρηµατοπιστωτικών εργασιών.

Οι χορηγήσεις και οι καταθέσεις συνέχισαν για ακόµη µια χρονιά την ανοδική τους πορεία, σηµειώνοντας αυξήσεις
51% και 35% αντίστοιχα. Στην επίτευξη του αποτελέσµατος αυτού ιδιαίτερα σηµαντικό ρόλο είχε η πετυχηµένη
στρατηγική που ακολούθησε η Tράπεζα στην Ελλάδα στον τοµέα της λιανικής τραπεζικής και ιδιαίτερα στον τοµέα των
στεγαστικών δανείων, στον οποίο οι χορηγήσεις κατέγραψαν αύξηση που ξεπέρασε το 75%. Παράλληλα µε την
επέκταση στον τοµέα της λιανικής τραπεζικής, ενισχύθηκε σηµαντικά η παρουσία της Τράπεζας και στον τοµέα των
επιχειρηµατικών δανείων, όπου αυξήθηκαν οι χορηγήσεις κατά 47%. Η σηµαντική αύξηση των εργασιών στον τοµέα
της λιανικής και των επιχειρήσεων είναι κυρίως αποτέλεσµα της κεντροποιηµένης οργάνωσης που διαθέτει η Tράπεζα
και της προσφοράς ελκυστικών και ανταγωνιστικών προϊόντων, µε τιµολόγηση που αντανακλά την ορθολογική
αξιολόγηση των αναλαµβανόµενων κινδύνων.

Στο πλαίσιο της συνεχούς ανάπτυξης του δικτύου καταστηµάτων της Τράπεζας το 2007 λειτούργησαν 10 νέα
τραπεζικά κέντρα, καθώς και 16 νέα καταστήµατα, ανεβάζοντας το συνολικό αριθµό καταστηµάτων της Τράπεζας , στο
τέλος του έτους, σε 160. 

Οι ασφαλιστικές εργασίες του Οµίλου στην Ελλάδα ενισχύθηκαν σηµαντικά το 2007 µε την ολοκλήρωση της
συγχώνευσης των τριών τραπεζών. Η Marfin Ζωής σηµείωσε σηµαντική αύξηση στα ασφάλιστρα, λόγω και της
εισαγωγής νέων προϊόντων, καθώς επίσης και στην κερδοφορία. Στο γενικό κλάδο έχει εξασφαλιστεί από τη Λαϊκή
Ασφαλιστική άδεια εγκατάστασης και λειτουργίας στην Ελλάδα, όπου αναµένεται να αρχίσει εργασίες το πρώτο
τρίµηνο του 2008. Έχει, επίσης, υπογραφεί συµφωνία που προβλέπει την εγκατάσταση ενός ενιαίου λογισµικού
συστήµατος στην Ελλάδα και την Κύπρο. Τέλος, σηµειώνεται η συγχώνευση της Λαϊκής Πρακτορειακής Λτδ µε την
Εγνατία Πρακτορειακή S.A. και η µετονοµασία της σε Marfin Πρακτορειακή S.A.

ΠΑΡΟΥΣΙΑ ΣΕ ΑΛΛΕΣ ΧΩΡΕΣ

Η διεθνής παρουσία του Οµίλου ενισχύθηκε περαιτέρω κατά την υπό επισκόπηση περίοδο, µε την επέκταση των
δραστηριοτήτων του στη Νοτιοανατολική και Ανατολική Ευρώπη, µε τη διείσδυση σε αγορές µε προοπτική
µεγάλης ανάπτυξης και σε αγορές που προσφέρονται για παροχή υψηλού επιπέδου τραπεζικών υπηρεσιών στους
τοµείς των διεθνών επιχειρήσεων. Πέραν των φιλικών σχέσεων που διατηρεί η Κύπρος µε τις χώρες της πιο πάνω
περιοχής, οι τελευταίες βρίσκονται σε φάση ταχύρυθµης ανάπτυξης, παρέχοντας ευκαιρίες επιτυχούς
επιχειρηµατικής δραστηριότητας.

Το 2007, στο πλαίσιο της υλοποίησης της νέας αυτής στρατηγικής, η Marfin Popular Bank, προχώρησε σε τρεις νέες
εξαγορές. Συγκεκριµένα, ανακοίνωσε την εξαγορά τραπεζών στην Ουκρανία, στη Μάλτα και στη Ρωσία,
η ολοκλήρωση των οποίων έγινε για τη µεν Ουκρανία το Σεπτέµβριο, για τη Μάλτα το Φεβρουάριο του 2008, ενώ για τη
Ρωσία αναµένεται να γίνει το πρώτο εξάµηνο του 2008. 

Με τις πιο πάνω αναφερόµενες εξαγορές, ο Όµιλος έχει διευρύνει πλέον την τραπεζική παρουσία του σε 11 χώρες,
διαθέτοντας τη µεγαλύτερη διεθνή παρουσία κυπριακής τράπεζας, µε 451 καταστήµατα (Κύπρος, Ελλάδα, Ηνωµένο
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Βασίλειο, Αυστραλία, Ρουµανία, Σερβία, Εσθονία, Guernsey, Ουκρανία, Μάλτα, Ρωσία).

Laiki Bank, United Kingdom
Η διεύρυνση του πελατολογίου της και σε άλλες οµάδες του πληθυσµού και επαγγελµατιών, πέραν της Ελληνικής και
Κυπριακής παροικίας αποτελεί το νέο στρατηγικό στόχο της Τράπεζας στο Ηνωµένο Βασίλειο. Το 2007 έγιναν
σηµαντικά βήµατα προς την κατεύθυνση αυτή, ενώ παράλληλα διευρύνθηκε η γκάµα των προσφερόµενων
προϊόντων και υπηρεσιών και συνεχίστηκε η αύξηση της κερδοφορίας και των οικονοµικών µεγεθών. 

Laiki Bank (Australia) Ltd
Η Τράπεζα διατηρεί δίκτυο 10 καταστηµάτων στις σηµαντικότερες πόλεις της χώρας, προσφέροντας ολοκληρωµένες
τραπεζικές υπηρεσίες στους πελάτες της. Παρά τον ιδιαίτερα έντονο ανταγωνισµό που επικρατεί στην αγορά της
Αυστραλίας, η Τράπεζα έχει καταφέρει να βελτιώσει την κερδοφορία της.

Egnatia Bank (Romania) S.A.
Το 2007 ήταν ιδιαίτερα επιτυχές έτος για την Τράπεζα στη Ρουµανία. Συνεχίστηκε η επέκταση του δικτύου
καταστηµάτων µε τον υπερδιπλασιασµό τους από 8 (2006) σε 19, µε αποτέλεσµα η Τράπεζα να σηµειώσει σηµαντική
αύξηση των οικονοµικών µεγεθών της. Στόχος είναι η περαιτέρω ενίσχυση του δικτύου της σε ολόκληρη τη χώρα, έτσι
ώστε να φτάσει τα 61 καταστήµατα ως το 2010, προσφέροντας στους πελάτες της ένα ευρύ και ολοκληρωµένο φάσµα
τραπεζικών προϊόντων και υπηρεσιών και εξαιρετική εξυπηρέτηση.   

Marfin Bank JSC Belgrade
Η θυγατρική Τράπεζα στη Σερβία βρίσκεται επίσης σε φάση ανάπτυξης, η οποία υποστηρίχτηκε µε αύξηση κεφαλαίου
€30εκ. το Μάιο του 2007. ∆ιαθέτει 20 καταστήµατα, ενώ ως το τέλος του 2010 το δίκτυο των καταστηµάτων αναµένεται
να φτάσει τα 74, ώστε να καλύψει ολόκληρη τη χώρα. 

AS SBM Popular Bank (Εσθονία)
Η Marfin Popular Bank κατέχει το πλειοψηφικό πακέτο (50,1%) του µετοχικού κεφαλαίου της AS SBM Bank (Estonia).
Η Τράπεζα διαθέτει 4 καταστήµατα και επικεντρώνεται στην εξυπηρέτηση µικροµεσαίων επιχειρήσεων, ενώ έχει
ιδιαίτερα αναπτυγµένες υπηρεσίες ηλεκτρονικής τραπεζικής.

Laiki Bank (Guernsey) Ltd
Το Guernsey αποτελεί ένα από τα πιο γνωστά χρηµατοοικονοµικά κέντρα για φορολογικό προγραµµατισµό στον
κόσµο. Ο Όµιλος µε την εκεί παρουσία του, µέσω της θυγατρικής Laiki Bank (Guernsey) Ltd, προσφέρει στους πελάτες
του ένα εναλλακτικό προορισµό για καταθέσεις.

Marine Transport Bank (MTB) (Ουκρανία)
Η ΜΤΒ ιδρύθηκε το 1993 ως ιδιωτική τράπεζα, µε την επωνυµία Marine Trade Bank και από το 1996 έχει την επωνυµία
Marine Transport Bank. Προσφέρει ολοκληρωµένες τραπεζικές υπηρεσίες καθώς διαθέτει άδειες για τη διεξαγωγή
όλων των τραπεζικών δραστηριοτήτων. Η βάση των δραστηριοτήτων της βρίσκεται στην Οδησσό και έχει
88 καταστήµατα και σηµεία πώλησης σε όλη τη χώρα. 

Η Marfin Popular Bank έχει εξαγοράσει το 99,2% του µετοχικού κεφαλαίου της ΜΤΒ και τις τρεις συνδεδεµένες εταιρείες
της, τις Investment Lease Company Renta, Premier Capital και Sintez Autoservice, ενώ από τον Οκτώβριο του 2007
τα αποτελέσµατά της εντάσσονται στα ενοποιηµένα αποτελέσµατα του Οµίλου.

Lombard Bank Malta PLC
Η Marfin Popular Bank έχει εξαγοράσει το 43% περίπου του µετοχικού κεφαλαίου της Lombard Bank Malta
PLC (LBM). Η Lombard Bank Malta είναι η τρίτη µεγαλύτερη τράπεζα της Μάλτας, εισηγµένη στο τοπικό Χρηµατιστήριο
και λειτουργεί κάτω από την εποπτεία της Κεντρικής Τράπεζας της Μάλτας. Ιδρύθηκε το 1969 µε έδρα τη Βαλέτα.
Προσφέρει πλήρεις τραπεζικές υπηρεσίες και έχει δίκτυο που αποτελείται από έξι καταστήµατα. Παράλληλα κατέχει το
60% του ταχυδροµείου της Μάλτας (Malta Post), το οποίο διαθέτει 33 καταστήµατα σε όλη τη χώρα. 

OOO Rossisysky Promishlenny Bank (Rosprombank)
Το ∆εκέµβριο του 2007 η Marfin Popular Bank υπέγραψε συµφωνία εξαγοράς της ΟOΟ Rossisysky Promyishlenny Bank
(Rosprombank), αφού συµφώνησε την εξαγορά ποσοστού ελέγχου (50,04%) της OAO RPB- Holding, στην οποία ανήκουν
η ρωσική τράπεζα η θυγατρική της OOO RPB – Leasing.

Η Rosprombank είναι ταχύτατα αναπτυσσόµενη τράπεζα στη Ρωσία, µε σηµαντική δραστηριότητα στη
χρηµατοδότηση µικροµεσαίων επιχειρήσεων και δίκτυο καταστηµάτων που καλύπτει τις µεγάλες πόλεις της χώρας,
µεταξύ των οποίων η Μόσχα, η Αγία Πετρούπολη και οι γύρω περιοχές. ∆ιαθέτει 10 καταστήµατα και 20 άλλα
σηµεία εξυπηρέτησης.

Βουλγαρία
Η Marfin Popular Bank έχει καταθέσει αίτηση στην Κεντρική Τράπεζα της Κύπρου για δηµιουργία υποκαταστήµατος
στη Βουλγαρία στo πλαίσιo της ελεύθερης εγκατάστασης, όπως ορίζουν οι σχετικές διατάξεις για παροχή τραπεζικών
υπηρεσιών σε άλλο κράτος – µέλος της Ευρωπαϊκής Ένωσης.
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ΥΠΟΣΤΗΡΙΚΤΙΚΕΣ ΚΑΙ ΑΛΛΕΣ ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ

Υποδοµή – τεχνολογία
Κατά το υπό επισκόπηση έτος, η Τράπεζα προχώρησε στην υλοποίηση έργων τεχνολογικής υποδοµής, ενώ
ολοκληρώθηκε µε εξαιρετική επιτυχία το πολύ µεγάλο έργο της µετάβασης στο Ευρώ. Ο Όµιλος προχώρησε, επίσης,
στην ενοποίηση των διαφόρων συστηµάτων στην Ελλάδα στα πλαίσια της τριπλής συγχώνευσης (Εγνατία, Marfin,
Λαϊκή Ελλάδος), ενώ αποφάσισε και την υλοποίηση κοινών συστηµάτων στις διάφορες χώρες που δραστηριοποιείται.
Στα πλαίσια αυτά, τα συστήµατα διαχείρισης ανθρώπινου δυναµικού (SAP), Treasury (Sungard Quantum), Employee
Portal, τα οποία είναι εγκατεστηµένα στην Κύπρο, προσαρµόστηκαν, ώστε να καλύψουν τις ανάγκες της Τράπεζας
στην Ελλάδα. Κοινά συστήµατα υλοποιήθηκαν, επίσης, στις περιοχές του Ενιαίου Χώρου Πληρωµών σε Ευρώ (SEPA),
της Συµφωνίας Βασιλείας II, του SWIFT, του συστήµατος διευθυντικής πληροφόρησης (Balanced Scorecard) και της
καταπολέµησης του ξεπλύµατος βρώµικου χρήµατος (Anti-Money Laundering). Αναβαθµίστηκαν, επίσης, το σύστηµα
των καρτών µε την έκδοση έξυπνων καρτών (chip cards), καθώς επίσης και οι ΑΤΜ µε εντελώς νέo, ιδιαίτερα εύχρηστο
σύστηµα, το οποίο παρέχει και τη δυνατότητα υποστήριξης των νέων αυτών καρτών. 

Πολύ σηµαντική εξέλιξη κρίνεται, επίσης, η επιλογή του τραπεζικού συστήµατος Temenos Τ24, το οποίο χρησιµοποιεί ο
Όµιλος στην Ελλάδα ως το νέο στρατηγικό τραπεζικό σύστηµα του Οµίλου σε διεθνές επίπεδο. Το σύστηµα Τ24 αποτελεί
ένα από τα κορυφαία τραπεζικά συστήµατα παγκοσµίως και αναµένεται ότι θα προσδώσει στον Όµιλο ακόµη µεγαλύτερη
ευελιξία στην ανάπτυξη νέων προϊόντων και στην προσφορά ενός ψηλότερου επιπέδου υπηρεσιών στον πελάτη, ενώ
αναµένεται να συµβάλει στην αξιοποίηση συνεργειών και στην εξοικονόµηση σηµαντικών κεφαλαίων.  

Οργάνωση 
Κατά τη διάρκεια του 2007, η ∆ιεύθυνση Οργάνωσης προώθησε σηµαντικά έργα, η εφαρµογή των οποίων θα
συµβάλει στην πιο αποδοτική και αποτελεσµατική λειτουργία του Οµίλου και στην αύξηση της παραγωγικότητάς του.
Μεταξύ των έργων στρατηγικής σηµασίας που έχουν ολοκληρωθεί είναι τα ακόλουθα:  
� Έργο συγχώνευσης των τριών τραπεζών στην Ελλάδα: Στελέχη της ∆ιεύθυνσης ανέλαβαν τη 

διεύθυνση στρατηγικών έργων της συγχώνευσης, καθώς επίσης και την ευθύνη υλοποίησης του 
έργου HR consolidation, το οποίο κάλυψε διάφορες περιοχές, όπως κοινές πολιτικές, διαδικασίες και 
συστήµατα, που αφορούν θέµατα ανθρώπινου δυναµικού.

� Έργο µετάβασης στο ευρώ
� Σύστηµα παρακολούθησης αποτελεσµάτων: Εγκαταστάθηκε ένα νέο σύστηµα µέτρησης και 

παρακολούθησης των αποτελεσµάτων στις µονάδες τραπεζικών εργασιών. Βρίσκεται σε εξέλιξη η εγκατάστασή 
του σε υποστηρικτικές υπηρεσίες και θυγατρικές εταιρείες του Οµίλου.

� Employees Portal: Εγκαταστάθηκε το νέο Intranet του Οµίλου στην Κύπρο, Ελλάδα και Σερβία, που είναι το 
κύριο µέσο επικοινωνίας, και αναπτύχθηκαν διάφορες εφαρµογές αυτοµατοποίησης γραφείου για βελτίωση 
της παραγωγικότητας. 

� Νέο σύστηµα αξιολόγησης της απόδοσης: Αναπτύχθηκε και εγκαταστάθηκε το νέο σύστηµα 
αξιολόγησης της απόδοσης το οποίο θα χρησιµοποιείται από όλες τις υπηρεσίες του Οµίλου.  

� Σχέδιο φιλοδωρήµατος: Καθορίστηκαν οι βασικές αρχές του σχεδίου φιλοδωρήµατος (bonus scheme) στο 
πλαίσιο του έργου HR consolidation το οποίο θα εφαρµοστεί σε όλο τον Όµιλο.

� Έρευνα ανθρώπινου δυναµικού: Σχεδιάστηκε και διεξήχθηκε η έρευνα ανθρώπινου δυναµικού 
του Οµίλου.

Άλλα σηµαντικά έργα που βρίσκονται σε εξέλιξη και διαχειρίζεται η ∆ιεύθυνση Οργάνωσης είναι:

� Κεντροποίηση εργασιών 
� Βελτίωση της ποιότητας των στοιχείων των πελατών
� Προσφορά υποστήριξης σε νέα τµήµατα του Οµίλου στο εξωτερικό
� Συγχώνευση των εργασιών της Λαϊκής Χρηµατοδοτήσεις µε τις τραπεζικές εργασίες στην Κύπρο.

∆ιαδικασίες
Το 2007 συνεχίστηκαν οι προσπάθειες για απλοποίηση και κεντροποίηση των διαδικασιών που δεν απαιτούν τη
φυσική παρουσία του πελάτη και για µεγαλύτερη αξιοποίηση των εναλλακτικών καναλιών εξυπηρέτησης του πελάτη.

Επίσης, ο Όµιλος προχώρησε σε όλες τις απαιτούµενες τεχνολογικές και άλλες αλλαγές, ώστε να λειτουργεί σύµφωνα
µε τις προδιαγραφές του SEPA, το οποίο τέθηκε σε εφαρµογή στις 28/01/2008. Πρόσθετα, η Τράπεζα διενήργησε µε
επιτυχία όλες τις τεχνολογικές αναβαθµίσεις και εφάρµοσε τις απαιτούµενες διαδικασίες, ώστε να εναρµονιστεί µε τη
νέα πλατφόρµα διαχείρισης και διακίνησης κεφαλαίων σε Ευρώ µεταξύ των τραπεζών του Ευρωπαϊκού Οικονοµικού
Χώρου (Target 2). Οι εργασίες που αφορούν την Κύπρο µεταφέρθηκαν στο νέο σύστηµα από το Νοέµβριο 2007.

Ανθρώπινο δυναµικό
Για µια ακόµη χρονιά, η δραστηριότητα της ∆ιεύθυνσης Ανθρώπινου ∆υναµικού ήταν έντονη και πολυδιάστατη. Κατά
τη διάρκεια του χρόνου, προσλήφθηκαν 278 άτοµα µε στόχο την ενίσχυση των µονάδων της πρώτης γραµµής και
ιδιαίτερα της ∆ιεύθυνσης ∆ιεθνών Επιχειρήσεων και του ∆ικτύου Καταστηµάτων. Αξιόλογη ήταν η συνεισφορά της
∆ιεύθυνσης Ανθρώπινου ∆υναµικού και στη στελέχωση των τραπεζών του Οµίλου στο εξωτερικό και ιδιαίτερα στη
Σερβία, Ρουµανία και το Ηνωµένο Βασίλειο. Η στελέχωση έγινε κυρίως µε αποσπάσεις έµπειρων και αξιόλογων
στελεχών από την Κύπρο. 
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Παράλληλα, συνεχίστηκε µε επιτυχία η εφαρµογή υφιστάµενων συστηµάτων υποστήριξης, αξιολόγησης και ανάπτυξης
ανθρώπινου δυναµικού. Συγκεκριµένα, συνεχίστηκε ο θεσµός του επιχειρηµατικού συνεργάτη (HR Business Partner),
που εφαρµόζεται τα τελευταία δύο χρόνια µε θετικά αποτελέσµατα, στα πλαίσια του οποίου η ∆ιεύθυνση Ανθρώπινου
∆υναµικού λειτουργεί ως σύµβουλος της διεύθυνσης της κάθε επιχειρηµατικής περιοχής και συµβάλλει σηµαντικά
στην επίτευξη των επιδιωκόµενων αποτελεσµάτων.

Το Τµήµα Εκπαίδευσης & Ανάπτυξης, συνεχίζοντας τη στρατηγική του για παροχή εξειδικευµένης εκπαίδευσης,
διοργάνωσε σειρά προγραµµάτων εστιασµένων σε τρεις βασικούς άξονες: 

� Ανάπτυξη ηγετικών ικανοτήτων και σύγχρονων πρακτικών διεύθυνσης
� Ανάπτυξη εργασιών και πωλήσεων
� Ποιότητα χορηγήσεων.

Στo πλαίσιo αυτό, διοργανώθηκε για πρώτη φορά το αναπτυξιακό πρόγραµµα “Integrity Selling” που στοχεύει στην
ευθυγράµµιση της συµπεριφοράς του προσωπικού µε τα πρότυπα εξαίρετης ποιότητας εξυπηρέτησης και πωλήσεων.  
Η προσαρµογή των δεξιοτήτων και ικανοτήτων του ανθρώπινου δυναµικού στην ευρύτερη στρατηγική του Οµίλου
αποτελεί απαραίτητη προϋπόθεση για επίτευξη των φιλόδοξών του στόχων. Με βάση την πολιτική αυτή τέθηκε σε
εφαρµογή ένα καινοτόµο πρόγραµµα, το «Leadership Development Programme», που στοχεύει στην ανάπτυξη
επιτυχηµένων στελεχών, διευθυντικών και µη. 

Το 2007 ολοκληρώθηκε η προετοιµασία για εισαγωγή του νέου συστήµατος αξιολόγησης απόδοσης του προσωπικού
του Οµίλου. Η βασική του φιλοσοφία στηρίζεται στην αξιολόγηση της συνολικής απόδοσης του ατόµου µε βάση τα
επιχειρηµατικά αποτελέσµατα και τη συµπεριφορά του. 

Κατά το υπό επισκόπηση έτος, συστάθηκε και λειτούργησε µε επιτυχία η Επιτροπή Αξιοκρατίας σκοπός της οποίας
είναι η εµπέδωση των αρχών δικαίου και της αξιοκρατίας σε αποφάσεις που αφορούν την ανταµοιβή, ανέλιξη και
αναγνώριση της ατοµικής συνεισφοράς και απόδοσης του προσωπικού.    

Επίσης, ο Όµιλος πρωτοστάτησε µε τη σύσταση και λειτουργία της Ευρωπαϊκής Επιτροπής Επιχείρησης σε συνεργασία
µε τους εκπροσώπους των εργαζοµένων. Στόχος της Επιτροπής είναι η καθιέρωση καναλιών επικοινωνίας µεταξύ της
∆ιεύθυνσης και των εργαζοµένων σε θέµατα στρατηγικής, αναδιοργάνωσης, συγχωνεύσεων και επεκτάσεων.

Το 2007 υπήρξε έτος καθοριστικής αναβάθµισης των σχέσεων της ∆ιεύθυνσης του Οµίλου µε την ΕΤΥΚ. Ορόσηµο στην
αναβάθµιση της σχέσης αυτής ήταν αδιαµφισβήτητα η πρωτοποριακή απόφαση της ∆ιοίκησης για το διορισµό
εκπροσώπου των εργαζοµένων στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο του Οµίλου.  

Κατά το υπό επισκόπηση έτος, ολοκληρώθηκε η ετοιµασία του σχεδίου φιλοδωρήµατος (bonus scheme) το οποίο θα
εφαρµοσθεί για πρώτη φορά το 2008 και στοχεύει στην επιβράβευση των ατόµων µε πολύ καλή απόδοση. Το µέτρο
αυτό αποτελεί  έµπρακτη δέσµευση της ∆ιοίκησης του Οµίλου για:
� ∆ίκαιη κατανοµή της υπεραξίας µεταξύ των µετόχων και του ανθρώπινου δυναµικού και
� Αξιοκρατία στις ευκαιρίες ανέλιξης, σταδιοδροµίας και ανταµοιβών.

Τέλος, από την ανάλυση των αποτελεσµάτων της έρευνας ανθρώπινου δυναµικού προκύπτει ότι το ανθρώπινο
δυναµικό διακατέχεται από υψηλό αίσθηµα ικανοποίησης από την εργασία του και από τον Όµιλο, ενώ ταυτόχρονα
επιδεικνύει εµπιστοσύνη στην Ανώτερη ∆ιεύθυνση και στο στρατηγικό της πρόγραµµα.  

∆ιαχείριση κινδύνων
Πέρα από την ανάπτυξη των εργασιών, βασική προτεραιότητα της στρατηγικής που ακολουθείται είναι η σταδιακή
βελτίωση της ποιότητας του χαρτοφυλακίου χορηγήσεων, γεγονός που αντικατοπτρίζεται στην πτώση του δείκτη των
µη εξυπηρετούµενων χορηγήσεων και του ποσοστού ετήσιας επιβάρυνσης προβλέψεων ως προς τις χορηγήσεις. 

Βασικές αρχές δανεισµού που ακολουθήθηκαν κατά την παραχώρηση νέων χορηγήσεων είναι η δυνατότητα
αποπληρωµής και η πιστοληπτική ικανότητα του πελάτη. Επίσης, έµφαση δόθηκε στην περαιτέρω βελτίωση της
διαδικασίας αξιολόγησης αιτηµάτων για νέες πιστωτικές διευκολύνσεις αλλά και στην έγκαιρη αναγνώριση και
διαχείριση των αναλαµβανόµενων πιστωτικών κινδύνων.  

Το 2007 δόθηκε, επίσης, ιδιαίτερη σηµασία στην περαιτέρω αναβάθµιση της πολιτικής, των διαδικασιών και
συστηµάτων διαχείρισης του κινδύνου αγοράς και του λειτουργικού κινδύνου. Πιο εκτεταµένη αναφορά γίνεται στο
κεφάλαιο της Ετήσιας Έκθεσης που αφορά τη διαχείριση κινδύνων.

Η πρόσφατη παγκόσµια κρίση στην αγορά ενυπόθηκων στεγαστικών δανείων σε πρόσωπα χαµηλής πιστοληπτικής
ικανότητας δεν επηρέασε σε σηµαντικό βαθµό τον Όµιλο. Η ∆ιεύθυνση ∆ιαχείρισης Κινδύνων και η Ανώτερη
∆ιεύθυνση παρακολουθούν στενά τις εξελίξεις, αξιολογούν τις επιπτώσεις που πιθανόν να υπάρχουν και λαµβάνουν
τα κατάλληλα µέτρα. 

Για το 2008 και µε βάση τη στρατηγική κατεύθυνση του Οµίλου, η προσπάθεια για περαιτέρω βελτίωση της ποιότητας
του χαρτοφυλακίου χορηγήσεων θα παραµείνει ψηλά στις προτεραιότητες, αφού αυτό συµβάλλει θετικά στην
κερδοφορία. Ταυτόχρονα, θα συνεχισθεί µε αµείωτο ρυθµό, η ανάπτυξη της ποιότητας των εργασιών του Οµίλου.  
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ΣTPATHΓIKH OMIΛOY 2008 – 2010

∆εδηλωµένος µακροπρόθεσµος στόχος της Marfin Popular Bank είναι να καταστεί µια από τις ηγέτιδες περιφερειακές
εταιρίες στον τοµέα της παροχής χρηµατοοικονοµικών υπηρεσιών, µε επικέντρωση των δραστηριοτήτων της
στο χώρο κυρίως της αναπτυσσόµενης Ευρώπης και η δηµιουργία υψηλής αξίας για τους µετόχους που να
αντικατοπτρίζεται σε µια αειφόρο απόδοση (RoEs) άνω του 25%.   

Κύπρος: Καίριες στρατηγικές πρωτοβουλίες
� Βελτίωση της θέσης της στην εγχώρια αγορά όπου σήµερα κατέχει τη δεύτερη (2η) θέση. Αυτό επιτυγχάνεται

µε µια σειρά από πρωτοβουλίες σε έναν αριθµό καίριων κλάδων και τοµέων προϊόντων.
� Εκκαθάριση των στοιχείων του ισολογισµού και βελτίωση ποιότητας ενεργητικού. Αυτό επιτυγχάνεται µέσω 

βελτίωσης των συστηµάτων είσπραξης, αυξηµένης εστίασης στην τιµολόγηση µε βάση τον κίνδυνο και 
ενισχυµένης τµηµατοποίησης.

� Επιθετικές κινήσεις αύξησης µεριδίων αγοράς κυρίως από συνεργασίες, µέσω προώθησης µιας σειράς νέων 
προϊόντων, επιθετικού µάρκετινγκ και βελτιωµένης κατάτµησης της πελατείας.

� Κατάκτηση ηγετικής θέσης στη διεθνή επιχειρηµατική τραπεζική (IBB), στοχεύοντας στην προσφορά του πλέον 
περιεκτικού προϊόντος που διατίθεται στην αγορά, το οποίο να συνδυάζει λήψη καταθέσεων, επενδυτική 
τραπεζική και διαχείριση περιουσίας, στους IBB πελάτες της τράπεζας.

Ελλάδα: Στρατηγικές πρωτοβουλίες
� Σηµαντικά βελτιωµένη αξιοποίηση της υφιστάµενης υποδοµής διάθεσης, µέσω επιθετικού µάρκετινγκ και 

προώθησης νέων προϊόντων, καθώς και βελτιωµένης πελατειακής κατάτµησης 
� Ουσιαστική επέκταση της ικανότητας διάθεσης (διανοµής), στοχεύοντας στην αύξηση του αριθµού των 

καταστηµάτων από 160 στο τέλος του 2007 σε 295 στο τέλος του 2010
� Πλήρης αξιοποίηση συνεργιών από την τριµερή συγχώνευση
� Μόχλευση µε βάση την ισχυρή επενδυτική τραπεζική ικανότητα της MPB µε σκοπό τη βελτίωση του δοµικού

οικονοµικού στοιχείου στο δανεισµό 
� Σηµαντική αύξηση του µεριδίου αγοράς µε την αξιοποίηση καινοτόµων µεθόδων τιµολόγησης, έλλειψη 

πρόσθετων επιβαρύνσεων και τιµολόγηση ανάλογα µε τον κίνδυνο  
� Εκµετάλλευση των µεταβαλλόµενων καταναλωτικών προτύπων και των σηµαντικών δηµογραφικών τάσεων 

∆ιεθνώς: Στρατηγικές πρωτοβουλίες
� Στην αναπτυσσόµενη Ευρώπη, βασικές αγορές της Marfin Popular Bank είναι η Σερβία, η Ρουµανία και η 

Ουκρανία. Ο Όµιλος ενδιαφέρεται επίσης να επεκταθεί στη Βουλγαρία, ενώ το 2007 εξήγγειλε την εξαγορά 
τράπεζας στη Ρωσία 

� Στον τοµέα της διαχείρισης IBB και περιουσίας, η Tράπεζα ενδιαφέρεται α) για χώρες που προσφέρουν τα ίδια 
πλεονεκτήµατα µε εκείνα της Κύπρου π.χ. τη Μάλτα και β) για τη διεύρυνση της γκάµας προϊόντων σε πελάτες 
IBB προσφέροντας εταιρικό δανεισµό, επενδυτική τραπεζική και διαχείριση περιουσίας

� Σε ανεπτυγµένες αγορές, ο Όµιλος δραστηριοποιείται στο Ηνωµένο Βασίλειο και την Αυστραλία, καλύπτοντας 
τις ανάγκες ελληνόφωνων πληθυσµών που ζουν στο εξωτερικό

Στον τοµέα της διαχείρισης κινδύνων προτεραιότητα θα δοθεί στην περαιτέρω αναβάθµιση των διαδικασιών και
συστηµάτων διαχείρισης κινδύνων, µε την ενίσχυση των µεθόδων εντοπισµού, µέτρησης, διαχείρισης και ελέγχου
των κινδύνων που αναλαµβάνονται. O τοµέας αυτός έχει προσλάβει ιδιαίτερη σηµασία µε τη Συνθήκη της Bασιλέιας II
αλλά και λόγω αυξανόµενης πολυπλοκότητας που παρουσιάζεται στις χρηµατοοικονοµικές αγορές. 
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Eταιρική Ευθύνη
ΣΤΡΑΤΗΓΙΚΗ

Η Marfin Laiki Bank, αναγνωρίζοντας τη σηµασία της Εταιρικής Ευθύνης, συνεχίζει και εµπλουτίζει την κοινωνική της
δραστηριότητα και πρωτοπορεί όπως και στο παρελθόν στην αναβάθµιση της Εταιρικής Ευθύνης για την Τράπεζα
αλλά και για την Κύπρο. 

Η Marfin Laiki Bank εφαρµόζει πρακτικές Εταιρικής Ευθύνης που διασφαλίζουν την ανάπτυξη της ευρύτερης κοινωνίας
στην οποία δραστηριοποιείται, ενώ δηµιουργούν -ταυτόχρονα- υπεραξία για τους µετόχους της και επιδρούν θετικά
στο περιβάλλον. 

Η Marfin Laiki Bank αναγνωρίζει ότι η ευθύνη έναντι των Συµµετόχων της, καθώς και η διαφάνεια στις δράσεις της
αποτελούν βασικούς πυλώνες για τη βιώσιµη ανάπτυξή της. 

ΚΟΙΝΩΝΙΚΕΣ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ

Ραδιοµαραθώνιος
Ο Ραδιοµαραθώνιος για τα παιδιά µε ειδικές ανάγκες αποτελεί το µεγαλύτερο κοινωνικό και φιλανθρωπικό θεσµό
του τόπου και απέκτησε διεθνή εµβέλεια, αφού διεξάγεται µε τεράστια επιτυχία τόσο στην Ελλάδα όσο και στις χώρες
όπου διατηρεί παρουσία ο Όµιλος και όπου υπάρχει παρουσία του ελληνισµού γενικότερα, στο Ηνωµένο Βασίλειο,
την Αυστραλία, τον Καναδά, τη Νέα Υόρκη και τη Νότιο Αφρική.

Ο 17ος Ραδιοµαραθώνιος στην Kύπρο συγκέντρωσε το ποσό των ΛΚ 1.339.214 εκ. συνεχίζοντας να εκπληρώνει την
ευγενική του αποστολή.

Πολιτιστικό Κέντρο
Το 2007 η Marfin Laiki Bank συµπλήρωσε 24 χρόνια παρουσίας και προσφοράς στα πολιτιστικά δρώµενα του τόπου
µέσω της πολύπλευρης δραστηριότητας του Πολιτιστικού Κέντρου. Βασικές δραστηριότητες του Κέντρου είναι η
διοργάνωση εκθέσεων και εκδηλώσεων, οι εκδόσεις, τα εκπαιδευτικά προγράµµατα και η διατήρηση µεγάλων συλλογών. 

Με βασικούς πυλώνες στρατηγικής την επένδυση, τη δηµιουργία διαχρονικών σχέσεων και την παραγωγή αξίας για
την Τράπεζα, το Πολιτιστικό Κέντρο συνέχισε δυναµικά το έργο του και το 2007.

Χορηγία Ποδοσφαίρου
Από τo 2007 η Marfin Laiki Bank είναι αποκλειστικός χορηγός του Πρωταθλήµατος ποδοσφαίρου µε στόχο να στηρίξει
τις οµάδες της Α’ Κατηγορίας. Επίσης, µέσω αυτής της χορηγίας ο Όµιλος δεσµεύεται να εφαρµόσει ολοκληρωµένο
πρόγραµµα αθλητικών δραστηριοτήτων που θα απευθύνονται στους νέους.

Εβδοµάδα Οδικής Ασφάλειας
Για 9η συνεχή χρονιά η Λαϊκή Ασφαλιστική διοργάνωσε από κοινού µε το Τµήµα Τροχαίας του Αρχηγείου Αστυνοµίας
την Παγκύπρια Εβδοµάδα Οδικής Ασφάλειας που στοχεύει στην καλλιέργεια οδικής συνείδησης και κουλτούρας
µεταξύ των παιδιών.

Εβδοµάδα Πυρασφάλειας
Επίσης, διοργανώθηκε για 7η συνεχή χρονιά, σε συνεργασία µε την Πυροσβεστική Υπηρεσία Κύπρου, η εβδοµάδα
Πυρασφάλειας που στόχο έχει την καλλιέργεια ορθής συµπεριφοράς και νοοτροπίας ως προς τους κινδύνους που
εγκυµονεί η φωτιά και την ενηµέρωση για τα µέτρα πρόληψης.

ΣTHN EΛΛA∆A
Με τη συνεργασία της Marfin Investment Group (MIG) και της Marfin Egnatia Bank έχει εκπονηθεί ένα φιλόδοξο τριετές
πρόγραµµα Εταιρικής Κοινωνικής Ευθύνης 2007-2010 µε προϋπολογισµό πέραν των τριάντα (30) εκατοµυρρίων ευρώ. 

Το πρόγραµµα Εταιρικής Κοινωνικής Ευθύνης περιλαµβάνει δράσεις για την προστασία των δασών (αναβάθµιση
και προστασία της Πάρνηθας, του Πάρνωνα και του Μαινάλου) την αποκατάσταση των ελαιώνων της Πελοποννήσου,
που πλήγηκαν από τις καταστροφικές πυρκαγιές, καθώς και σηµαντική αρωγή στους τοµείς της υγείας και του
αθλητισµού και ενίσχυση σειράς ιδρυµάτων για άτοµα µε ειδικές ανάγκες.
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όνειρα



Με το βλέµµα στις άπειρες
δυνατότητες προχωράµε 
εκεί που τα δικά σας
όνειρα µας οδηγούν.



Ένας µεγάλος τραπεζικός οργανισµός,
για να γίνει ακόµη µεγαλύτερος
πρέπει πάνω απ’ όλα να επενδύσει
στον άνθρωπο. Στον άνθρωπο
οραµατιστή, τον άνθρωπο
δηµιουργό, τον άνθρωπο που
τολµά να πετά  πάνω από τον
ωκεανό των απείρων δυνατοτήτων.
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Οικονοµικές Eξελίξεις
Το 2007 ήταν καθοριστικό έτος για την ένταξη της Κύπρου στην Οικονοµική και Νοµισµατική Ένωση. Κορυφαία εξέλιξη ήταν η
απόφαση του Συµβουλίου Υπουργών Οικονοµικών (Ecofin), στις 10 Ιουλίου 2007, για ένταξη της Κύπρου στη ζώνη του ευρώ από
την 1η Ιανουαρίου 2008 και ο καθορισµός της αµετάκλητης συναλλαγµατικής ισοτιµίας µε την οποία η Κύπρος εισήλθε στη ζώνη
του ευρώ (€1 = £0,585274). Παράλληλα, οι προετοιµασίες από µέρους της Κεντρικής Τράπεζας της Κύπρου, του Υπουργείου
Οικονοµικών και του τραπεζικού συστήµατος για  εισαγωγή του ευρώ στη φυσική του µορφή εισήλθαν στην τελική τους φάση.
Η εισαγωγή του ευρώ από την 1η  Ιανουαρίου 2008 αποτελεί σταθµό στην εξέλιξη της κυπριακής οικονοµίας και στη διαδικασία
περαιτέρω ενσωµάτωσής της στην ευρωπαϊκή οικονοµία. 

Ο ρυθµός ανάπτυξης της κυπριακής οικονοµίας το 2007 παρουσίασε επιτάχυνση και εκτιµάται ότι ανήλθε στο 4,4% έναντι 4,0%
το 2006, παρά την αύξηση της τιµής του πετρελαίου και των σιτηρών. Από την πλευρά της ζήτησης, η ανάπτυξη προήλθε κυρίως
από την ιδιωτική κατανάλωση, τις ιδιωτικές επενδύσεις για στέγαση και τις δηµόσιες επενδύσεις σε έργα υποδοµής. Οι αφίξεις
τουριστών το 2007 αυξήθηκαν κατά 0,6% σε σχέση µε µείωση 2,8% το 2006, ενώ οι εισπράξεις από τον τουρισµό αυξήθηκαν κατά
5,9% σε σχέση µε 2,2% το 2006. Από τη σκοπιά της προσφοράς, ο τριτογενής τοµέας των υπηρεσιών συνέχισε να είναι ο κύριος
µοχλός ανάπτυξης, ως αποτέλεσµα της ανάπτυξης του χονδρικού και λιανικού εµπορίου, των εστιατορίων και ξενοδοχείων, των
µεταφορών, αποθηκεύσεων και επικοινωνιών, των χρηµατοπιστωτικών οργανισµών και της καλής επίδοσης του τοµέα διαχείρισης
ακίνητης περιουσίας, εκµίσθωσης και επιχειρηµατικών δραστηριοτήτων. Παράλληλα, η ανάπτυξη στηρίχθηκε και στον τοµέα των
κατασκευών, ο οποίος αναπτύχθηκε ικανοποιητικά, αλλά µε χαµηλότερο ρυθµό από ό,τι το προηγούµενο έτος. 

Η επιτάχυνση της οικονοµικής δραστηριότητας το 2007 αντικατοπτρίζεται και στην αγορά εργασίας, µε τη διατήρηση συνθηκών
σχεδόν πλήρους απασχόλησης. Το ποσοστό ανεργίας, όπως υπολογίζεται στην έρευνα εργατικού δυναµικού, εκτιµάται ότι
παρουσίασε µείωση στο 4,2%, σε σχέση µε 4,5% το 2006, του οικονοµικά ενεργού πληθυσµού.  Ο πληθωρισµός υποχώρησε στο
2,4% από 2,5% το 2006, παρά την αύξηση της τιµής του πετρελαίου. 

Το δηµοσιονοµικό ισοζύγιο ως ποσοστό του ΑΕΠ, για πρώτη φορά µετά από το 1972, υπολογίζεται ότι παρουσίασε πλεόνασµα
0,5% σε σχέση µε έλλειµµα 1,4% το 2006, ως επακόλουθο κυρίως της µεγάλης αύξησης των εσόδων, λόγω της έντονης οικονοµικής
δραστηριότητας, περιλαµβανοµένης της έντονης κατασκευαστικής δραστηριότητας και των επενδύσεων σε ακίνητη περιουσία. 

Ο ρυθµός αύξησης της συνολικής ρευστότητας επιταχύνθηκε στο 20,5%, σε σχέση µε 14,8% το 2006. Κύρια πηγή αύξησης της
ρευστότητας ήταν οι πιστώσεις προς τον ιδιωτικό τοµέα οι οποίες αυξήθηκαν κατά 29,2% σε σχέση µε 16,1% το 2006. Ο ρυθµός
αυτός ήταν ο ψηλότερος από το 2000. Βασικοί µοχλοί της πιστωτικής επέκτασης ήταν οι χορηγήσεις προς τις κατασκευές, τα
στεγαστικά και τα καταναλωτικά δάνεια. Σηµαντική αύξηση παρουσίασαν επίσης οι χορηγήσεις σε µη κατοίκους.

Ο νέος γενικός δείκτης τιµών του Χρηµατιστηρίου Αξιών Κύπρου ακολούθησε ανοδική πορεία, µε αποτέλεσµα στο τέλος του
2007 να κλείσει στις 4.820,7 µονάδες, καταγράφοντας ετήσια αύξηση 23,6% σε σύγκριση µε αύξηση 128,8% το 2006.

Το 2008 ο ρυθµός ανάπτυξης της κυπριακής οικονοµίας προβλέπεται ότι θα κυµανθεί γύρω στο 3,8% έναντι 4,4% το 2007,
αντικατοπτρίζοντας την αναµενόµενη επιβράδυνση στην ανάπτυξη της παγκόσµιας οικονοµίας. Ο πληθωρισµός προβλέπεται ότι
θα αυξηθεί γύρω στο 3,0%, κυρίως λόγω της συνεχιζόµενης αύξησης της τιµής του πετρελαίου, ενώ αναµένεται να σηµειωθεί
περαιτέρω µείωση του ποσοστού της ανεργίας στο 4,0% του οικονοµικά ενεργού πληθυσµού.  



προκλήσεις



Όταν γνωρίζεις που
πηγαίνεις δεν συναντάς
εµπόδια, µόνο προκλήσεις.



Σ’ ένα κόσµο που τρέχει µε απίστευτες
ταχύτητες πρέπει να έχεις ξεκάθαρο
όραµα, δυνατή θέληση, να βλέπεις
πιο µακριά και να πηγαίνεις πιο
κοντά στις πραγµατικές ανάγκες
των πελατών σου για να µπορείς
να δίνεις τις λύσεις που απαιτούν
οι προκλήσεις των καιρών.
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Οικονοµικά Aποτελέσµατα

Σύνοψη Αποτελεσµάτων Οµίλου

Το 2007 υπήρξε έτος µεγάλης επιτυχίας και σηµαντικής ανάπτυξης για τη Marfin Popular Bank. Ως το τέλος του έτους
ο Όµιλος είχε αποκτήσει παρουσία σε 13 χώρες µε συνολικό ενεργητικό € 30,3 δις, ένα δίκτυο 415 υποκαταστηµάτων
σε Κύπρο, Ελλάδα και άλλες χώρες διεθνώς και εργατικό δυναµικό που αποτελείται από περισσότερους από
8.000 υπαλλήλους.

31.12.06 31.12.07 ∆
(προφόρµα)*

€ εκ. € εκ. %

Καθαρά έσοδα από τόκους 487,5 669,4 37,3%
Καθαρά έσοδα από προµήθειες 201,4 310,0 53,9%
Χρηµατοοικονοµικά & άλλα έσοδα 118,4 144,5 22,0%

Περιοδικά λειτουργικά έσοδα 807,3 1.123,9 39,2%
Έσοδα από πώληση των συµµετοχών στις Ελληνική
Τράπεζα, Universal Life και Τράπεζα Κύπρου - 118,5 -

Συνολικά λειτουργικά έσοδα 807,3 1.242,4 53,9%

Λειτουργικές δαπάνες -430,2 -551,6 28,2%
Προβλέψεις για πιστωτικούς κινδύνους -109,9 -97,9 -10,9%
Κέρδη από συνδεδεµένες εταιρείες 2,6 2,9 11,5%

Κέρδη προ φόρων 269,8 595,8 120,8%
Φόροι -55,0 -88,8 61,4%
∆ικαιώµατα µειοψηφίας -23,1 -29,8 -
Συνεισφορά MIG 53,7 86,2 60,5%

Καθαρά κέρδη µετά από φόρους και
δικαιώµατα µειοψηφίας 245,4 563,4 129,6%

*  Οι πληροφορίες προφόρµα παραθέτονται για σκοπούς συγκρισιµότητας των στοιχείων 31.12.2006 µε την τρέχουσα περίοδο
31.12.2007.

Τα ενοποιηµένα καθαρά κέρδη µετά από φόρους και δικαιώµατα µειοψηφίας ανήλθαν σε € 563,4 εκ. σηµειώνοντας αύξηση
129,6% σε σύγκριση µε τα αποτελέσµατα του 2006 σε συγκρίσιµη βάση.  Όλοι οι γεωγραφικοί τοµείς δραστηριοποίησης του
Οµίλου (Κύπρος, Ελλάδα, ∆ιεθνές ∆ίκτυο) σηµείωσαν εντυπωσιακή ανάπτυξη τόσο σε µεγέθη όσο και σε έσοδα.
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Το σύνολο του ενεργητικού του Οµίλου ανήλθε σε € 30,3 δις σηµειώνοντας αύξηση κατά 34% σε σύγκριση µε το τέλος του
2006. Οι συνολικές χορηγήσεις του Οµίλου σηµείωσαν ισχυρή ετήσια αύξηση κατά 47% και διαµορφώθηκαν σε € 17,6 δις
λόγω της µεγάλης ζήτησης σε όλες τις γεωγραφικές περιοχές. Οι διεθνείς χορηγήσεις έφτασαν τα € 2,34 δις ή 12,8% επί του
συνόλου των χορηγήσεων του Οµίλου. Αντίστοιχα, οι συνολικές καταθέσεις του Οµίλου σηµείωσαν αύξηση κατά 28% και
έφτασαν τα € 20,7 δις. Η αύξηση προκύπτει από την επέκταση του δικτύου, την σταδιακή ωρίµανση των υποκαταστηµάτων
και την επέκταση της πελατειακής βάσης του Οµίλου.

Το σύνολο των εσόδων από εργασίες αυξήθηκε κατά 53,9% και έφτασε τα € 1.242,4 εκ. Τα έσοδα από τις διεθνείς
εργασίες ανήλθαν σε € 86 εκ. που αντιστοιχούν στο 7% των συνολικών εσόδων του Οµίλου. Η ισχυρή ανάπτυξη
τόσο του χαρτοφυλακίου χορηγήσεων όσο και του χαρτοφυλακίου καταθέσεων είχε ως αποτέλεσµα τα καθαρά έσοδα
από τόκους να ενισχυθούν σηµαντικά και να διαµορφωθούν σε € 669,4 εκ. σηµειώνοντας αύξηση κατά 37,3%
σε σχέση µε τα αποτελέσµατα του 2006 σε συγκρίσιµη βάση. Το καθαρό επιτοκιακό περιθώριο αυξήθηκε κατά 
18 µονάδες βάσης και έφτασε το 2,85%.

Τα έσοδα από δικαιώµατα και προµήθειες είχαν αξιοσηµείωτη αύξηση της τάξης του 53,9% και έφτασαν τα € 310 εκ.
Ενισχύθηκαν τόσο από τις αυξήσεις στις τραπεζικές, χρηµατιστηριακές, επενδυτικές προµήθειες όσο και από τις
προµήθειες διαχείρισης χαρτοφυλακίου πελατών.
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Η πώληση των συµµετοχών στην Τράπεζα Κύπρου, Ελληνική Τράπεζα και Universal Life δηµιούργησε κέρδη από
διάθεση αξιών ύψους € 118,5 εκ.

Τα συνολικά λειτουργικά έξοδα παρουσίασαν άνοδο κατά 28,2% στα € 551,6 εκ.  Η αύξηση των δαπανών οφείλεται στο
άνοιγµα 16 νέων υποκαταστηµάτων, τη µετεγκατάσταση 10 καταστηµάτων και το άνοιγµα 10 νέων τραπεζικών κέντρων
στην Ελλάδα, το άνοιγµα ενός νέου καταστήµατος στην Κύπρο και 14 στο εξωτερικό, την ενοποίηση των εξόδων της
Ουκρανικής MTB Bank το τέταρτο τρίµηνο του 2007 και διάφορες άλλες έκτακτες δαπάνες, συµπεριλαµβανοµένων ενός
προγράµµατος εθελουσίας εξόδου και µίας εισφοράς για τους πυρόπληκτους στην Ελλάδα.

Εξαιρουµένων των εκτάκτων εξόδων και των αποσβέσεων των άυλων στοιχείων ενεργητικού που σχετίζονται µε τις
εξαγορές του Οµίλου, ο ρυθµός αύξησης των εξόδων περιορίστηκε στο 20% σε επίπεδο Οµίλου. Ο δείκτης λειτουργικής
αποτελεσµατικότητας του Οµίλου σηµείωσε εξαιρετική βελτίωση στο 44,4% σε σύγκριση µε 53,3% στο τέλος του
περσινού χρόνου σε συγκρίσιµη βάση.

Η αύξηση στην κερδοφορία του Οµίλου είχε σαν αποτέλεσµα τη σηµαντική ενίσχυση της αποδοτικότητας του
ενεργητικού (Return on Assets) σε 2,25% σε σύγκριση µε 1,31% το 2006 σε συγκρίσιµη βάση, ενώ η αποδοτικότητα
ενσώµατων ιδίων κεφαλαίων (Return on Tangible Equity) ανήλθε σε 35,5%.

Προοπτικές για το µέλλον

Η δυναµική που δηµιουργήθηκε από τη συνένωση των τριών Οµίλων είναι ισχυρότερη από ότι αρχικά εκτιµήθηκε.
Οι συνέργιες στα έσοδα και στα έξοδα άρχισαν ήδη να πραγµατοποιούνται και προβλέπεται µια επιταχυνόµενη
αύξηση των µεγεθών και των εσόδων, συνοδευόµενη από συγκράτηση των εξόδων και συνεχή βελτίωση στην
ποιότητα του χαρτοφυλακίου. Οι τάσεις αυτές είναι εµφανείς σε όλες τις γεωγραφικές περιοχές υψηλής ανάπτυξης στις
οποίες ο Όµιλος έχει παρουσία, καθιστώντας τις προοπτικές µελλοντικής κερδοφορίας του Οµίλου πολύ θετικές.



κόσµος



Ο κόσµος µας αλλάζει
κάθε στιγµή. Στο νέο που
έρχεται, ανοίγουµε δρόµους
µαζί µε σας, για σας.



Το µέλλον δεν το προσεγγίζεις µε
ερωτηµατικά και φόβο, το µέλλον
το δηµιουργείς µε τόλµη, θέτοντας
στόχους, ανοίγοντας προοπτικές,
επενδύοντας στο καινούργιο,
κυνηγώντας το πρωτότυπο,
προσφέροντας εκείνο που δεν έχει
ξανά προταθεί. Η διαφορετικότητα
των αναγκών των πελατών µας,
είναι η δική µας έµπνευση για
καινοτοµία.
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Έκθεση Eταιρικής ∆ιακυβέρνησης

Μέρος Α

Το Χρηµατιστήριο Αξιών Κύπρου (ΧΑΚ) υιοθέτησε το Σεπτέµβριο του 2002 Κώδικα Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης για τις
εταιρείες που είναι εισηγµένες στο Χρηµατιστήριο. Σύµφωνα µε τον Κώδικα, οι εισηγµένες εταιρείες έχουν υποχρέωση
να συµπεριλάβουν στην Ετήσια Έκθεσή τους Έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου περί Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης. Το
∆ιοικητικό Συµβούλιο της Marfin Popular Bank Public Co. Ltd (o «Όµιλος») έλαβε τις αναγκαίες αποφάσεις για την
πλήρη υιοθέτησή του. 

Το ΧΑΚ εξέδωσε τον Ιανουάριο του 2007 αναθεωρηµένο Κώδικα Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης, ο οποίος αντικαθιστά
τον Κώδικα Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης που είχε εκδοθεί από το Συµβούλιο του ΧΑΚ το Σεπτέµβριο του 2002, καθώς
επίσης και την προσθήκη στον Κώδικα που εκδόθηκε το Νοέµβριο του 2003.

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Marfin Popular Bank δηλώνει ότι έχει υιοθετήσει και τηρεί πλήρως τον Αναθεωρηµένο
Κώδικα του ΧΑΚ και εφαρµόζει τις Αρχές του εκτός από τη ∆ιάταξη Α2.3 για τον αριθµό των Ανεξάρτητων Μη
Εκτελεστικών Συµβούλων, από την οποία ο ίδιος ο Κώδικας επιτρέπει απόκλιση µε την παράθεση σχετικής επεξήγησης.

Μέρος Β

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Marfin Popular Bank δηλώνει ότι τηρεί τις διατάξεις του Κώδικα εκτός από τη ∆ιάταξη Α2.3
όπως αναφέρεται πιο πάνω.

Στη συνέχεια παρατίθενται περαιτέρω πληροφορίες σχετικά µε την εφαρµογή και τήρηση του Κώδικα:

∆ιοικητικό Συµβούλιο

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο συνέρχεται σε τακτά διαστήµατα (το 2007 συνήλθε είκοσι δύο φόρες), ώστε να δίδεται στους
Συµβούλους η δυνατότητα να εξετάζουν, µεταξύ άλλων, τη στρατηγική, τον προϋπολογισµό και τα αποτελέσµατα
της Τράπεζας και των θυγατρικών της εταιρειών, τις εξαγορές, τις κύριες κεφαλαιουχικές δαπάνες και άλλες 
σηµαντικές συναλλαγές.  

Οι Σύµβουλοι ενηµερώνονται έγκαιρα και γραπτώς για όλες τις συνεδρίες του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και έχουν στη
διάθεσή τους όλα τα έγγραφα, τα σχετικά µε την κάθε συνεδρία.

Όλοι οι Σύµβουλοι έχουν πρόσβαση στις συµβουλές και υπηρεσίες του Γραµµατέα.

Τα Μέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου ανέρχονται σε δεκαπέντε και είναι υπόχρεα να προσφέρουν τους εαυτούς τους
για επανεκλογή σε τακτά χρονικά διαστήµατα και τουλάχιστον κάθε τρία χρόνια. Τα ονόµατα των Συµβούλων, που
υποβάλλονται για εκλογή ή επανεκλογή, συνοδεύονται από επαρκή βιογραφικά στοιχεία.

Επιπρόσθετα, κανένας από τους Συµβούλους είχε σηµαντικό οικονοµικό συµφέρον, άµεσα ή έµµεσα, σε σηµαντικό
συµβόλαιο µε την Τράπεζα ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της εταιρείες.



40

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο εξέλεξε το Φεβρουάριο του 2008 τον Ανδρέα Βγενόπουλο, Εκτελεστικό Αντιπρόεδρο και
τον Ευθύµιο Μπουλούτα, ∆ιευθύνοντα Σύµβουλο. 

Τον Ιούλιο του 2007 το ∆ιοικητικό Συµβούλιο εξέλεξε τον Χρίστο Στυλιανίδη ως Αναπληρωτή ∆ιευθύνοντα Σύµβουλο
για τις ∆ιεθνείς ∆ραστηριότητες του Οµίλου και τον Παναγιώτη Κουννή, για τις εργασίες του Οµίλου στην Κύπρο.
Το Φεβρουάριο του 2008 ο Κωνσταντίνος Βασιλακόπουλος ανέλαβε ∆ιευθύνων Σύµβουλος της θυγατρικής εταιρείας
του Οµίλου, Marfin Εγνατία Τράπεζα, µε αρµοδιότητα τις εργασίες του Οµίλου στην Ελλάδα.

Βεβαιώνεται ότι υπάρχει σαφής διαχωρισµός των θέσεων, ευθυνών και αρµοδιοτήτων του Προέδρου του ∆ιοικητικού
Συµβουλίου και του ∆ιευθύνοντος Συµβούλου.

Συνολικά, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο απαρτίζεται από τα ακόλουθα άτοµα:

• Soud Ba’alawy, Μη Εκτελεστικός Πρόεδρος, 

• Ανδρέας Βγενόπουλος, Εκτελεστικός Αντιπρόεδρος, 

• Νεοκλής Α. Λυσάνδρου, Μη Εκτελεστικός Αντιπρόεδρος, 

• Ευθύµιος Μπουλούτας, ∆ιευθύνων Σύµβουλος Οµίλου,

• Παναγιώτης Κουννής, Αναπληρωτής ∆ιευθύνων Σύµβουλος, 

• Χρίστος Στυλιανίδης, Αναπληρωτής ∆ιευθύνων Σύµβουλος, 

• Ελευθέριος Χιλιαδάκης, Εκτελεστικός Σύµβουλος, 

• Βασίλης Θεοχαράκης, Μη Εκτελεστικός Σύµβουλος,

• Πλάτων Λανίτης, Μη Εκτελεστικός Σύµβουλος, 

• Κωνσταντίνος Μυλωνάς, Μη Εκτελεστικός Σύµβουλος, 

• Στέλιος Στυλιανού, Μη Εκτελεστικός Σύµβουλος, 

• Μάρκος Φόρος, Μη Εκτελεστικός Σύµβουλος, 

• Sayanta Basu,  Mη Εκτελεστικός Σύµβουλος, 

• Vincent Pica, Μη Εκτελεστικός Σύµβουλος, 

• Nicholas Wrigley, Μη Εκτελεστικός Σύµβουλος.

Τέσσερεις Μη Εκτελεστικοί Σύµβουλοι, οι Κωνσταντίνος Μυλωνάς, Μάρκος Φόρος, Vincent Pica και Nicholas Wrigley,
τηρούν τα κριτήρια ανεξαρτησίας που έχουν καθοριστεί στον Κώδικα του ΧΑΚ. Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο εξέλεξε τον
Κωνσταντίνο Μυλωνά ως Ανώτερο Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Σύµβουλο.

Tο ∆ιοικητικό Συµβούλιο, λαµβάνοντας υπόψη τη συνεχιζόµενη αναδιοργάνωση των εργασιών του Οµίλου, πιστεύει
ότι η παρούσα σύνθεση από εκτελεστικά, µη εκτελεστικά και ανεξάρτητα µέλη, η οποία περιλαµβάνει συνολικά δέκα
µη εκτελεστικούς συµβούλους, εξυπηρετεί τα συµφέροντα των Μετόχων και του Οµίλου γενικότερα. Το ∆ιοικητικό
Συµβούλιο, σε συνεννόηση µε το XAK, θα υλοποιήσει τη ∆ιάταξη Α2.3 µέχρι το ∆εκέµβριο του 2009.

Πληροφορίες για το δανεισµό προς τους Συµβούλους της Marfin Popular Bank και στα συνδεδεµένα µε αυτούς
πρόσωπα αναφέρονται στη Σηµείωση 51 των Οικονοµικών Καταστάσεων του Οµίλου. Βεβαιώνεται ότι οι σχετικές
συναλλαγές διεξήχθησαν στη συνήθη πορεία εργασιών της Τράπεζας και µε συνήθεις εµπορικούς όρους και
εγκρίνονται από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο.  

Βεβαιώνεται επίσης ότι εκτός από δανεισµό όπως αναφέρεται πιο πάνω δεν υπάρχουν ποσά εισπρακτέα από Εταιρεία
στην οποία είναι εµπλεκόµενος Σύµβουλος ή συνδεδεµένο µε αυτόν πρόσωπο.

Αρχή της Συνεχιζόµενης Λειτουργίας (Going Concern)

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο είναι ικανοποιηµένο ότι ο  Όµιλος θα συνεχίσει να λειτουργεί ως δρώσα οικονοµική µονάδα
κατά τους επόµενους δώδεκα µήνες.

Επιτροπές του ∆ιοικητικού Συµβουλίου

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο έχει συστήσει Επιτροπή Ελέγχου, καθώς και Επιτροπές ∆ιορισµών και Αµοιβών, όπως
προνοεί ο Κώδικας Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης.

Επιτροπή Ελέγχου

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο όρισε για πρώτη φορά Επιτροπή Ελέγχου, µε γραπτούς όρους εντολής, πολύ πριν από την
εφαρµογή του Κώδικα. Η Επιτροπή αποτελείται εξ’ ολοκλήρου από ανεξάρτητους Μη Εκτελεστικούς Συµβούλους, τους: 

• Κωνσταντίνο Μυλωνά (Πρόεδρο), 

• Μάρκο Φόρο 

• Nicholas Wrigley.  
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Οι όροι εντολής, οι οποίοι αναθεωρήθηκαν για να συνάδουν µε τις διατάξεις του Κώδικα αλλά και τις οδηγίες της
Κεντρικής Τράπεζας της Κύπρου είναι:

Η Επιτροπή Ελέγχου είναι υπόλογη στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο και συνέρχεται σε τακτά χρονικά διαστήµατα, όπως
αυτή κρίνει σκόπιµο και τουλάχιστον τέσσερεις φορές το χρόνο.  Τουλάχιστον µια φορά το χρόνο, ή σε άλλη
συχνότητα που  αποφασίζει το ∆ιοικητικό Συµβούλιο, υποβάλλει έκθεση στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο.

Η Επιτροπή έχει τις εξής ευθύνες και αρµοδιότητες:

• Μελετά το διορισµό (και τον τερµατισµό του διορισµού) των εξωτερικών ελεγκτών, την αµοιβή τους, τις

αρµοδιότητές τους, την αποτελεσµατικότητά τους (σε σχέση µε την αµοιβή τους) και επιλαµβάνεται όλων των
σχετικών θεµάτων.

• Αξιολογεί την ανεξαρτησία και αντικειµενικότητα των εξωτερικών ελεγκτών, παρακολουθώντας -µεταξύ άλλων-

τη φύση και την έκταση οποιωνδήποτε άλλων υπηρεσιών προσφέρουν (είτε απευθείας, είτε µέσω συνδεδεµένων
µε αυτούς εταιρειών) και οι οποίες δε σχετίζονται µε θέµατα ελέγχου.

• Υποβάλλει στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο πρόσθετες διαβεβαιώσεις (τις οποίες ευλόγως ζητά το ∆ιοικητικό Συµβούλιο)

σχετικά µε την αξιοπιστία των οικονοµικών πληροφοριών που του υποβάλλονται, καθώς και τις οικονοµικές
καταστάσεις που ετοιµάζονται από τον Όµιλο.

• ∆ιαβουλεύεται µε τους εξωτερικούς ελεγκτές του Οµίλου για θέµατα που αφορούν τη γενική τους προσέγγιση και

τις αρµοδιότητές τους περιλαµβανοµένων µη επιλυθέντων, σοβαρών λογιστικών προβληµάτων, προβληµάτων
που αφορούν τον έλεγχο, επιφυλάξεις που εκπηγάζουν από τον ενδιάµεσο και τον τελικό έλεγχο τους, καθώς και
οποιοδήποτε άλλο θέµα ήθελαν εγείρει οι εξωτερικοί ελεγκτές (στην απουσία αξιωµατούχων του Οµίλου, όπου
αυτό κρίνεται σκόπιµο).  

• Άλλα παρόµοια θέµατα είναι: δικαστικές εκκρεµότητες, η συνέχιση λειτουργίας της Τράπεζας ως δρώσας

οικονοµικής µονάδας (going concern concept), η συµµόρφωση µε τα λογιστικά πρότυπα, τους κανονισµούς του
Χρηµατιστηρίου και τις νοµικές υποχρεώσεις, η αναδιάταξη ή πρόσθετη δηµοσιοποίηση (disclosure) στοιχείων
που συστήνονται από τους εξωτερικούς ελεγκτές ή πρόσθετων στοιχείων τα οποία οι εξωτερικοί ελεγκτές θεωρούν
ότι είναι, ή θα καταστούν στο µέλλον, σηµαντικά. Τέλος, τα στοιχεία αυτά περιλαµβάνουν τη φύση και τις
επιπτώσεις οποιωνδήποτε σηµαντικών αλλαγών στη λογιστική πολιτική και πρακτική του Οµίλου.

• Ελέγχει – µαζί µε την Ανώτατη ∆ιεύθυνση του Οµίλου και τους εξωτερικούς ελεγκτές – την Ετήσια Έκθεση και τις

Οικονοµικές Καταστάσεις του Οµίλου και επιβεβαιώνει ότι όλες οι πληροφορίες, που περιέχονται σ΄αυτά,  είναι
ορθά καταχωρηµένες και συνάδουν πλήρως µε τα εγκεκριµένα λογιστικά πρότυπα, περιλαµβανοµένων και των
∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων (International Financial Reporting Standards – IFRS).

• Ελέγχει την Έκθεση που υποβάλλουν οι εξωτερικοί ελεγκτές προς τη ∆ιεύθυνση (Management Letter) καθώς και

την απάντηση της ∆ιεύθυνσης στην εν λόγω έκθεση.

• Αναθέτει, τουλάχιστον κάθε τρία χρόνια, σε εξωτερικούς ελεγκτές τη διεξαγωγή γενικής επιθεώρησης των συστηµάτων 

εσωτερικού ελέγχου τα οποία πρέπει να συνάδουν πλήρως µε την Οδηγία της Κεντρικής Τράπεζας της Κύπρου
ηµεροµηνίας 15/5/2006.

• ∆ιασφαλίζει ότι ο Όµιλος, οι Θυγατρικές του Εταιρείες και οι συνεργάτες του, στους οποίους προσφέρει διοικητικές

υπηρεσίες, συµµορφώνονται πλήρως µε όλες τις εποπτικές και κανονιστικές οδηγίες που τους αφορούν.

• Εξετάζει την Έκθεση των Εσωτερικών Ελεγκτών του Οµίλου, όσον αφορά τα συστήµατα εσωτερικού ελέγχου,

πριν από την υποβολή της στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο.

• Γενικά, ελέγχει το ισχύον στον Όµιλο σύστηµα εσωτερικού ελέγχου, αξιολογεί την αποτελεσµατικότητά του και

εξετάζει τα κύρια ευρήµατα των εσωτερικών ερευνών, καθώς και την ανταπόκριση της ∆ιεύθυνσης.

• Επικοινωνεί µε τις Επιτροπές Ελέγχου των Θυγατρικών Εταιρειών του Οµίλου, οι οποίες πρέπει να υποβάλλουν

σ΄αυτήν, τουλάχιστον µια φορά το χρόνο, έκθεση σχετικά µε τα δικά τους συστήµατα εσωτερικού ελέγχου.

• Επιβλέπει το πρόγραµµα εσωτερικών ελέγχων, διασφαλίζει το συντονισµό µεταξύ εσωτερικών και εξωτερικών

ελεγκτών, καθώς και την επάρκεια των αρµοδιοτήτων και της στελέχωσης της Υπηρεσίας Εσωτερικού Ελέγχου.

• ∆ιασφαλίζει  ότι τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, οι Ανώτεροι ∆ιευθυντές, ο Γραµµατέας, οι εξωτερικοί

ελεγκτές και οι κύριοι µέτοχοι δεν απολαµβάνουν ευνοϊκής µεταχείρισης στις συναλλαγές τους µε τον Όµιλο.

• Συντάσσει την Έκθεση περί Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης, µε τη βοήθεια του Λειτουργού Συµµόρφωσης µε τον

Κώδικα Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης. 

• Εκτελεί οποιαδήποτε άλλα σχετικά καθήκοντα της αναθέτει το ∆ιοικητικό Συµβούλιο.  

Επιτροπή ∆ιορισµών

Η Επιτροπή ∆ιορισµών έχει την ευθύνη επιλογής ικανών και κατάλληλων ατόµων για τη πλήρωση κενών θέσεων του
∆ιοικητικού Συµβουλίου.  

Οι όροι εντολής της Επιτροπής είναι οι ακόλουθοι:

• Η Επιτροπή ∆ιορισµών είναι υπόλογη στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο και συνέρχεται τουλάχιστον µια φορά το χρόνο

και όταν κριθεί απαραίτητο από τον Πρόεδρο.
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• Η κύρια ευθύνη της Επιτροπής είναι η εξεύρεση/επιλογή υποψηφίων και η διαµόρφωση εισήγησης προς το

∆ιοικητικό Συµβούλιο για την πλήρωση κενών θέσεων.

• Η Επιτροπή εξετάζει επίσης τον αριθµό και τη σύνθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και εισηγείται τις αλλαγές

που κρίνονται απαραίτητες.

Η Επιτροπή υποβάλλει τις εισηγήσεις της προς το ∆ιοικητικό Συµβούλιο για τη λήψη των σχετικών αποφάσεων,
οι οποίες υπόκεινται στην έγκριση της Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων.  

Τα Μέλη της Επιτροπής ∆ιορισµών είναι Μη Εκτελεστικοί Σύµβουλοι εκ των οποίων η πλειοψηφία
είναι ανεξάρτητοι.

Η Επιτροπή αποτελείται από τους:
• Πλάτωνα Λανίτη (Πρόεδρο),
• Μάρκο Φόρο και,
• Nicholas Wrigley.

Επιτροπή Αµοιβών

Η Επιτροπή Αµοιβών έχει την ευθύνη για τον καθορισµό των συνολικών αµοιβών του κάθε Εκτελεστικού Συµβούλου
της Τράπεζας και συνέρχεται όταν κρίνεται απαραίτητο, αλλά τουλάχιστον µια φορά το χρόνο. Η Επιτροπή είναι
υπόλογη στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο και ετοιµάζει Έκθεση πεπραγµένων µια φορά το χρόνο ή όποτε ζητηθεί από το
∆ιοικητικό Συµβούλιο.

Η Επιτροπή Αµοιβών έχει τις πιο κάτω ευθύνες και αρµοδιότητες:

• Προτείνει και συµφωνεί µε το ∆ιοικητικό Συµβούλιο τη γενική πολιτική (framework or broad policy) για τις αµοιβές

των Εκτελεστικών Συµβούλων.

• Στο πλαίσιο της συµφωνηµένης πολιτικής καθορίζει το συνολικό πακέτο αµοιβών για τον κάθε Εκτελεστικό

Σύµβουλο, συµπεριλαµβανοµένων, εκεί όπου εφαρµόζεται, φιλοδωρηµάτων (bonuses), δικαιωµάτων
προαίρεσης αγοράς µετοχών (share options) και συντάξεων.

• Για τον καθορισµό των πακέτων αµοιβών λαµβάνονται υπόψη οι πρόνοιες του Κώδικα Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης.

• ∆ιασφαλίζει ότι  οι όροι διακοπής συµβολαίων - και οι σχετικές πληρωµές - είναι δίκαιοι τόσο για την Εταιρεία όσο 

και το Σύµβουλο.

• ∆ιασφαλίζει ότι ακολουθούνται οι πρόνοιες δηµοσιοποίησης των αµοιβών όπως περιλαµβάνονται στον Κώδικα

Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης.

• Αναλαµβάνει άλλες επιπρόσθετες σχετικές εργασίες που της αναθέτει ο Πρόεδρος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου.

Η πλειοψηφία των µελών της Επιτροπής Aµοιβών είναι ανεξάρτητοι Μη Εκτελεστικοί Σύµβουλοι. Η Επιτροπή αποτελείται
από τους:
• Πλάτωνα Λανίτη (Πρόεδρο),
• Μάρκο Φόρο και,
• Nicholas Wrigley. 

Πολιτική Αµοιβών

Η Πολιτική Αµοιβών του Οµίλου αναφέρει ότι για τον καθορισµό των αµοιβών των Εκτελεστικών Συµβούλων λαµβάνονται
υπόψη τα προσόντα, οι εµπειρίες, οι ευθύνες και η προσωπική απόδοση, οι αµοιβές παρόµοιων θέσεων στην αγορά και
η επικερδότητα του Οµίλου µε γνώµονα την προσέλκυση και διατήρηση υψηλού επιπέδου ∆ιευθυντών.

Οι αµοιβές των Εκτελεστικών Συµβούλων αποφασίζονται κατά περίπτωση από την Eπιτροπή Aµοιβών και το ∆ιοικητικό
Συµβούλιο και αποτελούνται αποκλειστικά από µισθό και άλλα ωφελήµατα (φιλοδώρηµα, δικαιώµατα προαίρεσης και
άλλα ωφελήµατα εκτός από µετρητά (non cash benefits) όπως και του υπόλοιπου προσωπικού του Οµίλου.

Οι Εκτελεστικοί Σύµβουλοι δεν έχουν ξεχωριστό Συµβόλαιο εργοδότησης για τις υπηρεσίες τους και επίσης οι
Σύµβουλοι που έχουν έδρα την Kύπρο συµµετέχουν σε σχέδιο αφυπηρετήσης καθορισµένου ωφελήµατος όπως και
το υπόλοιπο προσωπικό της Τράπεζας. Το σχέδιο επεξηγείται στη Σηµείωση 2 των Οικονοµικών Καταστάσεων.

Οι αµοιβές των Μη Εκτελεστικών Συµβούλων είναι ανάλογες µε τα καθήκοντα και τις ευθύνες και το χρόνο που
διαθέτουν για τις Συνεδρίες του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και των Επιτροπών που συµµετέχουν και εγκρίνονται από
τη Γενική Συνέλευση.

Η Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων ενέκρινε στις 17 Απριλίου 2007 τη θέσπιση Προγράµµατος ∆ικαιωµάτων
Προαίρεσης Αγοράς Μετοχών (Share Options Scheme) για τα Μέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και τους υπαλλήλους
του Οµίλου.

Στις 9 Μαΐου 2007 το ∆ιοικητικό Συµβούλιο θέσπισε Πρόγραµµα ∆ικαιωµάτων Προαίρεσης Αγοράς Μετοχών και
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παραχώρησε σχετικά ∆ικαιώµατα σε Μέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. Η τιµή εξάσκησης κάθε ∆ικαιώµατος
ανέρχεται σε 10 ευρώ µε ηµεροµηνία λήξης την 15 ∆εκεµβρίου 2011.

Πληροφορίες για τις αµοιβές των Συµβούλων αναφέρονται στη Σηµείωση 51 των Οικονοµικών Καταστάσεων της Τράπεζας.

Σύστηµα Εσωτερικού Ελέγχου

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο έχει τη γενική ευθύνη τήρησης ενός υγιούς συστήµατος εσωτερικού ελέγχου που να
διασφαλίζει, µεταξύ άλλων, τα περιουσιακά στοιχεία του Οµίλου και των πελατών του, την ορθότητα και εχεµύθεια των
συναλλαγών, την εγκυρότητα των οικονοµικών στοιχείων και τη συµµόρφωση µε την κείµενη νοµοθεσία. 

Προς το σκοπό αυτό, η ∆ιεύθυνση της κάθε επιχειρησιακής µονάδας του Οµίλου είναι επιφορτισµένη µε την εισαγωγή
και λειτουργία συστήµατος ελέγχου, που να συνάδει µε τη φύση και το εύρος των εργασιών της.   

Επιπρόσθετα, σε επίπεδο Οµίλου λειτουργούν υπηρεσίες διαχείρισης σηµαντικών κινδύνων, οι οποίες υποβοηθούν
την Επιτροπή ∆ιαχείρισης Ενεργητικού/Παθητικού στη χάραξη συγκεκριµένης πολιτικής ανάληψης κινδύνων και στην
παρακολούθηση και διαχείρισή τους σε συνολική βάση. Ειδικά για τους ποσοτικά µετρήσιµους κινδύνους, οι
διαδικασίες προνοούν τον καθορισµό και παρακολούθηση των εκάστοτε αποδεκτών ανώτατων ορίων ανάληψης
κινδύνου.  

Το σύστηµα εσωτερικού ελέγχου αποσκοπεί στην ελαχιστοποίηση και όχι στην εξάλειψη των κινδύνων και µπορεί να
δώσει λογική αλλά όχι απόλυτη διαβεβαίωση ότι δε θα προκύψει σηµαντική ζηµιά.

Η καταλληλότητα και εύρυθµη λειτουργία των συστηµάτων ελέγχου επιµέρους εργασιών αξιολογείται περιοδικώς
από τη ∆ιεύθυνση Εσωτερικού Ελέγχου που διαθέτει ο Όµιλος, η οποία παρουσιάζει τα ευρήµατά της στην Επιτροπή
Ελέγχου. Η τελευταία ενηµερώνει για σηµαντικά θέµατα το ∆ιοικητικό Συµβούλιο και υποβάλλει έκθεση προς το
Συµβούλιο πάνω σε ετήσια βάση, µε την οποία αποφαίνεται συνολικά για την επάρκεια των ελέγχων του Οµίλου. Η
έκθεση για το 2007 επιβεβαιώνει την αποτελεσµατικότητα του συστήµατος εσωτερικού ελέγχου.

Με βάση τα πιο πάνω, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο βεβαιώνει ότι είναι ικανοποιηµένο µε την αποτελεσµατικότητα του
συστήµατος εσωτερικού ελέγχου, καθώς και τις διαδικασίες επαλήθευσης της ορθότητας, πληρότητας και εγκυρότητας
των πληροφοριών που παρέχονται στους επενδυτές. Επιπρόσθετα, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο βεβαιώνει ότι δεν έχει
περιέλθει σε γνώση του οποιαδήποτε παράβαση των Περί Αξιών και Χρηµατιστηρίου Αξιών Κύπρου Νόµων και
Κανονισµών. 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο έχει, επίσης, διορίσει το Γραµµατέα της Τράπεζας Στέλιο Χατζηϊωσήφ, Λειτουργό
Συµµόρφωσης µε τον Κώδικα Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης.

Σχέσεις µε τους Μετόχους

Η Marfin Popular Bank, αναγνωρίζοντας τη σηµασία της ορθής και πλήρους ενηµέρωσης των µετόχων ανακοινώνει
τα αποτελέσµατα του Οµίλου κάθε τριµηνία.

Τα αποτελέσµατα και άλλες σχετικές πληροφορίες που αφορούν τις δραστηριότητες του Οµίλου παρουσιάζονται σε
συναντήσεις στις οποίες παρίστανται αναλυτές, δηµοσιογράφοι, µέτοχοι και επενδυτές.

Η Τράπεζα ενθαρρύνει την παρουσία των µετόχων στην Ετήσια Γενική Συνέλευση και οι σχέσεις της µε αυτούς
διέπονται από τις διατάξεις του περί Εταιρειών Νόµου και του Κώδικα Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης.

Επιπρόσθετα, η Έβελυν Βουγιέση έχει διορισθεί Σύνδεσµος Επικοινωνίας των Επενδυτών µε τον Όµιλο (Investor
Relations Officer).
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Bιογραφικά Σηµειώµατα

Βιογραφικά σηµειώµατα των ∆ιοικητικών Συµβούλων που έχουν διοριστεί από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο και
προσφέρονται για επανεκλογή.

Ευθύµιος Μπουλούτας

Κατέχει ∆ίπλωµα Σχολής Πολιτικών Μηχανικών από το Εθνικό Μετσόβειο Πολυτεχνείο, Μεταπτυχιακό τίτλο MSc. σε
Περιβαλλοντική Μηχανική από το Stanford University και ∆ιδακτορικό στην Αριθµητική Ρευστοµηχανική από το
Massachusetts Institute of Technology. Έχει διατελέσει µεταδιδακτορικός ερευνητής στο Princeton University.
Εργάστηκε ως Σύµβουλος στην Athens Tech. Center & Epsilon Ltd. Έχει διατελέσει ∆ιευθύνων Σύµβουλος της Ιονικής
ΑΕ∆ΑΚ για 8 χρόνια και Μέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Ιονικής ΑΕ∆ΑΚ και Alpha AE∆ΑΚ. Από το 2000 κατείχε
διάφορες ∆ιευθυντικές θέσεις στην ΕFG Eurobank Ergasias, ως Αναπληρωτής Γενικός ∆ιευθυντής, Επικεφαλής ∆ικτύου
Μεγάλων Ιδιωτών Πελατών, και από το 2005, Γενικός ∆ιευθυντής και µέλος της Εκτελεστικής Επιτροπής της Tράπεζας
και ∆ιευθύνων Σύµβουλος της Εurobank Asset Management EΠΕΥ. Επίσης, διετέλεσε Μέλος του ∆ιοικητικού
Συµβουλίου της EFG Private Bank Luxemburg. To Φεβρουάριο 2006 ανέλαβε ως ∆ιευθύνων Σύµβουλος στη Marfin
Bank A.T.E., µέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Marfin Financial Group και µέλος της Εκτελεστικής Επιτροπής. Το
Νοέµβριο 2006 ανέλαβε τη θέση του ∆ιευθύνοντος Συµβούλου της Λαϊκής Τράπεζας (Ελλάς) Α.Ε. Τον Ιούλιο του 2007
διορίστηκε Μέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Marfin Popular Bank και ανέλαβε τη θέση του Αναπληρωτή
∆ιευθύνοντος Συµβούλου για τις εργασίες του Οµίλου στην Ελλάδα. Το Φεβρουάριο του 2008 ανέλαβε ∆ιευθύνων
Σύµβουλος της Μarfin Popular Bank.

Παναγιώτης Κουννής

Eίναι κάτοχος πτυχίου και µεταπτυχιακού στη ∆ιοίκηση Επιχειρήσεων και µέλος του συνδέσµου εγκεκριµένων
λογιστών, Αssociation of Chartered Certified Accountants. Στον Όµιλο προσλήφθηκε το 1980 και υπηρέτησε σε
διάφορες διεθυντικές θέσεις όπως ∆ιευθυντής της Λαϊκής Χρηµατοδοτήσεις και επικεφαλής της ∆ιεύθυνσης Εµπορικών
Επιχειρήσεων. Το 2001 ανέλαβε τη ∆ιεύθυνση της Λαϊκής Τράπεζας στο Ηνωµένο Βασίλειο και µε την επιστροφή του
στην Κύπρο αναβαθµίστηκε σε Γενικό ∆ιευθυντή Τραπεζικών Εργασιών Εσωτερικού. Ακολούθως διορίστηκε
Εκτελεστικός ∆ιευθυντής Εµπορικών Επιχειρήσεων καθώς και µέλος της Εκτελεστικής Επιτροπής Κύπρου. ∆ιετέλεσε
επίσης Πρόεδρος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της θυγατρικής εταιρείας Λαϊκή Χρηµατοδοτήσεις Λτδ. Τον Ιούλιο του
2007 διορίστηκε µέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της  Μarfin Popular Bank Public Co Ltd και Αναπληρωτής
∆ιευθύνων Συµβούλος µε ευθύνη τις εργασίες του Οµίλου στην Κύπρο.
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σύνορα



Τα όνειρά σας δεν έχουν
σύνορα για µας.



Με κατεύθυνση πάντα το φως, 
µε ανοιχτούς ορίζοντες, µε το 
πάθος και τον ενθουσιασµό των
πρωτοπόρων, δηµιουργούµε όλα
εκείνα που θα κάνουν τον κόσµο
του αύριο έναν κόσµο για όλους
µας, όπου κι αν βρισκόµαστε.
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∆ιαχείριση Κινδύνων
H Marfin Popular Bank, ως Όµιλος που δραστηριοποιείται σε πολλές χώρες και επεκτείνει διαρκώς τη διεθνή παρουσία
του, είναι φυσικό µέσα στο σηµερινό ραγδαία αναπτυσσόµενο, ανταγωνιστικό και µεταβαλλόµενο περιβάλλον, να
εκτίθεται σε κινδύνους που δυνατόν να επηρεάσουν δυσµενώς τα αποτελέσµατα και τους στρατηγικούς του στόχους.
Για το λόγο αυτό η διαχείριση κινδύνων αποτελεί µια από τις θεµελιώδης λειτουργίες του Οµίλου και είναι βασικός
παράγοντας για τη διασφάλιση σταθερής και ψηλής απόδοσης για τους µετόχους. 

O Όµιλος διατηρεί ψηλά στις προτεραιότητές του την εφαρµογή ενός αποτελεσµατικού και αποδοτικού πλαισίου
διαχείρισης κινδύνων. Παρακολουθεί συνεχώς µε εξειδικευµένες µεθοδολογίες και διαδικασίες τους κίνδυνους που
απορρέουν από τις εργασίες του, µε στόχο την αποφυγή συσσώρευσης υπέρµετρων κινδύνων, µε σαφή προσδιορισµό
των αποδεκτών ορίων ανάληψης κινδύνων.

Η διαχείριση κινδύνων γίνεται κατά κανόνα σε ενοποιηµένη βάση, σε ένα ολοκληρωµένο και σφαιρικό πλαίσιο. Το
πλαίσιο αυτό βασίζεται σε τοπικές και διεθνείς οδηγίες, όπως αυτές που απορρέουν από το Σύµφωνο της Βασιλείας II,
στις αντίστοιχες Οδηγίες της Ευρωπαϊκής Ένωσης (Capital Requirements Directive), καθώς και στις σύγχρονες διεθνείς
τραπεζικές πρακτικές.

Το 2007 συστάθηκε η Επιτροπή ∆ιαχείρισης Κινδύνων (Ε∆Κ) σε επίπεδο ∆ιοικητικού Συµβουλίου. Οι αρµοδιότητες της
επιτροπής περιλαµβάνουν µεταξύ άλλων τη διαµόρφωση στρατηγικής ανάληψης κινδύνων, την εποπτεία της
υλοποίησης της στρατηγικής µε την ανάπτυξη διαδικασιών και συστηµάτων διαχείρισης κινδύνων, την αξιολόγηση
των αναλαµβανόµενων κινδύνων, την επάρκεια των προβλέψεων και την αποτελεσµατικότητα της πολιτικής διαχείρισης
κινδύνων. Η Ε∆Κ συνέρχεται τουλάχιστον ανά τριµηνία.

Σηµαντικός είναι επίσης ο ρόλος της Επιτροπής ∆ιαχείρισης Ενεργητικού-Παθητικού (Ε∆ΕΠ-ALCO) στη διαχείριση του
πιστωτικού κινδύνου και κινδύνου αγοράς. Η Επιτροπή συνεδριάζει  σε µηνιαία βάση και εξετάζει τις εξελίξεις των
αγορών, το µέγεθος των αναλαµβανόµενων χρηµατοοικονοµικών κινδύνων και καθορίζει τις στρατηγικές υλοποίησης
των µεσοπρόθεσµων στόχων.  

Στο πλαίσιο της θέσπισης ορίων και µέγιστης αποδεκτής ζηµιάς, οι Εκτελεστικές Επιτροπές Κύπρου και Εξωτερικού
φέρουν την ευθύνη της λήψης αποφάσεων, κατόπιν σχετικών εισηγήσεων από τη ∆ιεύθυνση ∆ιαχείρισης Κινδύνων
(∆∆Κ). Η Ε∆Κ ενηµερώνεται ανάλογα µε το µέγεθος, τη διάρκεια και τη µορφή των αναλαµβανόµενων κινδύνων.
Η πολιτική του Οµίλου είναι όπως όλα τα όρια αναθεωρούνται σε ετήσια βάση, ενώ κάποια τµηµατικά όρια µπορούν
να αναπροσαρµόζονται πιο συχνά, ανάλογα µε τις εκάστοτε συνθήκες. 

Κατά τη διάρκεια του 2007 συνεχίστηκε η υλοποίηση διάφορων έργων που απαιτούνται για την εφαρµογή του
Συµφώνου της Βασιλείας ΙΙ (Πυλώνας Ι) και των συναφών κανονισµών της Ευρωπαϊκής Ένωσης (Capital Requirements
Directive) και της Κεντρικής Τράπεζας της Κύπρου. Από τον Ιανουάριο του 2008 ο Όµιλος ακολουθεί την Τυποποιηµένη
Μέθοδο υπολογισµού κεφαλαιακών απαιτήσεων και διαχείρισης του πιστωτικού κινδύνου και κινδύνου αγοράς, ενώ
για τη διαχείριση του λειτουργικού κινδύνου ακολουθείται η Μέθοδος του Βασικού ∆είκτη. 
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Ταυτόχρονα, ο Όµιλος συνεχίζει την υλοποίηση διαδικασιών για την αναγνώριση, εκτίµηση και διαχείριση των λοιπών
σηµαντικών κινδύνων που αντιµετωπίζει όσον αφορά την επάρκεια των ιδίων κεφαλαίων (Internal Capital Adequacy
Assessment Process), όπως προβλέπεται από τις πρόνοιες του Πυλώνα ΙΙ του Συµφώνου της Βασιλείας ΙΙ. Εντός του 2008,
αναµένεται η υλοποίηση των προνοιών του Πυλώνα III, που αφορούν την παροχή ενηµέρωσης/πληροφοριών
(disclosure) για θέµατα διαχείρισης κινδύνων. 

ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΣ ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ
Ο πιστωτικός κίνδυνος απορρέει από την ενδεχόµενη µη έγκαιρη αποπληρωµή προς τον Όµιλο των υφιστάµενων και
ενδεχόµενων µελλοντικών υποχρεώσεων των αντισυµβαλλοµένων, µε συνέπεια την απώλεια κεφαλαίων και κέρδους.  

∆ιαχείριση Πιστωτικού Κινδύνου
Η ∆ιαχείριση Πιστωτικού Κινδύνου στοχεύει στην έγκαιρη αναγνώριση και εκτίµηση αυτών των ενδεχοµένων, καθώς

και στον περιορισµό και ελαχιστοποίηση του ποσοστού που δεν αποπληρώνεται. Οι στόχοι αυτοί επιτυγχάνονται µε την
καλλιέργεια και ανάπτυξη πειθαρχηµένης κουλτούρας, διαφάνειας και λελογισµένης ανάληψης κινδύνων.

Οι µεθοδολογίες διαχείρισης πιστωτικού κινδύνου βασίζονται σε αναγνωρισµένες διεθνείς πρακτικές και αναθεωρούνται
σε τακτά χρονικά διαστήµατα. Οι διάφορες µέθοδοι προσαρµόζονται ώστε να αντανακλούν το εκάστοτε οικονοµικό
περιβάλλον, τη στρατηγική και τους βραχυπρόθεσµους και µακροπρόθεσµους στόχους του Οµίλου.

Πέρα από τη συστηµατική και ακριβή αποτύπωση της πιστοληπτικής ικανότητας κάθε αντισυµβαλλοµένου, που
διασφαλίζεται µε τη χρήση συστηµάτων εσωτερικής διαβάθµισης, η ανάληψη πιστωτικού κινδύνου παρακολουθείται
συνεχώς µε τον καθορισµό αντίστοιχων ορίων.

Κατά τη διαδικασία έγκρισης, εξετάζεται ο συνολικός πιστωτικός κίνδυνος για κάθε αντισυµβαλλόµενο ή οµάδα
αντισυµβαλλοµένων που σχετίζονται µεταξύ τους και αθροίζονται τα συνολικά όρια που έχουν εγκριθεί από διαφορετικές
θυγατρικές του Οµίλου. Για τον καθορισµό των πιστωτικών ορίων λαµβάνονται παράλληλα υπόψη η πιστοληπτική
ικανότητα του πιστούχου, οι προσφερόµενες εξασφαλίσεις και εγγυήσεις οι οποίες µειώνουν την έκθεση του Οµίλου στον
πιστωτικό κίνδυνο,  καθώς και το είδος και η διάρκεια της πιστωτικής διευκόλυνσης.  

Οι οποιεσδήποτε µεταπτώσεις στην ποιότητα του δανειοδοτικού χαρτοφυλακίου αλλά και οι αυξανόµενες συγκεντρώσεις
παρακολουθούνται στενά µέσω των συστηµάτων εσωτερικής διαβάθµισης και των τακτικών εκθέσεων που ετοιµάζονται,
µε σκοπό την ανάπτυξη έγκαιρων στρατηγικών κινήσεων προς αποφυγή αύξησης των αναλαµβανόµενων κινδύνων.

Παράλληλα, στο πλαίσιο της πολιτικής διαχείρισης πιστωτικού κινδύνου, αξιολογείται η επίδραση που θα έχουν ακραία
αλλά πιθανά σενάρια στην ποιότητα του δανειοδοτικού χαρτοφυλακίου και στα διαθέσιµα κεφάλαια, µε τη χρησιµοποίηση
προσοµοιώσεων καταστάσεων κρίσης (stress testing).

Συστήµατα Εσωτερικής ∆ιαβάθµισης
Η λειτουργία των συστηµάτων εσωτερικής διαβάθµισης στηρίζεται σε τρεις διαφορετικές µεθόδους. Η πρώτη µέθοδος
συνίσταται στην αξιολόγηση φυσικών προσώπων και επιχειρήσεων βάσει του ιστορικού αποπληρωµής των
υποχρεώσεων τους και της εν γένει συνεργασίας τους µε τον Όµιλο. 

Η δεύτερη µέθοδος συνίσταται στην αξιολόγηση φυσικών προσώπων βάσει µοντέλων credit scoring, τα οποία
στηρίζονται τόσο σε δηµογραφικά κριτήρια όσο και σε άλλα αντικειµενικά κριτήρια (π.χ. εισόδηµα, περιουσιακά στοιχεία). 

Η τρίτη µέθοδος είναι το σύστηµα Moody’s Risk Advisor, το οποίο χρησιµοποιείται για την αξιολόγηση της οικονοµικής
κατάστασης µεγάλων και µικροµεσαίων επιχειρήσεων, βάσει των οικονοµικών και ποιοτικών τους στοιχείων αλλά και
βάσει του τοµέα οικονοµίας στον οποίο δραστηριοποιούνται.

ΚΙΝ∆ΥΝΟΙ ΑΓΟΡΑΣ
Οι κίνδυνοι αγοράς προκύπτουν από την ενδεχόµενη µεταβολή κάποιων δεικτών της αγοράς (επιτόκια, ισοτιµίες
νοµισµάτων, κ.τ.λ.), τους οποίους ο Όµιλος δεν έχει τη δυνατότητα να ελέγξει, µε συνέπεια την πιθανή ζηµιά και
απώλεια κεφαλαίων.

Αναγνώριση και κατηγοριοποίηση κινδύνων αγοράς
Οι πιο σηµαντικοί κίνδυνοι αγοράς που διατρέχει ο Όµιλος είναι:

(α) Κίνδυνος επιτοκίων 
Είναι ο κίνδυνος διακύµανσης της αξίας των χρηµατοοικονοµικών µέσων και των καθαρών εσόδων του Οµίλου από 
εξαιτίας αλλαγών στα επιτόκια αγοράς.

(β) Συναλλαγµατικός Κίνδυνος 
Είναι ο κίνδυνος διακύµανσης της αξίας των χρηµατοοικονοµικών µέσων και των στοιχείων ενεργητικού και 
παθητικού, λόγω αλλαγών στις συναλλαγµατικές ισοτιµίες.  
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(γ) Κίνδυνος ρευστότητας 
Προκύπτει όταν ο Όµιλος δεν είναι σε θέση να αποπληρώσει τις τρέχουσες και  προβλεπόµενες υποχρεώσεις του, 
όταν η λήξη των στοιχείων ενεργητικού και η λήξη των υποχρεώσεων δε συµπίπτουν.

(δ) Κίνδυνος αντισυµβαλλόµενων τραπεζών 
Ο Όµιλος διατρέχει κίνδυνο απώλειας κεφαλαίων εξαιτίας πιθανής µη έγκαιρης αποπληρωµής προς τον Όµιλο
υφιστάµενων και ενδεχόµενων υποχρεώσεων των αντισυµβαλλόµενων τραπεζών.   

(ε) Κίνδυνος χώρας
Ο Όµιλος διατρέχει τον κίνδυνο να απολέσει κεφάλαια εξαιτίας πολιτικών, οικονοµικών και άλλων εξελίξεων σε µια 
συγκεκριµένη χώρα, στην οποία τα κεφάλαια ή διαθέσιµα της τράπεζας έχουν τοποθετηθεί ή επενδυθεί σε 
διάφορες τοπικές τράπεζες και χρηµατοοικονοµικούς οργανισµούς.

(ζ) Κίνδυνος από αλλαγές στις τιµές µετοχών και άλλων αξιών  
Ο κίνδυνος σε σχέση µε τις µετοχικές και άλλες αξίες που κατέχει ο Όµιλος πηγάζει από τυχόν αρνητικές µεταβολές
στις τρέχουσες τιµές των µετοχών και άλλων αξιών.  

Οι πιο πάνω κίνδυνοι τυγχάνουν διαχείρισης σε ένα ολοκληρωµένο και σφαιρικό πλαίσιο από τη ∆∆Κ. Η ∆∆Κ
εισηγείται την πολιτική διαχείρισης αυτών των κινδύνων και υποβάλλει εισηγήσεις για το αποδεκτό µέγεθος κινδύνων
και ορίων, στην Εκτελεστική Επιτροπή Κύπρου και Εξωτερικού ή/και στην Ε∆Κ, συνεκτιµώντας τις µέγιστες πιθανές
ζηµιές που µπορεί να προκύψουν από αυτούς. Σε τακτά χρονικά διαστήµατα η ∆∆Κ υποβάλλει εκθέσεις στην Ε∆ΕΠ
και Ε∆Κ όσον αφορά το επίπεδο και τον τρόπο διαχείρισης των κινδύνων. Στις πλείστες περιπτώσεις οι κίνδυνοι
παρακολουθούνται και αναφέρονται σε ενοποιηµένη βάση.  

Αξιολόγηση και µέτρηση Κινδύνων Αγοράς
Ο Όµιλος έχει προχωρήσει σε ικανοποιητικό  βαθµό στον καθορισµό ενιαίων πολιτικών, διαδικασιών και µεθοδολογιών,
για τον υπολογισµό των σηµαντικών κινδύνων της αγοράς. Για κάθε είδος ρίσκου και τύπο χαρτοφυλακίου υπάρχει η
ανάλογη µεθοδολογία επιµέτρησης του κινδύνου, καθώς και τα ανάλογα όρια. Ζηµιές µπορούν να προκύψουν και από
το χαρτοφυλάκιο συναλλαγών και κατά τη διαχείριση των στοιχείων Ενεργητικού - Παθητικού. Να σηµειωθεί ότι η Marfin
Εγνατία Τράπεζα στην Ελλάδα εφαρµόζει και τη µεθοδολογία µέγιστης δυνητικής ζηµιάς (Value-at-Risk-VaR).
Συγκεκριµένα, για την εκτίµηση του VaR η Τράπεζα χρησιµοποιεί τη µεθοδολογία κύµανσης-διακύµανσης (variance-
covariance) µε επίπεδο εµπιστοσύνης 99% και περίοδο διακράτησης µια ηµέρα. 

Πολιτική της ∆∆Κ είναι όπως τα όρια καθορίζονται αφού ληφθούν υπόψη τα εξής: 

� Το µέγεθος των εργασιών  
� Η οικονοµική ευρωστία και τα κεφαλαιουχικά επίπεδα του Οµίλου ή της  θυγατρικής εταιρείας 
� Τα στρατηγικά επιχειρηµατικά σχέδια
� Τα διεθνή και τοπικά οικονοµικά δεδοµένα 
� Η διάθεση ανάληψης κινδύνου από πλευράς διοίκησης.

Παρακολούθηση και έλεγχος κινδύνων
Η παρακολούθηση, έλεγχος και εξακρίβωση του επιπέδου των ορίων και της υπέρβασής τους γίνεται σε όλες τις
περιπτώσεις από ανεξάρτητο τµήµα Υποστήριξης (π.χ. Τµήµα Υποστήριξης ∆ιαχείρισης ∆ιαθεσίµων). Οι οποιεσδήποτε
υπερβάσεις αναφέρονται στη ∆∆Κ. Η ∆∆Κ έχει εξουσιοδοτηθεί να εγκρίνει µικρές παραβιάσεις ορίων, ενώ οι
µεγαλύτερες παραβιάσεις, αναφέρονται στις Εκτελεστικές Επιτροπές. Όπου κρίνεται σκόπιµο, ενηµερώνεται και η Ε∆Κ.

ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΟΣ ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ
O λειτουργικός κίνδυνος είναι ο κίνδυνος ζηµιών οφειλόµενων στην ανεπάρκεια ή στην αποτυχία εσωτερικών
διαδικασιών, ατόµων και συστηµάτων ή σε εξωτερικά γεγονότα, περιλαµβανοµένου και του νοµικού κινδύνου.

Ο Όµιλος έχει υιοθετήσει Πλαίσιο και ∆ιαδικασίες ∆ιαχείρισης Λειτουργικού Κινδύνου που προνοούν για την
αναγνώριση, εκτίµηση, διαχείριση, παρακολούθηση και  ενηµέρωση για τους λειτουργικούς κινδύνους του Οµίλου.

Οι λειτουργικοί κίνδυνοι αναγνωρίζονται και εκτιµούνται κυρίως µέσω εργαστηρίων αξιολόγησης (risk assessment
workshops). Οι σηµαντικοί κίνδυνοι που αναγνωρίζονται τυγχάνουν διαχείρισης µέσω σχεδίων δράσης. Οι
διαδικασίες παρακολούθησης του επιπέδου των λειτουργικών κινδύνων περιλαµβάνουν την καταγραφή
λειτουργικών ζηµιών σε ειδική βάση δεδοµένων (operational loss database).  Ετοιµάζονται επίσης σε περιοδική βάση
εσωτερικές εκθέσεις για θέµατα λειτουργικού κινδύνου.Οι εκθέσεις αυτές καλύπτουν όλα τα σηµαντικά θέµατα και  τα
αποτελέσµατα των διαδικασιών διαχείρισης λειτουργικού κινδύνου.



περιβάλλον



Με ευαισθησία για το
περιβάλλον εξυψώνουµε  
τον άνθρωπο, βελτιώνουµε
τη ζωή µας.



Οι στιγµές εκείνες που κάνουν τη
ζωή όµορφη και µοναδική έχουν
αξία που δεν µπορεί να µετρηθεί. 
Γι’ αυτές τις στιγµές της ψυχικής
ανάτασης και ευφορίας, που
συνθέτουν το νόηµα του κόσµου
και της ζωής του κάθε ανθρώπου,
σε κάθε τόπο, σε κάθε χώρα, 
γι’ αυτές εργαζόµαστε. 



55

MARFIN POPULAR BANK PUBLIC CO LTD
Ενοποιηµένες Oικονοµικές Kαταστάσεις

Έκθεση ∆ιοικητικού Συµβουλίου

∆ήλωση Μελών ∆ιοικητικού Συµβουλίου και 
Οικονοµικού ∆ιευθυντή Οµίλου

Έκθεση Ανεξάρτητων Ελεγκτών

Ενοποιηµένη Κατάσταση Λογαριασµού Αποτελεσµάτων

Ενοποιηµένος Ισολογισµός

Ενοποιηµένη Κατάσταση Αλλαγών στα Ίδια Κεφάλαια

Ενοποιηµένη Κατάσταση Ταµειακών Ροών

Σηµειώσεις στις Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις

56
58
59
61
62
63
65
66



56

Έκθεση ∆ιοικητικού Συµβουλίου

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο παρουσιάζει τις ελεγµένες ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου Marfin Popular Bank
Public Co Ltd (ο «Όµιλος») για το έτος που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου, 2007.

Κύριες δραστηριότητες
Οι κύριες δραστηριότητες του Οµίλου συνεχίζουν να είναι η παροχή τραπεζικών, χρηµατοοικονοµικών και
ασφαλιστικών υπηρεσιών.

Ο Όµιλος δραστηριοποιείται µέσω θυγατρικών εταιρειών, υποκαταστηµάτων και γραφείων αντιπροσωπείας στην Κύπρο και
το εξωτερικό.

Κατά το 2007, ο Όµιλος δε συµµετείχε στην αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Marfin Investment Group A.E. Συµµετοχών που
ολοκληρώθηκε στις 12 Ιουλίου, 2007 µε αποτέλεσµα το ποσοστό συµµετοχής να µειωθεί σε 6,45% και η επένδυση να
κατηγοριοποιηθεί ως χρηµατοοικονοµικό περιουσιακό στοιχείο διαθέσιµο προς πώληση.

Μέχρι τις 30 Ιουνίου, 2007 ολοκληρώθηκαν οι διαδικασίες συγχώνευσης των θυγατρικών τραπεζών στην Ελλάδα, Εγνατία
Τράπεζα Α.Ε., Marfin Τράπεζα Α.Τ.Ε. και Λαϊκή Τράπεζα (Ελλάς) Α.Ε.  Η νέα τράπεζα η οποία είναι θυγατρική του Οµίλου λειτουργεί
µε την επωνυµία Marfin Εγνατία Τράπεζα Α.Ε.

Το Σεπτέµβριο του 2007, ολοκληρώθηκε η εξαγορά του 99% του µετοχικού κεφαλαίου της Marine Transport Bank
στην Ουκρανία.

Τον Οκτώβριο του 2007, ο Όµιλος προήλθε σε συµφωνία για την εξαγορά του 43% της Lombard Bank Malta Plc και το ∆εκέµβριο
του 2007 προήλθε σε συµφωνία για την εξαγορά του 50,04% του µετοχικού κεφαλαίου της Rosprombank στη Ρωσία. Το
Φεβρουάριο 2008 λήφθηκαν οι απαραίτητες εγκρίσεις από τις αρµόδιες εποπτικές αρχές για την εξαγορά της Lombard Bank
Malta Plc. Η συµφωνία για την εξαγορά της Rosprombank υπόκειται στην έγκριση των εποπτικών αρχών.

Λεπτοµέρειες για τις συνολικές αποκτήσεις επιχειρήσεων παρουσιάζονται στη Σηµείωση 52 των ενοποιηµένων
οικονοµικών καταστάσεων.

Aνασκόπηση Eργασιών
O Xαιρετισµός του Προέδρου, του Eκτελεστικού Aντιπροέδρου και οι Παρατηρήσεις επί των Πεπραγµένων στις σελίδες 9 µέχρι 23
παρουσιάζουν τις εξελίξεις και δραστηριότητες και εργασίες του Oµίλου κατά το 2007.

Αποτελέσµατα έτους
Τα αποτελέσµατα του 2007 παρουσιάζονται στην ενοποιηµένη κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων στη σελίδα 9. Το κέρδος
του Οµίλου πριν από την πρόβλεψη για αποµείωση χορηγήσεων ανήλθε σε ΛΚ 404,3 εκ. έναντι ΛΚ 151,6 εκ. το 2006.  Μετά την
πρόβλεψη για αποµείωση χορηγήσεων ύψους ΛΚ 57,3 εκ. και το µερίδιο κέρδους από συνδεδεµένες εταιρείες ύψους ΛΚ 1,7 εκ., το
κέρδος  πριν  από  τη φορολογία ανήλθε στα ΛΚ 348,7 εκ. έναντι ΛΚ 105,7 εκ. το 2006.  Μετά τη συµπερίληψη του κέρδους από µη
συνεχιζόµενες δραστηριότητες λόγω µείωσης του ποσοστού συµµετοχής (ΛΚ 50,4 εκ.), την αφαίρεση της φορολογίας (ΛΚ 52 εκ.)
και του συµφέροντος µειοψηφίας (ΛΚ 17,4 εκ.), το καθαρό κέρδος που αναλογεί στους µετόχους της Τράπεζας ανέρχεται σε 
ΛΚ 329,7 εκ. έναντι ΛΚ 86,1 εκ. το 2006.

Μέρισµα
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο προτείνει την καταβολή µερίσµατος ύψους 40% (2006: 36%) που αντιστοιχεί σε ευρώ 0,35, ΛΚ 0,20
(2006: ευρώ 0,31, ΛΚ 0,18) ανά µετοχή. Το υπόλοιπο καθαρό κέρδος µεταφέρεται στα αποθεµατικά.

Μετοχικό κεφάλαιο
Τον Απρίλιο του 2007, το µετοχικό κεφάλαιο του Οµίλου που εκδόθηκε και πληρώθηκε εξολοκλήρου αυξήθηκε κατά 6.364.000
συνήθεις µετοχές που προέκυψαν από την έκδοση και παραχώρηση συνήθων µετοχών στους µετόχους της Marfin Financial
Group A.E. Συµµετοχών, που είχαν εξασκήσει το δικαίωµα εξόδου που τους είχε προταθεί από τον Όµιλο. Ακόµα 18.138.000
µετοχές που βρίσκονταν στη διαδικασία έκδοσης στις 31 ∆εκεµβρίου, 2006 παραχωρήθηκαν στους µετόχους της Λαϊκής
Τράπεζας (Ελλάς) Α.Ε. που αποδέκτηκαν την ιδιωτική πρόταση για απόκτηση του συµφέροντος µειοψηφίας στη Λαϊκή Τράπεζα
(Ελλάς) Α.Ε. και κατήρτισαν συµβάσεις ανταλλαγής και µεταβίβασης µετοχών.

Το ∆εκέµβριο του 2007, το µετοχικό κεφάλαιο του Οµίλου που εκδόθηκε και πληρώθηκε εξολοκλήρου αυξήθηκε κατά 8.000
συνήθεις µετοχές που προέκυψαν από άσκηση δικαιωµάτων αγοράς µετοχών.

Το µετοχικό κεφάλαιο και το αποθεµατικό από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο παρατίθενται στη Σηµείωση 40 των ενοποιηµένων
οικονοµικών καταστάσεων.

∆ιαχείριση κινδύνων
Όπως κάθε άλλος χρηµατοοικονοµικός οργανισµός, ο Όµιλος εκτίθεται σε κινδύνους. Η φύση των κινδύνων αυτών καθώς και
οι τρόποι αντιµετώπισής τους επεξηγούνται στη Σηµείωση 47 των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων.
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Έκθεση ∆ιοικητικού Συµβουλίου (συνέχεια)

Γεγονότα µεταγενέστερα του ισολογισµού
Τα γεγονότα µεταγενέστερα του ισολογισµού παρατίθενται στη Σηµείωση 56 των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων.

Προβλεπόµενες εξελίξεις / προοπτικές
Η δυναµική που δηµιουργήθηκε από τις εξαγορές του Οµίλου κατά τη διάρκεια του 2006 είναι ισχυρότερη από ό,τι αρχικά εκτιµήθηκε.
Οι συνέργιες στα έσοδα και έξοδα άρχισαν ήδη να πραγµατοποιούνται και προβλέπεται µια επιταχυνόµενη αύξηση των µεγεθών και
των εσόδων, συνοδευόµενη από συγκράτηση των εξόδων και συνεχή βελτίωση στην ποιότητα του χαρτοφυλακίου. Οι τάσεις αυτές
είναι εµφανείς σε όλες τις γεωγραφικές περιοχές υψηλής ανάπτυξης στις οποίες ο Όµιλος έχει παρουσία, καθιστώντας τις προοπτικές
µελλοντικής κερδοφορίας του Οµίλου πολύ θετικές.

∆ιοικητικό Συµβούλιο
Τα Μέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Τράπεζας αναφέρονται στη σελίδα 6.

Οι Soud Ba’alawy , Ανδρέας Βγενόπουλος, Νεοκλής Λυσάνδρου, Χρίστος Στυλιανίδης, Πλάτων Λανίτης, Κωνσταντίνος Μυλωνάς,
Στέλιος Στυλιανού, Μάρκος Φόρος, Ελευθέριος Χιλιαδάκης, Sayanta Basu, Vincent Pica και Nicholas Wrigley επανεκλέγηκαν
από την Τακτική Γενική Συνέλευση στις 17 Απριλίου 2007.

Σύµφωνα µε το Άρθρο 96 του Καταστατικού προτάθηκε στην Τράπεζα και εκλέγηκε από την Τακτική Γενική Συνέλευση στις
17 Απριλίου, 2007 ως νέο Μέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου ο Βασίλης Θεοχαράκης.

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο διόρισε ως νέα Μέλη, σύµφωνα µε το Άρθρο 98 του Καταστατικού, τους Ευθύµιο Μπουλούτα και
Παναγιώτη Κουννή στις 3 Ιουλίου, 2007.

Ο Ευθύµιος Μπουλούτας ανέλαβε Αναπληρωτής ∆ιευθύνων Σύµβουλος Ελλάδος και ο Παναγιώτης Κουννής Αναπληρωτής
∆ιευθύνων Σύµβουλος Κύπρου. Ο Χρίστος Στυλιανίδης ανέλαβε Αναπληρωτής ∆ιευθύνων Σύµβουλος – ∆ιεθνείς
∆ραστηριότητες Οµίλου.

Στις 14 Φεβρουαρίου, 2008 το ∆ιοικητικό Συµβούλιο διόρισε τον Ανδρέα Βγενόπουλο Εκτελεστικό Αντιπρόεδρο του Οµίλου
και τον Ευθύµιο Μπουλούτα ως ∆ιευθύνοντα Σύµβουλο του Οµίλου.

Οι Ευθύµιος Μπουλούτας και Παναγιώτης Κουννής οι οποίοι έχουν διορισθεί από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο σύµφωνα µε το
Άρθρο 98 του Καταστατικού, προσφέρονται για επανεκλογή από την Τακτική Γενική Συνέλευση.

Οι αµοιβές των Μελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου αναφέρονται στη Σηµείωση 51 των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων.

Ίδιες µετοχές
Οι ίδιες µετοχές τις οποίες κατείχε κατά τις 31 ∆εκεµβρίου, 2006 η Marfin Investment Group A.E. Συµµετοχών στη Marfin Popular
Bank Public Co Ltd έχουν πωληθεί κατά τη διάρκεια του 2007 και το κέρδος από την πώλησή τους µεταφέρθηκε στο αποθεµατικό
από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου.

Ανεξάρτητοι Ελεγκτές
Οι Ανεξάρτητοι Ελεγκτές της Τράπεζας, PricewaterhouseCoopers Limited και Grant Thornton, έχουν εκδηλώσει επιθυµία να
συνεχίσουν να προσφέρουν τις υπηρεσίες τους. Θα κατατεθεί ψήφισµα στην Ετήσια Γενική Συνέλευση για τον επαναδιορισµό
τους και εξουσιοδότηση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου για τον καθορισµό της αµοιβής τους.

Με εντολή του ∆ιοικητικού Συµβουλίου

Νεοκλής Λυσάνδρου
Αντιπρόεδρος

Λευκωσία, 28 Φεβρουαρίου 2008
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∆ήλωση Mελών ∆ιοικητικού Συµβουλίου
και Οικονοµικού ∆ιευθυντή Οµίλου

Σύµφωνα µε το Άρθρο 9(7) του Νόµου 190(Ι)/2007 που προνοεί για τις προϋποθέσεις διαφάνειας αναφορικά µε πληροφορίες
που αφορούν εκδότη του οποίου οι κινητές αξίες έχουν εισαχθεί προς διαπραγµάτευση σε ρυθµιζόµενη αγορά, εµείς τα Μέλη
του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και η Οικονοµικός ∆ιευθυντής Οµίλου της Marfin Popular Bank Public Co Ltd (η «Τράπεζα»)
επιβεβαιώνουµε εξ όσων γνωρίζουµε ότι:

(α) Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Τράπεζας για το οικονοµικό έτος που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου, 
2007 έχουν καταρτιστεί σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης, όπως αυτά 
υιοθετήθηκαν από την Ευρωπαϊκή Ένωση και το Άρθρο 9(4) του Νόµου 190(Ι)/2007 και εν γένει την εφαρµοστέα 
Κυπριακή Νοµοθεσία και παρέχουν αληθινή και δίκαιη εικόνα των ενοποιηµένων στοιχείων ενεργητικού και 
παθητικού, της ενοποιηµένης οικονοµικής κατάστασης και του ενοποιηµένου κέρδους της Τράπεζας και των 
εταιρειών που περιλαµβάνονται στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις ως σύνολο.

(β) Η Έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Τράπεζας παρέχει δίκαιη ανασκόπηση των εξελίξεων και της 
απόδοσης των εργασιών καθώς και της θέσης της Τράπεζας και των εταιρειών που περιλαµβάνονται στις 
ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις ως σύνολο µαζί µε την περιγραφή των κυριοτέρων κινδύνων και 
αβεβαιοτήτων που αντιµετωπίζουν.

Soud Ba’alawy - Μη Εκτελεστικός Πρόεδρος 

Ανδρέας Βγενόπουλος - Εκτελεστικός Αντιπρόεδρος

Νεοκλής Λυσάνδρου - Μη Εκτελεστικός Αντιπρόεδρος

Ευθύµιος Μπουλούτας - ∆ιευθύνων Σύµβουλος Οµίλου

Χρίστος Στυλιανίδης - Αναπληρωτής ∆ιευθύνων Σύµβουλος

Παναγιώτης Κουννής - Αναπληρωτής ∆ιευθύνων Σύµβουλος

Ελευθέριος Χιλιαδάκης - Εκτελεστικός Σύµβουλος

Πλάτων Ε. Λανίτης - Μη Εκτελεστικός Σύµβουλος

Βασίλης Θεοχαράκης - Μη Εκτελεστικός Σύµβουλος

Στέλιος Στυλιανού - Μη Εκτελεστικός Σύµβουλος

Sayanta Basu - Μη Εκτελεστικός Σύµβουλος

Κωνσταντίνος Μυλωνάς - Μη Εκτελεστικός Σύµβουλος

Μάρκος Φόρος - Μη Εκτελεστικός Σύµβουλος

Vincent Pica - Μη Εκτελεστικός Σύµβουλος

Nicholas Wrigley - Μη Εκτελεστικός Σύµβουλος

Αννίτα Φιλιππίδου - Οικονοµικός ∆ιευθυντής Οµίλου

28 Φεβρουαρίου 2008
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Έκθεση Ανεξάρτητων Ελεγκτών προς τα µέλη της
MARFIN POPULAR BANK PUBLIC CO LTD

Έκθεση επί των Οικονοµικών Καταστάσεων

Έχουµε ελέγξει τις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Marfin Popular Bank Public Co Ltd (η «Τράπεζα») και των
θυγατρικών της (ο «Όµιλος») στις σελίδες 61 µέχρι 168 που αποτελούνται από τον ενοποιηµένο ισολογισµό στις 31 ∆εκεµβρίου,
2007, και την ενοποιηµένη κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων, την ενοποιηµένη κατάσταση αλλαγών στα ίδια κεφάλαια
και την ενοποιηµένη κατάσταση ταµειακών ροών για το έτος που έληξε την ηµεροµηνία αυτή, και περίληψη των σηµαντικών
λογιστικών αρχών και άλλες επεξηγηµατικές σηµειώσεις.

Ευθύνη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου για τις Οικονοµικές Καταστάσεις

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Τράπεζας είναι υπεύθυνο για την ετοιµασία και δίκαιη παρουσίαση αυτών των ενοποιηµένων
οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης όπως αυτά υιοθετήθηκαν
από την Ευρωπαϊκή Ένωση (ΕΕ) και τις απαιτήσεις του περί Εταιρειών Νόµου της Κύπρου, Κεφ. 113.  Η ευθύνη αυτή περιλαµβάνει:
σχεδιασµό, εφαρµογή και τήρηση εσωτερικού ελέγχου σχετικού µε την ετοιµασία και τη δίκαιη παρουσίαση οικονοµικών
καταστάσεων απαλλαγµένων από ουσιώδη λάθη και παραλείψεις, είτε οφειλοµένων σε απάτη είτε σε λάθος. επιλογή και
εφαρµογή κατάλληλων λογιστικών αρχών. και υπολογισµό λογιστικών εκτιµήσεων που είναι λογικές υπό τις περιστάσεις.

Ευθύνη Ελεγκτών

Η δική µας ευθύνη είναι να εκφράσουµε γνώµη πάνω σε αυτές τις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις µε βάση τον έλεγχό
µας. ∆ιενεργήσαµε τον έλεγχό µας σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Ελέγχου. Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν όπως
συµµορφωνόµαστε µε δεοντολογικές απαιτήσεις και όπως προγραµµατίζουµε και διενεργούµε τον έλεγχο για να πάρουµε
λογικές διαβεβαιώσεις κατά πόσο οι οικονοµικές καταστάσεις είναι απαλλαγµένες από ουσιώδη λάθη και παραλείψεις.

Ένας έλεγχος συνεπάγεται την εκτέλεση διαδικασιών για τη λήψη ελεγκτικής µαρτυρίας για ποσά και άλλες γνωστοποιήσεις στις
οικονοµικές καταστάσεις. Οι διαδικασίες που επιλέγονται εξαρτώνται από την κρίση του ελεγκτή, περιλαµβανοµένης της
εκτίµησης των κινδύνων ουσιωδών λαθών και παραλείψεων των οικονοµικών καταστάσεων, είτε οφειλοµένων σε απάτη είτε σε
λάθος. Κάνοντας αυτές τις εκτιµήσεις κινδύνων, ο ελεγκτής λαµβάνει υπόψη του τον εσωτερικό έλεγχο που σχετίζεται µε την
ετοιµασία και τη δίκαιη παρουσίαση των οικονοµικών καταστάσεων της οικονοµικής οντότητας για να σχεδιάσει ελεγκτικές
διαδικασίες που είναι κατάλληλες υπό τις περιστάσεις, αλλά όχι µε σκοπό την έκφραση γνώµης επί της αποτελεσµατικότητας
του εσωτερικού ελέγχου της οικονοµικής οντότητας.  Ένας έλεγχος περιλαµβάνει επίσης την αξιολόγηση της καταλληλότητας των
λογιστικών αρχών που χρησιµοποιήθηκαν και της λογικότητας των λογιστικών εκτιµήσεων που έγιναν από το ∆ιοικητικό
Συµβούλιο, καθώς και την αξιολόγηση της γενικής παρουσίασης των οικονοµικών καταστάσεων.

Πιστεύουµε ότι η ελεγκτική µαρτυρία που έχουµε λάβει είναι επαρκής και κατάλληλη για να παράσχει µια βάση για την ελεγκτική
µας γνώµη.

Γνώµη

Κατά τη γνώµη µας, οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις δίνουν αληθινή και δίκαιη εικόνα της οικονοµικής κατάστασης του
Οµίλου στις 31 ∆εκεµβρίου, 2007 και της χρηµατοοικονοµικής επίδοσης και των ταµειακών ροών του για το έτος που έληξε την
ηµεροµηνία αυτή σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης όπως αυτά υιοθετήθηκαν από την ΕΕ
και τις απαιτήσεις του περί Εταιρειών Νόµου της Κύπρου, Κεφ. 113.
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Έκθεση Ανεξάρτητων Ελεγκτών προς τα µέλη της
MARFIN POPULAR BANK PUBLIC CO LTD (συνέχεια)

Έκθεση επί  Άλλων Νοµικών Απαιτήσεων

Σύµφωνα µε τις απαιτήσεις του περί Εταιρειών Νόµου, Κεφ. 113, αναφέρουµε τα πιο κάτω:

� Έχουµε πάρει όλες τις πληροφορίες και εξηγήσεις που θεωρήσαµε αναγκαίες για σκοπούς του ελέγχου µας.
� Κατά τη γνώµη µας, έχουν τηρηθεί από την Τράπεζα κατάλληλα λογιστικά βιβλία.
� Οι οικονοµικές καταστάσεις της Τράπεζας συµφωνούν µε τα λογιστικά βιβλία.
� Κατά τη γνώµη µας και από όσα καλύτερα έχουµε πληροφορηθεί και σύµφωνα µε τις εξηγήσεις που µας δόθηκαν, οι 

οικονοµικές καταστάσεις παρέχουν τις απαιτούµενες από τον περί Εταιρειών Νόµο, Κεφ. 113 πληροφορίες µε τον 
απαιτούµενο τρόπο.

� Κατά τη γνώµη µας, οι πληροφορίες που δίνονται στην έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου στις σελίδες 56 µέχρι 57 
συνάδουν µε τις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις.

Άλλο θέµα

Αυτή η έκθεση, περιλαµβανοµένης και της γνώµης, ετοιµάστηκε για τα µέλη της Τράπεζας ως σώµα και µόνο σύµφωνα µε το
Άρθρο 156 του περί Εταιρειών Νόµου, Κεφ. 113 και για κανένα άλλο σκοπό. ∆ίνοντας αυτή τη γνώµη δεν αποδεχόµαστε ή
αναλαµβάνουµε ευθύνη για οποιονδήποτε άλλο σκοπό ή προς οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο στη γνώση του οποίου αυτή η
έκθεση δυνατόν να περιέλθει.

PricewaterhouseCoopers Limited Grant Thornton
Chartered Accountants Chartered Accountants

Λευκωσία, 28 Φεβρουαρίου 2008
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Ενοποιηµένη Kατάσταση Λογαριασµού Aποτελεσµάτων
για το έτος που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2007

Συµπληρωµατικές 
πληροφορίες (Σηµ. 57)

2007 2006 2007 2006
Σηµ. ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 Ευρώ ‘000 Ευρώ ‘000

Έσοδα από τόκους 4 956.424 458.856 1.634.347 784.098
Έξοδα από τόκους 4 (564.704) (248.731) (964.973) (425.034)

Καθαρά έσοδα από τόκους 391.720 210.125 669.374 359.064

Έσοδα από δικαιώµατα και προµήθειες 5 220.758 65.524 377.234 111.968
Έξοδα από δικαιώµατα και προµήθειες 5 (39.371) (3.542) (67.277) (6.053)

Καθαρά έσοδα από δικαιώµατα 
και προµήθειες 181.387 61.982 309.957 105.915

Κέρδος από διάθεση και επανεκτίµηση αξιών 6 93.693 7.800 160.103 13.329
Έσοδα από εµπορία συναλλάγµατος 18.429 13.675 31.492 23.368
Άλλα έσοδα 7 41.787 21.578 71.405 36.873

Έσοδα από εργασίες 727.016 315.160 1.242.331 538.549

Έξοδα προσωπικού 11 (198.479) (106.797) (339.163) (182.496)
Αποσβέσεις 12 (26.938) (11.914) (46.032) (20.359)
Λειτουργικά έξοδα 13 (97.342) (44.832) (166.339) (76.609)

Κέρδος πριν από την πρόβλεψη για
αποµείωση των χορηγήσεων 404.257 151.617 690.797 259.085

Πρόβλεψη για αποµείωση των χορηγήσεων 14 (57.305) (47.397) (97.923) (80.992)

Κέρδος πριν από το µερίδιο κέρδους 
από συνδεδεµένες εταιρείες 346.952 104.220 592.874 178.093

Μερίδιο κέρδους από 
συνδεδεµένες εταιρείες 28 1.724 1.475 2.946 2.520

Κέρδος πριν από τη φορολογία 348.676 105.695 595.820 180.613
Φορολογία 15 (51.973) (17.766) (88.812) (30.359)

Κέρδος µετά τη φορολογία από 
συνεχιζόµενες δραστηριότητες 296.703 87.929 507.008 150.254

Κέρδος µετά τη φορολογία από µη
συνεχιζόµενες δραστηριότητες λόγω
µείωσης του ποσοστού συµµετοχής 16 50.443 - 86.197 -

Κέρδος έτους 347.146 87.929 593.205 150.254

Αναλογεί σε:
Συµφέρον µειοψηφίας 17.438 1.857 29.798 3.173
Μετόχους της Τράπεζας 41 329.708 86.072 563.407 147.081

347.146 87.929 593.205 150.254

Κέρδος ανά µετοχή – για το κέρδος που 
αναλογεί στους µετόχους της Τράπεζας

Κέρδος ανά µετοχή – σεντ 17 42,2 25,8 72,1 44,1

Κέρδος ανά µετοχή – για το κέρδος µετά
τη φορολογία από συνεχιζόµενες
δραστηριότητες που αναλογεί στους
µετόχους της Τράπεζας

Κέρδος ανά µετοχή – σεντ 17 36,9 63,0

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 66 µέχρι 168 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων.
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Ενοποιηµένος Iσολογισµός
31 ∆εκεµβρίου 2007

Συµπληρωµατικές 
πληροφορίες (Σηµ. 57)

2007 2006 2007 2006
Σηµ. ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 Ευρώ ‘000 Ευρώ ‘000

Περιουσιακά στοιχεία
Μετρητά και καταθέσεις µε
Κεντρικές Τράπεζες 18 788.434 611.916 1.347.284 1.045.648

Οφειλές από άλλες τράπεζες 19 2.913.625 2.403.761 4.978.832 4.107.571
Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά 
στοιχεία που αποτιµούνται σε δίκαιη 
αξία µέσω των αποτελεσµάτων 20 419.103 440.277 716.167 752.350

Χορηγήσεις 21 10.309.665 6.952.217 17.617.259 11.880.018
Μερίδιο αντασφαλιστών στις 
ασφαλιστικές υποχρεώσεις 37 16.319 12.380 27.886 21.155

Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία
διαθέσιµα προς πώληση 24 1.602.162 1.114.731 2.737.791 1.904.863

Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία
που κρατούνται µέχρι τη λήξη 25 219.939 256.425 375.835 438.182

Άλλα περιουσιακά στοιχεία 26 229.088 145.332 391.467 248.345
Φόροι εισπρακτέοι 13.920 16.998 23.787 29.046
Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 39 21.224 8.846 36.267 15.116
Επενδύσεις σε συνδεδεµένες εταιρείες 28 8.661 8.856 14.800 15.133
Άυλα περιουσιακά στοιχεία 29 960.765 901.571 1.641.765 1.540.614
Επενδύσεις σε ακίνητα 30 33.869 38.202 57.875 65.280
Ακίνητα και εξοπλισµός 31 167.833 136.460 286.794 233.184

17.704.607 13.047.972 30.253.809 22.296.505
Περιουσιακά στοιχεία που κρατούνται
προς πώληση - 127.181 - 217.328

Σύνολο περιουσιακών στοιχείων 17.704.607 13.175.153 30.253.809 22.513.833

Υποχρεώσεις
Οφειλές σε άλλες τράπεζες 33 1.585.726 440.095 2.709.704 752.039
Καταθέσεις πελατών 34 12.112.197 9.373.738 20.697.444 16.017.937
Οµολογιακά δάνεια 35 569.480 304.018 973.134 519.509
∆ανειακό κεφάλαιο 36 353.534 365.224 604.123 624.099
Υποχρεώσεις ασφαλιστηρίων συµβολαίων 37 326.519 303.752 557.959 519.054
Άλλες υποχρεώσεις 38 483.729 277.254 826.600 473.774
Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις 33.942 32.790 57.999 56.032
Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις 39 72.824 62.879 124.442 107.448
Υποχρεώσεις για ωφελήµατα αφυπηρέτησης 11 128.659 114.961 219.853 196.447

15.666.610 11.274.711 26.771.258 19.266.339
Υποχρεώσεις άµεσα συνδεδεµένες µε 
περιουσιακά που κρατούνται προς πώληση - 122.735 - 209.731

Σύνολο υποχρεώσεων 15.666.610 11.397.446 26.771.258 19.476.070

Κεφάλαιο και αποθεµατικά που αναλογούν
στους µετόχους της Τράπεζας

Μετοχικό κεφάλαιο 40 398.345 395.159 680.697 675.252
Αποθεµατικό από έκδοση µετοχών
υπέρ το άρτιο 40 1.180.912 1.113.055 2.017.954 1.901.999

Ίδιες µετοχές 40 - (105.957) - (181.060)
Αποθεµατικά 41 404.585 280.716 691.359 479.690

1.983.842 1.682.973 3.390.010 2.875.881
Συµφέρον µειοψηφίας 54.155 94.734 92.541 161.882

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων 2.037.997 1.777.707 3.482.551 3.037.763

Σύνολο υποχρεώσεων και  ιδίων κεφαλαίων 17.704.607 13.175.153 30.253.809 22.513.833

Α. Βγενόπουλος, Εκτελεστικός Αντιπρόεδρος
Ν. Λυσάνδρου, Μη Εκτελεστικός Αντιπρόεδρος
Ε. Μπουλούτας, ∆ιευθύνων Σύµβουλος Οµίλου
Α. Φιλιππίδου, Οικονοµικός ∆ιευθυντής Οµίλου

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 66 µέχρι 168 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων.
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Ενοποιηµένη Kατάσταση Aλλαγών στα Ίδια Kεφάλαια
για το έτος που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2007

Συµφέρον
Αναλογεί στους µετόχους της Τράπεζας µειοψηφίας Σύνολο

Αποθεµατικά
δίκαιης αξίας

Μετοχικό Υπέρ το Ίδιες και συναλ. Αποθεµατικά
κεφάλαιο άρτιο µετοχές διαφορών προσόδου

Σηµ. ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 2006 153.648 4.843 - 18.306 170.042 35.735 382.574

Επανεκτίµηση και µεταφορά στα
αποτελέσµατα από διάθεση
χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών
στοιχείων διαθέσιµων προς πώληση 41 - - - 24.192 - 27 24.219

Επανεκτίµηση ακινήτων µετά
τη φορολογία 41 - - - 990  - - 990

Άµυνα σε λογιζόµενη διανοµή 41 - - - - (47) (35) (82)
Συναλλαγµατικές διαφορές για το έτος 41 - - - 2.609 - 270 2.879
Μεταφορά αποθεµατικών δίκαιης αξίας
στα αποθεµατικά προσόδου 41 - - - (178) 178 - -

Κέρδος που αναγνωρίστηκε
στα ίδια κεφάλαια - - - 27.613 131 262 28.006

Κέρδος έτους - - - - 86.072 1.857 87.929

Σύνολο αναγνωρισµένων κερδών 
για το 2006 - - - 27.613 86.203 2.119 115.935

Μέρισµα 41,53 - - - - (21.448) - (21.448)
Άσκηση δικαιωµάτων προτίµησης 40 25.528 35.740 - - - - 61.268
Έκδοση σε σχέση µε την αποδοχή των
δηµόσιων και ιδιωτικών προτάσεων 40 207.358 1.036.789 - - - - 1.244.147

Μετοχές υπό έκδοση 40 9.069 45.345 - - - - 54.414
Έξοδα έκδοσης µετοχικού κεφαλαίου 40 - (9.662) - - - - (9.662)
Ίδιες µετοχές που αποκτήθηκαν 40 - - (105.957) - - - (105.957)
Εξαγορά θυγατρικών - - - - - 82.842 82.842
Αλλαγή στο συµφέρον µειοψηφίας από
αλλαγές µεριδίων σε θυγατρικές - - - - - (25.962) (25.962)

Μέρος κεφαλαίου µετατρέψιµων
οµολόγων που αποπληρώθηκαν 40 (444) - - - - - (444)

241.511 1.108.212 (105.957) - (21.448) 56.880 1.279.198

Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου 2006 /
1 Ιανουαρίου 2007 395.159 1.113.055 (105.957) 45.919 234.797 94.734 1.777.707

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 66 µέχρι 168 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων.
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Ενοποιηµένη Kατάσταση Aλλαγών στα Ίδια Kεφάλαια
για το έτος που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2007 (συνέχεια)

Συµφέρον
Αναλογεί στους µετόχους της Τράπεζας µειοψηφίας Σύνολο

Αποθεµατικά
δίκαιης αξίας

Μετοχικό Υπέρ το Ίδιες και συναλ. Αποθεµατικά
κεφάλαιο άρτιο µετοχές διαφορών προσόδου

Σηµ. ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Yπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου 2006 /
1 Ιανουαρίου 2007 395.159 1.113.055 (105.957) 45.919 234.797 94.734 1.777.707

Επανεκτίµηση και µεταφορά στα
αποτελέσµατα από διάθεση και
αποµείωση χρηµατοοικονοµικών
περιουσιακών στοιχείων διαθέσιµων
προς πώληση µετά τη φορολογία 41 - - - (98.859) - (1.800) (100.659)

Επανεκτίµηση ακινήτων
µετά τη φορολογία 41 - - - 17.372 - (7) 17.365

Άµυνα σε λογιζόµενη διανοµή 41 - - - - (92) (56) (148)
Συναλλαγµατικές διαφορές για το έτος 41 - - - 11.477 - 733 12.210
Μεταφορά αποθεµατικών δίκαιης αξίας
στα αποθεµατικά προσόδου 41 - - - (350) 350 - -

Μεταφορά αποθεµατικών από 
µεταφορά θυγατρικής στα
χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά
στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση
λόγω µείωσης συµµετοχής 41 - - - (1.940) 1.940 - -

Κέρδος που αναγνωρίστηκε
στα ίδια κεφάλαια - - - (72.300) 2.198 (1.130) (71.232)

Κέρδος έτους - - - - 329.708 17.438 347.146

Σύνολο αναγνωρισµένων κερδών 
για το 2007 - - - (72.300) 331.906 16.308 275.914

Μέρισµα 41,53 - - - - (143.403) - (143.403)
Έκδοση µετοχών 40 3.186 15.961 - - - - 19.147
Ίδιες µετοχές που διατέθηκαν 40 - 53.970 105.957 - - - 159.927
Έξοδα αύξησης µετοχικού κεφαλαίου 40 - (2.074) - - - - (2.074)
Κόστος παροχών προσωπικού που
εξαρτώνται από την αξία µετοχών 41 - - - - 1.946 49 1.995

Μερίσµατα που πληρώθηκαν από
θυγατρικές - - - - - (4.260) (4.260)

Μείωση κεφαλαίου θυγατρικής - - - - - (10.325) (10.325)
Επίδραση αλλαγών στα ποσοστά
µειοψηφίας από αναδιοργάνωση
θυγατρικών εταιρειών και
λοιπές αλλαγές 41 - - - - 5.720 (24.673) (18.953)

Επίδραση µεταφοράς θυγατρικής στα
χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά
στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση
λόγω µείωσης συµµετοχής - - - - - (17.678) (17.678)

3.186 67.857 105.957 - (135.737) (56.887) (15.624)

Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου 2007 398.345 1.180.912 - (26.381) 430.966 54.155 2.037.997

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 66 µέχρι 168 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων.
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Ενοποιηµένη Kατάσταση Tαµειακών Pοών
για το έτος που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2007 

Συµπληρωµατικές 
πληροφορίες (Σηµ. 57)

2007 2006 2007 2006
Σηµ. ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 Ευρώ ‘000 Ευρώ ‘000

Μετρητά που προήλθαν από εργασίες 43 587.148 511.625 1.003.324 874.270

Φορολογία που πληρώθηκε (90.748) (15.509) (155.071) (26.502)

Καθαρά µετρητά από εργασίες 496.400 496.116 848.253 847.768

Ροή µετρητών από επενδυτικές δραστηριότητες
Αγορά ακινήτων και εξοπλισµού 31 (19.108) (6.732) (32.652) (11.504)
Αγορά λογισµικών προγραµµάτων 29 (5.799) (2.596) (9.909) (4.436)
Αγορά επενδύσεων σε ακίνητα 30 (3.812) (3) (6.514) (5)
Εισπράξεις από πωλήσεις ακινήτων και εξοπλισµού 31 4.457 2.131 7.616 3.641
Εισπράξεις από πωλήσεις λογισµικών προγραµµάτων - 14 - 24
Εισπράξεις από πωλήσεις επενδύσεων σε ακίνητα 11.790 - 20.147 -
Προσθήκες µείον εισπράξεις από εξοφλήσεις και
πωλήσεις χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών
στοιχείων διαθέσιµων προς πώληση (450.120) (251.117) (769.170) (429.111)

Εισόδηµα από χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά
στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση 42.141 30.370 72.013 51.897

Μέρισµα που εισπράχθηκε από επενδύσεις
σε συνδεδεµένες εταιρείες 28 994 475 1.697 812

Εξαγορά θυγατρικών µείον µετρητά που αποκτήθηκαν 52(δ) (32.748) 669.808 (55.960) 1.144.575
Μεταβολές µεριδίων σε θυγατρικές (10.831) - (18.509) -

Καθαρά µετρητά (για)/από επενδυτικές
δραστηριότητες (463.036) 442.350 (791.241) 755.893

Ροή µετρητών από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες
Εισπράξεις από πώληση ιδίων µετοχών 159.927 - 273.284 -
Μέρισµα και επιστροφή κεφαλαίου από θυγατρικές
προς συµφέρον µειοψηφίας (14.585) - (24.923) -

Μέρισµα που πληρώθηκε 53 (143.403) (21.448) (245.047) (36.650)
Τόκοι οµολογιακού δανείου και δανειακού κεφαλαίου
που πληρώθηκαν (41.355) (9.042) (70.668) (15.451)

Έξοδα αύξησης µετοχικού κεφαλαίου 40 (2.074) (9.662) (3.544) (16.511)
Εισπράξεις από άσκηση δικαιωµάτων αγοράς
και δικαιωµάτων προτίµησης 40 54 61.268 92 104.695

Εισπράξεις από έκδοση οµολογιακού δανείου
και δανειακού κεφαλαίου 418.648 260.190 715.390 444.615

Αποπληρωµή οµολογιακού δανείου και
δανειακού κεφαλαίου (184.529) (154.630) (315.325) (264.233)

Καθαρά µετρητά από χρηµατοδοτικές
δραστηριότητες 192.683 126.676 329.259 216.465

Συναλλαγµατικές διαφορές - 11.940 - 20.403

Καθαρή αύξηση στα ταµειακά διαθέσιµα
και ισοδύναµα 226.047 1.077.082 386.271 1.840.529

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα στην
αρχή του έτους 2.710.897 1.633.815 4.632.408 2.791.879

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα στο
τέλος του έτους 44 2.936.944 2.710.897 5.018.679 4.632.408

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 66 µέχρι 168 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων.
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Σηµειώσεις στις Eνοποιηµένες Oικονοµικές Kαταστάσεις

1. ΓΕΝΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ

Χώρα σύστασης

Η Marfin Popular Bank Public Co Ltd («η Τράπεζα») συστάθηκε το 1901 στην Κύπρο µε το όνοµα «Λαϊκό Ταµιευτήριο Λεµεσού».
Το 1924 εγγράφηκε ως η πρώτη δηµόσια εταιρεία στην Κύπρο µε την ονοµασία «Λαϊκή Τράπεζα Λεµεσού Λτδ». Το 1967 η
Τράπεζα άλλαξε το όνοµά της σε «Λαϊκή Κυπριακή Τράπεζα Λτδ» και στις 26 Μαΐου, 2004 µετονοµάστηκε σε «Λαϊκή Κυπριακή
Τράπεζα ∆ηµόσια Εταιρεία Λτδ».  Στις 31 Οκτωβρίου, 2006 σε Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της Τράπεζας, εγκρίθηκε
οµόφωνα η αλλαγή του ονόµατός της σε «Marfin Popular Bank Public Co Ltd».  Οι µετοχές της Τράπεζας είναι εισηγµένες στο
Χρηµατιστήριο Αξιών Κύπρου και στο Χρηµατιστήριο Αθηνών.  Το εγγεγραµµένο γραφείο της Τράπεζας είναι στη Λεωφόρο
Λεµεσού 154, 2025 Λευκωσία, Κύπρος.

Κύριες δραστηριότητες

Οι κύριες δραστηριότητες του Οµίλου, που δεν έχουν αλλάξει από τον προηγούµενο χρόνο, είναι η παροχή τραπεζικών,
χρηµατοοικονοµικών και ασφαλιστικών υπηρεσιών.

2. ΠΕΡΙΛΗΨΗ ΣΗΜΑΝΤΙΚΩΝ ΛΟΓΙΣΤΙΚΩΝ ΑΡΧΩΝ

Οι κυριότερες λογιστικές αρχές που εφαρµόστηκαν στην κατάρτιση αυτών των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων
παρατίθενται πιο κάτω. Αυτές οι αρχές έχουν εφαρµοστεί µε συνέπεια για όλα τα έτη που παρουσιάζονται σε αυτές τις
ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις εκτός από όπου δηλώνεται διαφορετικά.

Βάση ετοιµασίας 

Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Τράπεζας έχουν καταρτιστεί σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής
Πληροφόρησης (∆ΠΧΠ) όπως αυτά υιοθετήθηκαν από την Ευρωπαϊκή Ένωση (ΕΕ) και τις απαιτήσεις του περί Εταιρειών Νόµου,
Κεφ. 113, της Κύπρου και των περί Αξιών και Χρηµατιστηρίου Αξιών Κύπρου Νόµων και Κανονισµών. Οι ενοποιηµένες
οικονοµικές καταστάσεις έχουν καταρτιστεί µε βάση την αρχή του ιστορικού κόστους όπως έχει τροποποιηθεί µε την
επανεκτίµηση σε δίκαιη αξία της γης και των κτιρίων, των επενδύσεων σε ακίνητα, των χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών
στοιχείων διαθέσιµων προς πώληση και των χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων και χρηµατοοικονοµικών
υποχρεώσεων (περιλαµβανοµένων παράγωγων χρηµατοοικονοµικών µέσων) που αποτιµούνται σε δίκαιη αξία µέσω των
αποτελεσµάτων.

Όλα τα ∆ΠΧΠ που έχουν εκδοθεί από το Συµβούλιο ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων (Σ∆ΛΠ) και είναι εφαρµόσιµα από την
1 Ιανουαρίου, 2007 έχουν υιοθετηθεί από την ΕΕ µέσω της διαδικασίας υιοθέτησης που καθορίστηκε από την Ευρωπαϊκή
Επιτροπή, µε εξαίρεση ορισµένων προνοιών του ∆ΛΠ 39, «Χρηµατοοικονοµικά Μέσα:  Αναγνώριση και Αποτίµηση» σε
σχέση µε λογιστική αντιστάθµισης χαρτοφυλακίου.

Η κατάρτιση οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ απαιτεί τη χρήση ορισµένων σηµαντικών λογιστικών εκτιµήσεων
και την άσκηση κρίσης από τη διεύθυνση στη διαδικασία εφαρµογής των λογιστικών αρχών του Οµίλου. Οι τοµείς που απαιτούν
µεγαλύτερου βαθµού κρίση ή είναι πιο πολύπλοκοι ή οι τοµείς όπου οι παραδοχές και οι υπολογισµοί έχουν σηµαντική
επίδραση στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις, παρουσιάζονται στη Σηµ. 3.

Υιοθέτηση καινούργιων και αναθεωρηµένων ∆ΠΧΠ

(i) Πρότυπα, αναθεωρήσεις και διερµηνείες σε ισχύ το 2007
Το ∆ΠΧΠ 7, «Χρηµατοοικονοµικά Μέσα:  Γνωστοποιήσεις» και η συµπληρωµατική αναθεώρηση του ∆ΛΠ 1, «Παρουσίαση 
Οικονοµικών Καταστάσεων – Γνωστοποιήσεις για Κεφάλαιο», απαιτούν νέες γνωστοποιήσεις αναφορικά µε τα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα και δεν έχουν καµιά επίδραση στην ταξινόµηση και αποτίµηση των χρηµατοοικονοµικών µέσων 
του Οµίλου.

Η ∆ιερµηνεία Ε∆∆ΠΧΠ 8, «Πεδίο εφαρµογής του ∆ΠΧΠ 2», απαιτεί εξέταση των συναλλαγών που έχουν σχέση µε την έκδοση 
µετοχικών τίτλων, όπου το αναγνωρίσιµο τίµηµα που εισπράκτηκε είναι µικρότερο της δίκαιης αξίας των µετοχικών τίτλων 
που εκδόθηκαν, ούτως ώστε να εξακριβωθεί κατά πόσο εµπίπτουν στο πεδίο εφαρµογής του ∆ΠΧΠ 2.

Η ∆ιερµηνεία Ε∆∆ΠΧΠ 9, «Επαναξιολόγηση Ενσωµατωµένων Παραγώγων», απαγορεύει µετέπειτα επαναξιολόγηση για το 
κατά πόσο ενσωµατωµένα παράγωγα που περιέχονται στο συµβόλαιο απαιτείται να διαχωριστούν από το κύριο συµβόλαιο 
και να λογιστούν ως παράγωγα, εκτός όπου υπάρχει αλλαγή στους όρους του συµβολαίου.

Η ∆ιερµηνεία Ε∆∆ΠΧΠ 10, «Ενδιάµεση Οικονοµική Πληροφόρηση και Αποµείωση», απαγορεύει την αντιστροφή ζηµιάς 
αποµείωσης σε µεταγενέστερη ηµεροµηνία ισολογισµού που αναγνωρίστηκε σε ενδιάµεση περίοδο σε σχέση µε υπεραξία 
και επενδύσεις σε µετοχικούς τίτλους και σε χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία που παρουσιάζονται σε κόστος.
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Σηµειώσεις στις Eνοποιηµένες Oικονοµικές Kαταστάσεις

2. ΠΕΡΙΛΗΨΗ ΣΗΜΑΝΤΙΚΩΝ ΛΟΓΙΣΤΙΚΩΝ ΑΡΧΩΝ (συνέχεια)

Υιοθέτηση καινούργιων και αναθεωρηµένων ∆ΠΧΠ (συνέχεια)

(ii) ∆ιερµηνεία που υιοθετήθηκε νωρίτερα από τον Όµιλο
Η ∆ιερµηνεία Ε∆∆ΠΧΠ 11, «∆ΠΧΠ 2 – Συναλλαγές σε µετοχές του Συγκροτήµατος και Ίδιες Μετοχές», υιοθετήθηκε νωρίτερα 
το 2007.  Η ∆ιερµηνεία Ε∆∆ΠΧΠ 11 παρέχει καθοδήγηση κατά πόσο συναλλαγές που καθορίζονται από την αξία µετοχών 
σε σχέση µε ίδιες µετοχές της εταιρείας ή σε σχέση µε εταιρείες του Οµίλου (για παράδειγµα, δικαιώµατα πάνω στις µετοχές 
της ιθύνουσας) θα πρέπει να λογίζονται ως διακανονισµός µε έκδοση τίτλων ή ως διακανονισµός τοις µετρητοίς στις 
οικονοµικές καταστάσεις της ιθύνουσας και των εταιρειών του Οµίλου.

(iii) Πρότυπα, αναθεωρήσεις και διερµηνείες σε ισχύ το 2007 αλλά που δεν είναι σχετικά µε τις δραστηριότητες 
του Οµίλου
Η πιο κάτω διερµηνεία σε εκδοθέν πρότυπο είναι υποχρεωτική για λογιστικές περιόδους που αρχίζουν την ή µετά την 
1 Ιανουαρίου, 2007 αλλά δεν είναι σχετική µε τις δραστηριότητες του Οµίλου:

� ∆ιερµηνεία Ε∆∆ΠΧΠ 7, «Εφαρµογή της Μεθόδου Επαναδιατύπωσης µε βάση το ∆ΛΠ 29, Χρηµατοοικονοµική 
Πληροφόρηση για Υπερπληθωριστικές Οικονοµίες».

(iv) Πρότυπα, αναθεωρήσεις και διερµηνείες στα υπάρχοντα πρότυπα που δεν είναι ακόµα σε ισχύ και δεν έχουν 
υιοθετηθεί από τον Όµιλο
Τα ακόλουθα πρότυπα, αναθεωρήσεις και διερµηνείες στα υπάρχοντα πρότυπα είχαν εκδοθεί και είναι υποχρεωτικά για τις 
λογιστικές περιόδους του Οµίλου που αρχίζουν την ή µετά την 1 Ιανουαρίου, 2008 ή µεταγενέστερες περιόδους, αλλά ο 
Όµιλος δεν τις έχει υιοθετήσει νωρίτερα:

(α) ∆ΛΠ 23 (Αναθεώρηση), Κόστος ∆ανεισµού (ισχύει από 1 Ιανουαρίου, 2009)
Η αναθεώρηση στο πρότυπο υπόκειται στην υιοθέτηση από την ΕΕ. Απαιτεί η οντότητα να κεφαλαιοποιεί το κόστος 
δανεισµού που µπορεί να κατανεµηθεί άµεσα στην απόκτηση, κατασκευή ή παραγωγή περιουσιακού στοιχείου που 
πληροί τις προϋποθέσεις ως µέρος του κόστους του περιουσιακού στοιχείου. Η επιλογή της άµεσης διαγραφής του 
κόστους δανεισµού θα αφαιρεθεί. Ο Όµιλος θα εφαρµόσει το ∆ΛΠ 23 (αναθεωρηµένο) από την 1 Ιανουαρίου, 2009, 
αλλά προς το παρόν δεν είναι εφαρµόσιµο για τον Όµιλο αφού δεν υπάρχουν περιουσιακά στοιχεία που 
πληρούν τις προϋποθέσεις.

(β) ∆ΠΧΠ 8, Λειτουργικοί Τοµείς (ισχύει από 1 Ιανουαρίου, 2009)
Το ∆ΠΧΠ 8 αντικαθιστά το ∆ΛΠ 14 και ευθυγραµµίζει την πληροφόρηση  κατά τοµέα µε τις απαιτήσεις του προτύπου 
SFAS 131 των Ηνωµένων Πολιτειών «Γνωστοποιήσεις για τους τοµείς µιας επιχείρησης και σχετικές πληροφορίες».  Το 
νέο πρότυπο απαιτεί µια «διοικητική προσέγγιση» υπό την οποία οι πληροφορίες των τοµέων παρουσιάζονται στην
ίδια βάση µε αυτή που χρησιµοποιείται για σκοπούς εσωτερικής πληροφόρησης. Ο Όµιλος είναι στη διαδικασία 
αξιολόγησης των επιπτώσεων του ∆ΠΧΠ 8 και θα εφαρµόσει το ∆ΠΧΠ 8 από την 1 Ιανουαρίου, 2009.

(γ) ∆ιερµηνεία Ε∆∆ΠΧΠ 12, Συµφωνίες για Παραχώρηση Υπηρεσιών (ισχύει από 1 Ιανουαρίου, 2008)
Αυτή η διερµηνεία υπόκειται σε υιοθέτηση από την ΕΕ. Η ∆ιερµηνεία Ε∆∆ΠΧΠ 12 εφαρµόζεται σε συµβατικές 
διευθετήσεις όπου ένας επιχειρηµατικός ιδιωτικός τοµέας συµµετέχει στην ανάπτυξη, χρηµατοδότηση, λειτουργία και 
συντήρηση της υποδοµής για υπηρεσίες δηµόσιου τοµέα. Η ∆ιερµηνεία Ε∆∆ΠΧΠ 12 δεν είναι σχετική µε τις εργασίες 
του Οµίλου επειδή καµιά από τις εταιρείες του Οµίλου δεν παρέχει υπηρεσίες δηµόσιου τοµέα.

(δ) ∆ιερµηνεία Ε∆∆ΠΧΠ 13, Προγράµµατα Πιστότητας Πελατών (ισχύει για ετήσιες λογιστικές περιόδους που 
αρχίζουν την ή µετά την 1 Ιουλίου, 2008)
Αυτή η διερµηνεία υπόκειται σε υιοθέτηση από την ΕΕ. Η ∆ιερµηνεία Ε∆∆ΠΧΠ 13 διευκρινίζει ότι όπου προϊόντα και 
υπηρεσίες που πωλούνται µαζί µε κίνητρα πιστότητας πελατών (για παράδειγµα, πόντοι πιστότητας ή δωρεάν 
προϊόντα), η διευθέτηση είναι διευθέτηση πολλαπλών στοιχείων και το εισπρακτέο τίµηµα από τον πελάτη κατανέµεται 
µεταξύ των στοιχείων της διευθέτησης χρησιµοποιώντας δίκαιες αξίες. Ο Όµιλος είναι στη διαδικασία αξιολόγησης των 
επιπτώσεων της ∆ιερµηνείας Ε∆∆ΠΧΠ 13 και θα εφαρµόσει τη ∆ιερµηνεία Ε∆∆ΠΧΠ 13 από την 1 Ιανουαρίου, 2009.

(ε) ∆ιερµηνεία Ε∆∆ΠΧΠ 14, ∆ΛΠ 19 – Το Όριο σε Περιουσιακό Στοιχείο Καθορισµένου Ωφελήµατος, Ελάχιστες 
Χρηµατοδοτικές Απαιτήσεις και η Αλληλεπίδρασή τους (ισχύει από 1 Ιανουαρίου, 2008)
Αυτή η διερµηνεία υπόκειται σε υιοθέτηση από την ΕΕ. Η ∆ιερµηνεία Ε∆∆ΠΧΠ 14 παρέχει καθοδήγηση για αξιολόγηση 
των ορίων στο ∆ΛΠ 19 στο ποσό του πλεονάσµατος που µπορεί να αναγνωριστεί ως περιουσιακό στοιχείο. Επίσης 
εξηγεί πως ένα περιουσιακό στοιχείο ή υποχρέωση µπορεί να επηρεαστεί από µια νόµιµη ή συµβατική ελάχιστη 
χρηµατοδοτική απαίτηση. Ο Όµιλος είναι στη διαδικασία αξιολόγησης των επιπτώσεων της ∆ιερµηνείας Ε∆∆ΠΧΠ 14 
και θα εφαρµόσει τη ∆ιερµηνεία Ε∆∆ΠΧΠ 14 από την 1 Ιανουαρίου, 2008.
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Σηµειώσεις στις Eνοποιηµένες Oικονοµικές Kαταστάσεις

2. ΠΕΡΙΛΗΨΗ ΣΗΜΑΝΤΙΚΩΝ ΛΟΓΙΣΤΙΚΩΝ ΑΡΧΩΝ (συνέχεια)

Υιοθέτηση καινούργιων και αναθεωρηµένων ∆ΠΧΠ (συνέχεια)

(iv) Πρότυπα, αναθεωρήσεις και διερµηνείες στα υπάρχοντα πρότυπα που δεν είναι ακόµα σε ισχύ και δεν έχουν 
υιοθετηθεί από τον Όµιλο (συνέχεια)
(στ) ∆ΛΠ 1 (Αναθεώρηση 2007), Παρουσίαση Οικονοµικών Καταστάσεων (ισχύει από 1 Ιανουαρίου, 2009)

Το πρότυπο αυτό υπόκειται σε υιοθέτηση από την ΕΕ. Η αναθεώρηση του ∆ΛΠ 1 (Αναθεώρηση 2007) επηρεάζει την 
παρουσίαση για αλλαγές στα ίδια κεφάλαια που αφορούν τους µετόχους και του συνολικού εισοδήµατος. Το ∆ΛΠ 1 
(Αναθεώρηση 2007) απαιτεί µια οντότητα να παρουσιάζει στην κατάσταση αλλαγών στα ίδια κεφάλαια όλες τις αλλαγές 
στα ίδια κεφάλαια που αφορούν τους µετόχους.  Όλες οι αλλαγές στα ίδια κεφάλαια που δεν αφορούν τους µετόχους 
(δηλαδή τα συνολικά εισοδήµατα) απαιτείται να παρουσιάζονται σε µια κατάσταση συνολικών εισοδηµάτων ή σε 
δύο καταστάσεις (ξεχωριστή κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων και κατάσταση συνολικού εισοδήµατος). Ο 
Όµιλος είναι στη διαδικασία αξιολόγησης των επιπτώσεων του ∆ΛΠ 1 (Αναθεώρηση 2007) και θα εφαρµόσει το ∆ΛΠ 1 
(Αναθεώρηση 2007) από την 1 Ιανουαρίου, 2009.

(ζ) ∆ΠΧΠ 3 (Αναθεώρηση 2008), Συνενώσεις Επιχειρήσεων (ισχύει για συνενώσεις επιχειρήσεων για τις 
οποίες η ηµεροµηνία απόκτησης είναι την ή µετά από την έναρξη της πρώτης ετήσιας περιόδου αναφοράς 
που αρχίζει την ή µετά την 1 Ιουλίου, 2009)
Το πρότυπο αυτό υπόκειται σε υιοθέτηση από την ΕΕ. Η κύρια αρχή της τροποποίησης στο ∆ΠΧΠ 3 (Αναθεώρηση 
2008) είναι ότι ο αγοραστής µιας επιχείρησης αναγνωρίζει τα περιουσιακά στοιχεία που αποκτήθηκαν και υποχρεώσεις 
που αναλήφθηκαν στις δίκαιες αξίες την ηµεροµηνία της απόκτησης και γνωστοποιεί πληροφορίες που επιτρέπει στους 
χρήστες να αξιολογούν τη φύση και τις χρηµατοοικονοµικές επιπτώσεις της απόκτησης. Επιπρόσθετα, οποιοδήποτε 
συµφέρον στην αποκτώµενη εταιρεία που δεν ελέγχεται υπολογίζεται στη δίκαιη αξία ή ως η αναλογία του µεριδίου 
που δεν ελέγχεται στο συµφέρον των αναγνωρίσιµων περιουσιακών στοιχείων της αποκτώµενης εταιρείας. Ο Όµιλος 
είναι στη διαδικασία αξιολόγησης των επιπτώσεων του ∆ΠΧΠ 3 (Αναθεώρηση 2008) και θα εφαρµόσει το ∆ΠΧΠ 3 
(Αναθεώρηση 2008) για συνενώσεις επιχειρήσεων µε ηµεροµηνία απόκτησης όπως καθορίζεται πιο πάνω.

(η) ∆ΛΠ 27 (Αναθεώρηση 2008), Ενοποιηµένες και Ξεχωριστές Οικονοµικές Καταστάσεις (ισχύει για ετήσιες 
λογιστικές περιόδους που αρχίζουν από 1 Ιουλίου, 2009)
Το πρότυπο αυτό υπόκειται σε υιοθέτηση από την ΕΕ. Η τροποποίηση στο ∆ΛΠ 27 (Αναθεώρηση 2008) καθορίζει τη 
λογιστική για αλλαγές στο ύψος του συµφέροντος ιδιοκτησίας σε µια θυγατρική, λογιστικό χειρισµό για την απώλεια 
του ελέγχου µιας θυγατρικής και τις πληροφορίες που πρέπει να γνωστοποιήσει µια οντότητα για να επιτρέψει στους 
χρήστες των οικονοµικών καταστάσεων να αξιολογήσουν τη φύση της σχέσης µεταξύ της οντότητας και των 
θυγατρικών της. Ο Όµιλος είναι στη διαδικασία αξιολόγησης των επιπτώσεων του ∆ΛΠ 27 (Αναθεώρηση 2008) και θα 
εφαρµόσει το ∆ΛΠ 27 (Αναθεώρηση 2008) από την 1 Ιανουαρίου, 2010.

(θ) ∆ΠΧΠ 2, Παροχές που Εξαρτώνται από την Αξία των Μετοχών (Τροποποίηση 2008: Προϋποθέσεις 
Κατοχύρωσης και Ακυρώσεις) (ισχύει από 1 Ιανουαρίου, 2009)
Η τροποποίηση αυτή υπόκειται σε υιοθέτηση από την ΕΕ. Η τροποποίηση διευκρινίζει ότι µόνο προϋποθέσεις 
υπηρεσίας και προϋποθέσεις απόδοσης είναι προϋποθέσεις κατοχύρωσης. Όλα τα άλλα χαρακτηριστικά πρέπει να 
περιληφθούν στη δίκαιη αξία την ηµεροµηνία παραχώρησης και δεν επηρεάζουν τον αριθµό των δικαιωµάτων που 
αναµένεται να κατοχυρωθούν ή την εκτίµηση µετέπειτα της ηµεροµηνίας παραχώρησης. Ο Όµιλος είναι στη 
διαδικασία αξιολόγησης των επιπτώσεων του ∆ΠΧΠ 2 (Τροποποίηση 2008) και θα εφαρµόσει την τροποποίηση από 
την 1 Ιανουαρίου, 2009.

(ι) ∆ΛΠ 32, Χρηµατοοικονοµικά Μέσα: Παρουσίαση και ∆ΛΠ 1, Παρουσίαση Οικονοµικών Καταστάσεων 
(Τροποποίηση 2008: Χρηµατοοικονοµικά Μέσα που Υπόκεινται σε ∆ικαίωµα Προαίρεσης Πώλησης και 
Υποχρεώσεις που Προκύπτουν στη Ρευστοποίηση) (ισχύει από 1 Ιανουαρίου, 2009)
Οι τροποποιήσεις αυτές υπόκεινται σε υιοθέτηση από την ΕΕ. Αυτές οι τροποποιήσεις αφορούν τις ταξινοµήσεις 
κάποιων χρηµατοοικονοµικών µέσων που υπόκεινται σε δικαίωµα προαίρεσης πώλησης και µέσων ή στοιχείων που 
επιβάλλουν στην οντότητα µια υποχρέωση για να παραδώσει σε άλλο µέρος κατ΄ αναλογία µερίδιο των καθαρών 
περιουσιακών στοιχείων µόνο στη ρευστοποίηση. Ο Όµιλος είναι στη διαδικασία αξιολόγησης των επιπτώσεων του 
∆ΛΠ 32 και ∆ΛΠ 1 (Τροποποίηση 2008) και θα εφαρµόσει τις τροποποιήσεις από την 1 Ιανουαρίου, 2009, αλλά αυτές 
οι τροποποιήσεις προς το παρόν δεν είναι εφαρµόσιµες. 

Ενοποίηση 

(α) Θυγατρικές εταιρείες
Θυγατρικές είναι όλες οι εταιρείες στις οποίες ο Όµιλος, άµεσα ή έµµεσα, ασκεί έλεγχο στην οικονοµική και λειτουργική τους 
πολιτική. Συνήθως στις εταιρείες αυτές κατέχεται πέραν του 50% των δικαιωµάτων ψήφου. Η ύπαρξη και η επίδραση 
πιθανών δικαιωµάτων ψήφων που προς το παρόν µπορούν να εξασκηθούν ή να µετατραπούν λαµβάνονται υπόψη όταν 
αξιολογείται κατά πόσο ο Όµιλος ελέγχει µια άλλη εταιρεία. Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις περιλαµβάνουν τις 
οικονοµικές καταστάσεις της Τράπεζας και των θυγατρικών της.
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2. ΠΕΡΙΛΗΨΗ ΣΗΜΑΝΤΙΚΩΝ ΛΟΓΙΣΤΙΚΩΝ ΑΡΧΩΝ (συνέχεια)

Ενοποίηση (συνέχεια)

(α) Θυγατρικές εταιρείες (συνέχεια)
Οι θυγατρικές ενοποιούνται από την ηµεροµηνία απόκτησης που είναι η ηµεροµηνία κατά την οποία ο Όµιλος αποκτά τον 
έλεγχο των θυγατρικών και παύουν να ενοποιούνται από την ηµεροµηνία που ο έλεγχος δεν υφίσταται. Η απόκτηση 
θυγατρικών εταιρειών λογίζεται µε τη µέθοδο της αγοράς. Το κόστος απόκτησης υπολογίζεται στη δίκαιη αξία των 
περιουσιακών στοιχείων που παραχωρήθηκαν, των µετοχικών τίτλων που εκδόθηκαν και των υποχρεώσεων που 
δηµιουργήθηκαν ή αναλήφθηκαν, κατά την ηµεροµηνία της συναλλαγής, πλέον οποιοδήποτε κόστος που µπορεί να 
κατανεµηθεί άµεσα στην απόκτηση των θυγατρικών. Τα αναγνωρίσιµα περιουσιακά στοιχεία, οι υποχρεώσεις και οι 
ενδεχόµενες υποχρεώσεις που αποκτούνται µε την εξαγορά αποτιµούνται αρχικά στη δίκαιη αξία την ηµεροµηνία της 
απόκτησης, ανεξαρτήτως από οποιοδήποτε συµφέρον µειοψηφίας. Το πλεόνασµα του κόστους απόκτησης πάνω από το 
µερίδιο του Οµίλου στη δίκαιη αξία των αναγνωρίσιµων καθαρών περιουσιακών στοιχείων της θυγατρικής που αποκτήθηκε 
αναγνωρίζεται ως υπεραξία. Εάν το κόστος απόκτησης είναι µικρότερο της δίκαιης αξίας των καθαρών περιουσιακών 
στοιχείων της θυγατρικής που αποκτήθηκε, η διαφορά αναγνωρίζεται απευθείας στην ενοποιηµένη κατάσταση 
λογαριασµού αποτελεσµάτων.

Συναλλαγές, υπόλοιπα και µη πραγµατοποιηθέντα κέρδη σε συναλλαγές που προκύπτουν µεταξύ των εταιρειών του Οµίλου 
απαλείφονται κατά την ενοποίηση. Οι µη πραγµατοποιηθέντες ζηµιές επίσης απαλείφονται αλλά θεωρούνται ένδειξη 
αποµείωσης του περιουσιακού στοιχείου που µεταφέρθηκε. Όπου είναι αναγκαίο, οι λογιστικές αρχές των θυγατρικών 
έχουν αναπροσαρµοστεί για να διασφαλιστεί συνέπεια µε τις λογιστικές αρχές που υιοθετήθηκαν από τον Όµιλο.

(β) Συναλλαγές και συµφέρον µειοψηφίας
Ο Όµιλος χειρίζεται τις συναλλαγές µε το συµφέρον µειοψηφίας ως συναλλαγές µε τρίτα µέρη εκτός του Οµίλου. Πωλήσεις 
προς το συµφέρον µειοψηφίας έχουν ως αποτέλεσµα κέρδη ή ζηµιές για τον Όµιλο που αναγνωρίζονται στην ενοποιηµένη 
κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων. Αγορές από το συµφέρον µειοψηφίας καταλήγουν σε υπεραξία, που είναι η 
διαφορά του τιµήµατος που πληρώθηκε και του σχετικού µεριδίου της λογιστικής αξίας των καθαρών περιουσιακών 
στοιχείων της θυγατρικής.

(γ) Συναλλαγές που αφορούν οντότητες που τελούν υπό κοινό έλεγχο
Για συνενώσεις επιχειρήσεων που αφορούν οντότητες που τελούν υπό κοινό έλεγχο, ο Όµιλος εφαρµόζει µέθοδο 
ενοποίησης µε βάση προηγούµενες αξίες. Με βάση αυτή τη µέθοδο, όταν µια υφιστάµενη θυγατρική του Οµίλου 
µεταφερθεί εντός του Οµίλου, οι προηγούµενες αξίες που εφαρµόζονται για λογιστικοποίηση της συναλλαγής που αφορά 
οντότητες που τελούν υπό κοινό έλεγχο είναι οι αξίες που συµπεριλήφθηκαν στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις 
του Οµίλου όταν η θυγατρική αρχικά εξαγοράστηκε. 

(δ) Συνδεδεµένες εταιρείες
Συνδεδεµένες είναι όλες οι εταιρείες στις οποίες ο Όµιλος ασκεί σηµαντική επιρροή αλλά δεν τις ελέγχει. Συνήθως στις 
εταιρείες αυτές, ο Όµιλος κατέχει συµµετοχή µεταξύ 20% και 50% των δικαιωµάτων ψήφου.

Οι επενδύσεις σε συνδεδεµένες εταιρείες αρχικά αναγνωρίζονται σε κόστος και στη συνέχεια λογίζονται στις ενοποιηµένες 
οικονοµικές καταστάσεις µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης. Οι επενδύσεις στις συνδεδεµένες εταιρείες του Οµίλου 
περιλαµβάνουν υπεραξία που αναγνωρίστηκε στην απόκτηση, καθαρή από οποιαδήποτε συσσωρευµένη αποµείωση. Το 
µερίδιο του Οµίλου από τα κέρδη ή τις ζηµιές των συνδεδεµένων εταιρειών, µετά την απόκτηση, αναγνωρίζεται στην 
κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων και το µερίδιο του Οµίλου στην κίνηση των αποθεµατικών, µετά την απόκτηση, 
αναγνωρίζεται στα αποθεµατικά. Οι συσσωρευµένες αυτές κινήσεις, µετά την απόκτηση, αναπροσαρµόζονται έναντι της 
λογιστικής αξίας της επένδυσης.

Όταν το µερίδιο του Οµίλου στις ζηµιές της συνδεδεµένης εταιρείας ισούται ή υπερβαίνει το συµφέρον στη συνδεδεµένη 
εταιρεία περιλαµβανοµένου οποιουδήποτε εισπρακτέου χωρίς εγγύηση, ο Όµιλος δεν αναγνωρίζει περαιτέρω ζηµιές, εκτός 
εάν έχει δηµιουργήσει υποχρεώσεις ή έκανε πληρωµές για λογαριασµό της συνδεδεµένης εταιρείας.

Μη πραγµατοποιηθέντα κέρδη από συναλλαγές µεταξύ του Οµίλου και των συνδεδεµένων εταιρειών του απαλείφονται 
στην έκταση του ποσοστού συµµετοχής του Οµίλου στις συνδεδεµένες εταιρείες.  Οι µη πραγµατοποιηθέντες ζηµιές επίσης 
απαλείφονται εκτός εάν η συναλλαγή παρέχει απόδειξη αποµείωσης του περιουσιακού στοιχείου που µεταφέρθηκε.

Οι λογιστικές αρχές των συνδεδεµένων εταιρειών έχουν αναπροσαρµοστεί για να διασφαλιστεί συνέπεια µε τις λογιστικές 
αρχές που υιοθετήθηκαν από τον Όµιλο.
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2. ΠΕΡΙΛΗΨΗ ΣΗΜΑΝΤΙΚΩΝ ΛΟΓΙΣΤΙΚΩΝ ΑΡΧΩΝ (συνέχεια)

Μετατροπή ξένου νοµίσµατος

(α) Νόµισµα λειτουργίας και παρουσίασης
Τα στοιχεία που περιλαµβάνονται στις οικονοµικές καταστάσεις κάθε εταιρείας του Οµίλου υπολογίζονται χρησιµοποιώντας 
το νόµισµα του κύριου οικονοµικού περιβάλλοντος στο οποίο δραστηριοποιείται η εταιρεία («νόµισµα λειτουργίας»). Οι 
ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις παρουσιάζονται σε Κυπριακές λίρες που είναι το νόµισµα λειτουργίας και 
παρουσίασης της Τράπεζας.  Όλα τα ποσά στρογγυλοποιούνται στην πλησιέστερη χιλιάδα, εκτός όπου αναφέρεται διαφορετικά.

(β) Συναλλαγές και υπόλοιπα
Συναλλαγές σε ξένα νοµίσµατα µετατρέπονται στο νόµισµα λειτουργίας µε βάση τις τιµές συναλλάγµατος που ισχύουν τις 
ηµεροµηνίες των συναλλαγών. Συναλλαγµατικά κέρδη και ζηµιές που προκύπτουν από την εξόφληση τέτοιων συναλλαγών 
και από τη µετατροπή µε τη συναλλαγµατική ισοτιµία που ισχύει στο τέλος του έτους των χρηµατικών περιουσιακών 
στοιχείων και υποχρεώσεων που είναι σε ξένα νοµίσµατα, αναγνωρίζονται στην ενοποιηµένη κατάσταση λογαριασµού 
αποτελεσµάτων, εκτός από τις περιπτώσεις κατάλληλων αντισταθµίσεων καθαρής επένδυσης και κατάλληλων 
αντισταθµίσεων ταµειακών ροών, στις οποίες συναλλαγµατικά κέρδη ή ζηµιές αναγνωρίζονται στα αποθεµατικά.

Αλλαγές στη δίκαιη αξία χρηµατικών περιουσιακών στοιχείων διαθέσιµων προς πώληση που είναι σε ξένο νόµισµα 
αναλύονται σε διαφορές που προκύπτουν από µεταβολές στο αποσβεσµένο κόστος και άλλες µεταβολές στη λογιστική 
αξία. Οι συναλλαγµατικές διαφορές που προκύπτουν από µεταβολές στο αποσβεσµένο κόστος αναγνωρίζονται στα 
αποτελέσµατα και άλλες µεταβολές στη λογιστική αξία αναγνωρίζονται στα ίδια κεφάλαια.

Συναλλαγµατικές διαφορές που προκύπτουν από τη µετατροπή µη χρηµατικών χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών 
στοιχείων αναγνωρίζονται ως µέρος του κέρδους ή της ζηµιάς δίκαιης αξίας. Συναλλαγµατικές διαφορές που προκύπτουν 
από τη µετατροπή µη χρηµατικών στοιχείων, όπως µετοχικοί τίτλοι που αποτιµούνται σε δίκαιη αξία µέσω των 
αποτελεσµάτων, αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα ως µέρος του κέρδους ή της ζηµιάς δίκαιης αξίας.  Συναλλαγµατικές 
διαφορές που προκύπτουν από µη χρηµατικά χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία, όπως µετοχικοί τίτλοι που 
ταξινοµήθηκαν ως χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση, περιλαµβάνονται στα αποθεµατικά 
δίκαιης αξίας στα ίδια κεφάλαια.

(γ) Εταιρείες Οµίλου
Τα αποτελέσµατα και η οικονοµική θέση όλων των εταιρειών του Οµίλου (εκ των οποίων καµιά δεν έχει το νόµισµα 
υπερπληθωριστικής οικονοµίας) που έχουν νόµισµα λειτουργίας διαφορετικό από το νόµισµα παρουσίασης, µετατρέπονται 
στο νόµισµα παρουσίασης ως ακολούθως:

� Περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις για κάθε ισολογισµό µετατρέπονται µε τις ισοτιµίες κλεισίµατος που ισχύουν 
κατά την ηµεροµηνία του σχετικού ισολογισµού.

� Έσοδα και δαπάνες για κάθε κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων µετατρέπονται µε τη µέση ισοτιµία της περιόδου.

� Όλες οι συναλλαγµατικές διαφορές που προκύπτουν αναγνωρίζονται στα αποθεµατικά συναλλαγµατικών διαφορών στα 
ίδια κεφάλαια.

Κατά την ενοποίηση, οι συναλλαγµατικές διαφορές που προκύπτουν από τη µετατροπή µιας καθαρής επένδυσης σε ξένες 
δραστηριότητες και από την µετατροπή οφειλών και άλλων χρηµατικών µέσων που χρησιµοποιούνται για αντιστάθµιση 
τέτοιων επενδύσεων, αναγνωρίζονται στα ίδια κεφάλαια. Όταν η ξένη δραστηριότητα πωληθεί ή πωληθεί µερικώς, 
συναλλαγµατικές διαφορές που καταχωρήθηκαν στα ίδια κεφάλαια, αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα ως µέρος του 
κέρδους ή ζηµιάς από την πώληση.

Η υπεραξία και οι αναπροσαρµογές δίκαιης αξίας που προέκυψαν από απόκτηση ξένων θυγατρικών θεωρούνται 
περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις της ξένης θυγατρικής και µετατρέπονται µε την ισοτιµία κλεισίµατος.

Μη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία που κρατούνται προς πώληση και µη συνεχιζόµενες δραστηριότητες

Μη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία που κρατούνται προς πώληση (ή οµάδες διάθεσης) ταξινοµούνται ως κρατούµενα προς
πώληση αν η λογιστική τους αξία θα ανακτηθεί κυρίως µέσω µιας συναλλαγής πώλησης και όχι µέσω συνεχιζόµενης χρήσης. Αυτά τα
περιουσιακά στοιχεία µπορεί να είναι ένα µέρος µιας οντότητας, οµάδας διάθεσης ή ένα ατοµικό µη κυκλοφορούν περιουσιακό στοιχείο.

Μια µη συνεχιζόµενη δραστηριότητα είναι ένα µέρος µιας οντότητας που είτε έχει διατεθεί, ή έχει ταξινοµηθεί ως κρατούµενο προς
πώληση και: (α) αντιπροσωπεύει µια ξεχωριστή σηµαντική γραµµή επιχειρηµατικής ή γεωγραφικής περιοχής δραστηριοτήτων, (β)
είναι µέρος ενός συντονισµένου σχεδίου για διάθεση µιας ξεχωριστής σηµαντικής γραµµής επιχείρησης ή γεωγραφικής περιοχής
δραστηριοτήτων, ή (γ) είναι µια θυγατρική που αποκτήθηκε αποκλειστικά µε σκοπό την επαναπώληση.
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Μη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία που κρατούνται προς πώληση και µη συνεχιζόµενες 
δραστηριότητες (συνέχεια)

Μη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία (ή οµάδες διάθεσης) ταξινοµούνται ως περιουσιακά στοιχεία που κρατούνται προς
πώληση και παρουσιάζονται στη χαµηλότερη της λογιστικής αξίας και της δίκαιης αξίας µείον έξοδα για πώληση εάν η λογιστική
τους αξία θα ανακτηθεί κυρίως µέσω µιας συναλλαγής πώλησης παρά µέσω συνεχιζόµενης χρήσης.

Έσοδα και έξοδα από τόκους

Τα έσοδα και τα έξοδα από τόκους αναγνωρίζονται στην ενοποιηµένη κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων για όλα τα
τοκοφόρα περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις σε δεδουλευµένη βάση. Τα έσοδα από τόκους περιλαµβάνουν τόκους
εισπρακτέους από χορηγήσεις, χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία που κρατούνται µέχρι τη λήξη, χρηµατοοικονοµικά
περιουσιακά στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση, χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιµούνται σε δίκαιη αξία
µέσω των αποτελεσµάτων, καθώς και την απόσβεση του υπό το άρτιο και υπέρ το άρτιο σε σχέση µε κρατικά χρεόγραφα,
γραµµάτια δηµοσίου και άλλα χρηµατοοικονοµικά µέσα.

Ο Όµιλος εφαρµόζει την πρακτική αναστολής αναγνώρισης εσόδων σε δάνεια που χαρακτηρίζονται ως µη εξυπηρετούµενα.  Σε
αυτές τις περιπτώσεις, η αναγνώριση των εσόδων αναστέλλεται µέχρι να εισπραχθούν και εποµένως δεν περιλαµβάνονται στην
ενοποιηµένη κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων, αλλά µεταφέρονται σε λογαριασµό αναστολής εσόδων. Στις περιπτώσεις
όπου αυτό επιβάλλεται από κανονισµούς των τοπικών αρχών, ο Όµιλος εφαρµόζει την πρακτική µη αναγνώρισης εσόδων για
µη εξυπηρετούµενα δάνεια.

Έσοδα από δικαιώµατα και προµήθειες

Τα δικαιώµατα και προµήθειες αναγνωρίζονται σε δεδουλευµένη βάση όταν προσφέρονται οι υπηρεσίες. Τα έσοδα από παροχή
υπηρεσιών αναγνωρίζονται στη λογιστική περίοδο που προσφέρονται οι υπηρεσίες, µε αναφορά στη συµπλήρωση της
συγκεκριµένης συναλλαγής υπολογισµένη µε βάση τις υπηρεσίες που προσφέρθηκαν ως αναλογία των συνολικών υπηρεσιών
που θα προσφερθούν.

Έσοδα από µερίσµατα

Τα έσοδα από µερίσµατα αναγνωρίζονται στην ενοποιηµένη κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων όταν κατοχυρωθεί το
δικαίωµα του Οµίλου να λάβει πληρωµή.

Συµβόλαια χρηµατοοικονοµικών εγγυήσεων

Τα συµβόλαια χρηµατοοικονοµικών εγγυήσεων (εκτός από αυτά που ταξινοµήθηκαν ως ασφαλιστήρια συµβόλαια) είναι
συµβόλαια που απαιτούν ο εκδότης να πραγµατοποιήσει συγκεκριµένες πληρωµές για να αποζηµιώσει το δικαιούχο για
ζηµιά που υφίσταται από συγκεκριµένο χρεώστη που αδυνατεί να πραγµατοποιήσει οφειλόµενες πληρωµές, σύµφωνα µε
τους όρους κάποιου χρηµατοοικονοµικού µέσου. Τέτοιες χρηµατοοικονοµικές εγγυήσεις δίδονται σε τράπεζες,
χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα και άλλους οργανισµούς εκ µέρους πελατών για εξασφάλιση δανείων, παρατραβηγµάτων και
άλλων τραπεζικών διευκολύνσεων.

Οι χρηµατοοικονοµικές εγγυήσεις αναγνωρίζονται αρχικά στη δίκαιη αξία κατά την ηµεροµηνία που δόθηκε η εγγύηση και στη
συνέχεια αποτιµούνται στο µεγαλύτερο από:

(α) το ποσό της αρχικής αναγνώρισης µείον, όπου εφαρµόζεται, το ποσό της συσσωρευµένης απόσβεσης που 
αναγνωρίστηκε, και

(β) τη βέλτιστη εκτίµηση του κόστους που απαιτείται για να διακανονιστεί οποιαδήποτε χρηµατοοικονοµική υποχρέωση 
κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού. Οι εκτιµήσεις αυτές καθορίζονται βάσει εµπειρίας µε αντίστοιχες συναλλαγές 
και ιστορικού ζηµιών, συµπληρωµένες από εκτιµήσεις της διεύθυνσης.

Οποιαδήποτε αύξηση στην υποχρέωση που σχετίζεται µε εγγυήσεις αναγνωρίζεται στην ενοποιηµένη κατάσταση
λογαριασµού αποτελεσµάτων.

Ασφαλιστήρια συµβόλαια

    έσω των θυγατρικών του που διεξάγουν ασφαλιστικές εργασίες, ο Όµιλος εκδίδει ασφαλιστήρια συµβόλαια στους πελάτες.  Με
τα συµβόλαια αυτά ο Όµιλος αναλαµβάνει σηµαντικό ασφαλιστικό κίνδυνο, συµφωνώντας να αποζηµιώσει τον κάτοχο της
σύµβασης κατά την πραγµατοποίηση ενός συγκεκριµένου, αβέβαιου µελλοντικού γεγονότος.

(α) Ασφάλιστρα
Τα µεικτά ασφάλιστρα γενικού κλάδου αναγνωρίζονται ως έσοδα στην ενοποιηµένη κατάσταση λογαριασµού 
αποτελεσµάτων κατά την περίοδο που καλύπτεται από το ασφαλιστήριο συµβόλαιο. Το ποσοστό των ασφαλίστρων 
που αφορά περιόδους µετά τη λήξη του έτους παρουσιάζεται ως µη κερδαινόµενο ασφάλιστρο και υπολογίζεται σε 
ηµερήσια βάση.
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Ασφαλιστήρια συµβόλαια (συνέχεια)

(α) Ασφάλιστρα (συνέχεια)
Τα ασφάλιστρα του κλάδου ζωής αναγνωρίζονται στην ενοποιηµένη κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων όταν 
καθίστανται εισπρακτέα.

Τα αντασφάλιστρα αναγνωρίζονται στην ενοποιηµένη κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων στην ίδια περίοδο όπως 
τα ασφάλιστρα µε τα οποία σχετίζονται.

(β) Απαιτήσεις για αποζηµίωση και ανακτήσεις από αντασφαλιστές
Οι µεικτές απαιτήσεις για αποζηµίωση αναφορικά µε ασφάλειες γενικού κλάδου περιλαµβάνουν απαιτήσεις για 
αποζηµίωση που πληρώθηκαν και προβλέψεις για εκκρεµείς απαιτήσεις για αποζηµίωση. Οι προβλέψεις για εκκρεµείς 
απαιτήσεις για αποζηµίωση βασίζονται στο υπολογιζόµενο τελικό κόστος όλων των απαιτήσεων για αποζηµίωση που 
προέκυψαν και δεν τακτοποιήθηκαν την ηµεροµηνία του ισολογισµού, ανεξαρτήτως εάν έχουν γίνει γνωστές ή όχι.  
Περιλαµβάνουν επίσης µείωση για την αναµενόµενη αξία αντικατάστασης και άλλες ανακτήσεις. Οι προβλέψεις για 
απαιτήσεις για αποζηµίωση που δηµιουργήθηκαν αλλά δεν έγιναν γνωστές (IBNR) γίνονται βάσει εκτιµήσεων, 
χρησιµοποιώντας εµπειρίες προηγούµενων ετών και λαµβάνοντας υπόψη αναµενόµενες µελλοντικές αλλαγές και 
εξελίξεις. Το επίπεδο του IBNR αναθεωρείται ετησίως µε βάση δεδοµένα προηγούµενων ετών.

Οι µεικτές απαιτήσεις για αποζηµίωση αναφορικά µε ασφάλειες κλάδου ζωής αντικατοπτρίζουν το συνολικό κόστος 
των απαιτήσεων για αποζηµίωση που προκύπτουν κατά τη διάρκεια του έτους, περιλαµβανοµένων εξόδων που 
πραγµατοποιούνται κατά το διακανονισµό απαιτήσεων για αποζηµίωση και οποιονδήποτε πλεονασµάτων που 
αναµένεται να κατανεµηθούν στους ασφαλιζοµένους.

(γ) Υποχρεώσεις ασφαλιστηρίων συµβολαίων κλάδου ζωής 
Τα τεχνικά αποθεµατικά για υποχρεώσεις ασφαλιστηρίων συµβολαίων που δεν είναι συνδεδεµένα µε µονάδες 
(πρόβλεψη για µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις) υπολογίζονται µε βάση ετήσιες αναλογιστικές εκτιµήσεις των 
υποχρεώσεων. Τα τεχνικά αποθεµατικά για υποχρεώσεις ασφαλιστηρίων συµβολαίων που είναι συνδεδεµένα µε 
µονάδες αποτελούν τουλάχιστον την αξία εξαγοράς ή µεταφοράς συµβολαίων, η οποία υπολογίζεται αναφορικά µε το 
κάθε ταµείο. 

(δ) Αντασφαλιστήρια συµβόλαια
Τα αντασφαλιστήρια συµβόλαια είναι συµβόλαια που υπογράφονται από θυγατρικές ασφαλιστικές εταιρείες του 
Οµίλου, σύµφωνα µε τα οποία ο Όµιλος αποζηµιώνεται για ζηµιές που υφίσταται σε ασφαλιστήρια συµβόλαια που 
εκδίδονται από τις θυγατρικές ασφαλιστικές εταιρείες του Οµίλου. Τα αντασφαλιστήρια συµβόλαια που υπογράφονται 
από τις θυγατρικές ασφαλιστικές εταιρείες του Οµίλου κάτω από τις οποίες ο εκδότης του ασφαλιστηρίου συµβολαίου 
είναι ένας άλλος ασφαλιστής (inwards reinsurance) συµπεριλαµβάνονται στα ασφαλιστήρια συµβόλαια.

Τα ανακτήσιµα ποσά από τους αντασφαλιστές που προκύπτουν στον Όµιλο από τα αντασφαλιστήρια συµβόλαια 
αναγνωρίζονται στα περιουσιακά στοιχεία. Τα ανακτήσιµα ποσά από ή προς τους αντασφαλιστές υπολογίζονται βάσει 
των ποσών που σχετίζονται µε το ασφαλιστήριο συµβόλαιο και των όρων κάθε αντασφαλιστηρίου συµβολαίου.  
Οι υποχρεώσεις αντασφάλισης είναι κατά κύριο λόγο ασφάλιστρα πληρωτέα που αφορούν αντασφαλιστήρια συµβόλαια 
και αναγνωρίζονται ως δαπάνη σε δεδουλευµένη βάση.

Ο Όµιλος αξιολογεί εάν έχουν υποστεί αποµείωση τα αντασφαλιστικά περιουσιακά στοιχεία. Εάν υπάρχουν 
αντικειµενικές ενδείξεις ότι τα αντασφαλιστικά περιουσιακά στοιχεία έχουν υποστεί αποµείωση, ο Όµιλος µειώνει τη 
λογιστική αξία τους στην ανακτήσιµη αξία και αναγνωρίζει τη µείωση στην αξία στην ενοποιηµένη κατάσταση 
λογαριασµού αποτελεσµάτων.

(ε) Υπολειµµατική αξία και ανάκτηση απαιτήσεων που πληρώθηκαν
Τα ασφαλιστήρια συµβόλαια επιτρέπουν στις ασφαλιστικές εταιρείες γενικού κλάδου να πωλήσουν (συνήθως 
κατεστραµµένη) περιουσία που αποκτάται κατά το διακανονισµό µιας απαίτησης. Επίσης, οι ασφαλιστικές εταιρείες 
έχουν το δικαίωµα να κινηθούν νοµικά έναντι τρίτων προσώπων που θεωρούνται υπεύθυνα για ένα ατύχηµα που είχε 
σαν αποτέλεσµα την πληρωµή µιας απαίτησης από τον Όµιλο, για την πληρωµή µερικών ή όλων των δαπανών της 
απαίτησης. Οι εκτιµήσεις αποκαταστάσεων διάσωσης συµπεριλαµβάνονται ως ανάκτηση στον υπολογισµό της 
ασφαλιστικής ευθύνης για απαιτήσεις. Η ανάκτηση είναι το ποσό που µπορεί εύλογα να ανακτηθεί από την πώληση 
της κατεστραµµένης ιδιοκτησίας στην πρώτη περίπτωση, και η αποτίµηση του ποσού που µπορεί να ανακτηθεί σε 
περίπτωση νοµικής αγωγής ενάντια στο υπόλογο τρίτο πρόσωπο στη δεύτερη περίπτωση. 
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(στ) Αξία ασφαλιστηρίων συµβολαίων κλάδου ζωής σε ισχύ
Εναποθέτεται αξία για τα ασφαλιστήρια συµβόλαια κλάδου ζωής που είναι σε ισχύ την ηµεροµηνία του ισολογισµού. Η αξία 
των συµβολαίων κλάδου ζωής σε ισχύ υπολογίζεται µε προεξόφληση των µελλοντικών κερδών που αναµένεται να 
προκύψουν από τις εργασίες σε ισχύ σήµερα, χρησιµοποιώντας κατάλληλες υποθέσεις στην αξιολόγηση παραγόντων, 
όπως πρόσφατες εµπειρίες και γενικές οικονοµικές συνθήκες. Αλλαγές στην αξία συµβολαίων σε ισχύ περιλαµβάνονται 
στην ενοποιηµένη κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων στα «Άλλα έσοδα».

(ζ) Έλεγχος επάρκειας ευθύνης (Liability adequacy test)
Σε κάθε ηµεροµηνία ισολογισµού, γίνονται ελέγχοι επάρκειας ευθύνης από τις ασφαλιστικές θυγατρικές εταιρείες του Οµίλου 
που προκύπτουν από τις εργασίες τους. Για τη διεξαγωγή αυτών των ελέγχων, οι βέλτιστες τρέχουσες εκτιµήσεις των 
λειτουργικών και επενδυτικών εσόδων και των λειτουργικών εξόδων και εξόδων διοίκησης βασίζονται σε προηγούµενη 
εµπειρία και τα οικονοµικά αποτελέσµατα.

Τρέχουσα και αναβαλλόµενη φορολογία

Η τρέχουσα φορολογία υπολογίζεται µε βάση τις φορολογικές νοµοθεσίες που θεσπίστηκαν ή ουσιαστικά θεσπίστηκαν µέχρι
την ηµεροµηνία του ισολογισµού στις χώρες όπου η Τράπεζα και οι θυγατρικές της Τράπεζας και οι συνδεδεµένες εταιρείες
δραστηριοποιούνται και παράγουν φορολογητέο εισόδηµα. Η διεύθυνση αξιολογεί περιοδικά τις θέσεις που πήρε στις
φορολογικές δηλώσεις σε σχέση µε περιπτώσεις όπου οι εφαρµόσιµοι φορολογικοί κανονισµοί υπόκεινται σε ερµηνεία και
δηµιουργεί προβλέψεις όπου είναι απαραίτητο µε βάση τα ποσά που υπολογίζονται να πληρωθούν στις φορολογικές αρχές.

Γίνεται πλήρης πρόβλεψη για αναβαλλόµενη φορολογία, χρησιµοποιώντας τη µέθοδο υποχρέωσης, πάνω σε προσωρινές
διαφορές που προκύπτουν µεταξύ της φορολογικής βάσης των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων και της λογιστικής
τους αξίας στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις. Η αναβαλλόµενη φορολογία δεν υπολογίζεται όταν προκύπτει από
αρχική αναγνώριση ενός περιουσιακού στοιχείου ή υποχρέωσης σε συναλλαγή εκτός από συνενώσεις επιχειρήσεων η οποία
τη στιγµή της συναλλαγής δεν επηρεάζει ούτε το λογιστικό ούτε το φορολογητέο κέρδος ή ζηµιά. Η αναβαλλόµενη φορολογία
υπολογίζεται χρησιµοποιώντας φορολογικούς συντελεστές και νοµοθεσίες που έχουν θεσπιστεί ή ουσιαστικά θεσπιστεί µέχρι
την ηµεροµηνία του ισολογισµού και αναµένεται ότι θα ισχύουν όταν οι σχετικές αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις
πραγµατοποιηθούν ή όταν οι αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις διακανονιστούν.

Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις αναγνωρίζονται στην έκταση που είναι πιθανόν ότι µελλοντικά φορολογητέα κέρδη
θα είναι διαθέσιµα έναντι των οποίων οι προσωρινές διαφορές µπορούν να χρησιµοποιηθούν.

Ωφελήµατα υπαλλήλων

(α) Ωφελήµατα αφυπηρέτησης
Οι εταιρείες του Οµίλου λειτουργούν διάφορα σχέδια αφυπηρέτησης. Ο Όµιλος έχει τόσο σχέδια καθορισµένων παροχών 
όσο και καθορισµένων εισφορών. Ένα σχέδιο καθορισµένων εισφορών είναι σχέδιο αφυπηρέτησης στο οποίο ο Όµιλος 
πληρώνει πάγιες εισφορές σε ξεχωριστό ταµείο. Για ένα σχέδιο καθορισµένων εισφορών ο Όµιλος δεν έχει καµιά νοµική 
ή τεκµαιρόµενη υποχρέωση για να πληρώσει περαιτέρω εισφορές εάν το ταµείο δεν κατέχει αρκετά περιουσιακά στοιχεία 
για να πληρώσει όλους τους υπαλλήλους τα ωφελήµατα που αναλογούν στις υπηρεσίες τους κατά τη διάρκεια της 
τρέχουσας και προηγούµενων περιόδων. Ένα σχέδιο καθορισµένων παροχών είναι σχέδιο αφυπηρέτησης το οποίο δεν 
είναι σχέδιο καθορισµένων εισφορών. Συνήθως τα σχέδια καθορισµένων παροχών καθορίζουν ποσό ωφελήµατος 
αφυπηρέτησης, εξαρτώµενο συνήθως από έναν ή περισσότερους παράγοντες όπως τα χρόνια υπηρεσίας και οι απολαβές.

Η υποχρέωση που αναγνωρίζεται στον ισολογισµό σε σχέση µε τα σχέδια αφυπηρέτησης καθορισµένων παροχών είναι 
η παρούσα αξία την ηµεροµηνία του ισολογισµού µείον η δίκαιη αξία των περιουσιακών στοιχείων του σχεδίου, µαζί µε 
αναπροσαρµογές για αναλογιστικά κέρδη ή ζηµιές που δεν αναγνωρίστηκαν και κόστος προϋπηρεσίας. Η υποχρέωση 
καθορισµένων παροχών υπολογίζεται ετήσια από ανεξάρτητους αναλογιστές χρησιµοποιώντας τη µέθοδο της 
προβεβληµένης πιστωτικής µονάδας. Η παρούσα αξία της υποχρέωσης καθορισµένων παροχών καθορίζεται µε την 
προεξόφληση των αναµενόµενων µελλοντικών εκροών χρησιµοποιώντας επιτόκια εταιρικών οµολόγων υψηλής ποιότητας 
που εκφράζονται στο νόµισµα στο οποίο θα πληρωθούν τα ωφελήµατα και που έχουν όρους λήξης που προσεγγίζουν 
τους όρους της σχετικής υποχρέωσης αφυπηρέτησης.

Αναλογιστικά κέρδη και ζηµιές που προκύπτουν από εµπειρικές αναπροσαρµογές και αλλαγές σε αναλογιστικές παραδοχές 
που υπερβαίνουν το µεγαλύτερο από το 10% της αξίας των περιουσιακών στοιχείων του σχεδίου ή το 10% της υποχρέωσης 
καθορισµένων παροχών χρεώνονται ή πιστώνονται στα έσοδα στο διάστηµα του αναµενόµενου µέσου όρου της 
υπολειπόµενης εργάσιµης ζωής των υπαλλήλων.
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(α) Ωφελήµατα αφυπηρέτησης (συνέχεια)
Το κόστος προϋπηρεσίας αναγνωρίζεται αµέσως στα έξοδα εκτός εάν οι αλλαγές στο σχέδιο αφυπηρέτησης έχουν ως 
προϋπόθεση οι υπάλληλοι να παραµείνουν σε υπηρεσία για συγκεκριµένη χρονική περίοδο (περίοδος κατοχύρωσης). 
Σε αυτή την περίπτωση, το κόστος προϋπηρεσίας αποσβένεται µε τη σταθερή µέθοδο κατά τη διάρκεια της περιόδου κατοχύρωσης.

Για τα σχέδια καθορισµένων εισφορών, ο Όµιλος δεν έχει περαιτέρω υποχρεώσεις για πληρωµή όταν πληρωθούν οι 
εισφορές. Οι εισφορές αναγνωρίζονται ως δαπάνη ωφεληµάτων υπαλλήλων όταν είναι οφειλόµενες. Προπληρωµένες 
εισφορές αναγνωρίζονται ως περιουσιακό στοιχείο στην έκταση που υπάρχει επιστροφή µετρητών ή µείωση στις 
µελλοντικές πληρωµές.

Γίνονται επίσης εισφορές στο Κυβερνητικό Ταµείο Κοινωνικών Ασφαλίσεων σύµφωνα µε τη σχετική νοµοθεσία.

(β) Παροχές που εξαρτώνται από την αξία των µετοχών
Το πρόγραµµα δικαιωµάτων προαίρεσης αγοράς µετοχών του Οµίλου, είναι σχέδιο όπου η αµοιβή καθορίζεται από την 
αξία των µετοχών και διακανονίζεται µε µετοχικούς τίτλους. Η δίκαιη αξία των υπηρεσιών των υπαλλήλων που λήφθηκαν 
ως αντάλλαγµα της παραχώρησης των δικαιωµάτων προαίρεσης αναγνωρίζεται ως έξοδο µε αντίστοιχη πίστωση στα ίδια 
κεφάλαια. Το συνολικό ποσό που θα χρεωθεί κατά τη διάρκεια της περιόδου κατοχύρωσης προσδιορίζεται µε αναφορά 
στη δίκαιη αξία των δικαιωµάτων προαίρεσης που παραχωρήθηκαν, εξαιρώντας την επίδραση των προϋποθέσεων 
κατοχύρωσης που δεν αφορούν συνθήκες αγοράς. Οι προϋποθέσεις κατοχύρωσης που δεν αφορούν συνθήκες αγοράς 
περιλαµβάνονται στις παραδοχές για τον αριθµό των δικαιωµάτων προαίρεσης που αναµένεται να κατοχυρωθούν. Σε 
κάθε ηµεροµηνία ισολογισµού, ο Όµιλος αναθεωρεί τον αναµενόµενο αριθµό δικαιωµάτων προαίρεσης που αναµένεται 
να κατοχυρωθούν. Ο Όµιλος αναγνωρίζει την επίδραση της αναθεώρησης των αρχικών υπολογισµών, εάν υπάρχει, στην 
ενοποιηµένη κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων, µε αντίστοιχη αναπροσαρµογή στα ίδια κεφάλαια. Οι εισπράξεις, 
καθαρές από οποιαδήποτε άµεσα συνδεδεµένα έξοδα συναλλαγής, πιστώνονται στο µετοχικό κεφάλαιο (ονοµαστική αξία) 
και στο αποθεµατικό από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο όταν τα δικαιώµατα προαίρεσης εξασκηθούν.

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα

Για σκοπούς της κατάστασης ταµειακών ροών, τα ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα αποτελούνται από υπόλοιπα µε λήξη
µικρότερη των τριών µηνών, περιλαµβανοµένων µετρητών και µη περιορισµένων καταθέσεων µε Kεντρικές Tράπεζες, κρατικά
χρεόγραφα και άλλα χρεόγραφα, οφειλές από άλλες τράπεζες και βραχυπρόθεσµα κυβερνητικά χρεόγραφα.

Χορηγήσεις

Οι χορηγήσεις σε πελάτες παρουσιάζονται στον ισολογισµό σε αποσβεσµένο κόστος µετά την αφαίρεση συσσωρευµένων
προβλέψεων για αποµείωση. Η λογιστική αξία των χορηγήσεων σε πελάτες µειώνεται µέσω ενός λογαριασµού πρόβλεψης
για αποµείωση.

Ο Όµιλος αξιολογεί κατά πόσον υπάρχουν αντικειµενικές ενδείξεις για αποµείωση της αξίας των χορηγήσεων σε κάθε
ηµεροµηνία ισολογισµού. Ένα δάνειο χαρακτηρίζεται ως επισφαλές και γίνεται πρόβλεψη για αποµείωση της αξίας όταν
υπάρχουν αντικειµενικές ενδείξεις για, αποµείωση, ως αποτέλεσµα ενός ή περισσοτέρων από τα πιο κάτω γεγονότα, τα οποία
συνέβησαν µετά την αρχική αναγνώρισή του ως περιουσιακό στοιχείο και έχουν αρνητική επίδραση στις αναµενόµενες
µελλοντικές ταµειακές ροές.

Τέτοιες αντικειµενικές ενδείξεις είναι οι εξής:

(α) παραβίαση των όρων της σύµβασης µε αποτέλεσµα καθυστέρηση στην πληρωµή του κεφαλαίου ή του τόκου,

(β) ενδείξεις για σηµαντική αδυναµία στην αποπληρωµή του δανεισµού,

(γ) λήψη νοµικών µέτρων,

(δ) πτώχευση,

(ε) άλλες αντικειµενικές ενδείξεις που οδηγούν στο συµπέρασµα ότι ο Όµιλος δεν θα εισπράξει όλο το οφειλόµενο ποσό.

Όταν ένα δάνειο χαρακτηριστεί ως επισφαλές, η παρούσα αξία των µελλοντικών ταµειακών ροών θεωρείται η εκάστοτε ανακτήσιµη
αξία των εξασφαλίσεων.  Επιπλέον, για σηµαντικά ποσά λαµβάνονται υπόψη άλλοι παράγοντες όπως η οικονοµική κατάσταση, οι
πόροι χρηµατοδότησης και η πιθανότητα στήριξης από πιστοληπτικά αξιόπιστους εγγυητές. Το ποσό της πρόβλεψης είναι η
διαφορά µεταξύ της λογιστικής και της ανακτήσιµης αξίας, συµπεριλαµβανοµένων των εξασφαλίσεων και εγγυήσεων.
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Χορηγήσεις (συνέχεια)

Τα επισφαλή δάνεια παρακολουθούνται σε συνεχή βάση και αναθεωρούνται για σκοπούς προβλέψεων κάθε τρίµηνο. Όταν το
ποσό της αποµείωσης µειώνεται µεταγενέστερα λόγω γεγονότων που συµβαίνουν µετά την αποµείωση, η πρόβλεψη
αναστρέφεται και πιστώνεται ως µείωση στην πρόβλεψη για αποµείωση χορηγήσεων.

Η διαγραφή ενός δανείου γίνεται έναντι της σχετικής πρόβλεψης για αποµείωση. Τα δάνεια διαγράφονται αφότου έχουν
ολοκληρωθεί όλες οι σχετικές ενέργειες, δεν υπάρχουν πλέον ρεαλιστικές προοπτικές είσπραξης και το ποσό της διαγραφής έχει
καθοριστεί. Νοείται ότι η οποιαδήποτε διαγραφή δεν επηρεάζει το δικαίωµα του Όµιλου για µελλοντική είσπραξη των
διαγραφέντων ποσών.

Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία 

Ο Όµιλος ταξινοµεί τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία του στις ακόλουθες κατηγορίες:  στοιχεία που αποτιµούνται σε
δίκαιη αξία µέσω των αποτελεσµάτων, δάνεια και εισπρακτέα, στοιχεία που κρατούνται µέχρι τη λήξη και στοιχεία διαθέσιµα προς
πώληση. Η ταξινόµηση εξαρτάται από το σκοπό για τον οποίο αποκτήθηκαν τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία. Η
διεύθυνση αποφασίζει την ταξινόµηση κατά την αρχική αναγνώριση.

(α) Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιµούνται σε δίκαιη αξία µέσω των αποτελεσµάτων
Αυτή η κατηγορία έχει δύο υποκατηγορίες: χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία προς εµπορία και αυτά που 
ορίστηκαν κατά την αρχική αναγνώριση σε δίκαιη αξία µέσω των αποτελεσµάτων.  Ένα χρηµατοοικονοµικό περιουσιακό 
στοιχείο ταξινοµείται ως προς εµπορία αν αποκτήθηκε κυρίως µε σκοπό την πώληση σε σύντοµη περίοδο ή εάν είναι µέρος 
χαρτοφυλακίου αναγνωρίσιµων χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων τα οποία διαχειρίζονται ως χαρτοφυλάκιο 
και για τα οποία υπάρχουν ενδείξεις για πρόσφατες συναλλαγές για πραγµατοποίηση κέρδους. Τα παράγωγα χρηµατοοικονοµικά 
µέσα επίσης κατηγοριοποιούνται ως προς εµπορία, εκτός εάν ορίζονται ως µέσα αντιστάθµισης όπου εφαρµόζεται η λογιστική 
αντιστάθµισης. Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία που ορίστηκαν κατά την αρχική αναγνώριση σε δίκαιη αξία µέσω των 
αποτελεσµάτων είναι αυτά που διαχειρίζονται και η απόδοσή τους αξιολογείται µε βάση τη δίκαιη αξία, σύµφωνα µε 
στοιχειοθετηµένη επενδυτική στρατηγική. Πληροφορίες σχετικά µε αυτά τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία παρέχονται 
εσωτερικά µε βάση τη δίκαιη αξία σε βασικά διοικητικά στελέχη.

(β) ∆άνεια και εισπρακτέα
Τα δάνεια και εισπρακτέα είναι µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία µε σταθερές ή προσδιορίσιµες 
πληρωµές που δεν εµπορεύονται σε ενεργή αγορά, εκτός από: (α) αυτά που ο Όµιλος σκοπεύει να πωλήσει αµέσως ή 
βραχυπρόθεσµα, που ταξινοµούνται ως προς εµπορία και αυτά που ο Όµιλος κατά την αρχική αναγνώριση ορίζει ως 
στοιχεία που αποτιµούνται σε δίκαιη αξία µέσω των αποτελεσµάτων, (β) αυτά που ο Όµιλος κατά την αρχική αναγνώριση 
ορίζει ως διαθέσιµα προς πώληση, ή (γ) αυτά για τα οποία ο κάτοχος µπορεί να µην ανακτήσει ολόκληρη την αρχική 
επένδυση, εκτός λόγω πιστωτικής χειροτέρευσης. Επενδύσεις σε εταιρικά οµόλογα και χρεόγραφα που αποκτούνται 
κατευθείαν από τον εκδότη ταξινοµούνται σε αυτή την κατηγορία.

(γ) Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία που κρατούνται µέχρι τη λήξη
Τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία που κρατούνται µέχρι τη λήξη είναι µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά 
περιουσιακά στοιχεία µε σταθερές ή προσδιορίσιµες πληρωµές και µε σταθερή λήξη, τα οποία η διεύθυνση του Οµίλου 
έχει τη θετική πρόθεση και δυνατότητα να κρατήσει µέχρι τη λήξη.

(δ) Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση
Τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση είναι µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά 
στοιχεία τα οποία είτε ορίζονται στην κατηγορία αυτή ή δεν έχουν ταξινοµηθεί σε οποιαδήποτε άλλη κατηγορία.

Αγορές και πωλήσεις χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων µε βάση συµβόλαιο κανονικής παράδοσης αναγνωρίζονται
κατά την ηµεροµηνία που διεξάγεται η συναλλαγή, η οποία είναι η ηµεροµηνία κατά την οποία ο Όµιλος δεσµεύεται να αγοράσει
ή να πωλήσει το χρηµατοοικονοµικό περιουσιακό στοιχείο. Τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία αναγνωρίζονται αρχικά
σε δίκαιη αξία πλέον το κόστος συναλλαγής για όλα τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία που δεν παρουσιάζονται σε
δίκαιη αξία µέσω των αποτελεσµάτων. Τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία σε δίκαιη αξία µέσω των αποτελεσµάτων
αρχικά αναγνωρίζονται σε δίκαιη αξία και τα έξοδα συναλλαγής αναγνωρίζονται στην ενοποιηµένη κατάσταση λογαριασµού
αποτελεσµάτων. Τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία διαγράφονται όταν τα δικαιώµατα να εισπραχθούν ταµειακές
ροές από τις επενδύσεις έχουν λήξει ή έχουν µεταφερθεί και ο Όµιλος έχει ουσιαστικά µεταφέρει όλους τους κινδύνους και
οφέλη ιδιοκτησίας.  Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση και χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά
στοιχεία που αποτιµούνται σε δίκαιη αξία µέσω των αποτελεσµάτων παρουσιάζονται µετέπειτα σε δίκαιη αξία.  ∆άνεια και
εισπρακτέα και χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία που κρατούνται µέχρι τη λήξη παρουσιάζονται σε αποσβεσµένο
κόστος χρησιµοποιώντας τη µέθοδο του πραγµατικού επιτοκίου.
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Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία (συνέχεια)

Κέρδη ή ζηµιές από αλλαγές στη δίκαιη αξία των χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων που αποτιµούνται σε δίκαιη αξία
µέσω των αποτελεσµάτων περιλαµβάνονται στην ενοποιηµένη κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων στο «Κέρδος από
διάθεση και επανεκτίµηση αξιών» στην περίοδο που προκύπτουν. Τα µερίσµατα από χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία
που αποτιµούνται σε δίκαιη αξία µέσω των αποτελεσµάτων αναγνωρίζονται στην ενοποιηµένη κατάσταση λογαριασµού
αποτελεσµάτων ως µέρος των άλλων εσόδων όταν κατοχυρωθεί το δικαίωµα του Οµίλου να λάβει πληρωµή. 

Αλλαγές στη δίκαιη αξία χρηµατικών περιουσιακών στοιχείων διαθέσιµων προς πώληση που είναι σε ξένο νόµισµα αναλύονται
σε διαφορές που προκύπτουν από µεταβολές στο αποσβεσµένο κόστος και άλλες µεταβολές στη λογιστική αξία. Οι
συναλλαγµατικές διαφορές στα χρηµατικά περιουσιακά στοιχεία αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα, ενώ συναλλαγµατικές
διαφορές στα µη χρηµατικά περιουσιακά στοιχεία αναγνωρίζονται στα ίδια κεφάλαια.  Αλλαγές στη δίκαιη αξία χρηµατικών και
µη χρηµατικών περιουσιακών στοιχείων ταξινοµηµένα ως διαθέσιµα προς πώληση, αναγνωρίζονται στα ίδια κεφάλαια.

Όταν περιουσιακά στοιχεία που έχουν ταξινοµηθεί ως διαθέσιµα προς πώληση πωληθούν ή αποµειωθούν, οι συσσωρευµένες
αναπροσαρµογές στη δίκαιη αξία που αναγνωρίστηκαν στα ίδια κεφάλαια περιλαµβάνονται στην ενοποιηµένη κατάσταση
λογαριασµού αποτελεσµάτων ως «Κέρδος από διάθεση και επανεκτίµηση αξιών».

Τόκοι από περιουσιακά στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση που υπολογίζονται χρησιµοποιώντας τη µέθοδο του πραγµατικού
επιτοκίου, αναγνωρίζονται στην ενοποιηµένη κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων ως έσοδα από τόκους.  Μερίσµατα από
διαθέσιµους προς πώληση µετοχικούς τίτλους αναγνωρίζονται στην ενοποιηµένη κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων
ως µέρος των άλλων εσόδων όταν κατοχυρωθεί το δικαίωµα του Οµίλου να λάβει πληρωµή.

Η δίκαιη αξία των επενδύσεων που εµπορεύονται σε ενεργή αγορά βασίζεται στις τιµές προσφοράς (bid prices).  Αν η αγορά
για ένα χρηµατοοικονοµικό περιουσιακό στοιχείο δεν είναι ενεργή και για µη εισηγµένες αξίες, ο Όµιλος υπολογίζει τη
δίκαιη αξία χρησιµοποιώντας µεθόδους αποτίµησης. Αυτές περιλαµβάνουν τη χρήση πρόσφατων καθαρά εµπορικών
συναλλαγών, αναφορά σε άλλους τίτλους που είναι ουσιαστικά ίδιοι, χρήση προεξοφληµένων ταµειακών ροών και
µεθόδους αποτίµησης δικαιωµάτων κάνοντας µέγιστη χρήση των δεδοµένων της αγοράς και βασιζόµενες όσο το δυνατό
λιγότερο σε εσωτερικά δεδοµένα.   

Ο Όµιλος αξιολογεί σε κάθε ηµεροµηνία ισολογισµού κατά πόσο υπάρχουν αντικειµενικές ενδείξεις ότι ένα χρηµατοοικονοµικό
περιουσιακό στοιχείο ή µια οµάδα χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων έχει αποµειωθεί. Στην περίπτωση µετοχικών
αξιών που ταξινοµήθηκαν ως διαθέσιµες προς πώληση, µια σηµαντική ή παρατεταµένη µείωση στη δίκαιη αξία της αξίας κάτω
από το κόστος, θεωρείται ως ένδειξη πιθανής αποµείωσης. Αν υπάρχουν οποιεσδήποτε τέτοιες ενδείξεις για χρηµατοοικονοµικά
περιουσιακά στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση, η συσσωρευµένη ζηµιά, η οποία προσδιορίζεται ως η διαφορά µεταξύ του
κόστους απόκτησης και της παρούσας δίκαιης αξίας, µείον ζηµιές αποµείωσης του χρηµατοοικονοµικού περιουσιακού
στοιχείου που προηγουµένως αναγνωρίστηκαν στα αποτελέσµατα, µεταφέρεται από τα ίδια κεφάλαια και αναγνωρίζεται στην
ενοποιηµένη κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων. Οι ζηµιές αποµείωσης που αναγνωρίστηκαν στην ενοποιηµένη
κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων για µετοχικούς τίτλους δεν αντιστρέφονται µέσω της ενοποιηµένης κατάστασης
λογαριασµού αποτελεσµάτων.

Συµφωνίες επαναγοράς

Ο Όµιλος συνάπτει συµφωνίες για αγορές (πωλήσεις) επενδύσεων και επαναπώληση (επαναγορά) ουσιαστικά ίδιων επενδύσεων
σε συγκεκριµένη ηµεροµηνία στο µέλλον σε καθορισµένη τιµή.

Οι επενδύσεις που πωλούνται και υπόκεινται σε συµφωνία επαναγοράς (repos) συνεχίζουν να αναγνωρίζονται στον
ενοποιηµένο ισολογισµό και αποτιµούνται ανάλογα µε την ταξινόµησή τους. Οι εισπράξεις από την πώληση των επενδύσεων
αναγνωρίζονται ως οφειλές σε τράπεζες ή πελάτες. Οι επενδύσεις που αγοράζονται µε την προϋπόθεση να επαναπωληθούν στο
µέλλον (reverse repos), δεν αναγνωρίζονται στον ενοποιηµένο ισολογισµό. Τα ποσά που πληρώνονται για την αγορά
αναγνωρίζονται ως οφειλές από άλλες τράπεζες ή πελάτες.  Η διαφορά µεταξύ της τιµής πώλησης και επαναγοράς αναγνωρίζεται
ως έσοδο ή έξοδο από τόκους κατά τη διάρκεια της περιόδου της συµφωνίας επαναγοράς χρησιµοποιώντας τη µέθοδο του
πραγµατικού επιτοκίου.

Ο Όµιλος συνάπτει συµφωνίες αγοράς µετοχών µε δέσµευση να τις επαναπωλήσει (stock reverse repos) µέσω του
Χρηµατιστηρίου Παραγώγων Αθηνών. Οι αποκτηθείσες µετοχές πωλούνται µετέπειτα στο Χρηµατιστήριο Αθηνών. Οι µετοχές
δεν αναγνωρίζονται ως περιουσιακά στοιχεία αλλά η δέσµευση για επαναπώληση των µετοχών αναγνωρίζεται ως υποχρέωση
στον ισολογισµό και αποτιµάται στη δίκαιη αξία των αξιών που ο Όµιλος δεσµεύεται να επαναγοράσει και να επιστρέψει στην
Εταιρεία Εκκαθάρισης Συναλλαγών επί Παραγώγων.
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Συµψηφισµός χρηµατοοικονοµικών µέσων

Τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις συµψηφίζονται και το καθαρό ποσό παρουσιάζεται στον
ενοποιηµένο ισολογισµό όταν υπάρχει νοµικό δικαίωµα για συµψηφισµό των αναγνωρισµένων ποσών και υπάρχει πρόθεση
για διακανονισµό σε καθαρή βάση, ή µε ταυτόχρονη διάθεση του περιουσιακού στοιχείου και διακανονισµό της υποχρέωσης.

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα και λογιστική αντιστάθµισης

Τα παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα περιλαµβάνουν προθεσµιακά συµβόλαια συναλλάγµατος, συµβάσεις ανταλλαγής
συναλλάγµατος και επιτοκίων, συµβόλαια µελλοντικής εκπλήρωσης συναλλάγµατος και δεικτών, συµβόλαια δικαιωµάτων
προαίρεσης αγοράς και πώλησης µετοχών και συναλλάγµατος και άλλα παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα. Αυτά
αναγνωρίζονται στον ενοποιηµένο ισολογισµό αρχικά σε δίκαιη αξία την ηµεροµηνία της συναλλαγής, και επανεκτιµούνται
µετέπειτα στη δίκαιή τους αξία. Οι δίκαιες αξίες προέρχονται από αγοραίες τιµές, µεθόδους προεξόφλησης ταµειακών ροών και
άλλες κατάλληλες µεθόδους αποτίµησης. Όλα τα παράγωγα παρουσιάζονται ως χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία
που αποτιµούνται σε δίκαιη αξία µέσω των αποτελεσµάτων όταν η δίκαιη αξία είναι θετική και ως χρηµατοοικονοµικές
υποχρεώσεις όταν η δίκαιη αξία είναι αρνητική. Αλλαγές στη δίκαιη αξία αναγνωρίζονται στην ενοποιηµένη κατάσταση
λογαριασµού αποτελεσµάτων.

Συγκεκριµένα παράγωγα που είναι ενσωµατωµένα σε άλλα χρηµατοοικονοµικά µέσα λογίζονται ως ξεχωριστά παράγωγα όταν
τα οικονοµικά χαρακτηριστικά τους και οι κίνδυνοι δεν είναι στενά συνδεδεµένα µε αυτά του κύριου συµβολαίου και το κύριο
συµβόλαιο δεν λογίζεται σε δίκαιη αξία µέσω των αποτελεσµάτων.  Αυτά τα ενσωµατωµένα παράγωγα αποτιµούνται σε δίκαιη
αξία µε τις αλλαγές στη δίκαιη αξία να αναγνωρίζονται στην ενοποιηµένη κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων.

Ο Όµιλος χρησιµοποιεί παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα για την αντιστάθµιση κινδύνων που απορρέουν από τις µεταβολές
των επιτοκίων και των τιµών συναλλάγµατος. Ο Όµιλος εφαρµόζει αντισταθµίσεις δίκαιης αξίας ή αντισταθµίσεις ταµειακής ροής
για παράγωγα τα οποία πληρούν τα κριτήρια για λογιστική αντιστάθµισης. Για παράγωγα τα οποία δεν πληρούν τα κριτήρια για
λογιστική αντιστάθµισης, οποιαδήποτε κέρδη ή ζηµιές που προκύπτουν από µεταβολές στις δίκαιες αξίες καταχωρούνται στην
ενοποιηµένη κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων.

Σχέση αντιστάθµισης για σκοπούς εφαρµογής της λογιστικής αντιστάθµισης υπάρχει όταν:

� Κατά την έναρξη της αντιστάθµισης, ο Όµιλος ορίζει και στοιχειοθετεί τη σχέση αντιστάθµισης καθώς και το στόχο και τη 

στρατηγική διαχείρισης κινδύνου για την ανάληψη της αντιστάθµισης.

� Η αντιστάθµιση αναµένεται να έχει υψηλή αποτελεσµατικότητα ως προς το συµψηφισµό των µεταβολών στις δίκαιες αξίες 
ή των ταµειακών ροών που αποδίδονται στον αντισταθµιζόµενο κίνδυνο, σύµφωνα µε τη στοιχειοθετηµένη στρατηγική 
διαχείρισης κινδύνου για την εν λόγω σχέση αντιστάθµισης.

� Όσον αφορά αντισταθµίσεις ταµειακών ροών, η προβλεπόµενη συναλλαγή που είναι το υποκείµενο της αντιστάθµισης 
πρέπει να είναι πολύ πιθανή και να παρουσιάζει έκθεση στον κίνδυνο µεταβολής των ταµειακών ροών η οποία ενδέχεται 
να επηρεάσει τα αποτελέσµατα.

� Η αποτελεσµατικότητα της αντιστάθµισης µπορεί να επιµετρηθεί αξιόπιστα.

� Γίνεται αξιολόγηση ότι η αντιστάθµιση έχει υψηλή αποτελεσµατικότητα καθ’ όλη τη διάρκεια της περιόδου.

Ο Όµιλος στοιχειοθετεί, κατά την έναρξη της συναλλαγής στη σχέση µεταξύ των αντισταθµισµένων στοιχείων και των µέσων
αντιστάθµισης, καθώς και το στόχο και στρατηγική διαχείρισης κινδύνου για ανάληψη διαφόρων συναλλαγών αντιστάθµισης.
Ο Όµιλος στοιχειοθετεί τις αξιολογήσεις του, τόσο στην έναρξη της αντιστάθµισης όσο και σε συνεχή βάση, για το κατά πόσο τα
παράγωγα που χρησιµοποιούνται σε συναλλαγές αντιστάθµισης έχουν υψηλή αποτελεσµατικότητα για συµψηφισµό µεταβολών
στις δίκαιες αξίες ή στις ταµειακές ροές των µέσων αντιστάθµισης.

(α) Αντιστάθµιση δίκαιης αξίας
Για αντισταθµίσεις δίκαιης αξίας οι οποίες πληρούν τα κριτήρια για λογιστική αντιστάθµισης, οποιοδήποτε κέρδος ή ζηµιά 
από την επανεκτίµηση του παραγώγου στη δίκαιη αξία αναγνωρίζεται στην ενοποιηµένη κατάσταση λογαριασµού 
αποτελεσµάτων.  Οποιοδήποτε κέρδος ή ζηµιά στο αντισταθµισµένο µέσο που οφείλεται στον αντισταθµιζόµενο κίνδυνο, 
αναπροσαρµόζει τη λογιστική αξία του αντισταθµισµένου µέσου και καταχωρείται στην ενοποιηµένη κατάσταση 
λογαριασµού αποτελεσµάτων, ανεξάρτητα από την ταξινόµηση του χρηµατοοικονοµικού µέσου.

Εάν η αντιστάθµιση δεν πληρεί πλέον τα κριτήρια για λογιστική αντιστάθµισης, η αναπροσαρµογή στη λογιστική αξία του 
αντισταθµισµένου µέσου για το οποίο χρησιµοποιείται η µέθοδος του πραγµατικού επιτοκίου αποσβένεται στα 
αποτελέσµατα κατά τη διάρκεια της περιόδου µέχρι τη λήξη. Η αναπροσαρµογή στη λογιστική αξία αντισταθµισµένης 
µετοχικής αξίας παραµένει στα αποθεµατικά προσόδου µέχρι τη διάθεση της µετοχικής αξίας.
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Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα και λογιστική αντιστάθµισης (συνέχεια) 

(β) Αντιστάθµιση ταµειακής ροής
Το αποτελεσµατικό µέρος των αλλαγών στη δίκαιη αξία των παραγώγων που ορίζονται και είναι κατάλληλα ως 
αντισταθµίσεις ταµειακών ροών αναγνωρίζονται στα ίδια κεφάλαια.  Ποσά που συσσωρεύονται στα ίδια κεφάλαια 
αναγνωρίζονται στην ενοποιηµένη κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων στις περιόδους όπου το αντισταθµισµένο 
µέσο επηρεάζει τα αποτελέσµατα.

Όταν ένα µέσο αντιστάθµισης λήξει ή πωληθεί, ή όταν η αντιστάθµιση δεν πληρεί πλέον τα κριτήρια για λογιστική 
αντιστάθµισης, οποιοδήποτε συσσωρευµένο κέρδος ή ζηµιά που υπάρχει στα ίδια κεφάλαια τη στιγµή αυτή παραµένει 
στα ίδια κεφάλαια και αναγνωρίζεται όταν η προβλεπόµενη συναλλαγή τελικά αναγνωριστεί στην ενοποιηµένη κατάσταση 
λογαριασµού αποτελεσµάτων. Όταν η προβλεπόµενη συναλλαγή δεν αναµένεται πλέον να συµβεί, το συσσωρευµένο 
κέρδος ή ζηµιά που αναγνωρίστηκε στα ίδια κεφάλαια µεταφέρεται στην ενοποιηµένη κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων.

(γ) Αντιστάθµιση καθαρής επένδυσης
Αντισταθµίσεις καθαρών επενδύσεων σε ξένες δραστηριότητες υπολογίζεται παρόµοια µε τις αντισταθµίσεις ταµειακών 
ροών. Οποιοδήποτε κέρδος ή ζηµιά στο αντισταθµισµένο µέσο που αφορά το αποτελεσµατικό µέρος της αντιστάθµισης 
αναγνωρίζεται στα ίδια κεφάλαια. Το κέρδος ή ζηµιά που αφορά µη αποτελεσµατικό µέρος αναγνωρίζεται αµέσως στην 
ενοποιηµένη κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων.  Κέρδη ή ζηµιές συσσωρευµένες στα ίδια κεφάλαια αναγνωρίζονται 
στην ενοποιηµένη κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων όταν η ξένη δραστηριότητα διατεθεί.

(δ) Παράγωγα που δεν πληρούν τα κριτήρια για λογιστική αντιστάθµισης
Για παράγωγα µέσα που δεν πληρούν τα κριτήρια για λογιστική αντιστάθµισης, αλλαγές στη δίκαιη αξία αναγνωρίζονται 
αµέσως στην ενοποιηµένη κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων.

Επενδύσεις σε ακίνητα

Οι επενδύσεις σε ακίνητα περιλαµβάνουν γη και κτίρια που κατέχονται από τον Όµιλο µε την πρόθεση να κερδίζει ενοίκια ή για
υπεραξία κεφαλαίων ή και τα δύο, και δε χρησιµοποιούνται από τον Όµιλο. Οι επενδύσεις σε ακίνητα παρουσιάζονται σε δίκαιη
αξία, που αντιπροσωπεύει την ελεύθερη αγοραία αξία, όπως καθορίζεται ετησίως από εξωτερικούς ανεξάρτητους επαγγελµατίες
εκτιµητές που εφαρµόζουν αναγνωρισµένες µεθόδους αποτίµησης.  Αλλαγές στις δίκαιες αξίες περιλαµβάνονται στα «Άλλα
έσοδα» στην ενοποιηµένη κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων.

Υπεραξία

Η υπεραξία αντιπροσωπεύει την υπέρβαση του κόστους απόκτησης από το µερίδιο του Οµίλου στη δίκαιη αξία των
αναγνωρίσιµων καθαρών περιουσιακών στοιχείων της θυγατρικής/συνδεδεµένης εταιρείας που αποκτήθηκε κατά την
ηµεροµηνία της απόκτησης. Η υπεραξία που προκύπτει από αποκτήσεις θυγατρικών περιλαµβάνεται στον ενοποιηµένο
ισολογισµό στα «Άυλα περιουσιακά στοιχεία». Η υπεραξία που προκύπτει από αποκτήσεις συνδεδεµένων εταιρειών
περιλαµβάνεται στις «Επενδύσεις σε συνδεδεµένες εταιρείες» και ελέγχεται για αποµείωση ως µέρος του συνολικού υπολοίπου.
Ξεχωριστά αναγνωρισµένη υπεραξία ελέγχεται ετησίως για αποµείωση και οποτεδήποτε υπάρχουν ενδείξεις για αποµείωση και
παρουσιάζεται στην τιµή κόστους µείον συσσωρευµένες ζηµιές αποµείωσης. Ζηµιές αποµείωσης στην υπεραξία δεν
αντιστρέφονται. Κέρδη και ζηµιές στη διάθεση µιας εταιρείας περιλαµβάνουν τη λογιστική αξία της υπεραξίας που αφορούν την
εταιρεία.

Η υπεραξία κατανέµεται στις µονάδες δηµιουργίας ταµειακών ροών για σκοπούς ελέγχου για αποµείωση. Η κατανοµή γίνεται σε αυτές
τις µονάδες δηµιουργίας ταµειακών ροών ή σε οµάδες µονάδων δηµιουργίας ταµειακών ροών που αναµένεται να ωφελήσουν τις
συνενώσεις επιχειρήσεων στις οποίες η υπεραξία δηµιουργήθηκε. Ο Όµιλος κατανέµει την υπεραξία χρησιµοποιώντας τη χώρα
δραστηριότητας και οικονοµικού τοµέα ως βάση κατανοµής.

Άλλα άυλα περιουσιακά στοιχεία

Τα άλλα άυλα περιουσιακά στοιχεία αντιπροσωπεύουν την εκτιµηµένη αξία άυλων περιουσιακών στοιχείων σε σχέση µε
απόκτηση θυγατρικών (Σηµ. 29 και 52). Τα άλλα άυλα περιουσιακά στοιχεία παρουσιάζονται σε κόστος µείον συσσωρευµένες
αποσβέσεις και οποιεσδήποτε συσσωρευµένες ζηµιές αποµείωσης.  Αποσβένονται µε βάση τη σταθερή µέθοδο στο διάστηµα
της ωφέλιµης ζωής τους (2 µε 23 χρόνια). Η απόσβεση περιλαµβάνεται στις «Αποσβέσεις» στην ενοποιηµένη κατάσταση
λογαριασµού αποτελεσµάτων.  Άλλα άυλα περιουσιακά στοιχεία που έχουν απροσδιόριστη ωφέλιµη ζωή δεν αποσβένονται και
ελέγχονται για αποµείωση ετησίως και όποτε υπάρχει ένδειξη πιθανής αποµείωσης των άυλων περιουσιακών στοιχείων.

Λογισµικά προγράµµατα

∆απάνες που έχουν άµεση σχέση µε ξεχωριστά προϊόντα λογισµικών προγραµµάτων που ελέγχονται από τον Όµιλο και που
πιθανόν να δηµιουργήσουν οικονοµικά οφέλη που θα υπερβαίνουν τις δαπάνες για περισσότερο από ένα έτος αναγνωρίζονται
ως άυλα  περιουσιακά στοιχεία. Μετέπειτα τα λογισµικά προγράµµατα παρουσιάζονται στο κόστος µείον συσσωρευµένες
αποσβέσεις και µείον οποιεσδήποτε συσσωρευµένες ζηµιές αποµείωσης.  ∆απάνες που βελτιώνουν ή επεκτείνουν την απόδοση
των λογισµικών προγραµµάτων πέραν από τις αρχικές προδιαγραφές αναγνωρίζονται ως κεφαλαιουχική βελτίωση.  
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∆απάνες που σχετίζονται µε τη συντήρηση λογισµικών προγραµµάτων αναγνωρίζονται ως έξοδο στην ενοποιηµένη κατάσταση
λογαριασµού αποτελεσµάτων όταν προκύπτουν.  Τα λογισµικά προγράµµατα αποσβένονται µε βάση τη σταθερή µέθοδο στο διάστηµα
της ωφέλιµης οικονοµικής ζωής τους, που δεν υπερβαίνει τα πέντε χρόνια.  Η απόσβεση ξεκινά όταν τα λογισµικά προγράµµατα είναι
διαθέσιµα για χρήση και περιλαµβάνεται στις «Αποσβέσεις» στην ενοποιηµένη κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων. 

Μισθώσεις

(α) Εταιρεία του Οµίλου ως µισθωτής
Χρηµατοδοτική µίσθωση
Χρηµατοδοτική µίσθωση είναι η µίσθωση που µεταβιβάζει σηµαντικό µέρος των κινδύνων και ανταµοιβών της ιδιοκτησίας 
του περιουσιακού στοιχείου. Ο τίτλος µπορεί τελικά να µεταβιβαστεί ή όχι.

Οι χρηµατοδοτικές µισθώσεις κεφαλαιοποιούνται στην έναρξη της µίσθωσης στη χαµηλότερη της δίκαιης αξίας της µισθωµένης 
ιδιοκτησίας και της παρούσας αξίας των ελάχιστων καταβολών µισθωµάτων.

Κάθε µίσθωµα κατανέµεται µεταξύ της υποχρέωσης και των χρηµατοοικονοµικών επιβαρύνσεων ούτως ώστε να επιτευχθεί 
ένα σταθερό επιτόκιο επί του χρηµατοοικονοµικού υπολοίπου που εκκρεµεί. Οι αντίστοιχες υποχρεώσεις από µισθώµατα, 
καθαρές από χρηµατοοικονοµικές επιβαρύνσεις, περιλαµβάνονται στις υποχρεώσεις. Το στοιχείο του τόκου του χρηµατοοικονοµικού 
κόστους χρεώνεται στην ενοποιηµένη κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων στην περίοδο της µίσθωσης ούτως ώστε να 
δηµιουργηθεί ένα σταθερό περιοδικό επιτόκιο στο υπόλοιπο της υποχρέωσης που παραµένει σε κάθε περίοδο.  Τα ακίνητα και 
εξοπλισµός που αποκτήθηκαν µε χρηµατοδοτική µίσθωση αποσβένονται στο µικρότερο από την ωφέλιµη οικονοµική ζωή του 
περιουσιακού στοιχείου ή τη διάρκεια της µίσθωσης.

Λειτουργική µίσθωση
Λειτουργική µίσθωση είναι οποιαδήποτε µίσθωση εκτός από χρηµατοδοτική µίσθωση. Πληρωµές που αφορούν 
λειτουργικές µισθώσεις (µετά την αφαίρεση κινήτρων που εισπράχθηκαν από τον εκµισθωτή) χρεώνονται στην ενοποιηµένη 
κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων µε βάση τη σταθερή µέθοδο στην περίοδο της µίσθωσης.

(β) Εταιρεία του Οµίλου ως εκµισθωτής
Λειτουργική µίσθωση
Τα περιουσιακά στοιχεία που εκµισθώνονται µε λειτουργικές µισθώσεις παρουσιάζονται στον ενοποιηµένο ισολογισµό 
και αποσβένονται κατά τη διάρκεια της ωφέλιµης οικονοµικής ζωής τους. Πληρωµές που εισπράχθηκαν από λειτουργικές 
µισθώσεις καταχωρούνται στην ενοποιηµένη κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων µε βάση τη σταθερή µέθοδο.

Χρηµατοδοτική µίσθωση και ενοικιαγορά
Όταν περιουσιακά στοιχεία εκµισθώνονται µε χρηµατοδοτική µίσθωση/ενοικιαγορά, η παρούσα αξία των µισθωµάτων 
αναγνωρίζεται ως εισπρακτέα. Η διαφορά µεταξύ του µεικτού εισπρακτέου και της παρούσας αξίας του εισπρακτέου 
αναγνωρίζεται ως µη δεδουλευµένο χρηµατοοικονοµικό έσοδο. Η παρούσα αξία του εισπρακτέου αναγνωρίζεται στον 
ενοποιηµένο ισολογισµό στις «Χορηγήσεις».  Το έσοδο από µισθώσεις και δικαιώµατα ενοικιαγοράς αναγνωρίζονται στην 
ενοποιηµένη κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων µε συστηµατικό τρόπο, µε βάση τις εισπρακτέες δόσεις κατά τη διάρκεια 
του έτους ούτως ώστε να εξασφαλιστεί ένα σταθερό περιοδικό επιτόκιο χρησιµοποιώντας τη µέθοδο της καθαρής επένδυσης.

Ακίνητα και εξοπλισµός

Η γη και τα κτίρια παρουσιάζονται σε δίκαιη αξία, µε βάση περιοδικές εκτιµήσεις από εξωτερικούς ανεξάρτητους επαγγελµατίες
εκτιµητές, µείον µετέπειτα αποσβέσεις για κτίρια. Συσσωρευµένες αποσβέσεις την ηµεροµηνία της επανεκτίµησης διαγράφονται
έναντι της µεικτής λογιστικής αξίας του περιουσιακού στοιχείου και η καθαρή λογιστική αξία αναπροσαρµόζεται στην
επανεκτιµηµένη αξία του περιουσιακού στοιχείου. Οι επανεκτιµήσεις γίνονται σε τακτά χρονικά διαστήµατα ώστε η λογιστική αξία
να µη διαφέρει σηµαντικά από το ποσό της δίκαιης αξίας που προσδιορίστηκε την ηµεροµηνία του ισολογισµού.  Όλα τα άλλα
στοιχεία ακινήτων και εξοπλισµού παρουσιάζονται σε ιστορικό κόστος µείον αποσβέσεις. Το ιστορικό κόστος περιλαµβάνει
δαπάνες που σχετίζονται άµεσα µε την απόκτηση στοιχείων ακινήτων και εξοπλισµού.

Αυξήσεις στη λογιστική αξία που προκύπτουν από επανεκτίµηση γης και κτιρίων πιστώνονται στα αποθεµατικά δίκαιης αξίας στα
ίδια κεφάλαια. Μειώσεις που αντισταθµίζουν προηγούµενες αυξήσεις του ίδιου στοιχείου χρεώνονται έναντι αυτών των
αποθεµατικών.  Όλες οι άλλες µειώσεις χρεώνονται στην ενοποιηµένη κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων.   Κάθε χρόνο
η διαφορά µεταξύ της απόσβεσης µε βάση την επανεκτιµηµένη λογιστική αξία του περιουσιακού στοιχείου που χρεώθηκε στην
ενοποιηµένη κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων και των αποσβέσεων µε βάση το αρχικό κόστος του περιουσιακού
στοιχείου µεταφέρεται από τα αποθεµατικά δίκαιης αξίας ακινήτων στα αποθεµατικά προσόδου.
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Η γη δεν αποσβένεται. Οι αποσβέσεις σε άλλα στοιχεία ακινήτων και εξοπλισµού υπολογίζονται χρησιµοποιώντας τη σταθερή
µέθοδο για να κατανεµηθεί το κόστος ή η επανεκτιµηµένη αξία µείον η υπολειµµατική αξία, στο διάστηµα των εκτιµηµένων
ωφέλιµων οικονοµικών ζωών τους. Οι αναµενόµενες ωφέλιµες οικονοµικές ζωές είναι ως εξής:

Χρόνια
Κτίρια 33 - 50
Έπιπλα και εξοπλισµός 3 - 10

Η υπολειµµατική αξία των περιουσιακών στοιχείων και οι ωφέλιµες οικονοµικές ζωές αναθεωρούνται και αναπροσαρµόζονται
όπου είναι απαραίτητο, σε κάθε ηµεροµηνία ισολογισµού.

Όταν η λογιστική αξία περιουσιακού στοιχείου είναι µεγαλύτερη από το υπολογιζόµενο ανακτήσιµο ποσό, µειώνεται αµέσως
στο εκτιµηµένο ανακτήσιµο ποσό.

Μεταγενέστερες δαπάνες περιλαµβάνονται στη λογιστική αξία του περιουσιακού στοιχείου ή αναγνωρίζονται ως ξεχωριστό
περιουσιακό στοιχείο, µόνο όταν είναι πιθανό ότι µελλοντικά οικονοµικά οφέλη που σχετίζονται µε το στοιχείο θα ρέουν στον
Όµιλο και το κόστος του στοιχείου µπορεί να υπολογιστεί αξιόπιστα. Όλες οι άλλες επιδιορθώσεις και συντηρήσεις χρεώνονται
στην ενοποιηµένη κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων κατά την οικονοµική περίοδο που προκύπτουν.

Κέρδη ή ζηµιές από τη διάθεση ακινήτων και εξοπλισµού προσδιορίζονται συγκρίνοντας τις εισπράξεις µε τη λογιστική αξία
και περιλαµβάνονται στην ενοποιηµένη κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων. Όταν επανεκτιµηµένα περιουσιακά
στοιχεία πωλούνται, τα ποσά που περιλαµβάνονται στα αποθεµατικά δίκαιης αξίας ακινήτων µεταφέρονται στα
αποθεµατικά προσόδου.

Ακίνητα υπό ανέγερση παρουσιάζονται σε τιµή κτήσης µείον οποιαδήποτε ζηµιά αποµείωσης όπου το ανακτήσιµο ποσό του
ακινήτου υπό ανέγερση υπολογίζεται να είναι µικρότερο από τη λογιστική του αξία.  Η απόσβεση αυτών των περιουσιακών
στοιχείων αρχίζει όταν τα περιουσιακά στοιχεία είναι έτοιµα για την προτιθέµενη χρήση τους.

Αποµείωση µη χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων

Τα περιουσιακά στοιχεία που έχουν απεριόριστη ωφέλιµη οικονοµική ζωή δεν υπόκεινται σε απόσβεση και ελέγχονται για
αποµείωση ετησίως και όποτε υπάρχει ένδειξη πιθανής αποµείωσης αυτών των περιουσιακών στοιχείων. Τα περιουσιακά
στοιχεία που υπόκεινται σε απόσβεση αναθεωρούνται για αποµείωση οποτεδήποτε γεγονότα ή αλλαγές στις περιστάσεις
δείχνουν ότι η λογιστική αξία µπορεί να µην είναι ανακτήσιµη. Ζηµιά αποµείωσης αναγνωρίζεται για το ποσό της λογιστικής αξίας
του περιουσιακού στοιχείου που υπερβαίνει το ανακτήσιµο ποσό του. Το ανακτήσιµο ποσό είναι το µεγαλύτερο της δίκαιης
αξίας του περιουσιακού στοιχείου µείον έξοδα για πώληση και της αξίας λόγω χρήσης. Για σκοπούς προσδιορισµού της
αποµείωσης, τα περιουσιακά στοιχεία οµαδοποιούνται στα µικρότερα επίπεδα για τα οποία υπάρχουν ξεχωριστές αναγνωρίσιµες
ταµειακές ροές (µονάδες δηµιουργίας ταµειακών ροών).

∆ανεισµός

Ο δανεισµός που αποτελείται από οµολογιακά δάνεια και δανειακό κεφάλαιο αναγνωρίζεται αρχικά σε δίκαιη αξία, που είναι οι
εισπράξεις από την έκδοση (δίκαιη αξία της αντιπαροχής που εισπράχθηκε) µετά την αφαίρεση εξόδων συναλλαγής. Ο δανεισµός
παρουσιάζεται µετέπειτα στο αποσβεσµένο κόστος και οποιαδήποτε διαφορά µεταξύ των εσόδων καθαρά από έξοδα
συναλλαγής και της αξίας εξόφλησης αναγνωρίζεται στην ενοποιηµένη κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων κατά την
περίοδο του δανεισµού. Η χρηµατοοικονοµική υποχρέωση διαγράφεται µόνο όταν εξαλειφθεί, δηλαδή, όταν η υποχρέωση
απαλλαχθεί, ακυρωθεί ή λήξει.

Μετοχικό κεφάλαιο

Οι συνήθεις µετοχές ταξινοµούνται στα ίδια κεφάλαια.

(α) Έξοδα έκδοσης κεφαλαίου
Πρόσθετα έξοδα που σχετίζονται άµεσα µε την έκδοση νέων µετοχών αφαιρούνται από τα ίδια κεφάλαια.

(β) Μέρισµα συνήθων µετοχών
Η διανοµή µερίσµατος στους συνήθεις µετόχους της Τράπεζας αναγνωρίζεται στην περίοδο που το µέρισµα εγκρίνεται 
από τους µετόχους της Τράπεζας.

Μέρισµα για το έτος που ανακοινώνεται µετά την ηµεροµηνία ισολογισµού γνωστοποιείται στη Σηµ. 53.
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(γ) Ίδιες µετοχές
Όταν οποιαδήποτε εταιρεία του Οµίλου αγοράσει µετοχικό κεφάλαιο της Τράπεζας (ίδιες µετοχές), η αντιπαροχή που πληρώθηκε 
περιλαµβανοµένων των σχετικών πρόσθετων εξόδων αφαιρείται από τα ίδια κεφάλαια που αναλογούν στους µετόχους της 
Τράπεζας µέχρις ώτου οι ίδιες µετοχές πωληθούν ή επανεκδοθούν.  Όταν τέτοιες µετοχές µετέπειτα πωληθούν ή επανεκδωθούν, 
οποιαδήποτε αντιπαροχή εισπραχθεί, καθαρή από οποιαδήποτε πρόσθετα έξοδα συναλλαγής που σχετίζονται άµεσα, 
περιλαµβάνεται στα ίδια κεφάλαια που αναλογούν στους µετόχους της Τράπεζας.

Προβλέψεις

Οι προβλέψεις αναγνωρίζονται όταν ο Όµιλος έχει µια παρούσα νοµική ή τεκµαιρόµενη υποχρέωση ως αποτέλεσµα από
γεγονότα που έχουν προηγηθεί, είναι περισσότερο πιθανόν ότι εκροή πόρων θα απαιτηθεί για διευθέτηση της υποχρέωσης και
ένας αξιόπιστος υπολογισµός για το ποσό της υποχρέωσης µπορεί να γίνει.  Όταν ο Όµιλος αναµένει η πρόβλεψη να ανακτηθεί,
για παράδειγµα µε ένα ασφαλιστήριο συµβόλαιο, η ανάκτηση αναγνωρίζεται ως ξεχωριστό περιουσιακό στοιχείο αλλά µόνο
όταν η ανάκτηση είναι σχεδόν βέβαια.

Ο Όµιλος αναγνωρίζει πρόβλεψη για επαχθείς συµβάσεις όταν τα αναµενόµενα οφέλη που θα προέλθουν από ένα συµβόλαιο
είναι λιγότερα από τα αναπόφευκτα έξοδα από την εκπλήρωση των υποχρεώσεων σύµφωνα µε το συµβόλαιο. 

Πιστωτικές συναλλαγές

Συναλλαγµατικές αποδοχής (γνωστές ως acceptances) αποτελούν ανειληµµένες υποχρεώσεις του Οµίλου για πληρωµή
συναλλαγµατικών (γνωστών ως bills of exchange) που εκδόθηκαν σε πελάτες. Ο Όµιλος αναµένει ότι οι περισσότερες
συναλλαγµατικές αποδοχής θα διευθετούνται ταυτόχρονα µε την αποπληρωµή από τους πελάτες. Ο Όµιλος ασχολείται επίσης
µε εµπορικές συναλλαγές όπου εκδίδει εγγυηµένες συναλλαγµατικές και ανοίγοντας ενέγγυες πιστώσεις (γνωστές ως credit-
related instruments) εκ µέρους των πελατών του. Περιουσιακά στοιχεία που προκύπτουν από πληρωµές σε τρίτους για τα
οποία ο Όµιλος αναµένει ανάκτηση από τον πελάτη παρουσιάζονται στον ενοποιηµένο ισολογισµό, µείον οποιεσδήποτε
αναγκαίες προβλέψεις.

∆ιαχειριστικές δραστηριότητες

Όταν ο Όµιλος ενεργεί κάτω από διαχειριστική ιδιότητα ως θεµατοφύλακας, καταπιστευµατοδόχος ή αντιπρόσωπος, περιουσιακά
στοιχεία και σχετικά έσοδα που προκύπτουν από αυτά, µαζί µε σχετικές ανειληµµένες υποχρεώσεις για επιστροφή τέτοιων
περιουσιακών στοιχείων στους πελάτες δεν αναγνωρίζονται σε αυτές τις οικονοµικές καταστάσεις. 

Ανάλυση κατά τοµέα

Ο τοµέας δραστηριότητας είναι µια οµάδα περιουσιακών στοιχείων και λειτουργιών που δραστηριοποιούνται στην παροχή
προϊόντων ή υπηρεσιών που υπόκεινται σε κινδύνους και αποδόσεις που είναι διαφορετικά από αυτά άλλων τοµέων
δραστηριότητας.  Ο γεωγραφικός τοµέας δραστηριοποιείται στην παροχή προϊόντων ή υπηρεσιών σε συγκεκριµένο οικονοµικό
περιβάλλον που υπόκειται σε κινδύνους και αποδόσεις που είναι διαφορετικά από αυτά των τοµέων που δραστηριοποιούνται
σε ένα άλλο οικονοµικό περιβάλλον.

Ο κύριος τοµέας του Οµίλου είναι κατά τοµέα δραστηριότητας. Υπάρχουν τρεις κύριοι τοµείς δραστηριότητας:

(α) Τραπεζικές υπηρεσίες, οι οποίες περιλαµβάνουν τις εργασίες των τραπεζών.

(β) Ασφαλιστικές υπηρεσίες, οι οποίες περιλαµβάνουν τις εργασίες των θυγατρικών ασφαλιστικών εταιρειών του Οµίλου στο 
γενικό κλάδο και στον κλάδο ζωής.

(γ) Χρηµατοοικονοµικές και άλλες υπηρεσίες, οι οποίες περιλαµβάνουν τις εργασίες όλων των άλλων θυγατρικών του Οµίλου.

Οι δευτερεύοντες γεωγραφικοί τοµείς του Οµίλου αναλύονται ως εξής:

(α) ∆ραστηριότητες στην Κύπρο, που ενσωµατώνουν τις εργασίες όλων των εταιρειών του Οµίλου στην Κύπρο.

(β) ∆ραστηριότητες στην Ελλάδα.

(γ) ∆ραστηριότητες σε άλλες χώρες. 
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2. ΠΕΡΙΛΗΨΗ ΣΗΜΑΝΤΙΚΩΝ ΛΟΓΙΣΤΙΚΩΝ ΑΡΧΩΝ (συνέχεια)

Συγκριτικές πληροφορίες

Όπου χρειάζεται, τα συγκριτικά ποσά αναπροσαρµόστηκαν για να συνάδουν µε τις αλλαγές στην παρουσίαση του τρέχοντος έτους.
Ο ενοποιηµένος ισολογισµός στις 31 ∆εκεµβρίου 2006 έχει αναπροσαρµοστεί για να αντικατοπτρίσει την κατηγοριοποίηση των µη
τραπεζικών δραστηριοτήτων της Marfin Investment Group Α.Ε. Συµµετοχών ως µη συνεχιζόµενες δραστηριότητες λόγω µείωσης
συµµετοχής (Σηµ. 16) και για να αντικατοπτρίσει τις αναπροσαρµογές στην προκαταρκτική λογιστική σε σχέση µε τα προκαταρκτικά
αποτελέσµατα του επιµερισµού του τιµήµατος αγοράς για την απόκτηση της Marfin Investment Group A.E. Συµµετοχών και Εγνατίας
Τράπεζας Α.Ε. όπως εξηγείται στη Σηµ. 52. Επίσης, κρατικά χρεόγραφα και γραµµάτια δηµοσίου που προηγουµένως παρουσιάζονταν
στον ενοποιηµένο ισολογισµό, τώρα παρουσιάζονται στην κατηγορία στην οποία έχουν κατηγοριοποιηθεί. 

3. ΣΗΜΑΝΤΙΚΟΙ ΛΟΓΙΣΤΙΚΟΙ ΥΠΟΛΟΓΙΣΜΟΙ ΚΑΙ ΕΚΤΙΜΗΣΕΙΣ

Οι λογιστικοί υπολογισµοί και εκτιµήσεις αξιολογούνται σε συνεχή βάση και βασίζονται στην ιστορική εµπειρία και σε άλλους
παράγοντες, συµπεριλαµβανοµένων προσδοκιών σχετικά µε µελλοντικά γεγονότα που πιστεύεται ότι είναι λογικά σύµφωνα µε
τις περιστάσεις.

Σηµαντικοί λογιστικοί υπολογισµοί και παραδοχές

Ο Όµιλος κάνει υπολογισµούς και παραδοχές σε σχέση µε το µέλλον. Ως αποτέλεσµα οι λογιστικοί υπολογισµοί σπανίως ισούνται
µε τα πραγµατικά αποτελέσµατα. Οι υπολογισµοί και οι παραδοχές που πιθανόν να προκαλέσουν ουσιώδη αναπροσαρµογή
στη λογιστική αξία περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων κατά το επόµενο οικονοµικό έτος παρουσιάζονται πιο κάτω:

(α) Αποµείωση χορηγήσεων
Ο Όµιλος αξιολογεί κατά πόσον υπάρχουν αντικειµενικές ενδείξεις για αποµείωση της αξίας των χορηγήσεων σε κάθε 
ηµεροµηνία ισολογισµού. Ένα δάνειο χαρακτηρίζεται ως επισφαλές και γίνεται πρόβλεψη για αποµείωση της αξίας όταν 
υπάρχουν αντικειµενικές ενδείξεις για αποµείωση, ως αποτέλεσµα ενός ή περισσοτέρων από τα πιο κάτω γεγονότα, τα οποία 
συνέβησαν µετά την αρχική αναγνώρισή του ως περιουσιακό στοιχείο και έχουν αρνητική επίδραση στην αναµενόµενη 
µελλοντική ταµειακή ροή.

Τέτοιες αντικειµενικές ενδείξεις είναι οι εξής:

(α) παραβίαση των όρων σύµβασης µε αποτέλεσµα καθυστέρηση στην πληρωµή του κεφαλαίου ή του τόκου,

(β) ενδείξεις για σηµαντική αδυναµία στην αποπληρωµή του δανεισµού,

(γ) λήψη νοµικών µέτρων,

(δ) πτώχευση, 

(ε) άλλες αντικειµενικές ενδείξεις που οδηγούν στο συµπέρασµα ότι ο Όµιλος δεν θα εισπράξει όλο το οφειλόµενο ποσό.

Όταν ένα δάνειο χαρακτηριστεί ως επισφαλές, ως παρούσα αξία των µελλοντικών ταµειακών ροών θεωρείται η εκάστοτε 
ανακτήσιµη αξία των εξασφαλίσεων.  Επιπλέον, για σηµαντικά ποσά λαµβάνονται υπόψη άλλοι παράγοντες όπως η 
οικονοµική κατάσταση, οι πόροι χρηµατοδότησης και η πιθανότητα στήριξης από πιστοληπτικά αξιόπιστους εγγυητές.  
Το  ποσό της πρόβλεψης είναι η διαφορά µεταξύ της λογιστικής και της ανακτήσιµης αξίας, συµπεριλαµβανοµένων των 
εξασφαλίσεων και εγγυήσεων.

(β) ∆ίκαιη αξία χρηµατοοικονοµικών µέσων
Η δίκαιη αξία των χρηµατοοικονοµικών µέσων που δε διαπραγµατεύονται σε ενεργή αγορά, προσδιορίζεται 
χρησιµοποιώντας µεθόδους αποτίµησης. Ο Όµιλος ασκεί κρίση για την επιλογή διαφόρων µεθόδων αποτίµησης και κάνει 
υποθέσεις οι οποίες βασίζονται κυρίως στην κατάσταση της αγοράς σε κάθε ηµεροµηνία ισολογισµού. Ο Όµιλος αξιολογεί 
τακτικά τις µεθόδους αποτίµησης που χρησιµοποιούνται για να βεβαιώνεται για την εγκυρότητα και την καταλληλότητά 
τους. Αλλαγές στους υπολογισµούς και παραδοχές που χρησιµοποιούνται πιθανό να επηρεάσουν τη δίκαιη αξία των 
σχετικών χρηµατοοικονοµικών µέσων.

(γ) Αποµείωση υπεραξίας
Κάθε χρόνο ο Όµιλος εξετάζει εάν η υπεραξία έχει υποστεί αποµείωση σύµφωνα µε τη λογιστική αρχή που αναφέρεται στη 
Σηµ. 2. Το ανακτήσιµο ποσό των µονάδων δηµιουργίας ταµειακών ροών έχει προσδιοριστεί µε βάση τον υπολογισµό της 
αξίας λόγω χρήσης. Αυτοί οι υπολογισµοί απαιτούν τη χρήση παραδοχών και υποθέσεων που παρουσιάζονται στη Σηµ. 29.
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3. ΣΗΜΑΝΤΙΚΟΙ ΛΟΓΙΣΤΙΚΟΙ ΥΠΟΛΟΓΙΣΜΟΙ ΚΑΙ ΕΚΤΙΜΗΣΕΙΣ (συνέχεια)

Σηµαντικοί λογιστικοί υπολογισµοί και παραδοχές  (συνέχεια)

(γ) Αποµείωση υπεραξίας (συνέχεια)
Για τις ασφάλειες κλάδου ζωής και ασφάλειες γενικού κλάδου, αν το αναθεωρηµένο υπολογιζόµενο καθαρό περιθώριο 
κέρδους στις 31 ∆εκεµβρίου 2010 ήταν 10% χαµηλότερο από τους υπολογισµούς της διεύθυνσης στις 31 ∆εκεµβρίου 2007, 
δε θα προέκυπτε αποµείωση της υπεραξίας.  Αν το αναθεωρηµένο υπολογιζόµενο προεξοφλητικό επιτόκιο (µετά την 
επίδραση φορολογίας) που χρησιµοποιήθηκε για την προεξόφληση των ταµειακών ροών ήταν 10% ψηλότερο από τους 
υπολογισµούς της διεύθυνσης στις 31 ∆εκεµβρίου 2007 δε θα προέκυπτε αποµείωση της υπεραξίας.

Για τις τραπεζικές εργασίες στην Ελλάδα και Ρουµανία, αν ο ρυθµός ανάπτυξης ταµειακών ροών µειωνόταν κατά 50 ποσοστιαίες 
µονάδες και το προεξοφλητικό επιτόκιο αυξανόταν κατά 50 ποσοστιαίες µονάδες σε σχέση µε τους  υπολογισµούς της 
διεύθυνσης στις 31 ∆εκεµβρίου 2007 δε θα προέκυπτε αποµείωση υπεραξίας.

Για τις τραπεζικές εργασίες στη Σερβία, αν το υπολογιζόµενο καθαρό περιθώριο κέρδους στις 31 ∆εκεµβρίου 2009 ήταν 
20% χαµηλότερο από τους υπολογισµούς της διεύθυνσης στις 31 ∆εκεµβρίου, 2007, δε θα προέκυπτε αποµείωση
υπεραξίας. Αν το προεξοφλητικό επιτόκιο που χρησιµοποιήθηκε για την προεξόφληση των ταµειακών ροών ήταν 10% 
ψηλότερο από τους υπολογισµούς της διεύθυνσης στις 31 ∆εκεµβρίου 2007, δε θα προέκυπτε αποµείωση υπεραξίας.

(δ) Αξία ασφαλιστηρίων συµβολαίων κλάδου ζωής σε ισχύ
Ο Όµιλος καθορίζει σε συνεργασία µε επαγγελµατίες αναλογιστές την αξία των ασφαλιστηρίων συµβολαίων κλάδου ζωής 
σε ισχύ, σύµφωνα µε τη λογιστική αρχή που αναφέρεται στη Σηµ. 2.  Η αξία των ασφαλιστηρίων συµβολαίων κλάδου ζωής 
σε ισχύ αντιπροσωπεύει τη σηµερινή αξία των µελλοντικών κερδών που θα προκύψουν από τα συµβόλαια σε ισχύ. Το 
επιτόκιο προεξόφλησης που χρησιµοποιείται στον υπολογισµό περιλαµβάνει ένα περιθώριο κινδύνου ανάλογο µε την 
αβεβαιότητα των προβλεπόµενων µελλοντικών κερδών. Η εκτίµηση των κερδών που θα προκύψουν από τα συµβόλαια 
βασίζεται σε συντηρητικές υποθέσεις για τους µακροοικονοµικούς δείκτες, τη µελλοντική θνησιµότητα, την εξαγορά, τα 
έξοδα διαχείρισης και πωλήσεων καθώς και την απόδοση των επενδύσεων. Οι παραδοχές και υπολογισµοί που 
χρησιµοποιήθηκαν παρουσιάζονται στη Σηµ. 29. Αυτές οι παραδοχές και υπολογισµοί αναθεωρούνται και ελέγχονται κάθε 
ηµεροµηνία αναφοράς. Αλλαγές στους υπολογισµούς και παραδοχές που χρησιµοποιούνται πιθανό να επηρεάσουν την 
αξία των ασφαλιστηρίων συµβολαίων σε ισχύ.

(ε) Ασφαλιστικές εργασίες κλάδου ζωής
Για τα µακροπρόθεσµα ασφαλιστήρια συµβόλαια κλάδου ζωής γίνεται αναλογιστική εκτίµηση των µελλοντικών 
υποχρεώσεων για καταβολή ωφεληµάτων που απορρέουν από τους όρους των συµβολαίων. Η εκτίµηση αυτή 
περιλαµβάνει υποθέσεις µεταξύ άλλων για τα ποσοστά θνησιµότητας, τη διατηρησιµότητα των συµβολαίων, την απόδοση 
των επενδύσεων που χρησιµοποιούνται για κάλυψη των ασφαλιστικών υποχρεώσεων, καθώς και το ρυθµό αύξησης
των διαχειριστικών εξόδων. Η εκτίµηση για τη θνησιµότητα βασίζεται σε τυποποιηµένους διεθνείς πίνακες που 
αντικατοπτρίζουν ιστορικά την εµπειρία θνησιµότητας. Η εκτίµηση για τη µέση απόδοση των επενδύσεων βασίζεται στις 
τρέχουσες αποδόσεις καθώς και προβλέψεις για τη µελλοντική εξέλιξη της οικονοµίας και των κεφαλαιαγορών. 

Σε κάθε ηµεροµηνία αναφοράς οι εκτιµήσεις αυτές αναθεωρούνται και ελέγχονται για επάρκεια, και οποιεσδήποτε 
αναπροσαρµογές αντικατοπτρίζονται µε ανάλογες ρυθµίσεις στο ύψος της υποχρέωσης που αναγνωρίζεται στον 
ενοποιηµένο ισολογισµό για ασφαλιστήρια συµβόλαια.

Για τα βραχυπρόθεσµα ασφαλιστήρια συµβόλαια κλάδου ατυχηµάτων και υγείας γίνονται εκτιµήσεις για το αναµενόµενο 
τελικό κόστος των απαιτήσεων που έχουν γνωστοποιηθεί στον Όµιλο,  καθώς και των απαιτήσεων που έχουν δηµιουργηθεί 
αλλά δεν έχουν γνωστοποιηθεί κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού. Η εκτίµηση των απαιτήσεων γίνεται µε βάση την 
εµπειρία του παρελθόντος και τις τάσεις των ασφαλιστικών αγορών όπου δραστηριοποιείται ο Όµιλος.

(στ) Απαιτήσεις για αποζηµίωση ασφαλιστηρίων συµβολαίων
Γίνεται υπολογισµός για τις υποχρεώσεις από απαιτήσεις για αποζηµίωση των ασφαλιστηρίων συµβολαίων. Ο Όµιλος 
αξιολογεί την κάθε απαίτηση ξεχωριστά και η υπολογιζόµενη υποχρέωση βασίζεται στα γεγονότα της κάθε απαίτησης, την 
εµπειρία και άλλους λογικούς παράγοντες υπό τις περιστάσεις.

Ο Όµιλος έχει υποχρέωση για όλα τα ασφαλιζόµενα γεγονότα που έγιναν κατά τη διάρκεια του συµβολαίου ακόµα κι αν η 
ζηµιά ανακαλύπτεται µετά το τέλος του συµβολαίου. Γίνεται υπολογισµός για το κόστος απαιτήσεων που δηµιουργήθηκαν 
αλλά δεν έγιναν γνωστές. Η µέθοδος που χρησιµοποιείται για τον υπολογισµό του κόστους απαιτήσεων που 
δηµιουργήθηκαν αλλά δεν έγιναν γνωστές αναλύεται στη Σηµ. 47.

(ζ) Ωφελήµατα αφυπηρέτησης
Η σηµερινή αξία των υποχρεώσεων για ωφελήµατα αφυπηρέτησης  καθορίζεται µε βάση αναλογιστική εκτίµηση χρησιµοποιώντας 
συγκεκριµένες  παραδοχές. Οι κυριότερες παραδοχές που χρησιµοποιούνται για καθορισµό του καθαρού κόστους για ωφελήµατα 
αφυπηρέτησης αναφέρονται στη Σηµ. 11.  Με βάση τη λογιστική αρχή του Οµίλου για ωφελήµατα αφυπηρέτησης, οποιεσδήποτε 
αλλαγές στις παραδοχές επηρεάζουν το ύψος του µη αναγνωρισµένου αναλογιστικού κέρδους ή ζηµιάς.
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3. ΣΗΜΑΝΤΙΚΟΙ ΛΟΓΙΣΤΙΚΟΙ ΥΠΟΛΟΓΙΣΜΟΙ ΚΑΙ ΕΚΤΙΜΗΣΕΙΣ (συνέχεια)

Σηµαντικοί λογιστικοί υπολογισµοί και παραδοχές  (συνέχεια)

(η) Φορολογία
Ο Όµιλος υπόκειται σε φόρο εισοδήµατος στις διάφορες χώρες στις οποίες δραστηριοποιείται. Για το συνολικό προσδιορισµό 
της πρόβλεψης για τρέχουσα και αναβαλλόµενη φορολογία όπως παρουσιάζεται στον ενοποιηµένο ισολογισµό απαιτούνται 
σηµαντικές εκτιµήσεις. Για συγκεκριµένες συναλλαγές και υπολογισµούς, ο προσδιορισµός της τελικής φορολογίας είναι 
αβέβαιος. Ο Όµιλος αναγνωρίζει υποχρεώσεις για προβλεπόµενα φορολογικά ζητήµατα µε βάση υπολογισµούς για το κατά 
πόσο θα προκύψει επιπρόσθετη φορολογία. Όπου το τελικό φορολογικό αποτέλεσµα αυτών των ζητηµάτων διαφέρει από 
το ποσό που έχει αρχικά αναγνωριστεί οι διαφορές επηρεάζουν την πρόβλεψη για εταιρικό φόρο και αναβαλλόµενη 
φορολογία στην περίοδο που έγινε ο προσδιορισµός.

Σηµαντικές εκτιµήσεις στην εφαρµογή των λογιστικών αρχών του Οµίλου

(α) Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία που κρατούνται µέχρι τη λήξη
Ο Όµιλος ακολουθεί τις οδηγίες του ∆ΛΠ 39 στην ταξινόµηση µη παράγωγων χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών 
στοιχείων µε σταθερές ή προσδιορίσιµες πληρωµές και µε σταθερή λήξη, ως χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία 
που κρατούνται  µέχρι τη λήξη.  Αυτή η ταξινόµηση απαιτεί άσκηση σηµαντικής κρίσης.  Στην άσκηση της κρίσης αυτής, ο 
Όµιλος εκτιµά την πρόθεση και την ικανότητά του να κρατήσει τέτοιες επενδύσεις µέχρι τη λήξη. Αν ο Όµιλος αποτύχει να 
κρατήσει αυτές τις επενδύσεις µέχρι τη λήξη για λόγους άλλους από αυτούς που προβλέπονται από το ∆ΛΠ 39, θα 
αναγκαστεί να επαναταξινοµήσει ολόκληρη την κατηγορία, ως χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία διαθέσιµα προς 
πώληση.  Σε αυτή την περίπτωση, οι επενδύσεις θα παρουσιάζονται σε δίκαιη αξία και όχι σε αποσβεσµένο κόστος.
Σε τέτοια  περίπτωση  η  λογιστική  αξία  των επενδύσεων θα αυξηθεί κατά ΛΚ 1.053.000 (2006: ΛΚ 3.049.000) µε αντίστοιχη 
πίστωση στα αποθεµατικά δίκαιης αξίας στα ίδια κεφάλαια.

(β) Αποµείωση χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων διαθέσιµων προς πώληση
Ο Όµιλος ακολουθεί τις οδηγίες του ∆ΛΠ 39 για να αποφασίσει πότε µια επένδυση έχει υποστεί αποµείωση στην αξία. Αυτή 
η απόφαση απαιτεί άσκηση σηµαντικής κρίσης στο κατά πόσο υπάρχει αντικειµενική ένδειξη αποµείωσης. Στην άσκηση 
της κρίσης αυτής, ο Όµιλος εκτιµά, µαζί µε άλλους παράγοντες, τη διάρκεια ή την έκταση που η δίκαιη αξία µιας επένδυσης 
σε µετοχικούς τίτλους είναι χαµηλότερη του κόστους, γεγονός το οποίο µπορεί να αποτελέσει αντικειµενική ένδειξη 
αποµείωσης, και τη χρηµατοοικονοµική βιωσιµότητα και βραχυπρόθεσµο επιχειρηµατικό µέλλον της επένδυσης 
συµπεριλαµβανοµένων παραγόντων όπως η επίδοση της βιοµηχανίας και του επιχειρηµατικού κλάδου, οι αλλαγές στην 
τεχνολογία και στις λειτουργικές και χρηµατοδοτικές ταµειακές ροές.

4. ΚΑΘΑΡΑ ΕΣΟ∆Α ΑΠΟ ΤΟΚΟΥΣ

2007 2006
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Έσοδα από τόκους
Τόκοι χορηγήσεων 630.340 297.601
Τόκοι από άλλες τράπεζες 212.916 117.504
Τόκοι από χρεόγραφα και άλλοι τόκοι 113.168 43.751

956.424 458.856

Έξοδα από τόκους
Τόκοι καταθέσεων πελατών 422.926 194.259
Τόκοι σε άλλες τράπεζες 78.317 41.326
Τόκοι δανειακού κεφαλαίου και άλλοι τόκοι 63.461 13.146

564.704 248.731
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5. ΚΑΘΑΡΑ ΕΣΟ∆Α ΑΠΟ ∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ ΚΑΙ ΠΡΟΜΗΘΕΙΕΣ

2007 2006
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Έσοδα από δικαιώµατα και προµήθειες
Τραπεζικά δικαιώµατα και προµήθειες 88.704 57.658
∆ικαιώµατα από διαχείριση χαρτοφυλακίου
και διοικητικά δικαιώµατα 97.674 3.039

Άλλα δικαιώµατα και προµήθειες 34.380 4.827

220.758 65.524

Έξοδα από δικαιώµατα και προµήθειες
∆ικαιώµατα 7.980 1.785
Προµήθειες 31.391 1.757

39.371 3.542

6. ΚΕΡ∆ΟΣ ΑΠΟ ∆ΙΑΘΕΣΗ ΚΑΙ ΕΠΑΝΕΚΤΙΜΗΣΗ ΑΞΙΩΝ

2007 2006
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Κέρδος από διάθεση χρηµατοοικονοµικών 
περιουσιακών στοιχείων που αποτιµούνται 
σε δίκαιη αξία µέσω των αποτελεσµάτων 2.451 702

Κέρδος από διάθεση χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών
στοιχείων διαθέσιµων προς πώληση 77.064 536

Κέρδος από επανεκτίµηση χρηµατοοικονοµικών
περιουσιακών στοιχείων που αποτιµούνται σε δίκαιη
αξία µέσω των αποτελεσµάτων 15.051 6.562

Αποµείωση χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών
στοιχείων διαθέσιµων προς πώληση (873) -

93.693 7.800

Το κέρδος από διάθεση και επανεκτίµηση αξιών περιλαµβάνει κέρδη ύψους ΛΚ 7 εκ. από την πώληση των µετοχών που κατείχε
ο Όµιλος στη Universal Life Insurance Public Co Ltd, κέρδη ύψους ΛΚ 22,4 εκ. από την πώληση των µετοχών και δικαιωµάτων
αγοράς µετοχών που κατείχε ο Όµιλος στην Ελληνική Τράπεζα ∆ηµόσια Εταιρεία Λτδ και κέρδη ύψους ΛΚ 40 εκ. από την πώληση
των µετοχών που κατείχε ο Όµιλος στην Τράπεζα Κύπρου ∆ηµόσια Εταιρεία Λτδ.

7. ΑΛΛΑ ΕΣΟ∆Α

2007 2006
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Καθαρά ασφάλιστρα και άλλα έσοδα από
ασφαλιστήρια συµβόλαια (Σηµ. 8) 76.515 65.878

Καθαρές παροχές, απαιτήσεις για αποζηµίωση και
άλλα έξοδα ασφαλιστηρίων συµβολαίων (Σηµ. 9) (73.672) (95.438)

Καθαρά έσοδα από περιουσιακά στοιχεία που
υποστηρίζουν τις υποχρεώσεις ασφαλιζοµένων (Σηµ. 10) 20.728 44.192

Έσοδα από ασφαλιστικές εργασίες 23.571 14.632

Μέρισµα από χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά
στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση 5.465 476

Μέρισµα από χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία που
αποτιµούνται σε δίκαιη αξία µέσω των αποτελεσµάτων 1.821 316

Κέρδος δίκαιης αξίας από επενδύσεις σε ακίνητα 1.654 1.003
Κέρδος από πωλήσεις ακινήτων και εξοπλισµού (Σηµ. 31) 145 453
Άλλα έσοδα 9.131 4.698

41.787 21.578
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8. ΚΑΘΑΡΑ ΑΣΦΑΛΙΣΤΡΑ ΚΑΙ ΑΛΛΑ ΕΣΟ∆Α ΑΠΟ ΑΣΦΑΛΙΣΤΗΡΙΑ ΣΥΜΒΟΛΑΙΑ

2007 2006
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Μακροπρόθεσµα ασφαλιστήρια συµβόλαια µε
καθορισµένους και εγγυηµένους όρους 4.870 2.804

Μακροπρόθεσµα ασφαλιστήρια συµβόλαια χωρίς
καθορισµένους όρους 36.983 33.152

Μακροπρόθεσµα ασφαλιστήρια συµβόλαια µε
χαρακτηριστικά προαιρετικής συµµετοχής 1.845 2.024

Βραχυπρόθεσµα ασφαλιστήρια συµβόλαια:
Ασφάλιστρα εισπρακτέα 46.850 40.590
Αλλαγή στην πρόβλεψη µη κερδαινόµενων ασφαλίστρων (1.478) (1.375)

Ασφάλιστρα από ασφαλιστήρια συµβόλαια που εκδόθηκαν 89.070 77.195

Βραχυπρόθεσµα συµβόλαια αντασφάλισης:
Ασφάλιστρα πληρωτέα (16.257) (14.758)
Αλλαγή στην πρόβλεψη µη κερδαινόµενων ασφαλίστρων 603 536

Μακροπρόθεσµα συµβόλαια αντασφάλισης (2.680) (2.082)

Ασφάλιστρα που παραχωρήθηκαν σε αντασφαλιστές
σε συµβόλαια που εκδόθηκαν (18.334) (16.304)

Καθαρά ασφάλιστρα 70.736 60.891

Άλλα έσοδα ασφαλιστηρίων συµβολαίων:
Έσοδα από διαχείριση συµβολαίων 4.269 3.514
Έσοδα από επιβαρύνσεις εξαγορών 222 258
Αλλαγή στην αξία ασφαλιστηρίων συµβολαίων
κλάδου ζωής σε ισχύ (Σηµ. 29) 1.288 1.215

5.779 4.987

76.515 65.878

9. ΚΑΘΑΡΕΣ ΠΑΡΟΧΕΣ, ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΓΙΑ ΑΠΟΖΗΜΙΩΣΗ ΚΑΙ ΑΛΛΑ ΕΞΟ∆Α ΑΣΦΑΛΙΣΤΗΡΙΩΝ ΣΥΜΒΟΛΑΙΩΝ

2007 2006
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Ασφαλιστικές παροχές 46.160 70.826
Απαιτήσεις για αποζηµίωση από ασφαλιστήρια συµβόλαια 24.666 20.029
Απαιτήσεις για αποζηµίωση από ασφαλιστήρια συµβόλαια
ανακτήσιµες από αντασφαλιστές (8.168) (5.299)

Προµήθειες πληρωτέες και άλλα έξοδα ασφαλιστηρίων συµβολαίων 11.014 9.882

73.672 95.438

Ασφαλιστικές παροχές

Μακροπρόθεσµα ασφαλιστήρια συµβόλαια χωρίς
καθορισµένους όρους (συνδεδεµένα µε µονάδες):
Παροχές για θάνατο 22.895 17.029
Αλλαγή στην τιµή της µονάδας 18.363 44.922

Μακροπρόθεσµα ασφαλιστήρια συµβόλαια µε
χαρακτηριστικά προαιρετικής συµµετοχής:
Παροχές για θάνατο 4.771 4.790
(Μείωση)/αύξηση στις υποχρεώσεις (1.080) 104

Μακροπρόθεσµα ασφαλιστήρια συµβόλαια µε
καθορισµένους και εγγυηµένους όρους:
Παροχές για θάνατο, λήξη και εξαγορά 455 322
Αύξηση στις υποχρεώσεις 756 3.659

46.160 70.826
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9. ΚΑΘΑΡΕΣ ΠΑΡΟΧΕΣ, ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΓΙΑ ΑΠΟΖΗΜΙΩΣΗ ΚΑΙ ΑΛΛΑ ΕΞΟ∆Α ΑΣΦΑΛΙΣΤΗΡΙΩΝ ΣΥΜΒΟΛΑΙΩΝ (συνέχεια)

Ασφαλιστικές απαιτήσεις για αποζηµίωση

Μεικτές Aντασφαλίσεις Καθαρές
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

2007
Απαιτήσεις για αποζηµίωση 
για το τρέχον έτος 23.086 (7.363) 15.723

Επιπρόσθετες απαιτήσεις για
αποζηµίωση για προηγούµενα έτη 1.619 (805) 814

Αύξηση στα αναµενόµενα έξοδα 
απαιτήσεων για αποζηµίωση για
κινδύνους που δεν έληξαν (39) - (39)

24.666 (8.168) 16.498

2006
Απαιτήσεις για αποζηµίωση 
για το τρέχον έτος 18.320 (5.791) 12.529

Επιπρόσθετες απαιτήσεις για
αποζηµίωση για προηγούµενα έτη 1.709 492 2.201

20.029 (5.299) 14.730

10. ΚΑΘΑΡΑ ΕΣΟ∆Α ΑΠΟ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΠΟΥ ΥΠΟΣΤΗΡΙΖΟΥΝ ΤΙΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΑΣΦΑΛΙΖΟΜΕΝΩΝ

2007 2006
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Έσοδα από τόκους 4.688 6.198
Κέρδος από διάθεση και επανεκτίµηση αξιών 12.722 36.105
Έσοδα από µέρισµα 2.453 821
(Ζηµιά)/κέρδος δίκαιης αξίας από επενδύσεις σε ακίνητα (15) 105
Άλλα έσοδα 880 963

20.728 44.192

11. ΕΞΟ∆Α ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ

2007 2006
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Μισθοί και εισφορές εργοδότη 153.369 86.327
Ωφελήµατα αφυπηρέτησης:
Σχέδια καθορισµένων παροχών 18.777 16.700
Σχέδια καθορισµένης εισφοράς 507 391

Παροχές προσωπικού που εξαρτώνται από την αξία µετοχών (Σηµ. 40) 1.995 -
Άλλα έξοδα προσωπικού 23.831 3.379

198.479 106.797
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11. ΕΞΟ∆Α ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ (συνέχεια)

Σχέδια Καθορισµένων Παροχών

Τα ποσά που αναγνωρίζονται στον ενοποιηµένο ισολογισµό σχετικά µε τα σχέδια αφυπηρέτησης καθορισµένων παροχών
παρουσιάζονται πιο κάτω:

2007 2006
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Σηµερινή αξία υποχρεώσεων χρηµατοδοτούµενων σχεδίων 11.363 19.153
∆ίκαιη αξία περιουσιακών στοιχείων σχεδίων (8.067) (7.730)

3.296 11.423
Σηµερινή αξία υποχρεώσεων µη χρηµατοδοτούµενων σχεδίων 105.112 93.223
Μη αναγνωρισµένο αναλογιστικό κέρδος 20.251 10.315

Υποχρεώσεις για ωφελήµατα αφυπηρέτησης στον ενοποιηµένο ισολογισµό 128.659 114.961

Τα ποσά που εµφανίζονται στην ενοποιηµένη κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων σχετικά µε τα σχέδια αφυπηρέτησης
καθορισµένων παροχών έχουν ως εξής:

2007 2006
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Τρέχον κόστος υπηρεσίας 11.255 9.226
Τόκος επί των υποχρεώσεων σχεδίων 9.287 8.036
Αναµενόµενη απόδοση περιουσιακών στοιχείων σχεδίων (1.976) (3.065)
Αναλογιστική ζηµιά που αναγνωρίστηκε στο έτος 211 2.503

18.777 16.700

Η κίνηση στις υποχρεώσεις για ωφελήµατα αφυπηρέτησης που παρουσιάζονται στον ενοποιηµένο ισολογισµό είναι ως εξής:

2007 2006

ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 114.961 96.634
Σύνολο εξόδων στην ενοποιηµένη κατάσταση
λογαριασµού αποτελεσµάτων 18.777 16.700

Πληρωµές σε µέλη που αποχώρησαν (4.468) (3.040)
Εισφορές που πληρώθηκαν (597) (587)
Υποχρεώσεις σχεδίων από εξαγορά θυγατρικών - 5.241
Συναλλαγµατικές διαφορές (14) 13

Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου 128.659 114.961

Οι κυριότερες υποθέσεις που χρησιµοποιήθηκαν για τις αναλογιστικές εκτιµήσεις ήταν:

2007 2006

Κύπρος Ηνωµένο Ελλάδα Κύπρος Ηνωµένο Ελλάδα
Βασίλειο Βασίλειο

Προεξοφλητικό επιτόκιο 5,25% 5,7% 5,0% 5,0% 5,0% 4,1%
Αναµενόµενη µέση ετήσια

απόδοση επενδύσεων 8,0% 6,0% 5,0% 8,0% 7,0% 4,1%
Μέση ετήσια αύξηση του

βασικού ασφαλιζόµενου
εισοδήµατος 4,0% - - 4,5% - -

Μέση ετήσια αύξηση µισθών 7,0% 4,3% 4,5% 7,0% 4,0% 5,0%
Μέση ετήσια αύξηση

πληθωρισµού 2,5% 3,3% 2,5% 2,5% 3,0% 2,0%
Αύξηση συντάξεων - 2,7% - - 2,6% -
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11. ΕΞΟ∆Α ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ (συνέχεια)

Σχέδια Καθορισµένων Παροχών (συνέχεια)

2007 2006 2005 2004
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

31 ∆εκεµβρίου
Σηµερινή αξία υποχρεώσεων 116.475 112.376 127.345 110.525
∆ίκαιη αξία περιουσιακών στοιχείων (8.067) (7.730) (5.215) (3.723)
Μη αναγνωρισµένο αναλογιστικό κέρδος/(ζηµιά) 20.251 10.315 (25.496) (22.915)

Υποχρεώσεις για ωφελήµατα αφυπηρέτησης
στον ενοποιηµένο ισολογισµό 128.659 114.961 96.634 83.887

12. ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ

2007 2006
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Αποσβέσεις ακινήτων και εξοπλισµού (Σηµ. 31) 10.444 6.450
Αναπροσαρµογή στη δίκαιη αξία ακινήτων (α) (1.006) -
Αποσβέσεις λογισµικών προγραµµάτων (Σηµ. 29) 4.245 3.517
Αποσβέσεις άλλων άυλων περιουσιακών στοιχείων (Σηµ. 29) 13.255 1.947

26.938 11.914

(α) Η αναπροσαρµογή στη δίκαιη αξία ακινήτων σχετίζεται µε αύξηση στη λογιστική αξία ακινήτων που αντιστρέφει µείωση 
από επανεκτίµηση που είχε προηγουµένως αναγνωριστεί στην ενοποιηµένη κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων.

13. ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΑ ΕΞΟ∆Α

2007 2006
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Έξοδα γραφειακών χώρων 7.840 4.001
Κόστος συντήρησης ηλεκτρονικών υπολογιστών 6.537 4.521
Έξοδα προώθησης και πωλήσεων 13.102 7.055
Ενοίκια λειτουργικών µισθώσεων 16.177 6.749
Γραφική ύλη και εκτυπωτικά 3.730 2.456
Έξοδα τηλεφώνων 3.590 1.810
Αµοιβή ελεγκτών 705 314
Άλλα λειτουργικά έξοδα 45.661 17.926

97.342 44.832

14. ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΓΙΑ ΑΠΟΜΕΙΩΣΗ ΤΩΝ ΧΟΡΗΓΗΣΕΩΝ

2007 2006
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Πρόβλεψη για αποµείωση των χορηγήσεων
για το έτος (Σηµ. 23) 98.516 77.029

Αναστροφή πρόβλεψης και ανακτήσεις (Σηµ. 23) (41.211) (29.632)

57.305 47.397
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15. ΦΟΡΟΛΟΓΙΑ

2007 2006
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Φορολογία τρέχοντος έτους
Κυπριακός εταιρικός φόρος 18.128 11.307
Εισφορά για την άµυνα 21 28
Φόροι εξωτερικού 28.976 5.452
Αναβαλλόµενη φορολογία (Σηµ. 39) 3.776 (1.097)

Συνολική φορολογία τρέχοντος έτους 50.901 15.690

Φορολογία προηγούµενων ετών 1.072 2.076

Συνολική φορολογία 51.973 17.766

Ο συντελεστής φόρου για την Τράπεζα και τις θυγατρικές εταιρείες της στην Κύπρο είναι 10%. Το κέρδος σε άλλες χώρες
υπόκειται σε φορολογία µε συντελεστές που ισχύουν στις χώρες αυτές.  Στην Ελλάδα και στην Ουκρανία ο συντελεστής
φορολογίας είναι 25%, στο Ηνωµένο Βασίλειο και στην Αυστραλία 30%, στο Guernsey 20%, στη Σερβία 10% και στη
Ρουµανία 16%.  Στην Εσθονία ο συντελεστής φορολογίας είναι 22% και εφαρµόζεται στο µεικτό ποσό της πραγµατικής
και λογιζόµενης διανοµής κερδών και όχι στο κέρδος που πραγµατοποιήθηκε.

Για σκοπούς φορολογίας στην Κύπρο, κάτω από ορισµένες προϋποθέσεις, τόκοι µπορεί να υπόκεινται σε αµυντική εισφορά µε
ποσοστό 10%. Σε τέτοιες περιπτώσεις 50% των τόκων αυτών θα εξαιρούνται από εταιρικό φόρο και εποµένως θα έχουν
πραγµατικό φορολογικό συντελεστή περίπου 15%. Σε ορισµένες περιπτώσεις µερίσµατα από εξωτερικό µπορεί να υπόκεινται
σε αµυντική εισφορά µε ποσοστό 15%.

Ο φόρος επί των κερδών του Οµίλου πριν από τη φορολογία διαφέρει από το θεωρητικό ποσό που θα προέκυπτε
χρησιµοποιώντας τα εφαρµόσιµα ποσοστά φορολογίας ως εξής:

2007 2006
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Κέρδος πριν από τη φορολογία 348.676 105.695

Φόρος υπολογιζόµενος µε τα εφαρµόσιµα
ποσοστά φορολογίας 34.868 10.570

Φορολογική επίδραση εξόδων που δεν εκπίπτουν για
φορολογικούς σκοπούς 7.907 1.197

Φορολογική επίδραση εσόδων που δεν υπόκεινται
σε φορολογία (9.532) (924)

Επίδραση στη φορολογία λόγω διαφορετικών 
φορολογικών συντελεστών σε άλλες χώρες 17.658 4.847

Συνολική φορολογία τρέχοντος έτους 50.901 15.690



91

Σηµειώσεις στις Eνοποιηµένες Oικονοµικές Kαταστάσεις

16. ΜΗ ΣΥΝΕΧΙΖΟΜΕΝΕΣ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ ΛΟΓΩ ΜΕΙΩΣΗΣ ΤΟΥ ΠΟΣΟΣΤΟΥ ΣΥΜΜΕΤΟΧΗΣ

Σύµφωνα µε το ∆ΠΧΠ 5 «Μη Κυκλοφορούντα Περιουσιακά Στοιχεία που Κατέχονται προς Πώληση και ∆ιακοπείσες
∆ραστηριότητες», η επένδυση του Οµίλου στις µη τραπεζικές δραστηριότητες του οµίλου Marfin Investment Group A.E.
Συµµετοχών παρουσιάζεται ως µη συνεχιζόµενες δραστηριότητες λόγω µείωσης του ποσοστού συµµετοχής και ως κατεχόµενη
προς πώληση κατά την ηµεροµηνία της απόκτησης. Τα κριτήρια για κατηγοριοποίηση ως οµάδα περιουσιακών στοιχείων και
υποχρεώσεων κατεχόµενη προς πώληση (disposal group) έχουν πληρωθεί σε σύντοµο χρονικό διάστηµα µετά την απόκτηση
µε βάση τις πρόνοιες του ∆ΠΧΠ 5.  Κατά συνέπεια τα περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις που αφορούν τις µη τραπεζικές
δραστηριότητες του oµίλου Marfin Investment Group A.E. Συµµετοχών παρουσιάζονται ως κατεχόµενα προς πώληση κατά την
31 ∆εκεµβρίου 2006. Τα αποτελέσµατα για την εξαµηνιαία περίοδο που έληξε στις 30 Ιουνίου 2007, κατά τη διάρκεια της οποίας
η Marfin Investment Group A.E. Συµµετοχών ήταν θυγατρική της Marfin Popular Bank Public Co Ltd, περιλαµβάνονται στην
ενοποιηµένη κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων για το έτος που έληξε 31 ∆εκεµβρίου 2007 ως κέρδος µετά τη φορολογία
από µη συνεχιζόµενες δραστηριότητες λόγω µείωσης του ποσοστού συµµετοχής.

Σηµειώνεται ότι στις 12 Ιουλίου 2007 ολοκληρώθηκε η αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Marfin Investment Group A.E.
Συµµετοχών ύψους 5,19 δισ. ευρώ στην οποία η Τράπεζα δεν συµµετείχε.  Ως αποτέλεσµα, το ποσοστό συµµετοχής της Τράπεζας
στο µετοχικό κεφάλαιο της Marfin Investment Group A.E. Συµµετοχών µειώθηκε από 97% σε 6,45% τον Ιούλιο 2007 και η
επένδυση κατηγοριοποιήθηκε ως χρηµατοοικονοµικό περιουσιακό στοιχείο διαθέσιµο προς πώληση.

Παρόλο ότι το ποσοστό που κατέχει ο Όµιλος Marfin Popular Bank Public Co Ltd στη Marfin Investment Group A.E. Συµµετοχών
µειώθηκε στο 6,45% τον Ιούλιο 2007, ο Όµιλος θα συνεχίσει να έχει σηµαντικά ετήσια έσοδα από τη συνεργασία του µε τη
Marfin Investment Group A.E. Συµµετοχών υπό µορφή συµβουλευτικών επενδυτικών υπηρεσιών που θα παρέχονται από τη
θυγατρική εταιρεία του Οµίλου, Επενδυτική Τράπεζα Ελλάδος Α.Ε.  Το ύψος της αµοιβής του Οµίλου θα ανέρχεται στο 1% επί
των Καθαρών Περιουσιακών Στοιχείων (Net Asset Value) της Marfin Investment Group A.E. Συµµετοχών, µε βάση συµφωνία
συµβουλευτικών επενδυτικών υπηρεσιών (investment advisory agreement) που θα ανανεώνεται σε ετήσια βάση (one year
rolling term).

Το κέρδος µετά τη φορολογία από µη συνεχιζόµενες δραστηριότητες λόγω µείωσης του ποσοστού συµµετοχής όπως
παρουσιάζεται στην ενοποιηµένη κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων αναλύεται ως εξής:

ΛΚ ‘000

Καθαρά έσοδα από τόκους 193
Καθαρά έξοδα από δικαιώµατα και προµήθειες (58)
Κέρδος από διάθεση και επανεκτίµηση αξιών 48.800
Έσοδα από εµπορία συναλλάγµατος (124)
Άλλα έσοδα 7.070

Έσοδα από εργασίες 55.881

Έξοδα προσωπικού (455)
Αποσβέσεις (7)
Λειτουργικά έξοδα (1.035)

Κέρδος πριν από το µερίδιο κέρδους από συνδεδεµένες εταιρείες 54.384
Μερίδιο κέρδους από συνδεδεµένες εταιρείες 177

Κέρδος πριν από τη φορολογία 54.561
Φορολογία (4.118)

Κέρδος µετά τη φορολογία από µη συνεχιζόµενες δραστηριότητες
λόγω µείωσης του ποσοστού συµµετοχής 50.443
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17. ΚΕΡ∆ΟΣ ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ

Το κέρδος ανά µετοχή υπολογίστηκε διαιρώντας το κέρδος που αναλογεί στους µετόχους της Τράπεζας µε το µεσοσταθµικό
αριθµό συνήθων µετοχών που ήταν εκδοµένες κατά τη διάρκεια του έτους.

2007 2006
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Κέρδος που αναλογεί στους 
µετόχους της Τράπεζας 329.708 86.072

2007 2006
‘000 ‘000

Μεσοσταθµικός αριθµός συνήθων µετοχών που
ήταν εκδοµένες κατά τη διάρκεια του έτους 781.275 333.125

Κέρδος ανά µετοχή – σεντ 42,2 25,8

2007
ΛΚ ‘000

Κέρδος µετά τη φορολογία από συνεχιζόµενες δραστηριότητες 296.703
Συµφέρον µειοψηφίας (8.683)

Κέρδος µετά τη φορολογία από συνεχιζόµενες δραστηριότητες
που αναλογεί στους µετόχους της Τράπεζας 288.020

2007
‘000

Μεσοσταθµικός αριθµός συνήθων µετοχών που ήταν
εκδοµένες κατά τη διάρκεια του έτους 781.275

Κέρδος ανά µετοχή – σεντ 36,9

∆εν παρουσιάζεται µειωµένο κέρδος ανά µετοχή σε σχέση µε τα ∆ικαιώµατα Αγοράς Μετοχών καθώς η τιµή εξάσκησης των
∆ικαιωµάτων ήταν ψηλότερη από τη µέση τιµή της µετοχής της Marfin Popular Bank Public Co Ltd στο Χρηµατιστήριο Αξιών
Κύπρου και στο Χρηµατιστήριο Αθηνών κατά τη διάρκεια του έτους που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2007.

18. ΜΕΤΡΗΤΑ ΚΑΙ ΚΑΤΑΘΕΣΕΙΣ ΜΕ ΚΕΝΤΡΙΚΕΣ ΤΡΑΠΕΖΕΣ

Τα µετρητά και καταθέσεις µε Κεντρικές Τράπεζες περιλαµβάνουν τις υποχρεωτικές καταθέσεις για σκοπούς ρευστότητας.
Οι καταθέσεις αυτές δεν είναι διαθέσιµες για τη χρηµατοδότηση των τρεχουσών συναλλαγών του Οµίλου.

2007 2006
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Μετρητά 87.572 64.230
Καταθέσεις µε Κεντρικές Τράπεζες εκτός υποχρεωτικών
καταθέσεων για σκοπούς ρευστότητας 214.660 348.658

Υποχρεωτικές καταθέσεις για σκοπούς ρευστότητας 486.202 199.028

788.434 611.916
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19. ΟΦΕΙΛΕΣ ΑΠΟ ΑΛΛΕΣ ΤΡΑΠΕΖΕΣ

2007 2006
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

∆άνεια και χορηγήσεις σε άλλες τράπεζες 23.179 7.608
Επιταγές υπό εκκαθάριση 259.681 66.693
Τοποθετήσεις σε άλλες τράπεζες 2.630.765 2.329.460

2.913.625 2.403.761

Τρεχούµενες 2.875.180 2.396.269
Μη τρεχούµενες 38.445 7.492

2.913.625 2.403.761

20. ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΠΟΥ ΑΠΟΤΙΜΟΥΝΤΑΙ ΣΕ ∆ΙΚΑΙΗ ΑΞΙΑ ΜΕΣΩ ΤΩΝ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ

Επενδύσεις που ορίστηκαν 
σε δίκαιη αξία µέσω

Επενδύσεις προς των αποτελεσµάτων
εµπορία κατά την αρχική αναγνώριση Σύνολο

2007 2006 2007 2006 2007 2006
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Επενδύσεις σε χρεόγραφα 105.572 150.106 69.039 47.152 174.611 197.258
Επενδύσεις σε κρατικά χρεόγραφα
και γραµµάτια δηµοσίου 33.745 64.455 - - 33.745 64.455

Επενδύσεις σε µετοχές 126.389 70.027 68.283 95.562 194.672 165.589
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα
µε θετική δίκαιη αξία (Σηµ. 42) 16.075 12.975 - - 16.075 12.975

281.781 297.563 137.322 142.714 419.103 440.277

Τρεχούµενα 145.056 147.797 15.820 8.370 160.876 156.167
Μη τρεχούµενα 136.725 149.766 121.502 134.344 258.227 284.110

281.781 297.563 137.322 142.714 419.103 440.277

Επενδύσεις σε χρεόγραφα
Εισηγµένα στο Χρηµατιστήριο Αξιών Κύπρου 243 206 38.889 46.062 39.132 46.268
Εισηγµένα σε άλλα Χρηµατιστήρια 97.648 148.775 16.644 - 114.292 148.775
Μη εισηγµένα 7.681 1.125 13.506 1.090 21.187 2.215

105.572 150.106 69.039 47.152 174.611 197.258

Επενδύσεις σε κρατικά χρεόγραφα
και γραµµάτια δηµοσίου

Εισηγµένα στο Χρηµατιστήριο Αξιών Κύπρου 1.795 1.843 - - 1.795 1.843
Εισηγµένα σε άλλα Χρηµατιστήρια 31.950 57.484 - - 31.950 57.484
Μη εισηγµένα - 5.128 - - - 5.128

33.745 64.455 - - 33.745 64.455

Κρατικά χρεόγραφα και γραµµάτια
δηµοσίου δεκτά για επανα-
χρηµατοδότηση από την Κεντρική
Τράπεζα της Κύπρου 1.795 1.843 - - 1.795 1.843

Άλλα κρατικά χρεόγραφα και
γραµµάτια δηµοσίου 31.950 62.612 - - 31.950 62.612

33.745 64.455 - - 33.745 64.455

Επενδύσεις σε µετοχές
Εισηγµένες στο Χρηµατιστήριο Αξιών Κύπρου 9.940 11.528 38.290 51.360 48.230 62.888
Εισηγµένες σε άλλα Χρηµατιστήρια 52.952 26.310 29.943 44.153 82.895 70.463
Μη εισηγµένες 63.497 32.189 50 49 63.547 32.238

126.389 70.027 68.283 95.562 194.672 165.589
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20. ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΠΟΥ ΑΠΟΤΙΜΟΥΝΤΑΙ ΣΕ ∆ΙΚΑΙΗ ΑΞΙΑ ΜΕΣΩ 
ΤΩΝ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ (συνέχεια)

Τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιµούνται σε δίκαιη αξία µέσω των αποτελεσµάτων παρουσιάζονται στα
«Μετρητά που προήλθαν από εργασίες» στην ενοποιηµένη κατάσταση ταµειακών ροών (Σηµ. 43).

Οι αλλαγές στις δίκαιες αξίες των χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων που αποτιµούνται σε δίκαιη αξία µέσω των
αποτελεσµάτων, περιλαµβάνονται στο «Κέρδος από διάθεση και επανεκτίµηση αξιών» στην ενοποιηµένη κατάσταση
λογαριασµού αποτελεσµάτων (Σηµ. 6).

Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία που ορίστηκαν σε δίκαιη αξία µέσω των αποτελεσµάτων κατά την αρχική αναγνώριση
είναι αυτά η απόδοση των οποίων αξιολογείται µε βάση τη δίκαιη αξία, σύµφωνα µε τη στοιχειοθετηµένη επενδυτική στρατηγική.
Πληροφορίες που βασίζονται στη δίκαιη αξία σχετικά µε αυτά τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία παρέχονται
εσωτερικά σε βασικά διοικητικά στελέχη. Η επενδυτική στρατηγική είναι να επενδύονται ρευστά διαθέσιµα σε τίτλους ως µέρος
της µακροχρόνιας στρατηγικής ανάπτυξης κεφαλαίων.

Η αξία των χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων που σχετίζονται µε ασφαλιστήρια συµβόλαια
πελατών καθορίζεται µε βάση τη δίκαιη αξία τους. Εάν τα περιουσιακά στοιχεία που είναι συνδεδεµένα µε ασφαλιστικές
υποχρεώσεις προς πελάτες δεν ορίζονταν κατά την αρχική αναγνώριση στη δίκαιη αξία µέσω των αποτελεσµάτων τότε θα
ταξινοµούνταν ως διαθέσιµα προς πώληση και οποιαδήποτε αλλαγή στη δίκαιη αξία θα αναγνωριζόταν στα αποθεµατικά δίκαιης
αξίας στα ίδια κεφάλαια. Ο αρχικός ορισµός των χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων που
σχετίζονται µε ασφαλιστήρια συµβόλαια πελατών σε αποτίµηση σε δίκαιη αξία µέσω των αποτελεσµάτων επιτρέπει την
αναγνώριση των µεταβολών που αφορούν τη δίκαιη αξία τους στην ενοποιηµένη κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων.

21. ΧΟΡΗΓΗΣΕΙΣ

2007 2006
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Χορηγήσεις σε ιδιώτες 3.697.059 2.481.175

Χορηγήσεις σε επιχειρήσεις:
Μεγάλες επιχειρήσεις και οργανισµοί 3.447.515 2.372.488
Μικροµεσαίες επιχειρήσεις 3.558.627 2.462.540

Μεικτές χορηγήσεις 10.703.201 7.316.203
Πρόβλεψη για αποµείωση των χορηγήσεων (Σηµ. 23) (393.536) (363.986)

Καθαρές χορηγήσεις 10.309.665 6.952.217

Τρεχούµενες 3.644.917 2.769.421
Μη τρεχούµενες 6.664.748 4.182.796

10.309.665 6.952.217

Στις µεικτές χορηγήσεις του Οµίλου συµπεριλαµβάνεται ποσό ύψους ΛΚ 563.721.000 (2006: ΛΚ 472.275.000) που αφορά µεικτά
εισπρακτέα από συµβόλαια ενοικιαγοράς και χρηµατοδοτικής µίσθωσης (Σηµ. 22).

Το ποσό αναστολής αναγνώρισης εσόδων περιλαµβάνεται στην πρόβλεψη για αποµείωση των χορηγήσεων.
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22. ΣΥΜΒΟΛΑΙΑ ΕΝΟΙΚΙΑΓΟΡΑΣ ΚΑΙ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΙΚΗΣ ΜΙΣΘΩΣΗΣ

2007 2006
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Μεικτή επένδυση σε συµβόλαια ενοικιαγοράς και
χρηµατοδοτικής µίσθωσης 616.440 555.768

Μη δεδουλευµένα χρηµατοοικονοµικά έσοδα (52.719) (83.493)

Σηµερινή αξία συµβολαίων ενοικιαγοράς και
χρηµατοδοτικής µίσθωσης (Σηµ. 21) 563.721 472.275

Πρόβλεψη για αποµείωση στην αξία συµβολαίων
ενοικιαγοράς και χρηµατοδοτικής µίσθωσης (57.362) (56.412)

506.359 415.863

Μεικτή επένδυση σε συµβόλαια ενοικιαγοράς και
χρηµατοδοτικής µίσθωσης

Μέχρι ένα χρόνο 208.986 196.582
Από ένα µέχρι πέντε χρόνια 289.498 263.761
Περισσότερο από πέντε χρόνια 117.956 95.425

616.440 555.768

Σηµερινή αξία συµβολαίων ενοικιαγοράς και
χρηµατοδοτικής µίσθωσης

Μέχρι ένα χρόνο 193.179 176.015
Από ένα µέχρι πέντε χρόνια 259.244 219.718
Περισσότερο από πέντε χρόνια 111.298 76.542

563.721 472.275

Σηµαντικότεροι όροι των συµβολαίων ενοικιαγοράς:

� Ο µισθωτής πληρώνει ένα εικονικό ποσό στο τέλος της περιόδου µίσθωσης µε αντάλλαγµα το δικαίωµα να προβεί σε αγορά 
των αγαθών.

� Ο µισθωτής πληρώνει µηνιαία µισθώµατα/δόσεις συµπεριλαµβανοµένου και τόκου σε όλα τα οφειλόµενα ποσά.
� Ο µισθωτής ευθύνεται για οποιαδήποτε απώλεια ή ζηµιά των αγαθών.

Σηµαντικότεροι όροι των συµβολαίων χρηµατοδοτικής µίσθωσης:

� Ο ενοικιαστής παραλαµβάνει τον υπό ενοικίαση εξοπλισµό για την περίοδο ενοικίασης και πληρώνει καθ΄ όλη τη διάρκεια 
της ενοικίασης ενοίκιο και οποιαδήποτε άλλα ποσά καθίστανται πληρωτέα βάση των όρων του συµβολαίου.

� Τα ενοίκια και τα άλλα ποσά πληρωτέα υπόκεινται σε τόκο.
� Ο ενοικιαστής υποχρεούται να διατηρεί τον εξοπλισµό σε καλή κατάσταση και να αποζηµιώνει τον ιδιοκτήτη για 

οποιαδήποτε ζηµιά ή βλάβη.
� Με τη λήξη της συµφωνίας ο ενοικιαστής µπορεί είτε να παραδώσει τον εξοπλισµό στον ιδιοκτήτη είτε να εξακολουθήσει 

να έχει το δικαίωµα χρήσης του έναντι ενός ελάχιστου ετήσιου εικονικού ποσού.
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23. ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΓΙΑ ΑΠΟΜΕΙΩΣΗ ΤΩΝ ΧΟΡΗΓΗΣΕΩΝ

Τα ακόλουθα αποτελούν ανάλυση της συνολικής πρόβλεψης για αποµείωση των χορηγήσεων:

Αναστολή
αναγνώρισης

Προβλέψεις εσόδων Σύνολο
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

2007
Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 294.174 69.812 363.986
Πρόβλεψη για αποµείωση των χορηγήσεων
από εξαγορά θυγατρικών 4.157 - 4.157

Πρόβλεψη για αποµείωση των χορηγήσεων για το έτος (Σηµ. 14) 98.516 - 98.516
Αναστροφή πρόβλεψης και ανακτήσεις (Σηµ. 14) (41.211) (23.344) (64.555)
∆ιαγραφές χορηγήσεων (22.878) (4.986) (27.864)
Συναλλαγµατικές διαφορές 1.074 - 1.074
Αναστολή αναγνώρισης εσόδων για το έτος - 18.222 18.222

Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου 333.832 59.704 393.536

2006
Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 248.866 70.749 319.615
Πρόβλεψη για αποµείωση των χορηγήσεων
από εξαγορά θυγατρικών 59.510 - 59.510

Πρόβλεψη για αποµείωση των χορηγήσεων για το έτος (Σηµ. 14) 77.029 - 77.029
Αναστροφή πρόβλεψης και ανακτήσεις (Σηµ. 14) (29.632) (9.409) (39.041)
∆ιαγραφές χορηγήσεων (62.626) (18.335) (80.961)
Συναλλαγµατικές διαφορές 1.027 - 1.027
Αναστολή αναγνώρισης εσόδων για το έτος - 26.807 26.807

Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου 294.174 69.812 363.986

Τα ακόλουθα αποτελούν ανάλυση της κίνησης της πρόβλεψης για αποµείωση χορηγήσεων κατά κατηγορία:

Επιχειρήσεις

Μεγάλες
επιχειρήσεις Μικρο-

και µεσαίες
Ιδιώτες οργανισµοί επιχειρήσεις Σύνολο
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

2007
Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 134.844 112.141 117.001 363.986
Πρόβλεψη για αποµείωση των χορηγήσεων
από εξαγορά θυγατρικών 684 2.257 1.216 4.157

Πρόβλεψη για αποµείωση των χορηγήσεων, συµπεριλαµβανοµένης 
αναστολής αναγνώρισης εσόδων, για το έτος 57.565 25.383 33.790 116.738

Αναστροφή πρόβλεψης και ανακτήσεις (17.014) (32.222) (15.319) (64.555)
∆ιαγραφές χορηγήσεων (15.390) (3.121) (9.353) (27.864)
Συναλλαγµατικές διαφορές 305 265 504 1.074

Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου 160.994 104.703 127.839 393.536

2006
Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 125.846 104.466 89.303 319.615
Πρόβλεψη για αποµείωση των χορηγήσεων
από εξαγορά θυγατρικών 16.079 17.324 26.107 59.510

Πρόβλεψη για αποµείωση των χορηγήσεων, συµπεριλαµβανοµένης 
αναστολής αναγνώρισης εσόδων, για το έτος 31.612 47.106 25.118 103.836

Αναστροφή πρόβλεψης και ανακτήσεις (18.749) (8.355) (11.937) (39.041)
∆ιαγραφές χορηγήσεων (20.274) (48.990) (11.697) (80.961)
Συναλλαγµατικές διαφορές 330 590 107 1.027

Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου 134.844 112.141 117.001 363.986

Το συνολικό ποσό των µη εξυπηρετούµενων χορηγήσεων, συµπεριλαµβανοµένων των συσσωρευµένων εσόδων υπό
αναστολή, ανέρχεται στις ΛΚ 570.938.000 (2006: ΛΚ 548.816.000).  Το συνολικό ποσό των µη εξυπηρετούµενων χορηγήσεων,
µη συµπεριλαµβανοµένων των συσσωρευµένων εσόδων υπό αναστολή, ανέρχεται στις ΛΚ 511.234.000 (2006:  ΛΚ 479.004.000).
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24. ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΠΡΟΣ ΠΩΛΗΣΗ

2007 2006
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Επενδύσεις σε χρεόγραφα 1.045.215 855.731
Επενδύσεις σε κρατικά χρεόγραφα και γραµµάτια δηµοσίου δεκτά
για επαναχρηµατοδότηση από την Κεντρική Τράπεζα της Κύπρου 10.507 10.750

Επενδύσεις σε άλλα κρατικά χρεόγραφα και γραµµάτια δηµοσίου 290.819 167.477
Επενδύσεις σε µετοχές 255.621 80.773

1.602.162 1.114.731

Εισηγµένα στο Χρηµατιστήριο Αξιών Κύπρου 17.713 92.508
Εισηγµένα σε άλλα Χρηµατιστήρια 1.523.790 971.536
Μη εισηγµένα 60.659 50.687

1.602.162 1.114.731

Τρεχούµενα 496.426 176.316
Μη τρεχούµενα 1.105.736 938.415

1.602.162 1.114.731

Κίνηση για το έτος
Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 1.114.731 609.061
Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία διαθέσιµα
προς πώληση από εξαγορά θυγατρικών 463 221.276

Μεταφορά από επενδύσεις σε συνδεδεµένες εταιρείες
λόγω απώλειας της σηµαντικής επιρροής (Σηµ. 28) 636 -

Μεταφορά θυγατρικής λόγω µείωσης συµµετοχής (Σηµ. 16) 238.814 -
Προσθήκες 1.168.334 458.469
Εξοφλήσεις και πωλήσεις (847.046) (185.289)
Επανεκτίµηση έτους (50.920) 24.364
Απόσβεση διαφοράς υπέρ το άρτιο/υπό το άρτιο (2.313) (24)
Συναλλαγµατικές διαφορές (20.537) (13.126)

Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου 1.602.162 1.114.731

Τα χρηµατοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση περιλαµβάνουν ποσοστό 7,26% κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2007
στη Marfin Investment Group A.E. Συµµετοχών µέρος του οποίου θα πωληθεί, σύµφωνα µε συµφωνητικό αγοραπωλησίας το
οποίο έχει υπογραφεί (Σηµ. 56).  
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25. ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΠΟΥ ΚΡΑΤΟΥΝΤΑΙ ΜΕΧΡΙ ΤΗ ΛΗΞΗ

2007 2006
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Επενδύσεις σε χρεόγραφα 22.653 27.499
Επενδύσεις σε κρατικά χρεόγραφα και γραµµάτια δηµοσίου δεκτά
για επαναχρηµατοδότηση από την Κεντρική Τράπεζα της Κύπρου 160.235 185.918

Επενδύσεις σε άλλα κρατικά χρεόγραφα και γραµµάτια δηµοσίου 37.051 43.008

219.939 256.425

Εισηγµένα στο Χρηµατιστήριο Αξιών Κύπρου 161.234 185.918
Εισηγµένα σε άλλα Χρηµατιστήρια 58.705 42.829
Μη εισηγµένα - 27.678

219.939 256.425

Τρεχούµενα 51.839 54.375
Μη τρεχούµενα 168.100 202.050

219.939 256.425

Κίνηση για το έτος
Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 256.425 220.921
Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία που κρατούνται
µέχρι τη λήξη από εξαγορά θυγατρικών (Σηµ. 52(α)) - 63.472

Προσθήκες 26.944 99.487
Εξοφλήσεις (63.140) (131.800)
Απόσβεση διαφοράς υπέρ το άρτιο/υπό το άρτιο (444) 4.272
Συναλλαγµατικές διαφορές 154 73

Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου 219.939 256.425

26. ΑΛΛΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

2007 2006
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Τόκοι εισπρακτέοι 83.407 61.519
Εισπρακτέα από ασφαλιστήρια συµβόλαια
και αντασφαλιστήρια συµβόλαια (Σηµ. 27) 11.708 10.559

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα αντιστάθµισης
µε θετική δίκαιη αξία (Σηµ. 42) 1.351 118

Άλλα περιουσιακά στοιχεία 132.622 73.136

229.088 145.332

Τρεχούµενα 192.785 103.269
Μη τρεχούµενα 36.303 42.063

229.088 145.332

27. ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΑ ΑΠΟ ΑΣΦΑΛΙΣΤΗΡΙΑ ΣΥΜΒΟΛΑΙΑ ΚΑΙ ΑΝΤΑΣΦΑΛΙΣΤΗΡΙΑ ΣΥΜΒΟΛΑΙΑ

2007 2006
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Εισπρακτέα από ασφαλιζοµένους 8.747 7.550
Πρόβλεψη αποµείωσης εισπρακτέων από ασφαλιζοµένους (921) (783)
Εισπρακτέα από πράκτορες, αντιπροσώπους
και µεσολαβητές 4.077 3.957

Πρόβλεψη αποµείωσης εισπρακτέων από πράκτορες,
αντιπροσώπους και µεσολαβητές (256) (256)

Ποσά εισπρακτέα από αντασφαλιστές 261 291
Πρόβλεψη αποµείωσης εισπρακτέων από αντασφαλιστές (200) (200)

11.708 10.559
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28. ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ

2007 2006
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 8.856 5.880
Μερίδιο κέρδους µετά τη φορολογία 1.724 1.475
Μέρισµα από συνδεδεµένες εταιρείες (994) (475)
Επενδύσεις σε συνδεδεµένες εταιρείες
από εξαγορά θυγατρικών (Σηµ. 52(α)) - 1.976

Συναλλαγµατικές διαφορές (289) -
Μεταφορά στα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία διαθέσιµα
προς πώληση λόγω απώλειας της σηµαντικής επιρροής (Σηµ. 24) (636) -

Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου 8.661 8.856

Οι συνοπτικές χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες των συνδεδεµένων εταιρειών έχουν ως εξής:

2007

Εκδοθέν
Περιουσιακά µετοχικό

στοιχεία Υποχρεώσεις Έσοδα Κέρδος κεφάλαιο
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

JCC Payment Systems Ltd 34.286 9.505 11.444 5.109 1.000
Aris Capital Management LLC 945 341 887 550 4

2006

Εκδοθέν
Περιουσιακά µετοχικό

στοιχεία Υποχρεώσεις Έσοδα Κέρδος κεφάλαιο
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

JCC Payment Systems Ltd 29.661 6.676 10.685 4.925 1.000
Aris Capital Management LLC 788 643 (α) (α) 4

(α) Για την Aris Capital Management LLC, που ήταν συνδεδεµένη εταιρεία που προέκυψε από την εξαγορά της Marfin Financial 
Group A.E. Συµµετοχών δεν παρουσιάζονται στοιχεία για τα έσοδα και το κέρδος της για το έτος που έληξε στις 
31 ∆εκεµβρίου 2006 επειδή η εξαγορά της Marfin Financial Group A.E. Συµµετοχών ολοκληρώθηκε στο τέλος του 2006.
Η Aris Capital Management LLC είναι τώρα συνδεδεµένη εταιρεία µέσω της Marfin Εγνατία Τράπεζα Α.Ε.
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29. ΑΫΛΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

Αξία
Λογισµικά συµβολαίων

Υπεραξία προγράµµατα σε ισχύ Άλλα(1) Σύνολο
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

1 Ιανουαρίου 2006
Κόστος ή εκτίµηση 25.109 21.439 24.358 - 70.906
Συσσωρευµένες αποσβέσεις
και αποµείωση (8.814) (15.846) - - (24.660)

Καθαρή λογιστική αξία 16.295 5.593 24.358 - 46.246

Έτος που έληξε 31 ∆εκεµβρίου 2006
Καθαρή λογιστική αξία στην
αρχή του έτους 16.295 5.593 24.358 - 46.246

Υπεραξία από απόκτηση επιχειρήσεων
(Σηµ. 52(ε)) 560.236 - - - 560.236

Άυλα περιουσιακά στοιχεία από
εξαγορά θυγατρικών 42.831 4.598 - 213.248 260.677

Προσθήκες(2) 35.011 2.596 - - 37.607
Πωλήσεις - (14) - - (14)
Αποσβέσεις (Σηµ. 12) - (3.517) - (1.947) (5.464)
Αλλαγή στην αξία ασφαλιστηρίων  
συµβολαίων κλάδου ζωής σε ισχύ (Σηµ. 8) - - 1.215 - 1.215

Συναλλαγµατικές διαφορές 789 11 - 268 1.068

Καθαρή λογιστική αξία στο τέλος του έτους 655.162 9.267 25.573 211.569 901.571

31 ∆εκεµβρίου 2006
Κόστος ή εκτίµηση 663.976 39.295 25.573 213.658 942.502
Συσσωρευµένες αποσβέσεις
και αποµείωση (8.814) (30.028) - (2.089) (40.931)

Καθαρή λογιστική αξία 655.162 9.267 25.573 211.569 901.571

Έτος που έληξε 31 ∆εκεµβρίου 2007
Καθαρή λογιστική αξία
στην αρχή του έτους 655.162 9.267 25.573 211.569 901.571

Υπεραξία από απόκτηση επιχειρήσεων
(Σηµ. 52(ε)) 44.443 - - - 44.443

Προσθήκες(2) 18.375 5.799 - 75 24.249
Πωλήσεις (1.052) - - - (1.052)
Αποσβέσεις (Σηµ. 12) - (4.245) - (13.255) (17.500)
Αλλαγή στην αξία ασφαλιστηρίων 
συµβολαίων κλάδου ζωής σε ισχύ (Σηµ. 8) - - 1.288 - 1.288

Συναλλαγµατικές διαφορές 5.228 52 - 2.486 7.766

Καθαρή λογιστική αξία στο τέλος του έτους 722.156 10.873 26.861 200.875 960.765

31 ∆εκεµβρίου 2007
Κόστος ή εκτίµηση 730.970 45.642 26.861 216.316 1.019.789
Συσσωρευµένες αποσβέσεις
και αποµείωση (8.814) (34.769) - (15.441) (59.024)

Καθαρή λογιστική αξία 722.156 10.873 26.861 200.875 960.765

(1) Η κατηγορία «Άλλα» που περιλαµβάνεται στα «Άυλα περιουσιακά στοιχεία» αφορά την εκτιµηµένη αξία του υφιστάµενου 
δικτύου καταστηµάτων και της πελατειακής βάσης της θυγατρικής του Οµίλου στη Σερβία που εξαγοράστηκε το 2006 και 
αποσβέστηκαν πλήρως µέχρι τις 31 ∆εκεµβρίου 2007 καθώς και την εκτιµηµένη αξία των εµπορικών επωνυµιών, των 
πελατειακών σχέσεων και των άυλων περιουσιακών στοιχείων που αφορούν καταθέσεις, λογισµικά προγράµµατα και 
διαχείριση κεφαλαίων της Marfin Investment Group A.E. Συµµετοχών και της Εγνατίας Τράπεζας Α.Ε. που εξαγοράστηκαν 
το 2006 (Σηµ. 52).

(2) Οι προσθήκες για υπεραξία κατά τη διάρκεια του έτους που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2006 είναι σε σχέση µε την εξαγορά 
του συµφέροντος µειοψηφίας της Λαϊκής Τράπεζας (Ελλάς) Α.Ε. ενώ οι προσθήκες για υπεραξία κατά τη διάρκεια του έτους 
που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2007 είναι σε σχέση µε την αύξηση της συµµετοχής σε υφιστάµενες θυγατρικές του Οµίλου.



101

Σηµειώσεις στις Eνοποιηµένες Oικονοµικές Kαταστάσεις

29. ΑΫΛΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ (συνέχεια)

Άυλα περιουσιακά στοιχεία τα οποία έχουν αξιολογηθεί ως έχων αόριστη ωφέλιµη ζωή ήταν ύψους  ΛΚ 29.722.000
(2006: ΛΚ 29.367.000).  Αυτά τα άυλα περιουσιακά στοιχεία έχουν αναγνωριστεί σε σχέση µε την εξαγορά της Marfin Financial
Group Α.Ε. Συµµετοχών και Εγνατίας Τράπεζας Α.Ε. (Σηµ. 52(α)) και αφορούν εµπορικές επωνυµίες.  Τα άυλα περιουσιακά
στοιχεία τα οποία έχουν αξιολογηθεί ως έχων αόριστη ωφέλιµη ζωή έχουν επιµεριστεί στη µονάδα δηµιουργίας ταµειακών
ροών που αφορά τις τραπεζικές δραστηριότητες της Ελλάδας. Έχουν προσδιοριστεί ως έχων αόριστη ωφέλιµη ζωή µε βάση
ότι δεν υπάρχει προβλεπόµενο όριο στην περίοδο κατά την οποία οι εµπορικές επωνυµίες θα παράγουν καθαρές ταµειακές
ροές για τον Όµιλο.

Έλεγχος αποµείωσης υπεραξίας

Η υπεραξία κατανέµεται στις µονάδες δηµιουργίας ταµειακών ροών µε βάση τη χώρα λειτουργίας και τον τοµέα δραστηριότητας
για σκοπούς ελέγχου για αποµείωση.  Η ανάλυση της υπεραξίας παρουσιάζεται στον ακόλουθο πίνακα:

Ασφάλειες Ασφάλειες Χρηµατο-
κλάδου γενικού Τραπεζικός οικονοµικός

ζωής κλάδου κλάδος κλάδος Σύνολο
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Κύπρος 9.610 5.114 - 3.229 17.953
Ελλάδα - - 636.903 - 636.903
Σερβία - - 9.104 - 9.104
Ουκρανία - - 41.986 - 41.986
Ρουµανία - - 16.210 - 16.210

Σύνολο 9.610 5.114 704.203 3.229 722.156

Η ανακτήσιµη αξία για τις πιο πάνω µονάδες δηµιουργίας ταµειακών ροών καθορίζεται βάσει υπολογισµών της αξίας λόγω χρήσης.
Αυτοί οι υπολογισµοί χρησιµοποιούν προβλέψεις ροής µετρητών βασισµένες σε χρηµατοοικονοµικούς προϋπολογισµούς που
καλύπτουν περίοδο τριών χρόνων και έχουν εγκριθεί από τη διεύθυνση. Οι ροές µετρητών πέραν των τριών χρόνων προεκτείνονται
µε τη χρήση των πιο κάτω υπολογιζόµενων ρυθµών ανάπτυξης. Οι ρυθµοί ανάπτυξης δεν ξεπερνούν το µακροπρόθεσµο µέσο
ρυθµό ανάπτυξης της επιχείρησης στην οποία λειτουργεί η κάθε µονάδα δηµιουργίας ταµειακών ροών.

Οι κύριες παραδοχές που χρησιµοποιήθηκαν για τον υπολογισµό της αξίας λόγω χρήσης σε σχέση µε τις ασφαλιστικές εργασίες
του Οµίλου στην Κύπρο είναι οι εξής:

Ασφάλειες Ασφάλειες
κλάδου γενικού

ζωής κλάδου

Καθαρό περιθώριο κέρδους 15,4% 7,5%
Ρυθµός ανάπτυξης κέρδους 3% 3%
Προεξοφλητικό επιτόκιο 12% 12%

Οι κύριες παραδοχές που χρησιµοποιήθηκαν για τον υπολογισµό της αξίας λόγω χρήσης σε σχέση µε τις τραπεζικές εργασίες
του Οµίλου στην Ελλάδα και Ρουµανία είναι οι εξής:

Ελλάδα Ρουµανία

Ρυθµός ανάπτυξης καταθέσεων 2006-2011 21,7% 36,9%
Ρυθµός ανάπτυξης χορηγήσεων 2006-2011 24,5% 68,7%
Καθαρό περιθώριο κέρδους 20% 15%
Ρυθµός ανάπτυξης ταµειακών ροών 3% 5%
Προεξοφλητικό επιτόκιο 11,9% 12,8%

Οι κύριες παραδοχές που χρησιµοποιήθηκαν για τον έλεγχο αποµείωσης υπεραξίας για τη θυγατρική του Οµίλου στη Σερβία είναι οι εξής:

Ρυθµός ανάπτυξης κέρδους µετά το 2009 10%
Προεξοφλητικό επιτόκιο 15%

Ο πρώτος έλεγχος για αποµείωση υπεραξίας σε σχέση µε την απόκτηση της Marine Transport Bank και Premier Capital που
ολοκληρώθηκε στις 18 Σεπτεµβρίου 2007 θα πραγµατοποιηθεί κατά τη διάρκεια του έτους 2008 µε την ολοκλήρωση της αρχικής
λογιστικοποίησης που έχει προσδιοριστεί προσωρινά µε βάση τις πρόνοιες του ∆ΠΧΠ 3 (Σηµ. 52(γ)).
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29. ΑΫΛΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ (συνέχεια)

Έλεγχος αποµείωσης υπεραξίας (συνέχεια)

Η διεύθυνση καθορίζει το προϋπολογισµένο καθαρό περιθώριο κέρδους βάσει προηγούµενων επιδόσεων και των προσδοκιών
για την ανάπτυξη της αγοράς.  Ο µέσος σταθµικός ρυθµός ανάπτυξης που χρησιµοποιήθηκε συνάδει µε τις µακροοικονοµικές
προβλέψεις για τη χώρα λειτουργίας.  Το προεξοφλητικό επιτόκιο που χρησιµοποιήθηκε δεν περιλαµβάνει την επίδραση της
φορολογίας και αντικατοπτρίζει συγκεκριµένους κινδύνους που σχετίζονται µε τη µονάδα δηµιουργίας ταµειακών ροών.

Οι έλεγχοι αποµείωσης υπεραξίας υπέδειξαν ότι δεν υπάρχει αποµείωση της υπεραξίας κατά το 2007.  

Αξία ασφαλιστηρίων συµβολαίων κλάδου ζωής σε ισχύ

Η αξία των ασφαλιστηρίων συµβολαίων κλάδου ζωής σε ισχύ καθορίζεται σε συνεργασία µε επαγγελµατίες αναλογιστές και
αντιπροσωπεύει τη σηµερινή αξία των µελλοντικών κερδών που θα προκύψουν από τα συµβόλαια σε ισχύ.  Το επιτόκιο
προεξόφλησης που χρησιµοποιείται στον υπολογισµό περιλαµβάνει ένα περιθώριο κινδύνου ανάλογο µε την αβεβαιότητα
των προβλεπόµενων µελλοντικών κερδών.  Η εκτίµηση των κερδών που θα προκύψουν από τα συµβόλαια βασίζεται σε
συντηρητικές υποθέσεις για τους µακροοικονοµικούς δείκτες, τη µελλοντική θνησιµότητα, την εξαγορά, τα έξοδα διαχείρισης και
πωλήσεων καθώς και την απόδοση των επενδύσεων.  Οι βασικές υποθέσεις που χρησιµοποιήθηκαν στην αναλογιστική εκτίµηση
είναι:  επιτόκιο προεξόφλησης (µετά τη φορολογία) 9,25% (2006: 9,25%), µέση ετήσια απόδοση επενδύσεων (πριν από τη
φορολογία) 5,5% (2006: 5,5%) και αύξηση πληθωρισµού 3,5% (2006: 3,5%).

30. ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΑΚΙΝΗΤΑ

2007 2006
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 38.202 15.110
Μεταφορά από την κατηγορία «Ακίνητα και εξοπλισµός» (Σηµ. 31) 1.161 -
Επενδύσεις σε ακίνητα από εξαγορά θυγατρικών (Σηµ. 52(α)) - 14.968
Προσθήκες 3.812 3
Πωλήσεις (11.286) -
Μεταφορά από την κατηγορία «Μη κυκλοφορούντα
περιουσιακά στοιχεία που κατέχονται προς πώληση» 161 7.013

Κέρδος δίκαιης αξίας (Σηµ. 7, 10) 1.639 1.108
Συναλλαγµατικές διαφορές 180 -

Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου 33.869 38.202

Οι επενδύσεις σε ακίνητα επανεκτιµούνται στις 31 ∆εκεµβρίου κάθε χρόνου µε αναφορά σε τιµές αγοράς από ανεξάρτητους
εγκεκριµένους εκτιµητές µε σχετική πείρα για την τοποθεσία και το είδος της επένδυσης σε ακίνητα.  Αλλαγές στις δίκαιες αξίες
καταχωρούνται στην ενοποιηµένη κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων.

Στα «Άλλα έσοδα» στην ενοποιηµένη κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων περιλαµβάνεται ποσό ύψους ΛΚ 524.000
(2006: ΛΚ 968.000) που αφορά έσοδα από ενοίκια εισπρακτέα από επενδύσεις σε ακίνητα που κατέχει ο Όµιλος και στα
«Λειτουργικά έξοδα» ποσό ύψους ΛΚ 155.000 (2006: ΛΚ 60.000) που αφορά άµεσες λειτουργικές δαπάνες που προκύπτουν από
επενδύσεις σε ακίνητα που δεν δηµιούργησαν έσοδα από ενοίκια κατά τη διάρκεια του έτους.

Επιπρόσθετα στις 31 ∆εκεµβρίου 2007 υπάρχουν συµβατικές υποχρεώσεις για την αγορά, κατασκευή και αξιοποίηση της
επένδυσης σε ακίνητα ύψους ΛΚ 3.698.000 (2006: ΛΚ 4.526.000).
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31. ΑΚΙΝΗΤΑ ΚΑΙ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ

Ακίνητα Εξοπλισµός Σύνολο
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

1 Ιανουαρίου 2006
Κόστος ή εκτίµηση 82.781 62.633 145.414
Συσσωρευµένες αποσβέσεις (8.615) (46.967) (55.582)

Καθαρή λογιστική αξία 74.166 15.666 89.832

Έτος που έληξε 31 ∆εκεµβρίου 2006
Καθαρή λογιστική αξία στην αρχή του έτους 74.166 15.666 89.832
Ακίνητα και εξοπλισµός από εξαγορά θυγατρικών 36.817 9.438 46.255
Προσθήκες 2.531 4.201 6.732
Πωλήσεις (1.514) (164) (1.678)
Επανεκτίµηση ακινήτων (Σηµ. 41) 1.134 - 1.134
Αποσβέσεις (Σηµ. 12) (1.638) (4.812) (6.450)
Συναλλαγµατικές διαφορές 523 112 635

Καθαρή λογιστική αξία στο τέλος του έτους 112.019 24.441 136.460

31 ∆εκεµβρίου 2006
Κόστος ή εκτίµηση 135.255 95.175 230.430
Συσσωρευµένες αποσβέσεις (23.236) (70.734) (93.970)

Καθαρή λογιστική αξία 112.019 24.441 136.460

Έτος που έληξε 31 ∆εκεµβρίου 2007
Καθαρή λογιστική αξία στην αρχή του έτους 112.019 24.441 136.460
Ακίνητα και εξοπλισµός από εξαγορά θυγατρικών 6.440 1.766 8.206
Μεταφορά στην κατηγορία «Επενδύσεις σε ακίνητα» (Σηµ. 30) (1.161) - (1.161)
Προσθήκες 8.766 10.342 19.108
Πωλήσεις (1.052) (3.260) (4.312)
Επανεκτίµηση ακινήτων 20.402 - 20.402
Αποσβέσεις (Σηµ. 12) (3.264) (7.180) (10.444)
Συναλλαγµατικές διαφορές (465) 39 (426)

Καθαρή λογιστική αξία στο τέλος του έτους 141.685 26.148 167.833

31 ∆εκεµβρίου 2007
Κόστος ή εκτίµηση 164.548 102.452 267.000
Συσσωρευµένες αποσβέσεις (22.863) (76.304) (99.167)

Καθαρή λογιστική αξία 141.685 26.148 167.833

Στα  ακίνητα  του  Οµίλου  περιλαµβάνεται  ποσό  ύψους  ΛΚ 5.748.000 (2006: ΛΚ 2.304.000) που αφορά κτίρια υπό ανέγερση.

Στην ενοποιηµένη κατάσταση ταµειακών ροών το ποσό που παρουσιάζεται ως εισπράξεις από πωλήσεις ακινήτων και εξοπλισµού
αποτελείται από:

2007 2006
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Καθαρή λογιστική αξία 4.312 1.678
Κέρδος από πωλήσεις ακινήτων και εξοπλισµού (Σηµ. 7) 145 453

Εισπράξεις από πωλήσεις ακινήτων και εξοπλισµού 4.457 2.131

Στις 31 ∆εκεµβρίου 2007 έγινε επανεκτίµηση των ακινήτων του Οµίλου από ανεξάρτητους εγκεκριµένους εκτιµητές.  Η δίκαιη αξία
των ακινήτων του Οµίλου καθορίζεται µε βάση αγοραίες αξίες. Τα κέρδη από επανεκτίµηση πιστώθηκαν στα αποθεµατικά δίκαιης
αξίας ακινήτων. Μειώσεις από επανεκτίµηση που αντισταθµίζουν προηγούµενες αυξήσεις για το ίδιο στοιχείο χρεώθηκαν στα
αποθεµατικά δίκαιης αξίας. Οι υπόλοιπες µειώσεις περιλαµβάνονται στην ενοποιηµένη κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων.

Στα  ακίνητα  του  Οµίλου  περιλαµβάνονται  εκµισθώσεις  κτιρίων  ύψους ΛΚ 1.376.000 (2006:  ΛΚ 1.382.000).
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31. ΑΚΙΝΗΤΑ ΚΑΙ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ (συνέχεια)

Η καθαρή λογιστική αξία των ακινήτων που έχουν επανεκτιµηθεί αν παρουσιαζόταν στους λογαριασµούς  σε  τιµή  κτήσης
µείον αποσβέσεις θα ήταν ΛΚ 86.827.000 (2006: ΛΚ 71.262.000).

32. ΚΑΘΑΡΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΠΟΥ ΑΝΑΛΟΓΟΥΝ ΣΤΟΥΣ ΑΣΦΑΛΙΖΟΜΕΝΟΥΣ ΚΛΑ∆ΟΥ ΖΩΗΣ

2007 2006
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Καταθέσεις µε τράπεζες 115.766 89.945
Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιµούνται
σε δίκαιη αξία µέσω των αποτελεσµάτων 137.419 137.297

Χορηγήσεις σε ασφαλιζοµένους 17.545 18.224
Υπόλοιπα ανακτήσιµα από αντασφαλιστές και
άλλα περιουσιακά στοιχεία 7.823 6.211

Επενδύσεις σε ακίνητα 5.323 15.930
Υποχρεώσεις (905) (3.233)

282.971 264.374

Τα πιο πάνω περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις που αναλογούν στους ασφαλιζοµένους κλάδου ζωής των θυγατρικών
ασφαλιστικών εταιρειών του Οµίλου συµπεριλαµβάνονται στα αντίστοιχα περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις του
ενοποιηµένου ισολογισµού.

33. ΟΦΕΙΛΕΣ ΣΕ ΑΛΛΕΣ ΤΡΑΠΕΖΕΣ

2007 2006
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Βραχυπρόθεσµες 1.536.240 395.682
Μη βραχυπρόθεσµες 49.486 44.413

1.585.726 440.095

Ανάλυση κατά γεωγραφικό τοµέα
Κύπρος 251.635 130.179
Ελλάδα 1.130.716 259.550
Άλλες χώρες 203.375 50.366

1.585.726 440.095

34. ΚΑΤΑΘΕΣΕΙΣ ΠΕΛΑΤΩΝ

2007 2006
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Βραχυπρόθεσµες 11.746.147 8.945.472
Μη βραχυπρόθεσµες 366.050 428.266

12.112.197 9.373.738

Ανάλυση κατά γεωγραφικό τοµέα
Κύπρος 5.949.052 4.842.203
Ελλάδα 5.363.433 3.974.759
Άλλες χώρες 799.712 556.776

12.112.197 9.373.738
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35. ΟΜΟΛΟΓΙΑΚΑ ∆ΑΝΕΙΑ

2007 2006
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Οµόλογα Marfin Popular Bank Public Co Ltd 423.214 173.460
Οµόλογα AS SBM Pank - 1.977
Οµόλογα Marfin Χρηµατοδοτικές Μισθώσεις Α.Ε. - 13.031
Οµόλογα Εγνατία Finance Plc 117.005 115.550
Οµόλογα Marfin Εγνατία Τράπεζα Α.Ε. 29.261 -

569.480 304.018

Βραχυπρόθεσµα 117.005 177.738
Μη βραχυπρόθεσµα 452.475 126.280

569.480 304.018

Οµόλογα Marfin Popular Bank Public Co Ltd

Κατά το 2004 η Τράπεζα προέβη στη σύσταση Ευρωπαϊκού Προγράµµατος Έκδοσης Μεσοπρόθεσµων Οµολογιακών ∆ανείων
ύψους 750 εκ. ευρώ. Το Μάιο 2006 εγκρίθηκε αύξηση του µεγέθους του Προγράµµατος σε 1 δισ. ευρώ και το Μάιο 2007
εγκρίθηκε περαιτέρω αύξηση σε 3 δισ. ευρώ.  Με βάση το Πρόγραµµα, η Τράπεζα έχει την ικανότητα να εκδίδει οµόλογα (senior
debt) ή/και οµόλογα µειωµένης εξασφάλισης (subordinated debt) ανάλογα µε τις ανάγκες της.

Τον Ιούλιο 2004, η Τράπεζα εξέδωσε οµόλογα ύψους 300 εκ. ευρώ, λήξης 2007. Τα οµόλογα 2004/2007 αποπληρώθηκαν
πλήρως σύµφωνα µε τους όρους έκδοσής τους τον Ιούλιο 2007. Τα οµόλογα ύψους 300 εκ. ευρώ έφεραν τόκο ίσον µε το
τριµηνιαίο επιτόκιο για ευρώ (Euribor) πλέον 0,5% ο οποίος καταβαλλόταν κάθε τρίµηνο.

Το Μάιο 2007, η Τράπεζα εξέδωσε οµόλογα ύψους 750 εκ. ευρώ, λήξης 2010. Τα οµόλογα είναι αποπληρωτέα σε τρία χρόνια
από την έκδοσή τους (2007/2010) και ο τόκος καταβάλλεται κάθε τρίµηνο. Το επιτόκιό τους έχει καθοριστεί στο τριµηνιαίο
επιτόκιο για ευρώ (Euribor) πλέον 0,29%.

Τα οµόλογα είναι εισηγµένα στο Χρηµατιστήριο Αξιών του Λουξεµβούργου και η αγοραία αξία τους στις 31 ∆εκεµβρίου 2007
ήταν 718,9 εκ. ευρώ, ΛΚ 420,7 εκ.

Οµόλογα AS SBM Pank

Η AS SBM Pank είναι θυγατρική εταιρεία της Τράπεζας στην Εσθονία και δραστηριοποιείται στον τραπεζικό τοµέα.

Τον Απρίλιο 2005, η AS SBM Pank εξέδωσε οµόλογα ύψους 2.283.000 ευρώ, λήξης Απριλίου 2007. Τον Αύγουστο 2006, η AS
SBM Pank εξαγόρασε οµόλογα λογιστικής αξίας 320.000 ευρώ και τα υπόλοιπα αποπληρώθηκαν πλήρως τον Απρίλιο 2007.
Τα οµόλογα έφεραν σταθερό επιτόκιο 4,75% ετησίως πάνω στην ονοµαστική τους αξία. Ο τόκος καταβαλλόταν κάθε έξι µήνες
στις 20 Απριλίου και στις 20 Οκτωβρίου κάθε χρόνου µέχρι τη λήξη τους. Τα οµόλογα ήταν εισηγµένα στο Χρηµατιστήριο
Αξιών Ταλίν (Εσθονία).

Τον Οκτώβριο 2005, η AS SBM Pank εξέδωσε οµόλογα ύψους 716.000 ευρώ, λήξης Οκτωβρίου 2007. Τον Οκτώβριο 2007, τα
οµόλογα αποπληρώθηκαν πλήρως. Τα οµόλογα έφεραν σταθερό επιτόκιο 4,25% ετησίως πάνω στην ονοµαστική τους αξία.
Ο τόκος καταβαλλόταν ετησίως στις 11 Οκτωβρίου κάθε χρόνου µέχρι τη λήξη τους.

Τον Οκτώβριο 2005, η AS SBM Pank εξέδωσε οµόλογα ύψους 720.000 ευρώ, λήξης Οκτωβρίου 2007. Τον Οκτώβριο 2007, τα
οµόλογα αποπληρώθηκαν πλήρως. Τα οµόλογα αυτά έφεραν σταθερό επιτόκιο 4,25% ετησίως πάνω στην ονοµαστική τους
αξία. Ο τόκος καταβαλλόταν ετησίως στις 19 Οκτωβρίου κάθε χρόνου µέχρι τη λήξη τους.

Οµόλογα Marfin Χρηµατοδοτικές Μισθώσεις Α.Ε.

Η Marfin Χρηµατοδοτικές Μισθώσεις Α.Ε. είναι θυγατρική της Marfin Εγνατία Τράπεζα Α.Ε. στην Ελλάδα. Τον Ιούλιο 2007, η
Λαϊκή Χρηµατοδοτικές Μισθώσεις Α.Ε. συγχωνεύτηκε δι΄ απορροφήσεως από την Εγνατία Leasing A.E.  Η Εγνατία Leasing Α.Ε.
µετονοµάστηκε σε Marfin Χρηµατοδοτικές Μισθώσεις Α.Ε.

Το Νοέµβριο 2004, η Εγνατία Leasing A.E. εξέδωσε οµόλογα ύψους 40 εκ. ευρώ. Το Νοέµβριο 2006, η Εγνατία Leasing Α.Ε.
εξαγόρασε οµόλογα ύψους 4 εκ. ευρώ, το Μάιο 2007 22,5 εκ. ευρώ και τα υπόλοιπα 13,5 εκ. ευρώ εξαγοράστηκαν το Νοέµβριο
2007. Τα οµόλογα έφεραν επιτόκιο ίσο µε το εξαµηνιαίο επιτόκιο για ευρώ (Euribor) πλέον 1,55%. Το κεφάλαιο θα
αποπληρωνόταν τµηµατικά έως το Νοέµβριο 2009 και ο τόκος καταβαλλόταν κάθε έξι µήνες στις 11 Μαΐου και 11 Νοεµβρίου
κάθε χρόνου.

Η εκδότρια εταιρεία είχε δικαίωµα ανάκλησης του οµολόγου σε κάθε ηµεροµηνία λήξεως περιόδου εκτοκισµού καταβάλλοντας
στους κατόχους των οµολόγων το σύνολο του κεφαλαίου µαζί µε τους δεδουλευµένους τόκους.
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35. ΟΜΟΛΟΓΙΑΚΑ ∆ΑΝΕΙΑ (συνέχεια)

Οµόλογα Εγνατία Finance Plc

Τον Αύγουστο 2005, η Εγνατία Finance Plc, θυγατρική της Marfin Εγνατία Τράπεζα Α.Ε., έκδωσε οµόλογα τριετούς διάρκειας 200
εκ. ευρώ, λήξης Αυγούστου 2008. Τα οµόλογα φέρουν επιτόκιο ίσο µε το τριµηνιαίο επιτόκιο για ευρώ (Euribor) πλέον 0,55%.
Ο τόκος καταβάλλεται στις 11 Φεβρουαρίου, 11 Μαΐου, 11 Αυγούστου και 11 Νοεµβρίου κάθε χρόνου.

Τα οµόλογα είναι εισηγµένα στο Χρηµατιστήριο Αξιών του Λουξεµβούργου και η αγοραία αξία τους στις 31 ∆εκεµβρίου, 2007
ήταν 200,22 εκ. ευρώ, ΛΚ 117,17 εκ. (2006: 200,9 εκ. ευρώ, ΛΚ 116,2 εκ.).

Οµόλογα Marfin Εγνατία Τράπεζα Α.Ε.

Το ∆εκέµβριο 2007, η Marfin Εγνατία Τράπεζα Α.Ε. έκδωσε οµόλογα τριετούς διάρκειας 50 εκ. ευρώ, λήξης ∆εκεµβρίου 2010.
Ο τόκος καταβάλλεται µηνιαία, τριµηνιαία ή εξαµηνιαία, µε απόφαση της Marfin Εγνατία Τράπεζα Α.Ε., µε επιτόκιο για ευρώ
(Euribor) της αντίστοιχης περιόδου (µήνας, τρίµηνο, εξάµηνο) πλέον 0,25%. Τα οµόλογα ή µέρος αυτών µπορούν να
αποπληρωθούν πρόωρα µε απόφαση της Marfin Εγνατία Τράπεζα Α.Ε.

36. ∆ΑΝΕΙΑΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ

2007 2006
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Μετατρέψιµα οµόλογα 2003/2013 214 202
Μη µετατρέψιµα οµόλογα 2003/2007 -- 8.968
Μη µετατρέψιµα οµόλογα 2005/2015 46.816 46.256
Ευρωοµόλογα λήξης 2016 256.504 257.298
Αξιόγραφα κεφαλαίου 50.000 50.000
Προνοµιούχες µετοχές - 2.500

Συνολικό δανειακό κεφάλαιο 353.534 365.224

Βραχυπρόθεσµο - 8.968
Μη βραχυπρόθεσµο 353.534 356.256

353.534 365.224

Μετατρέψιµα οµόλογα 2003/2013 

Τον Ιανουάριο 2003, η Marfin Εγνατία Τράπεζα Α.Ε. έκδωσε 30 εκ. ευρώ µετατρέψιµα οµόλογα, λήξης 2013. Το επιτόκιο είναι ίσο µε
το τριµηνιαίο επιτόκιο για ευρώ (Euribor) πλέον 1,75% έως την ηµεροµηνία ανάκλησής τους και 3,25% µέχρι τη λήξη. Ο τόκος
καταβάλλεται κάθε τρεις µήνες στις 31 Μαρτίου, 30 Ιουνίου, 30 Σεπτεµβρίου και 31 ∆εκεµβρίου.

Η εκδότρια τράπεζα έχει το δικαίωµα να ανακαλέσει τα οµόλογα µετά τη λήξη του πέµπτου έτους.

Τα οµόλογα δεν είναι εξασφαλισµένα και η αποπληρωµή τους ακολουθεί σε προτεραιότητα την αποπληρωµή των υποχρεώσεων
προς τους καταθέτες και άλλους πιστωτές.

Τα µετατρέψιµα οµόλογα αποτελούν µια σειρά ονοµαστικών οµολόγων µετατρέψιµων σε νέες κοινές ονοµαστικές µετοχές της
τράπεζας. Αυτό αποφασίστηκε από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο στις 26 Ιουλίου, 2007, µετά από εξουσιοδότηση των οµολογιούχων
δανειστών και των µετόχων κατόχων κοινών µετοχών, για προσαρµογή του λόγου µετατροπής σε 10 οµολογίες µετατρέψιµες
σε 10 κοινές ονοµαστικές µετοχές της εκδότριας τράπεζας, ονοµαστικής αξίας 1,27 ευρώ.

Κατά την 31 ∆εκεµβρίου, 2007 ήταν εκδοµένα 300.680 µετατρέψιµα οµόλογα ονοµαστικής αξίας 3,20 ευρώ µετατρέψιµα σε
κοινές µετοχές. Όλα τα άλλα µετατρέψιµα οµόλογα µετατράπηκαν σε κοινές και προνοµιούχες µετοχές της εκδότριας τράπεζας.
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36. ∆ΑΝΕΙΑΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ (συνέχεια)

Μη µετατρέψιµα οµόλογα 2003/2007

Τον Απρίλιο 2003, η Τράπεζα έκδωσε ΛΚ 15 εκ. µη µετατρέψιµα οµόλογα λήξης 2007. Το επιτόκιο ήταν σταθερό 6,50% ετησίως
πάνω στην ονοµαστική αξία µέχρι τις 31 ∆εκεµβρίου, 2004. Μετέπειτα τα οµόλογα έφεραν κυµαινόµενο επιτόκιο ίσο µε το
µεσοσταθµικό βασικό επιτόκιο για τη σχετική εξαµηνιαία περίοδο πλέον 1%. Ο τόκος καταβαλλόταν κάθε έξι µήνες στις 
30 Ιουνίου και στις 31 ∆εκεµβρίου κάθε χρόνου.

Η Τράπεζα είχε το δικαίωµα να αγοράσει τα οµόλογα στην αγορά, µε ειδική συµφωνία ή µε προσφορά προς όλους τους
κατόχους οµολόγων σε οποιαδήποτε τιµή. Τον Ιούλιο 2006, η Τράπεζα έκανε προσφορά για εξαγορά των οµολόγων σύµφωνα
µε τους όρους έκδοσής τους, στην τιµή των ΛΚ 1.012 ανά οµόλογο ονοµαστικής αξίας ΛΚ 1.000 πλέον τους δεδουλευµένους
τόκους. Τον Οκτώβριο 2006, ολοκληρώθηκε η αγορά 6.016 οµολόγων µε την πληρωµή των σχετικών ποσών στους δικαιούχους.

Τα µη µετατρέψιµα οµόλογα 2003/2007 αποπληρώθηκαν πλήρως σύµφωνα µε τους όρους έκδοσής τους, στις 31 ∆εκεµβρίου,
2007 και καταβλήθηκε στους κατόχους η ονοµαστική αξία των οµολόγων πλέον τους δεδουλευµένους τόκους.

Τα οµόλογα δεν ήταν εξασφαλισµένα και η αποπληρωµή τους ακολουθούσε σε προτεραιότητα την αποπληρωµή των
υποχρεώσεων προς τους καταθέτες και άλλους πιστωτές.

Μη µετατρέψιµα οµόλογα 2005/2015 

Το Μάιο 2005, η Εγνατία Finance Plc έκδωσε 80 εκ. ευρώ µη µετατρέψιµα οµόλογα, λήξης 4 Μαΐου, 2015. Το επιτόκιο είναι ίσο
µε το τριµηνιαίο επιτόκιο για ευρώ (Euribor) πλέον 1,10% έως την ηµεροµηνία ανάκλησής τους και 2,40% µέχρι τη λήξη. Ο τόκος
καταβάλλεται στις 4 Φεβρουαρίου, 4 Μαΐου, 4 Αυγούστου και 4 Νοεµβρίου.

Η εκδότρια εταιρεία έχει το δικαίωµα να ανακαλέσει τα οµόλογα µετά τη λήξη του πέµπτου έτους.

Τα οµόλογα δεν είναι εξασφαλισµένα, αλλά είναι εγγυηµένα από τη Marfin Εγνατία Τράπεζα Α.Ε. και η αποπληρωµή τους
ακολουθεί σε προτεραιότητα την αποπληρωµή των υποχρεώσεων προς τους καταθέτες και άλλους πιστωτές, είναι εισηγµένα στο
Χρηµατιστήριο Αξιών του Λουξεµβούργου και η αγοραία αξία τους στις 31 ∆εκεµβρίου, 2007 ήταν 80,12 εκ. ευρώ, ΛΚ 46,89 εκ.
(2006: 81,2 εκ. ευρώ, ΛΚ 47 εκ.).

Ευρωοµόλογα λήξης 2016

Κατά το 2004 η Τράπεζα προέβη στη σύσταση Ευρωπαϊκού Προγράµµατος Έκδοσης Μεσοπρόθεσµων Οµολογιακών ∆ανείων
ύψους 750 εκ. ευρώ. Το Μάιο 2006, εγκρίθηκε αύξηση του µεγέθους του Προγράµµατος σε 1 δις ευρώ και το Μάιο 2007
εγκρίθηκε περαιτέρω αύξηση σε 3 δις ευρώ. Με βάση το Πρόγραµµα, η Τράπεζα έχει την ικανότητα να εκδίδει οµόλογα (senior
debt) ή/και οµόλογα µειωµένης εξασφάλισης (subordinated debt) ανάλογα µε τις ανάγκες της.

Το Μάιο 2006, η Τράπεζα έκδωσε 450 εκ. ευρώ δευτεροβάθµιου κεφαλαίου. Η έκδοση είναι στη µορφή δευτεροβάθµιων
οµολόγων, λήξης σε 10 χρόνια. Η Τράπεζα έχει το δικαίωµα να ανακαλέσει τα οµόλογα πέντε χρόνια µετά από την ηµεροµηνία
έκδοσης. Το επιτόκιο έχει καθορισθεί στο τριµηνιαίο επιτόκιο για ευρώ (Euribor) πλέον 0,75% για τα πρώτα πέντε χρόνια και εάν
τα οµόλογα δεν ανακληθούν το επιτόκιο αυξάνεται κατά 1%.

Τα οµόλογα αποτελούν µη εξασφαλισµένες δευτερεύουσες υποχρεώσεις της Τράπεζας και η αποπληρωµή τους ακολουθεί σε
προτεραιότητα την αποπληρωµή των υποχρεώσεων προς τους καταθέτες και άλλους πιστωτές. Τα οµόλογα είναι εισηγµένα στο
Χρηµατιστήριο Αξιών του Λουξεµβούργου και η αγοραία αξία τους στις 31 ∆εκεµβρίου, 2007 ήταν 430,48 εκ. ευρώ, ΛΚ 251,92 εκ.
(2006: 443,6 εκ. ευρώ, ΛΚ 256,5 εκ.).
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36. ∆ΑΝΕΙΑΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ (συνέχεια)

Αξιόγραφα κεφαλαίου

Τον Ιούνιο 2003, η Τράπεζα έκδωσε ΛΚ 25 εκ. αξιόγραφα κεφαλαίου, τα οποία προσφέρθηκαν σε περιορισµένο αριθµό
επενδυτών. Το Σεπτέµβριο 2003, η Τράπεζα έκδωσε επιπρόσθετα ΛΚ 25 εκ. αξιόγραφα κεφαλαίου, τα οποία προσφέρθηκαν
στους µετόχους της Τράπεζας και στο κοινό. Τα αξιόγραφα κεφαλαίου φέρουν κυµαινόµενο επιτόκιο, το οποίο αναθεωρείται
στην αρχή της κάθε περιόδου τόκου. Το κυµαινόµενο επιτόκιο είναι ίσο µε το εκάστοτε βασικό επιτόκιο που ισχύει στην αρχή
της κάθε περιόδου τόκου πλέον 1,20%. Ο τόκος καταβάλλεται τριµηνιαία στις 31 Μαρτίου, 30 Ιουνίου, 30 Σεπτεµβρίου και 
31 ∆εκεµβρίου κάθε χρόνου.

Τα αξιόγραφα κεφαλαίου είναι αόριστης διάρκειας αλλά µπορούν κατ’ επιλογή της Τράπεζας να εξαγοραστούν πλήρως στην
ονοµαστική τους αξία µαζί µε οποιουσδήποτε δεδουλευµένους τόκους στις 30 Ιουνίου, 2008, ή σε οποιαδήποτε ηµεροµηνία
πληρωµής τόκου που έπεται, κατόπιν έγκρισης της Κεντρικής Τράπεζας της Κύπρου.

Σε περίπτωση που τα αξιόγραφα κεφαλαίου δεν εξαγοραστούν από την Τράπεζα 10 χρόνια µετά από την έκδοσή τους, τότε ο
κάτοχος έχει το δικαίωµα να ανταλλάξει τα αξιόγραφα µε συνήθεις µετοχές της Τράπεζας σε οποιαδήποτε ηµεροµηνία πληρωµής
τόκου που έπεται, µε έκπτωση 10% επί του µέσου όρου της τιµής της συνήθους µετοχής όπως αυτή θα διαπραγµατεύεται στο
Χρηµατιστήριο Αξιών Κύπρου για περίοδο ενός µηνός πριν από την αντίστοιχη ηµεροµηνία ανταλλαγής.

Τα αξιόγραφα κεφαλαίου αποτελούν άµεσες, µη εξασφαλισµένες και δευτερεύουσες υποχρεώσεις της Τράπεζας. Η αποπληρωµή
τους ακολουθεί σε προτεραιότητα την αποπληρωµή των υποχρεώσεων προς τους καταθέτες και άλλους πιστωτές.

Προνοµιούχες µετοχές 

Οι προνοµιούχες µετοχές της Marfin Εγνατία Τράπεζα Α.Ε. καταργήθηκαν και µετατράπηκαν σε κοινές µετά ψήφου µετοχές µέσα
στα πλαίσια της ανταλλαγής µετοχών κατά τη διαδικασία συγχώνευσης των τριών τραπεζών στην Ελλάδα και σύµφωνα µε
απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων κατόχων κοινών µετοχών ηµεροµηνίας 21 Ιουνίου, 2007. Συγκεκριµένα,
κάθε µέτοχος της απορροφώσας εταιρείας Marfin Εγνατία Τράπεζα Α.Ε. αντάλλαξε κάθε παλαιά κοινή ή προνοµιούχο µετοχή
ονοµαστικής αξίας 1,17 ευρώ µε µια νεοεκδιδόµενη κοινή ονοµαστική µετοχή ονοµαστικής αξίας 1,27 ευρώ.
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37. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΑΣΦΑΛΙΣΤΗΡΙΩΝ ΣΥΜΒΟΛΑΙΩΝ ΚΑΙ ΑΝΤΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

2007 2006
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Μεικτές υποχρεώσεις
Βραχυπρόθεσµα ασφαλιστήρια συµβόλαια:

Απαιτήσεις για αποζηµιώσεις που δηλώθηκαν 19.161 17.482
Απαιτήσεις για αποζηµιώσεις που δηµιουργήθηκαν αλλά δε δηλώθηκαν 3.917 3.071
Μη κερδαινόµενα ασφάλιστρα 17.423 15.924

Μακροπρόθεσµα ασφαλιστήρια συµβόλαια:
Με καθορισµένους και εγγυηµένους όρους 20.425 19.736
Με χαρακτηριστικά προαιρετικής συµµετοχής 41.045 42.156
Χωρίς καθορισµένους όρους (συνδεδεµένα µε µονάδες) 224.548 205.383

326.519 303.752

Ανακτήσιµα από αντασφαλιστές
Βραχυπρόθεσµα ασφαλιστήρια συµβόλαια:

Απαιτήσεις για αποζηµιώσεις που δηλώθηκαν 8.299 5.723
Απαιτήσεις για αποζηµιώσεις που δηµιουργήθηκαν αλλά δε δηλώθηκαν 1.397 1.228
Μη κερδαινόµενα ασφάλιστρα 5.148 4.557

Μακροπρόθεσµα ασφαλιστήρια συµβόλαια:
Με καθορισµένους και εγγυηµένους όρους 251 130
Με χαρακτηριστικά προαιρετικής συµµετοχής 157 95
Χωρίς καθορισµένους όρους (συνδεδεµένα µε µονάδες) 1.067 647

16.319 12.380

Καθαρές υποχρεώσεις
Βραχυπρόθεσµα ασφαλιστήρια συµβόλαια:

Απαιτήσεις για αποζηµιώσεις που δηλώθηκαν 10.862 11.759
Απαιτήσεις για αποζηµιώσεις που δηµιουργήθηκαν αλλά δε δηλώθηκαν 2.520 1.843
Μη κερδαινόµενα ασφάλιστρα 12.275 11.367

Μακροπρόθεσµα ασφαλιστήρια συµβόλαια:
Με καθορισµένους και εγγυηµένους όρους 20.174 19.606
Με χαρακτηριστικά προαιρετικής συµµετοχής 40.888 42.061
Χωρίς καθορισµένους όρους (συνδεδεµένα µε µονάδες) 223.481 204.736

310.200 291.372
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Κίνηση στις υποχρεώσεις ασφαλιστηρίων συµβολαίων και αντασφαλιστικά περιουσιακά στοιχεία

Απαιτήσεις για αποζηµίωση – Βραχυπρόθεσµα ασφαλιστήρια συµβόλαια

2007 2006

Mεικτά Αντασφαλίσεις Καθαρά Μεικτά Αντασφαλίσεις Καθαρά
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Απαιτήσεις για αποζηµιώσεις 
που γνωστοποιήθηκαν 17.482 (5.723) 11.759 20.982 (9.830) 11.152

Απαιτήσεις για αποζηµιώσεις που
δηµιουργήθηκαν αλλά δε δηλώθηκαν 3.071 (1.228) 1.843 2.392 (1.016) 1.376

Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 20.553 (6.951) 13.602 23.374 (10.846) 12.528

Πληρωµές για απαιτήσεις για αποζηµιώσεις 
που τακτοποιήθηκαν στο έτος (21.836) 5.307 (16.529) (22.476) 9.128 (13.348)

Αύξηση στις υποχρεώσεις από:
Απαιτήσεις για αποζηµιώσεις

τρέχοντος έτους 22.776 (7.247) 15.529 17.947 (5.725) 12.222
Απαιτήσεις για αποζηµιώσεις

προηγούµενων ετών 1.619 (805) 814 1.709 492 2.201
Συναλλαγµατικές διαφορές (34) - (34) (1) - (1)

Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου 23.078 (9.696) 13.382 20.553 (6.951) 13.602

Απαιτήσεις για αποζηµιώσεις
που γνωστοποιήθηκαν 19.161 (8.299) 10.862 17.482 (5.723) 11.759

Απαιτήσεις για αποζηµιώσεις
που δηµιουργήθηκαν αλλά
δε δηλώθηκαν 3.917 (1.397) 2.520 3.071 (1.228) 1.843

Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου 23.078 (9.696) 13.382 20.553 (6.951) 13.602

Προβλέψεις για µη κερδαινόµενα ασφάλιστρα

2007 2006

Μεικτά Αντασφαλίσεις Καθαρά Μεικτά Αντασφαλίσεις Καθαρά
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 15.924 (4.557) 11.367 14.556 (4.018) 10.538
Αύξηση στο έτος 2.104 (591) 1.513 1.918 (539) 1.379
Αναστροφή στο έτος (605) - (605) (550) - (550)

Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου 17.423 (5.148) 12.275 15.924 (4.557) 11.367
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Κίνηση στις υποχρεώσεις ασφαλιστηρίων συµβολαίων και αντασφαλιστικά περιουσιακά στοιχεία (συνέχεια)

Μακροπρόθεσµα ασφαλιστήρια συµβόλαια µε καθορισµένους και εγγυηµένους όρους

2007 2006

Μεικτά Αντασφαλίσεις Καθαρά Μεικτά Αντασφαλίσεις Καθαρά
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 19.736 (130) 19.606 16.245 (233) 16.012
Αναστροφή υποχρεώσεων από
πληρωµές για θάνατο, εξαγορά και 
τερµατισµό κατά τη διάρκεια του έτους (484) 111  (373) (677) 198 (479)

Άλλες κινήσεις 1.173 (232) 941 4.168 (95) 4.073

Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου 20.425 (251) 20.174 19.736 (130) 19.606

Μακροπρόθεσµα ασφαλιστήρια συµβόλαια µε χαρακτηριστικά προαιρετικής συµµετοχής

2007 2006

Μεικτά Αντασφαλίσεις Καθαρά Μεικτά Αντασφαλίσεις Καθαρά
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 42.156 (95) 42.061 41.752 (171) 41.581
Αναστροφή υποχρεώσεων από
πληρωµές για θάνατο, εξαγορά
και τερµατισµό κατά τη  διάρκεια του έτους (4.951) 88 (4.863) (4.562) 148 (4.414)

Άλλες κινήσεις 3.840 (150) 3.690 4.966 (72) 4.894

Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου 41.045 (157) 40.888 42.156 (95) 42.061

Μακροπρόθεσµα ασφαλιστήρια συµβόλαια χωρίς καθορισµένους όρους (συνδεδεµένα µε µονάδες)

2007 2006

Μεικτά Αντασφαλίσεις Καθαρά Μεικτά Αντασφαλίσεις Καθαρά
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 205.383 (647) 204.736 160.440 (549) 159.891
Αναστροφή υποχρεώσεων από
πληρωµές για θάνατο, εξαγορά
και τερµατισµό κατά τη διάρκεια του έτους (23.112) 599 (22.513) (17.496) 390 (17.106)

Αλλαγές στις τιµές των µονάδων 42.277 (1.019) 41.258 62.439 (488) 61.951

Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου 224.548 (1.067) 223.481 205.383 (647) 204.736
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37. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΑΣΦΑΛΙΣΤΗΡΙΩΝ ΣΥΜΒΟΛΑΙΩΝ ΚΑΙ ΑΝΤΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ (συνέχεια)

Υπολογισµός υποχρεώσεων µακροπρόθεσµων ασφαλιστηρίων συµβολαίων –
Επίδραση µεταβολών στις υποθέσεις που χρησιµοποιούνται (Sensitivity Analysis)

Για τα µακροπρόθεσµα ασφαλιστήρια συµβόλαια κλάδου ζωής γίνεται αναλογιστική εκτίµηση για να υπολογιστούν οι
µελλοντικές υποχρεώσεις για καταβολή ωφεληµάτων, σύµφωνα µε τους όρους των συµβολαίων. Οι κύριες παραδοχές που
χρησιµοποιήθηκαν για την εκτίµηση είναι οι εξής:

(α) Θνησιµότητα
Η εκτίµηση για τη θνησιµότητα βασίζεται σε τυποποιηµένους διεθνείς πίνακες που αντικατοπτρίζουν την ιστορική εµπειρία
για τα επίπεδα θνησιµότητας.

(β) ∆ιατηρησιµότητα
Η εκτίµηση για τη µελλοντική διατηρησιµότητα αναθεωρείται ετήσια µε βάση τη διαχρονική εµπειρία του Οµίλου ανά 
κατηγορία συµβολαίου.

(γ) Απόδοση επένδυσης
Η εκτίµηση για την απόδοση επένδυσης βασίζεται στα τρέχοντα αποτελέσµατα και προβλέψεις για τη µελλοντική εξέλιξη
της οικονοµίας και των κεφαλαιαγορών.

(δ) ∆ιαχειριστικά έξοδα
Η εκτίµηση για το ύψος των διαχειριστικών εξόδων βασίζεται στo τρέχον κόστος σε συνδυασµό µε προβλέψεις για τη
µελλοντική διαµόρφωση του πληθωρισµού. 

Ο πίνακας που ακολουθεί παρουσιάζει την επίδραση στο ύψος των ασφαλιστικών υποχρεώσεων κατά την ηµεροµηνία του
ισολογισµού από ποσοστιαία µεταβολή των πιο πάνω παραµέτρων ξεχωριστά. 

Αλλαγή Επίδραση στις
ασφαλιστικές
υποχρεώσεις

ΛΚ ‘000

(α) Συµβόλαια χωρίς καθορισµένους όρους και µε
χαρακτηριστικά προαιρετικής συµµετοχής

Μείωση απόδοσης επένδυσης -1% 5.125
Αύξηση απόδοσης επένδυσης +1% (2.043)

(β) Συµβόλαια µε καθορισµένους και εγγυηµένους όρους
Βελτίωση θνησιµότητας -7,5% (7)
Χειροτέρευση θνησιµότητας +7,5% 9
Μείωση απόδοσης επένδυσης -1% 72
Αύξηση απόδοσης επένδυσης +1% (7)
Μείωση εξόδων ανανέωσης -10% (4)
Αύξηση εξόδων ανανέωσης +10% 5
Μείωση πληθωρισµού εξόδων -1% (2)
Αύξηση πληθωρισµού εξόδων +1% 3
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38. ΑΛΛΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

2007 2006
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Τόκοι πληρωτέοι 75.074 51.071
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα µε αρνητική δίκαιη αξία (Σηµ. 42) 30.035 8.887
Άλλες υποχρεώσεις 378.620 217.296

483.729 277.254

Βραχυπρόθεσµες 339.085 251.811
Μη βραχυπρόθεσµες 144.644 25.443

483.729 277.254

39. ΑΝΑΒΑΛΛΟΜΕΝΕΣ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις υπολογίζονται πλήρως πάνω σε όλες τις προσωρινές διαφορές µε
τη µέθοδο της υποχρέωσης χρησιµοποιώντας τα εφαρµόσιµα ποσοστά φορολογίας (Σηµ. 15). Αναβαλλόµενες φορολογικές
απαιτήσεις και υποχρεώσεις συµψηφίζονται όταν υπάρχει νοµικά ισχυρό δικαίωµα συµψηφισµού τρέχοντων φορολογικών
απαιτήσεων µε τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις και όταν οι αναβαλλόµενοι φόροι σχετίζονται µε την ίδια φορολογική
αρχή. Η κίνηση στην αναβαλλόµενη φορολογία είναι ως ακολούθως:

2007 2006
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 54.033 5.514
Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις από εξαγορά θυγατρικών 2.231 49.521
Χρέωση/(πίστωση) στην κατάσταση 
λογαριασµού αποτελεσµάτων (Σηµ. 15) 3.776 (1.097)

Χρέωση στα αποθεµατικά δίκαιης αξίας ακινήτων (Σηµ. 41) 2.031 144
Πίστωση στα αποθεµατικά δίκαιης αξίας χρηµατοοικονοµικών
περιουσιακών στοιχείων διαθέσιµων προς πώληση (10.983) -

Συναλλαγµατικές διαφορές 512 (49)

Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου 51.600 54.033

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις είναι αποδοτέες στα ακόλουθα στοιχεία:

2007 2006
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις
∆ιαφορές µεταξύ αποσβέσεων και κεφαλαιουχικών εκπτώσεων 1.275 1.195
Επανεκτίµηση ακινήτων 6.725 4.103
Άυλα περιουσιακά στοιχεία 52.977 54.901
Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία 1.204 1.724
Άλλες προσωρινές διαφορές 10.643 956

72.824 62.879

Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις
Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση 11.357 -
Συµβόλαια χρηµατοδοτικής µίσθωσης - 52
Φορολογικές ζηµιές 59 627
Πρόβλεψη για αποµείωση των χορηγήσεων 2.030 2.837
Υποχρεώσεις για ωφελήµατα αφυπηρέτησης 1.585 1.273
Άλλες προσωρινές διαφορές 6.193 4.057

21.224 8.846
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39. ΑΝΑΒΑΛΛΟΜΕΝΕΣ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ (συνέχεια)

Η χρέωση/(πίστωση) στην ενοποιηµένη κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων για αναβαλλόµενη φορολογία αναλύεται σε
προσωρινές διαφορές ως ακολούθως:

2007 2006
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

∆ιαφορές µεταξύ αποσβέσεων και κεφαλαιουχικών εκπτώσεων 181 116
Άυλα περιουσιακά στοιχεία 3.001 (116)
Συµβόλαια χρηµατοδοτικής µίσθωσης 53 1.194
Φορολογικές ζηµιές (398) (458)
Άλλες προσωρινές διαφορές 939 (1.833)

3.776 (1.097)

40. ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ, ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΟ ΥΠΕΡ ΤΟ ΑΡΤΙΟ ΚΑΙ Ι∆ΙΕΣ ΜΕΤΟΧΕΣ

Αριθµός Μετοχικό Υπέρ το Ίδιες
µετοχών κεφάλαιο άρτιο µετοχές Σύνολο

‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

1 Ιανουαρίου 2006 306.408 153.648 4.843 - 158.491
Μέρος κεφαλαίου µετατρέψιµων οµολόγων
που αποπληρώθηκαν στο έτος - (444) - - (444)

Μετοχές που εκδόθηκαν από άσκηση
δικαιωµάτων προτίµησης (α) 51.057 25.528 35.740 - 61.268

Μετοχές που εκδόθηκαν σε σχέση µε 
την αποδοχή των δηµοσίων και
ιδιωτικών προτάσεων (β) 414.716 207.358 1.036.789 - 1.244.147

Μετοχές υπό έκδοση (γ) 18.138 9.069 45.345 - 54.414
Έξοδα έκδοσης µετοχικού κεφαλαίου - - (9.662) - (9.662)
Ίδιες µετοχές που αποκτήθηκαν (δ) - - - (105.957) (105.957)

31 ∆εκεµβρίου 2006 / 1 Ιανουαρίου 2007 790.319 395.159 1.113.055 (105.957) 1.402.257
Έκδοση µετοχών (γ) 6.364 3.182 15.911 - 19.093
Εξάσκηση δικαιωµάτων αγοράς µετοχών (ε) 8 4 50 - 54
Ίδιες µετοχές που διατέθηκαν (δ) - - 53.970 105.957 159.927
Έξοδα αύξησης µετοχικού κεφαλαίου - - (2.074) - (2.074)

31 ∆εκεµβρίου 2007 796.691 398.345 1.180.912 - 1.579.257

Με απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης στις 15 Ιουνίου, 2006, το εγκεκριµένο ονοµαστικό κεφάλαιο αυξήθηκε από
ΛΚ 200 εκ. σε ΛΚ 250 εκ. και µε απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης στις 31 Οκτωβρίου, 2006, το εγκεκριµένο ονοµαστικό
κεφάλαιο αυξήθηκε σε ΛΚ 475 εκ. καταλήγοντας στις 31 ∆εκεµβρίου, 2006 και 31 ∆εκεµβρίου, 2007 σε συνολικό εγκεκριµένο
κεφάλαιο 950 εκ. µετοχών ονοµαστικής αξίας ΛΚ 0,50 η κάθε µια (ΛΚ 475 εκ.). 

Όλες οι εκδοµένες µετοχές είναι εξολοκλήρου πληρωµένες.

(α) Τον Ιούνιο του 2006 το µετοχικό κεφάλαιο αυξήθηκε κατά 51.057.000 συνήθεις µετοχές ονοµαστικής αξίας ΛΚ 0,50 που
προέκυψαν από άσκηση δικαιωµάτων προτίµησης υπέρ των υφιστάµενων µετόχων στην τιµή των ΛΚ 1,20 ανά µετοχή.

(β) Το ∆εκέµβριο του 2006 το µετοχικό κεφάλαιο αυξήθηκε κατά 414.716.000 συνήθεις µετοχές ονοµαστικής αξίας ΛΚ 0,50
η κάθε µια. Η αύξηση προέκυψε από την έκδοση και παραχώρηση συνήθων µετοχών στους µετόχους της Marfin Financial 
Group A.E. Συµµετοχών, τους µετόχους και δικαιούχους µετατρέψιµων οµολόγων της Εγνατίας Τράπεζας Α.Ε. και τους 
µετόχους της Λαϊκής Τράπεζας (Ελλάς) Α.Ε. που κατήρτισαν συµβάσεις ανταλλαγής και µεταβίβασης µετοχών τους στην τιµή 
των ΛΚ 3 ανά µετοχή.
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40. ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ, ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΟ ΥΠΕΡ ΤΟ ΑΡΤΙΟ ΚΑΙ Ι∆ΙΕΣ ΜΕΤΟΧΕΣ (συνέχεια)

(γ) Οι µετοχές που εκδόθηκαν κατά τη διάρκεια του 2007 αφορούν τις µετοχές που εκδόθηκαν προς τους µετόχους της Marfin
Investment Group A.E. Συµµετοχών που είχαν εξασκήσει το δικαίωµα εξόδου. Οι µετοχές αυτές και 18.138.000 µετοχές που
βρίσκονταν σε διαδικασία έκδοσης στις 31 ∆εκεµβρίου, 2006 για να δοθούν στους µετόχους της Λαϊκής Τράπεζας 
(Ελλάς) Α.Ε. που αποδέχτηκαν την ιδιωτική πρόταση εξαγοράς µειοψηφιών, εκδόθηκαν στις 17 Απριλίου, 2007 και 
εισήχθησαν στο Χρηµατιστήριο Αξιών Κύπρου και στο Χρηµατιστήριο Αθηνών στις 23 Απριλίου, 2007.

(δ) Οι ίδιες µετοχές, τις οποίες κατείχε κατά την 31 ∆εκεµβρίου, 2006 η Marfin Investment Group A.E. Συµµετοχών στη Marfin
Popular Bank Public Co Ltd, έχουν πωληθεί κατά τη διάρκεια του 2007 και το κέρδος από την πώλησή τους µεταφέρθηκε
στο αποθεµατικό από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου.

(ε) Το ∆εκέµβριο του 2007 το µετοχικό κεφάλαιο αυξήθηκε κατά 8.000 συνήθεις µετοχές ονοµαστικής αξίας ΛΚ 0,50 που
προέκυψαν από άσκηση δικαιωµάτων αγοράς µετοχών.

Οι ασφαλιστικές θυγατρικές εταιρείες του Οµίλου είχαν στην κατοχή τους στις 31 ∆εκεµβρίου, 2007 συνολικά 2.589.000 µετοχές
της Τράπεζας (2006: 7.239.000) ποσοστό 0,3% (2006: 0,9%) ως µέρος των χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων που
επενδύονται προς όφελος των κατόχων ασφαλιστηρίων συµβολαίων. Οι επενδύσεις αυτές αποτιµούνται στη δίκαιη αξία
µέσω αποτελεσµάτων.

Όλες οι εκδοµένες συνήθεις µετοχές έχουν τα ίδια δικαιώµατα.

Το αποθεµατικό από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο δεν είναι διαθέσιµο για διανοµή στους µετόχους.

∆ικαιώµατα Προαίρεσης Αγοράς Μετοχών

Τον Απρίλιο του 2007, η Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων ενέκρινε τη θέσπιση Προγράµµατος ∆ικαιωµάτων Προαίρεσης
Αγοράς Μετοχών (Share Options Scheme) (το «Πρόγραµµα») για τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Τράπεζας και τους
υπαλλήλους του Οµίλου. Οι µετοχές που θα δύνανται να εκδοθούν κατ΄ εφαρµογή του Προγράµµατος θα έχουν την ίδια
ονοµαστική αξία µε τις ήδη εκδοµένες µετοχές, δηλαδή ΛΚ 0,50 έκαστη. Η τιµή εξάσκησης κάθε δικαιώµατος προαίρεσης αγοράς
µετοχών (το «∆ικαίωµα») θα ανέρχεται σε 10 ευρώ.

Με βάση την προαναφερθείσα έγκριση και εν συνεχεία την από 9 Μαΐου, 2007 απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της
Τράπεζας, παραχωρήθηκαν 70.305.000 ∆ικαιώµατα στους δικαιούχους µε τιµή εξάσκησης 10 ευρώ και ηµεροµηνία λήξης την
15 ∆εκεµβρίου, 2011. Τα ∆ικαιώµατα µπορούν να ασκηθούν από τους δικαιούχους τους κατά τα έτη 2007 µέχρι 2011, σύµφωνα
µε την κατανοµή που καθορίζει το ∆ιοικητικό Συµβούλιο, κατόπιν εισήγησης της Επιτροπής Αµοιβών µε την οποία κρίνεται ότι
η απόδοση κάθε δικαιούχου ήταν σύµφωνη µε τις προσδοκίες της Τράπεζας.

Η εύλογη αξία των παραχωρηθέντων ∆ικαιωµάτων προσδιορίσθηκε χρησιµοποιώντας τη µέθοδο Black and Scholes. Οι κύριες
παραδοχές που χρησιµοποιήθηκαν στο µοντέλο αποτίµησης είναι οι εξής: τιµή µετοχής κατά την ηµεροµηνία παραχώρησης 8,48
ευρώ, καµπύλη καταθετικού άνευ κινδύνου επιτοκίου του ευρώ κατά τη διάρκεια του Προγράµµατος 4,15% (µέσος όρος),
διακύµανση µετοχής που καθορίστηκε µε βάση ιστορικά στοιχεία διακύµανσης µετοχής 12% και µερισµατική απόδοση 3,82%.
Η µεσοσταθµική εύλογη αξία των ∆ικαιώµατων που παραχωρήθηκαν κατά τη διάρκεια του έτους ήταν 0,19 ευρώ ανά ∆ικαίωµα.
Το συνολικό έξοδο που αναγνωρίστηκε στην ενοποιηµένη κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων κατά τη διάρκεια του έτους
που έληξε 31 ∆εκεµβρίου, 2007 για ∆ικαιώµατα που παραχωρήθηκαν ανέρχεται σε ΛΚ 1.995.000 (Σηµ. 11).
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41. ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ

2007 2006
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Αποθεµατικά προσόδου
Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 234.797 170.042
Κέρδος έτους που αναλογεί στους µετόχους της Τράπεζας 329.708 86.072
Μεταφορά από τα αποθεµατικά δίκαιης αξίας ακινήτων 350 178
Κόστος παροχών προσωπικού που εξαρτώνται από την αξία µετοχών 1.946 -
Επίδραση αλλαγών στα ποσοστά µειοψηφίας από αναδιοργάνωση
θυγατρικών εταιρειών 5.720 -

Μεταφορά αποθεµατικών δίκαιης αξίας και συναλλαγµατικών διαφορών
από µεταφορά θυγατρικής στα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά
στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση λόγω µείωσης συµµετοχής 1.940 -

Μέρισµα (Σηµ. 53) (143.403) (21.448)
Άµυνα σε λογιζόµενη διανοµή (92) (47)

Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου 430.966 234.797

Αποθεµατικά δίκαιης αξίας ακινήτων
Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 15.545 14.733
Επανεκτίµηση έτους 19.403 1.134
Μεταφορά στα αποθεµατικά προσόδου (350) (178)
Αναβαλλόµενη φορολογία στην επανεκτίµηση (Σηµ. 39) (2.031) (144)

Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου 32.567 15.545

Αποθεµατικά δίκαιης αξίας χρηµατοοικονοµικών
περιουσιακών στοιχείων διαθέσιµων προς πώληση

Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 30.770 6.578
Επανεκτίµηση έτους (48.851) 24.192
Μεταφορά στα αποτελέσµατα από διάθεση χρηµατοοικονοµικών
περιουσιακών στοιχείων διαθέσιµων προς πώληση (61.323) -

Μεταφορά στα αποτελέσµατα λόγω αποµείωσης 853 -
Αναβαλλόµενη φορολογία στην επανεκτίµηση 10.462 -
Μεταφορά στα αποθεµατικά προσόδου από µεταφορά θυγατρικής στα
χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση
λόγω µείωσης συµµετοχής 45 -

Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου (68.044) 30.770

Αποθεµατικά συναλλαγµατικών διαφορών
Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου (396) (3.005)
Συναλλαγµατικές διαφορές για το έτος 11.477 2.609
Μεταφορά στα αποθεµατικά προσόδου από µεταφορά θυγατρικής στα
χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση
λόγω µείωσης συµµετοχής (1.985) -

Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου 9.096 (396)

Σύνολο αποθεµατικών 31 ∆εκεµβρίου 404.585 280.716

Σύµφωνα µε τον Περί Εταιρειών Νόµο και το Καταστατικό της Τράπεζας δεν υπάρχει οποιοσδήποτε περιορισµός στη διανοµή
των αποθεµατικών. Σύµφωνα µε τους κανονισµούς της Κεντρικής Τράπεζας της Κύπρου τα αποθεµατικά που προκύπτουν από
συναλλαγµατικές διαφορές δεν είναι διαθέσιµα για διανοµή.
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41. ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ (συνέχεια)

Από την 1 Ιανουαρίου, 2003, εταιρείες που δε διανέµουν 70% των κερδών τους µετά τη φορολογία, όπως προσδιορίζονται από
τον περί Εκτάκτου Εισφοράς για την Άµυνα της ∆ηµοκρατίας Νόµο, κατά τη διάρκεια των δύο ετών από το τέλος του φορολογικού
έτους στο οποίο τα κέρδη αναφέρονται, θα θεωρείται πως έχουν διανέµει αυτό το ποσό σαν µέρισµα. Έκτακτη αµυντική εισφορά
προς 15% θα είναι πληρωτέα πάνω σε αυτή τη λογιζόµενη διανοµή µερίσµατος στην έκταση που οι µέτοχοι (άτοµα και εταιρείες),
κατά το τέλος της περιόδου των δύο ετών από το τέλος του φορολογικού έτους στο οποίο τα κέρδη αναφέρονται, είναι
φορολογικοί κάτοικοι Κύπρου. Το ποσό αυτό της λογιζόµενης διανοµής µερίσµατος µειώνεται µε οποιοδήποτε πραγµατικό
µέρισµα διανέµεται για το έτος στο οποίο τα κέρδη αναφέρονται κατά τη διάρκεια των δύο επόµενων ετών. Αυτή η έκτακτη
αµυντική εισφορά καταβάλλεται από την Τράπεζα για λογαριασµό των µετόχων.

42. ∆ΙΚΑΙΗ ΑΞΙΑ ΠΑΡΑΓΩΓΩΝ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΜΕΣΩΝ

Ο Όµιλος χρησιµοποιεί παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα για την αντιστάθµιση κινδύνων που απορρέουν από τις µεταβολές
των επιτοκίων και των τιµών συναλλάγµατος. Επιπρόσθετα, ο Όµιλος χρησιµοποιεί παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα για
ίδιο λογαριασµό, µε σκοπό την επίτευξη κερδών. Τα παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα που χρησιµοποιεί ο Όµιλος και η
µέθοδος προσδιορισµού της δίκαιης αξίας τους αναφέρονται πιο κάτω.

Οι συµβάσεις προθεσµιακών πράξεων συναλλάγµατος καθορίζουν τη συναλλαγµατική τιµή δύο νοµισµάτων σε συγκεκριµένη
µελλοντική ηµεροµηνία. Η συναλλαγµατική τιµή καθορίζεται την ηµέρα της πράξης. Οι συµβάσεις προθεσµιακών πράξεων
συναλλάγµατος αποτιµούνται καθηµερινώς (µε βάση τις τρέχουσες συναλλαγµατικές τιµές), υπολογίζοντας τη νέα προθεσµιακή
τιµή (forward rate) για το υπόλοιπο της σύµβασης µέχρι τη λήξη της.

Οι συµβάσεις ανταλλαγής συναλλάγµατος διέπουν την ανταλλαγή συγκεκριµένων ποσών δύο διαφορετικών νοµισµάτων και
την πληρωµή τόκων σε συγκεκριµένη µελλοντική ηµεροµηνία. Οι συµβάσεις ανταλλαγής συναλλάγµατος αποτιµούνται στη
δίκαιη αξία τους (µε βάση τις τρέχουσες συναλλαγµατικές τιµές), υπολογίζοντας τη νέα τιµή ανταλλαγής (swap points) κατά την
ηµεροµηνία της αποτίµησης.

Στις συµβάσεις ανταλλαγής επιτοκίου δύο µέρη συµφωνούν να ανταλλάξουν πληρωµές µε βάση ένα σταθερό και ένα
κυµαινόµενο επιτόκιο, πάνω σε καθορισµένο θεωρητικό ποσό σε µια καθορισµένη χρονική περίοδο. Η δίκαιη αξία των
συµβάσεων ανταλλαγής επιτοκίου υπολογίζεται συγκρίνοντας την αξία των προεξοφληθέντων µελλοντικών ταµειακών ροών
κατά την ηµεροµηνία της αποτίµησης σε σχέση µε το προσυµφωνηµένο θεωρητικό ποσό της σύµβασης.

Πέρα από τα πιο πάνω, ο Όµιλος διαπραγµατεύεται σε συµβόλαια µελλοντικής εκπλήρωσης σε µετοχές, δικαιώµατα προαίρεσης
αγοράς και πώλησης µετοχών και συναλλάγµατος, νοµίσµατα και δείκτες αξιών.

Τα θεωρητικά ποσά των συµβάσεων παρέχουν µια βάση για σύγκριση µε άλλα χρηµατοοικονοµικά µέσα που αναγνωρίζονται
στον ισολογισµό, αλλά δε δείχνουν τα ποσά των µελλοντικών ταµειακών ροών ή της δίκαιης αξίας των παραγώγων και γι΄ αυτό
δεν παρέχουν καµιά ένδειξη για την έκθεση του Οµίλου σε πιστωτικούς ή άλλους τραπεζικούς κινδύνους. Η δίκαιη αξία των
παράγωγων χρηµατοοικονοµικών µέσων µπορεί να είναι θετική ή αρνητική ως αποτέλεσµα των διακυµάνσεων στις τρέχουσες
τιµές των επιτοκίων και του συναλλάγµατος σε σχέση µε τους όρους που τα διέπουν. Τα παράγωγα παρουσιάζονται ως
περιουσιακά στοιχεία όταν η δίκαιη αξία τους είναι θετική και ως υποχρεώσεις όταν η δίκαιη αξία τους είναι αρνητική.
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42. ∆ΙΚΑΙΗ ΑΞΙΑ ΠΑΡΑΓΩΓΩΝ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΜΕΣΩΝ (συνέχεια)

Η θεωρητική και δίκαιη αξία των παράγωγων χρηµατοοικονοµικών µέσων ήταν:

2007 2006
∆ίκαιη αξία                                 ∆ίκαιη αξία

Θεωρητική Περιουσιακά Θεωρητική Περιουσιακά
αξία στοιχεία Υποχρεώσεις αξία στοιχεία Υποχρεώσεις

ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Παράγωγα για εµπορία:

Παράγωγα συναλλάγµατος
Προθεσµιακές συµβάσεις
συναλλάγµατος 184.653 449 6.747 316.562 202 176

Συµβάσεις ανταλλαγής
συναλλάγµατος 1.257.081 10.029 13.840 1.081.692 7.922 7.506

Λοιπά (OTC, κλπ) - - - 62.197 283 52

10.478 20.587 8.407 7.734

Παράγωγα επιτοκίου
Συµβάσεις ανταλλαγής επιτοκίου 829.789 3.735 3.208 989.257 4.121 866
Συµβάσεις ανταλλαγής επιτοκίου
µε δικαίωµα προαίρεσης 60.861 1.495 - - - -

5.230 3.208 4.121 866

Παράγωγα επί δεικτών/τίτλων
Συµβόλαια µελλοντικής εκπλήρωσης 84.668 - 246 3.180 - -
Συµβόλαια δικαιωµάτων
προαίρεσης 142.949 286 159 10.609 101 -

Συµβόλαια µελλοντικής
εκπλήρωσης επί οµολόγων - - - 7.574 199 -

Λοιπά (OTC, Credit default swaps, κλπ) 56.139 81 879 38.215 147 239

367 1.284 447 239

Σύνολο παραγώγων για
εµπορία (Σηµ. 20) 16.075 25.079 12.975 8.839

Παράγωγα για αντιστάθµιση:

Παράγωγα για αντιστάθµιση
εύλογης αξίας

Συµβόλαια δικαιωµάτων 
προαίρεσης 37.897 8 262 20 - 20

Συµβόλαια µελλοντικής 
εκπλήρωσης 80.201 - - 58.489 90 -

8 262 90 20

Παράγωγα για αντιστάθµιση
ταµειακών ροών

Συµβόλαια δικαιωµάτων
προαίρεσης 41.474 1.343 1.404 471 28 28

Συµβάσεις ανταλλαγής επιτοκίου 557.493 - 3.290 - - -

1.343 4.694 28 28

Σύνολο παραγώγων για
αντιστάθµιση (Σηµ. 26) 1.351 4.956 118 48

Σύνολο παράγωγων
χρηµατοοικονοµικών µέσων
(Σηµ. 38) 17.426 30.035 13.093 8.887
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43. ΜΕΤΡΗΤΑ ΠΟΥ ΠΡΟΗΛΘΑΝ ΑΠΟ ΕΡΓΑΣΙΕΣ

2007 2006
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Κέρδος πριν από τη φορολογία 348.676 105.695

Αναπροσαρµογές για:
Μερίδιο κέρδους από συνδεδεµένες εταιρείες
µετά τη φορολογία (Σηµ. 28) (1.724) (1.475)

Αποσβέσεις ακινήτων και εξοπλισµού (Σηµ. 31) 10.444 6.450
Αποσβέσεις άυλων περιουσιακών στοιχείων (Σηµ. 29) 17.500 5.464
Κέρδος δίκαιης αξίας από επενδύσεις σε ακίνητα (Σηµ. 30) (1.639) (1.108)
Αναπροσαρµογή δίκαιης αξίας ακινήτων (1.006) -
Κόστος παροχών προσωπικού που εξαρτώνται 
από την αξία µετοχών (Σηµ. 11) 1.995 -

Αποµείωση χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων
διαθέσιµων προς πώληση (Σηµ. 6) 873 -

Αύξηση στην αξία συµβολαίων σε ισχύ (Σηµ. 29) (1.288) (1.215)
Συναλλαγµατικές διαφορές (11.940) (4.418)
Εισόδηµα από χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία
διαθέσιµα προς πώληση (42.142) (30.370)

Τόκοι δανειακού κεφαλαίου 41.355 9.042
Κέρδος από πωλήσεις ακινήτων και εξοπλισµού (Σηµ. 31) (145) (453)
Κέρδος από διάθεση χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών
στοιχείων διαθέσιµων προς πώληση (Σηµ. 6) (77.064) (536)

Κέρδος από πωλήσεις επενδύσεων σε ακίνητα (504) -
Υπέρβαση της συµµετοχής του αποκτώντος στην καθαρή εύλογη
αξία των αναγνωρίσιµων καθαρών περιουσιακών στοιχείων
του αποκτώµενου πέραν του κόστους (Σηµ. 52(γ)) (56) -

283.335 87.076

Αλλαγή σε:
Οφειλές σε άλλες τράπεζες 1.140.808 188.461
Καταθέσεις πελατών 2.657.497 1.128.539
Υποχρεώσεις ασφαλιστηρίων συµβολαίων 22.767 47.386
Άλλες υποχρεώσεις 205.474 42.169
Υποχρεώσεις για ωφελήµατα αφυπηρέτησης 13.698 13.086

Περιορισµένες καταθέσεις µε Κεντρικές Τράπεζες (303.818) (58.287)
Οφειλές από άλλες τράπεζες (129.137) (131.777)
Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιµούνται
σε δίκαιη αξία µέσω των αποτελεσµάτων 29.959 (72.101)

Χορηγήσεις (3.290.063) (754.653)
Μερίδιο αντασφαλιστών στις ασφαλιστικές υποχρεώσεις (3.939) 3.437
Άλλα περιουσιακά στοιχεία (39.433) 18.289

Μετρητά που προήλθαν από εργασίες 587.148 511.625
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43. ΜΕΤΡΗΤΑ ΠΟΥ ΠΡΟΗΛΘΑΝ ΑΠΟ ΕΡΓΑΣΙΕΣ (συνέχεια)

Μη ταµειακές συναλλαγές

Το 2006 η εξαγορά των Marfin Financial Group A.E. Συµµετοχών και Εγνατία Τράπεζα Α.Ε. πραγµατοποιήθηκε µε ανταλλαγή
µετοχών και συνεπώς δεν επηρέασε την ενοποιηµένη κατάσταση ταµειακών ροών πέρα από την κίνηση που περιγράφεται στη
Σηµ. 52. Η εξαγορά της µειοψηφίας της Λαϊκής Τράπεζας (Ελλάς) Α.Ε. επίσης πραγµατοποιήθηκε µε ανταλλαγή µετοχών και ως
εκ τούτου δεν επηρέασε την ενοποιηµένη κατάσταση ταµειακών ροών.

44. ΤΑΜΕΙΑΚΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΚΑΙ ΙΣΟ∆ΥΝΑΜΑ

2007 2006
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Μετρητά και µη περιορισµένες καταθέσεις µε Κεντρικές Τράπεζες 285.588 412.888
Οφειλές από άλλες τράπεζες – µέχρι τρεις µήνες 2.631.523 2.251.612
Κρατικά χρεόγραφα και γραµµάτια δηµοσίου – µέχρι τρεις µήνες 19.833 34.457

2.936.944 2.698.957
Συναλλαγµατικές διαφορές - 11.940

2.936.944 2.710.897
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45. ΑΝΑΛΥΣΗ ΚΑΤΑ ΤΟΜΕΑ

Κατά τοµέα δραστηριότητας (κύριος διαχωρισµός)

Χρηµατο-
οικονοµικές Ανα-

Τραπεζικές Ασφαλιστικές και άλλες προσαρµογές
υπηρεσίες υπηρεσίες υπηρεσίες ενοποίησης Σύνολο

ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

2007
Εισόδηµα από τρίτα µέρη 1.107.192 108.203 189.368 - 1.404.763
Συναλλαγές µεταξύ εταιρειών Οµίλου 62.183 4.245 5.978 (72.406) -

Συνολικό εισόδηµα 1.169.375 112.448 195.346 (72.406) 1.404.763

Κέρδος πριν από τη φορολογία 214.736 26.422 107.518 348.676

Φορολογία (51.973)

Κέρδος µετά τη φορολογία από
συνεχιζόµενες δραστηριότητες 296.703

Κέρδος µετά τη φορολογία από µη
συνεχιζόµενες δραστηριότητες λόγω
µείωσης του ποσοστού συµµετοχής 50.443

Κέρδος έτους 347.146

Περιουσιακά στοιχεία 16.558.125 305.507 832.314 17.695.946
Επενδύσεις σε συνδεδεµένες εταιρείες 8.655 - 6 8.661

Σύνολο περιουσιακών στοιχείων 17.704.607

Υποχρεώσεις 15.243.742 352.983 69.885 15.666.610

Άλλες πληροφορίες
Μερίδιο κέρδους από συνδεδεµένες
εταιρείες µετά τη φορολογία (Σηµ. 28) 1.611 - 113 1.724

Κεφαλαιουχικές δαπάνες 24.282 2.924 1.513 28.719
Αποσβέσεις ακινήτων και εξοπλισµού (Σηµ. 31) 9.387 267 790 10.444
Αποσβέσεις λογισµικών προγραµµάτων
και άλλων άυλων περιουσιακών στοιχείων (Σηµ. 29) 16.909 114 477 17.500

Πρόβλεψη για αποµείωση
των χορηγήσεων (Σηµ. 14) 53.933 (16) 3.388 57.305

Αποµείωση χρηµατοοικονοµικών
περιουσιακών στοιχείων διαθέσιµων
προς πώληση (Σηµ. 6) 873 - - 873
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45. ΑΝΑΛΥΣΗ ΚΑΤΑ ΤΟΜΕΑ (συνέχεια)

Κατά τοµέα δραστηριότητας (κύριος διαχωρισµός) (συνέχεια)

Χρηµατο-
οικονοµικές Ανα-

Τραπεζικές Ασφαλιστικές και άλλες προσαρµογές
υπηρεσίες υπηρεσίες υπηρεσίες ενοποίησης Σύνολο

ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

2006
Εισόδηµα από τρίτα µέρη 494.112 114.049 54.710 - 662.871
Συναλλαγές µεταξύ εταιρειών Οµίλου 49.519 3.415 1.278 (54.212) -

Συνολικό εισόδηµα 543.631 117.464 55.988 (54.212) 662.871

Κέρδος πριν από τη φορολογία 77.054 9.671 18.970 105.695

Φορολογία (17.766)

Κέρδος έτους 87.929

Περιουσιακά στοιχεία 11.972.316 328.595 865.386 13.166.297
Επενδύσεις σε συνδεδεµένες εταιρείες 8.850 - 6 8.856

Σύνολο περιουσιακών στοιχείων 13.175.153

Υποχρεώσεις 10.873.066 319.288 205.092 11.397.446

Άλλες πληροφορίες
Μερίδιο κέρδους από συνδεδεµένες
εταιρείες µετά τη φορολογία (Σηµ. 28) 1.475 - - 1.475

Κεφαλαιουχικές δαπάνες 8.148 11 1.169 9.328
Αποσβέσεις ακινήτων και εξοπλισµού (Σηµ. 31) 5.947 275 228 6.450
Αποσβέσεις λογισµικών προγραµµάτων
και άλλων άυλων περιουσιακών στοιχείων (Σηµ. 29) 5.099 31 334 5.464

Πρόβλεψη για αποµείωση
των χορηγήσεων (Σηµ. 14) 35.883 88 11.426 47.397
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45. ΑΝΑΛΥΣΗ ΚΑΤΑ ΤΟΜΕΑ (συνέχεια)

Κατά γεωγραφικό τοµέα

Άλλες
Κύπρος Ελλάδα χώρες Σύνολο
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

2007
Συνολικό εισόδηµα 698.059 585.988 120.716 1.404.763
Κεφαλαιουχικές δαπάνες 9.761 15.289 3.669 28.719
Περιουσιακά στοιχεία 7.450.166 8.363.404 1.891.037 17.704.607
Υποχρεώσεις 6.826.950 6.937.772 1.901.888 15.666.610

2006
Συνολικό εισόδηµα 487.966 114.273 60.632 662.871
Κεφαλαιουχικές δαπάνες 7.043 1.600 685 9.328
Περιουσιακά στοιχεία 5.844.804 6.094.490 1.235.859 13.175.153
Υποχρεώσεις 5.567.467 4.545.839 1.284.140 11.397.446

Συµφιλίωση µε τα ποσά που παρουσιάζονται στην ενοποιηµένη κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων:

2007 2006
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Συνολικό εισόδηµα 1.404.763 662.871
Έξοδα από τόκους σύµφωνα µε την ενοποιηµένη
κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων (564.704) (248.731)

Έξοδα από δικαιώµατα και προµήθειες σύµφωνα µε την
ενοποιηµένη κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων (39.371) (3.542)

Καθαρές παροχές, απαιτήσεις για αποζηµίωση και
άλλα έξοδα ασφαλιστηρίων συµβολαίων (Σηµ. 9) (73.672) (95.438)

Έσοδα από εργασίες σύµφωνα µε την ενοποιηµένη
κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων 727.016 315.160
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46. ΕΝ∆ΕΧΟΜΕΝΕΣ ΚΑΙ ΑΝΕΙΛΗΜΜΕΝΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

Χρηµατοπιστωτικά µέσα

Τα χρηµατοπιστωτικά µέσα συµπεριλαµβάνουν δεσµεύσεις αναφορικά µε ενέγγυες πιστώσεις και εγγυήσεις µε σκοπό την
εξυπηρέτηση των αναγκών των πελατών του Οµίλου. Ο πιστωτικός κίνδυνος από αυτές τις συναλλαγές είναι αντίστοιχος µε το
συνολικό ποσό των συµβολαίων. Η πλειονότητα όµως αυτών των διευκολύνσεων αντισταθµίζεται µε αντίστοιχες υποχρεώσεις
τρίτων µερών. 

2007 2006
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Ενέγγυες πιστώσεις 97.323 73.707
Εγγυητικές επιστολές 620.838 569.619

718.161 643.326

Όρια χορηγήσεων

Τα όρια χορηγήσεων που έχουν εγκριθεί αλλά δεν έχουν ακόµη χρησιµοποιηθεί ανέρχονται σε ΛΚ 865.320.000 (2006:
ΛΚ 972.781.000).

Υπηρεσίες καταπιστευµατοδόχου (trustee services)

Η Τράπεζα ενεργεί ως καταπιστευµατοδόχος εγκεκριµένων τοποθετήσεων ασφαλιστικών εταιρειών σύµφωνα µε τις πρόνοιες των
Περί Ασφαλιστικών Εταιρειών Νόµων 1984 και 1990.

Ανειληµµένες υποχρεώσεις

Στις 31 ∆εκεµβρίου, 2007 οι ανειληµµένες υποχρεώσεις για κεφαλαιουχικές δαπάνες του Οµίλου ανέρχονταν σε ΛΚ 9,3 εκ. (2006:
ΛΚ 6,8 εκ.).

Νοµικές διαδικασίες

Στις 31 ∆εκεµβρίου, 2007 υπήρχαν εκκρεµείς αγωγές εναντίον του Οµίλου σε σχέση µε τις δραστηριότητές του. Με βάση νοµική
συµβουλή, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο πιστεύει ότι υπάρχει επαρκής υπεράσπιση έναντι οποιασδήποτε επιδιωκόµενης απαίτησης
και δεν είναι πιθανόν ο Όµιλος να υποστεί οποιαδήποτε σηµαντική ζηµιά. Ως εκ τούτου δεν έγινε πρόβλεψη στις ενοποιηµένες
οικονοµικές καταστάσεις για αυτές τις υποθέσεις.

Υποχρεώσεις από λειτουργικές µισθώσεις

Ο Όµιλος ενοικιάζει διάφορα καταστήµατα, γραφεία και αποθήκες σύµφωνα µε µη ακυρώσιµες λειτουργικές µισθώσεις.
Οι µισθώσεις έχουν ποικίλους όρους, πρόνοιες αναπροσαρµογής τιµήµατος και δικαιώµατα ανανέωσης.

Το σύνολο των ελάχιστων µελλοντικών καταβολών µισθωµάτων σύµφωνα µε τις µη ακυρώσιµες λειτουργικές µισθώσεις είναι ως
εξής:

2007 2006
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Μέχρι ένα χρόνο 13.901 1.435
Από ένα µέχρι πέντε χρόνια 39.903 10.639
Περισσότερο από πέντε χρόνια 19.873 22.634

73.677 34.708



125

Σηµειώσεις στις Eνοποιηµένες Oικονοµικές Kαταστάσεις

47. ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΙ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΩΝ ΚΙΝ∆ΥΝΩΝ

Όπως κάθε άλλος χρηµατοοικονοµικός οργανισµός, ο Όµιλος εκτίθεται σε κινδύνους. Αυτοί παρακολουθούνται συνεχώς µε
διάφορους τρόπους ώστε να αποφεύγεται η συσσώρευση υπέρµετρων κινδύνων. Η φύση των κινδύνων αυτών καθώς και οι
τρόποι διαχείρισης τους επεξηγούνται πιο κάτω.

ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΣ ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ

Πιστωτικός κίνδυνος είναι η ενδεχόµενη µη έγκαιρη αποπληρωµή προς τον Όµιλο των υφιστάµενων και ενδεχόµενων
µελλοντικών υποχρεώσεων των αντισυµβαλλοµένων, µε συνέπεια την απώλεια κεφαλαίων και κέρδους. Η διαχείριση πιστωτικού
κινδύνου επικεντρώνεται στη διασφάλιση µιας πειθαρχηµένης κουλτούρας, διαφάνειας και λελογισµένης ανάληψης κινδύνων,
βασισµένη σε αναγνωρισµένες διεθνείς πρακτικές.

∆ιαχείριση πιστωτικού κινδύνου

Οι µεθοδολογίες διαχείρισης πιστωτικού κινδύνου προσαρµόζονται ώστε να αντανακλούν το εκάστοτε οικονοµικό περιβάλλον.
Οι διάφορες µέθοδοι που χρησιµοποιούνται αναθεωρούνται ετησίως ή οποτεδήποτε κριθεί απαραίτητο και προσαρµόζονται
ανάλογα µε τη στρατηγική του Οµίλου και µε τους βραχυπρόθεσµους και µακροπρόθεσµους στόχους του Οµίλου.

Οι διάφορες αναλύσεις τοµέων και υποτοµέων της οικονοµίας, σε συνδυασµό µε οικονοµικές προβλέψεις, παρέχουν τις
κατευθυντήριες γραµµές για τον προσδιορισµό της πιστωτικής πολιτικής, η οποία αναθεωρείται τουλάχιστον κάθε εξάµηνο.

Έχοντας ως γνώµονα την ελαχιστοποίηση του πιστωτικού κινδύνου, έχουν καθοριστεί όρια αντισυµβαλλοµένων, λαµβάνοντας
παράλληλα υπόψη την πιστοληπτική ικανότητα του πιστούχου, τις προσφερόµενες εξασφαλίσεις και εγγυήσεις που µειώνουν
την έκθεση του Οµίλου στον πιστωτικό κίνδυνο, καθώς και το είδος και τη διάρκεια της πιστωτικής διευκόλυνσης. Όσον αφορά
την ανάλυση της πιστοληπτικής ικανότητας κάθε πιστούχου, αυτή πραγµατοποιείται λαµβάνοντας υπόψη τον κίνδυνο της χώρας
αλλά και τον τοµέα της οικονοµίας στον οποίο δραστηριοποιείται, καθώς και ποιοτικά και ποσοτικά του χαρακτηριστικά.

Παράλληλα, έχουν θεσπιστεί όρια εγκρίσεων πιστωτικών διευκολύνσεων και έχουν διαχωριστεί καθήκοντα στη διαδικασία
δανειοδότησης για διασφάλιση της αντικειµενικότητας, ανεξαρτησίας και ελέγχου των νέων και υφιστάµενων δανειοδοτήσεων.

Κατά την εγκριτική διαδικασία, εξετάζεται ο συνολικός πιστωτικός κίνδυνος για κάθε αντισυµβαλλόµενο ή οµάδα
αντισυµβαλλοµένων οι οποίοι σχετίζονται µεταξύ τους και συναθροίζονται τα πιστωτικά όρια που έχουν εγκριθεί από
διαφορετικές θυγατρικές του Οµίλου.

Η παρακολούθηση της πιστοληπτικής ικανότητας των αντισυµβαλλοµένων και των πιστωτικών ανοιγµάτων, σε συνδυασµό µε
τα αντίστοιχα εγκεκριµένα όρια, γίνεται σε συστηµατική βάση. Παράλληλα, οποιαδήποτε συγκέντρωση αναλύεται και
παρακολουθείται σε συνεχή βάση, µε στόχο τον περιορισµό ενδεχόµενων µεγάλων ανοιγµάτων και επικίνδυνων
συγκεντρώσεων, ούτως ώστε αυτά να συνάδουν µε τα εκάστοτε όρια της πιστωτικής πολιτικής. Συγκέντρωση πιστωτικού
κινδύνου µπορεί να δηµιουργηθεί σε επίπεδο τοµέα οικονοµίας, αντισυµβαλλόµενο ή οµάδα αντισυµβαλλοµένων, χώρα,
νόµισµα και είδος εξασφάλισης.

Η εξισορρόπηση της σχέσης κέρδους-κινδύνου είναι ζωτικής σηµασίας για τη συνεχιζόµενη κερδοφορία του Οµίλου. Η σχέση
αυτή αναλύεται σε επίπεδο πελάτη και προϊόντος µέσω συστήµατος επιµέτρησης επικερδότητας και καθορισµού τιµολόγησης,
το οποίο αναπτύχθηκε µε σκοπό να συνδυάζει τον αναλαµβανόµενο κίνδυνο µε τα αναµενόµενα εισοδήµατα.
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47. ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΙ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΩΝ ΚΙΝ∆ΥΝΩΝ (συνέχεια)

ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΣ ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ (συνέχεια)

∆ιαχείριση πιστωτικού κινδύνου (συνέχεια)

Παράλληλα, στα πλαίσια της πολιτικής διαχείρισης πιστωτικού κινδύνου, αξιολογείται η επίδραση που θα έχουν ακραία αλλά
εφικτά σενάρια στην ποιότητα του δανειοδοτικού χαρτοφυλακίου και στα διαθέσιµα κεφάλαια µέσω της διενέργειας
προσοµοιώσεων καταστάσεων κρίσης (stress testing).

Συστήµατα εσωτερικής διαβάθµισης

Οι µέθοδοι αξιολόγησης της πιστοληπτικής ικανότητας διαφοροποιούνται ανάλογα µε το είδος του αντισυµβαλλόµενου στις
ακόλουθες κατηγορίες: κεντρικές κυβερνήσεις (για αγορά και διακράτηση οµολόγων), χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα, µεγάλες
και µικροµεσαίες επιχειρήσεις και φυσικά πρόσωπα.

Όσον αφορά την αξιολόγηση κυβερνήσεων και χρηµατοπιστωτικών ιδρυµάτων, αυτή αναλύεται στη συνέχεια, κάτω από τους
υπότιτλους «Κίνδυνος αντισυµβαλλόµενων τραπεζών» και «Κίνδυνος χώρας».

Τα φυσικά πρόσωπα αξιολογούνται βάσει δύο διαφορετικών συστηµάτων εσωτερικής διαβάθµισης, ανάλογα µε τη θυγατρική
του Οµίλου στην οποία ανήκουν αλλά και τα διαθέσιµα στοιχεία. Το πρώτο σύστηµα αφορά υφιστάµενους πελάτες και στηρίζεται
στο ιστορικό αποπληρωµής του πελάτη και την εν γένει συνεργασία του µε τον Όµιλο, ενώ το δεύτερο σύστηµα (credit scoring),
στηρίζεται τόσο σε δηµογραφικούς παράγοντες όσο και σε αντικειµενικά οικονοµικά στοιχεία (π.χ. εισόδηµα, περιουσιακά
στοιχεία).

Για την αξιολόγηση των µεγάλων και µικροµεσαίων επιχειρήσεων χρησιµοποιείται το εσωτερικό σύστηµα βαθµολογίας βάσει του
ιστορικού αποπληρωµής αλλά και το σύστηµα Moody’s Risk Advisor, το οποίο αξιολογεί την οικονοµική κατάσταση της επιχείρησης
βάσει των οικονοµικών και ποιοτικών στοιχείων της, αλλά και βάσει του τοµέα οικονοµίας στον οποίο δραστηριοποιείται.

Η διαδικασία αξιολόγησης γίνεται σε µηνιαία βάση, ώστε η βαθµολογία του πελάτη να είναι αντιπροσωπευτική του πιστωτικού
κινδύνου που αναλαµβάνεται και να λειτουργεί ως προειδοποιητικό σήµα κινδύνου.

Επιπρόσθετα, χρησιµοποιείται και το ανεξάρτητο σύστηµα αξιολόγησης ποιότητας και επάρκειας εξασφαλίσεων, το οποίο
καθορίζει την ανακτήσιµη αξία των εξασφαλίσεων για κάθε διευκόλυνση που παραχωρήθηκε στο δανειζόµενο σε δεκαβάθµια
κλίµακα. Ο βαθµός 1 αναφέρεται σε κάλυψη πέραν του 95% ενώ ο βαθµός 10 σε κάλυψη λιγότερη του 5%.

Ο βαθµός πιστοληπτικής ικανότητας του πελάτη χρησιµοποιείται κατά τη διαδικασία έγκρισης πιστωτικών διευκολύνσεων και
τον καθορισµό των αντίστοιχων ορίων, για τον εσωτερικό υπολογισµό πιθανοτήτων αθέτησης υποχρέωσης αλλά και για την
παρακολούθηση µετατοπίσεων στην ποιότητα του δανειοδοτικού χαρτοφυλακίου του Οµίλου, µε σκοπό την ανάπτυξη
κατάλληλων στρατηγικών προς αποφυγή αύξησης των αναλαµβανόµενων κινδύνων.
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47. ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΙ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΩΝ ΚΙΝ∆ΥΝΩΝ (συνέχεια)

ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΣ ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ (συνέχεια)

Πιστωτική διαβάθµιση χορηγήσεων

Ο πιο κάτω πίνακας παρουσιάζει τα ποσοστά των χορηγήσεων καθώς και των προβλέψεων για αποµείωση για κάθε κατηγορία
εσωτερικής πιστωτικής διαβάθµισης του Οµίλου.

2007 2006

Πρόβλεψη για Πρόβλεψη για
αποµείωση των αποµείωση των

Χορηγήσεις χορηγήσεων Χορηγήσεις χορηγήσεων
% % % %

Κατηγορία διαβάθµισης:
Χαµηλός κίνδυνος 52 0,07 45 0,01
Μέσος κίνδυνος 40 0,27 45 0,31
Ψηλός κίνδυνος 8 45,63 10 49,78

100 3,68 100 4,98

Τα ποσοστά πρόβλεψης για αποµείωση των χορηγήσεων που παρουσιάζονται πιο πάνω αναφέρονται στη συσσωρευµένη
πρόβλεψη για αποµείωση για κάθε κατηγορία διαβάθµισης ως ποσοστό επί των µεικτών χορηγήσεων της κάθε κατηγορίας.

Μέγιστη έκθεση σε πιστωτικό κίνδυνο πριν από δοθείσες εξασφαλίσεις και άλλες πιστωτικές αναβαθµίσεις

Ο πιο κάτω πίνακας παρουσιάζει τη µέγιστη έκθεση σε πιστωτικό κίνδυνο που προκύπτει από χρηµατοοικονοµικά µέσα που
παρουσιάζονται στον ισολογισµό, χωρίς να λαµβάνονται υπόψη οι εξασφαλίσεις ή άλλες πιστωτικές αναβαθµίσεις που έχουν
ληφθεί. Για τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία που παρουσιάζονται στον ισολογισµό, η έκθεση σε πιστωτικό κίνδυνο
ισούται µε τη λογιστική τους αξία.

Μέγιστη έκθεση

2007 2006
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Έκθεση σε πιστωτικό κίνδυνο από περιουσιακά στοιχεία
του ισολογισµού:
Οφειλές από άλλες τράπεζες (Σηµ. 19) 2.913.625 2.403.761
Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιµούνται σε
δίκαιη αξία µέσω των αποτελεσµάτων:
Επενδύσεις σε χρεόγραφα (Σηµ. 20) 208.356 261.713
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα
µε θετική δίκαιη αξία (Σηµ. 20) 16.075 12.975

Χορηγήσεις:
Χορηγήσεις σε ιδιώτες 3.536.065 2.346.331
Χορηγήσεις σε επιχειρήσεις:
Μεγάλες επιχειρήσεις και οργανισµοί 3.342.812 2.260.347
Μικροµεσαίες επιχειρήσεις 3.430.788 2.345.539

Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση -
επενδύσεις σε χρεόγραφα 1.346.541 1.033.958

Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία που
κρατούνται µέχρι τη λήξη (Σηµ. 25) 219.939 256.425

15.014.201 10.921.049
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47. ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΙ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΩΝ ΚΙΝ∆ΥΝΩΝ (συνέχεια)

ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΣ ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ (συνέχεια)

Μέγιστη έκθεση σε πιστωτικό κίνδυνο πριν από δοθείσες εξασφαλίσεις και άλλες πιστωτικές αναβαθµίσεις (συνέχεια)

Σύµφωνα µε τον πιο πάνω πίνακα, 88% της συνολικής έκθεσης απορρέει από οφειλές από άλλες τράπεζες και χορηγήσεις
(2006: 86%), 9% αντιπροσωπεύει χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση – επενδύσεις σε χρεόγραφα
(2006: 9%).

Η διεύθυνση του Οµίλου πιστεύει ότι έχει τη δυνατότητα να συνεχίσει τον έλεγχο και τη διατήρηση ελάχιστης έκθεσης σε
πιστωτικό κίνδυνο, ο οποίος απορρέει τόσο από το χαρτοφυλάκιο χορηγήσεων όσο και από το χαρτοφυλάκιο επενδύσεων σε
χρεόγραφα, σύµφωνα και µε τα ακόλουθα στοιχεία:

• 92% των χορηγήσεων κατηγοριοποιείται στις δύο πρώτες κατηγορίες πιστωτικής διαβάθµισης του συστήµατος εσωτερικής 
διαβάθµισης (2006: 90%).

• 82% των χορηγήσεων θεωρούνται ως µη καθυστερηµένες ή αποµειωµένες (2006: 81%).
• ΛΚ 571 εκ. ή 5% των χορηγήσεων θεωρούνται ως αποµειωµένες σε ατοµική βάση (2006: ΛΚ 545 εκ. ή 7%).
• Η βελτίωση στην ποιότητα χορηγήσεων είχε ως αποτέλεσµα ένα µειωµένο ποσοστό επιβάρυνσης επί των συνολικών

µεικτών χορηγήσεων στην ενοποιηµένη κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων, παρουσιάζοντας µείωση 17%.
• 93% των επενδύσεων σε χρεόγραφα ανήκουν στην πιστοληπτική κατηγορία Α- (2006: 88%).

Χορηγήσεις

Ο πιο κάτω πίνακας παρουσιάζει την ποιότητα των χορηγήσεων του Οµίλου.

2007 2006

Οφειλές Οφειλές
από άλλες από άλλες

Χορηγήσεις τράπεζες Χορηγήσεις τράπεζες
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Μη καθυστερηµένες ή αποµειωµένες 8.765.314 2.913.625 5.957.984 2.403.761
Σε καθυστέρηση αλλά µη αποµειωµένες 1.366.462 - 813.684 -
Αποµειωµένες 571.425 - 544.535 -

Μεικτές χορηγήσεις 10.703.201 2.913.625 7.316.203 2.403.761
Πρόβλεψη για αποµείωση των χορηγήσεων (393.536) - (363.986) -

Καθαρές χορηγήσεις 10.309.665 2.913.625 6.952.217 2.403.761
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47. ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΙ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΩΝ ΚΙΝ∆ΥΝΩΝ (συνέχεια)

ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΣ ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ (συνέχεια)

Χορηγήσεις (συνέχεια)

(α) Χορηγήσεις µη καθυστερηµένες ή αποµειωµένες

Ο πιο κάτω πίνακας παρουσιάζει τις χορηγήσεις του Οµίλου που δεν ήταν σε καθυστέρηση ή αποµειωµένες, για κάθε 
κατηγορία εσωτερικής πιστωτικής διαβάθµισης.

Χορηγήσεις 

Επιχειρήσεις

Μεγάλες
επιχειρήσεις Μικρο- Οφειλές

και µεσαίες από άλλες
Ιδιώτες οργανισµοί επιχειρήσεις Σύνολο τράπεζες
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

2007
Κατηγορία πιστωτικής διαβάθµισης:
Χαµηλός κίνδυνος 2.154.905 1.461.170 1.570.509 5.186.584 2.913.625
Μέσος κίνδυνος 780.619 1.490.471 1.255.688 3.526.778 -
Ψηλός κίνδυνος 18.485 16.822 16.645 51.952 -

2.954.009 2.968.463 2.842.842 8.765.314 2.913.625

2006
Κατηγορία πιστωτικής διαβάθµισης:
Χαµηλός κίνδυνος 1.004.198 837.355 1.017.205 2.858.758 2.403.761
Μέσος κίνδυνος 818.811 1.043.405 955.119 2.817.335 -
Ψηλός κίνδυνος 49.541 168.032 64.318 281.891 -

1.872.550 2.048.792 2.036.642 5.957.984 2.403.761
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47. ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΙ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΩΝ ΚΙΝ∆ΥΝΩΝ (συνέχεια)

ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΣ ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ (συνέχεια)

Χορηγήσεις (συνέχεια)

(β) Χορηγήσεις σε καθυστέρηση αλλά µη αποµειωµένες

Χορηγήσεις µε λιγότερο από 90 ηµέρες καθυστέρηση δε θεωρούνται ότι έχουν υποστεί αποµείωση, εκτός εάν υπάρχουν
ενδείξεις για το αντίθετο.

Ο πιο κάτω πίνακας παρουσιάζει ανάλυση της χρονικής καθυστέρησης των χορηγήσεων που ήταν σε καθυστέρηση αλλά
µη αποµειωµένες κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού κατά κατηγορία, καθώς επίσης και την εκτιµηµένη δίκαιη αξία των
εξασφαλίσεων που έχουν ληφθεί.

Επιχειρήσεις

Μεγάλες
επιχειρήσεις Μικρο-

και µεσαίες
Ιδιώτες οργανισµοί επιχειρήσεις Σύνολο
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

2007
Καθυστέρηση µέχρι 30 ηµέρες 340.957 247.808 358.368 947.133
Καθυστέρηση από 31 µέχρι 60 ηµέρες 91.645 27.657 58.485 177.787
Καθυστέρηση από 61 µέχρι 90 ηµέρες 48.407 52.521 52.415 153.343
Καθυστέρηση πάνω από 90 ηµέρες 23.698 28.651 35.850 88.199

Xορηγήσεις σε καθυστερήση αλλά µη αποµειωµένες 504.707 356.637 505.118 1.366.462

∆ίκαιη αξία εξασφαλίσεων 305.425 262.386 382.738 950.549

2006
Καθυστέρηση µέχρι 30 ηµέρες 289.197 143.899 145.762 578.858
Καθυστέρηση από 31 µέχρι 60 ηµέρες 54.204 18.531 59.105 131.840
Καθυστέρηση από 61 µέχρι 90 ηµέρες 23.309 13.447 9.351 46.107
Καθυστέρηση πάνω από 90 ηµέρες 16.312 19.436 21.131 56.879

Xορηγήσεις σε καθυστερήση αλλά µη αποµειωµένες 383.022 195.313 235.349 813.684

∆ίκαιη αξία εξασφαλίσεων 116.739 122.600 136.724 376.063

Η δίκαιη αξία των εξασφαλίσεων προσδιορίζεται χρησιµοποιώντας κοινώς αποδεκτές µεθόδους αποτίµησης, οι οποίες
περιλαµβάνουν σύγκριση µε αγοραίες τιµές.



131

Σηµειώσεις στις Eνοποιηµένες Oικονοµικές Kαταστάσεις

47. ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΙ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΩΝ ΚΙΝ∆ΥΝΩΝ (συνέχεια)

ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΣ ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ (συνέχεια)

Χορηγήσεις (συνέχεια)

(γ) Χορηγήσεις που έχουν υποστεί αποµείωση αξίας

Ο πιο κάτω πίνακας παρουσιάζει τις χορηγήσεις που έχουν υποστεί αποµείωση αξίας, όπου η αξιολόγηση για αποµείωση
έγινε σε ατοµική βάση, καθώς και την εκτιµηµένη δίκαιη αξία των εξασφαλίσεων που έχουν ληφθεί, για κάθε κατηγορία. Οι
χορηγήσεις που περιλαµβάνονται σε αυτό τον πίνακα παρουσιάζουν καθυστερήσεις πέραν των 90 ηµερών και
ταξινοµούνται ως µη εξυπηρετούµενες.

Επιχειρήσεις

Μεγάλες
επιχειρήσεις Μικρο-

και µεσαίες
Ιδιώτες οργανισµοί επιχειρήσεις Σύνολο
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

2007
Χορηγήσεις που προσδιορίζονται σε
ατοµική βάση ως αποµειωµένες 238.343 122.415 210.667 571.425

∆ίκαιη αξία εξασφαλίσεων 64.400 52.930 96.610 213.940

2006
Χορηγήσεις που προσδιορίζονται σε
ατοµική βάση ως αποµειωµένες 225.603 128.383 190.549 544.535

∆ίκαιη αξία εξασφαλίσεων 73.179 52.885 98.786 224.850

(δ) Χορηγήσεις σε αναδιαπραγµάτευση

Η λογιστική αξία των χορηγήσεων που θα ήταν σε καθυστέρηση ή αποµειωµένες και οι οποίες έχουν αποτελέσει αντικείµενο
αναδιαπραγµάτευσης ανέρχεται σε ΛΚ 53.472.000 (2006: ΛΚ 25.763.000).



132

Σηµειώσεις στις Eνοποιηµένες Oικονοµικές Kαταστάσεις

47. ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΙ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΩΝ ΚΙΝ∆ΥΝΩΝ (συνέχεια)

ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΣ ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ (συνέχεια)

Επενδύσεις σε χρεόγραφα, γραµµάτια δηµοσίου και άλλα γραµµάτια δεκτά για επαναχρηµατόδοτηση

Ο πιο κάτω πίνακας παρουσιάζει κατά πιστοληπτική κατηγοριοποίηση (βάσει των διεθνών πιστοληπτικών υπηρεσιών) τα
εταιρικά χρεόγραφα, κυβερνητικά χρεόγραφα και άλλα χρεόγραφα.

Επενδύσεις που
ορίστηκαν σε

δίκαιη αξία
µέσω των

Γραµµάτια αποτελεσµάτων
δηµοσίου Επενδύσεις κατά την

και άλλα προς Επενδυτικοί αρχική
γραµµάτια εµπορία τίτλοι αναγνώριση Σύνολο

ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

2007
ΑΑΑ 9.225 2.165 34.454 7.621 53.465
ΑΑ- µέχρι ΑΑ+ 1.796 54.344 812.498 1.528 870.166
Α- µέχρι Α+ 480.128 40.791 153.281 53.517 727.717
Χαµηλότερο από Α- 41.208 8.215 62.017 4.812 116.252
Χωρίς διαβάθµιση - 57 5.618 1.561 7.236

532.357 105.572 1.067.868 69.039 1.774.836

2006
ΑΑΑ 9.800 1.648 24.795 - 36.243
ΑΑ- µέχρι ΑΑ+ - 54.429 602.229 - 656.658
Α- µέχρι Α+ 424.129 52.887 153.815 36.610 667.441
Χαµηλότερο από Α- 37.679 38.356 87.746 8.702 172.483
Χωρίς διαβάθµιση - 2.786 14.645 1.840 19.271

471.608 150.106 883.230 47.152 1.552.096

Απόκτηση της κυριότητας παρασχεθεισών εξασφαλίσεων

Ο πιο κάτω πίνακας παρουσιάζει τη φύση και τη λογιστική αξία των περιουσιακών στοιχείων που έχουν περιέλθει στην κατοχή
του Οµίλου κατά τη διάρκεια του έτους, είτε µε την απόκτηση της κυριότητας παρασχεθεισών εξασφαλίσεων είτε µε την
ενεργοποίηση άλλων πιστωτικών αναβαθµίσεων, και τα οποία πληρούν τα κριτήρια αναγνώρισης άλλων προτύπων.

2007 2006
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Γη 6.230 7.690
Κτίρια 5.181 7.032
Άλλα 2.688 333

14.099 15.055
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47. ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΙ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΩΝ ΚΙΝ∆ΥΝΩΝ (συνέχεια)

ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΣ ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ (συνέχεια)

Συγκέντρωση κινδύνου σε χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία που υπόκεινται σε πιστωτικό κίνδυνο

(α) Γεωγραφική περιοχή

Ο πιο κάτω πίνακας παρουσιάζει τη λογιστική αξία των χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων του Οµίλου που
υπόκεινται σε πιστωτικό κίνδυνο κατά γεωγραφική περιοχή. Για σκοπούς αυτού του πίνακα, η κατανοµή της έκθεσης των
χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων στις γεωγραφικές περιοχές έχει γίνει βάσει της χώρας δραστηριοποίησης
των αντισυµβαλλόµενων µερών.

Άλλες
Κύπρος Ελλάδα χώρες Σύνολο
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Οφειλές από άλλες τράπεζες (Σηµ. 19) 126.538 614.890 2.172.197 2.913.625
Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία που
αποτιµούνται σε δίκαιη αξία µέσω των αποτελεσµάτων:

Επενδύσεις σε χρεόγραφα (Σηµ. 20) 60.544 50.354 97.458 208.356
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα 

µε θετική δίκαιη αξία (Σηµ. 20) 635 33 15.407 16.075
Χορηγήσεις:
Χορηγήσεις σε ιδιώτες 1.178.667 1.948.980 408.418 3.536.065
Χορηγήσεις σε επιχειρήσεις:

Μεγάλες επιχειρήσεις και οργανισµοί 955.316 1.296.927 1.090.569 3.342.812
Μικροµεσαίες επιχειρήσεις 1.577.607 1.402.834 450.347 3.430.788

Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία διαθέσιµα
προς πώληση – επενδύσεις σε χρεόγραφα 22.414 207.454 1.116.673 1.346.541

Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία που
κρατούνται µέχρι τη λήξη (Σηµ. 25) 161.141 48.722 10.076 219.939

31 ∆εκεµβρίου 2007 4.082.862 5.570.194 5.361.145 15.014.201

31 ∆εκεµβρίου 2006 3.109.033 3.888.523 3.923.493 10.921.049
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47. ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΙ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΩΝ ΚΙΝ∆ΥΝΩΝ (συνέχεια)

ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΣ ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ (συνέχεια)

Συγκέντρωση κινδύνου σε χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία που υπόκεινται σε πιστωτικό
κίνδυνο (συνέχεια)

(β) Επιχειρηµατικός τοµέας

Ο πιο κάτω πίνακας παρουσιάζει τη λογιστική αξία των χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων του Οµίλου που υπόκεινται
σε πιστωτικό κίνδυνο βάσει του επιχειρηµατικού τοµέα στον οποίο δραστηριοποιούνται τα αντισυµβαλλόµενα µέρη.

Προσωπικά,
Ακίνητα επαγγελµατικά Χρηµατο-

και και οικονοµικοί Άλλοι
Βιοµηχανία Τουρισµός Εµπόριο κατασκευές ιδιοκατοίκηση οργανισµοί τοµείς Σύνολο

ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Οφειλές από άλλες
τράπεζες (Σηµ. 19) - - - - - 2.913.625 - 2.913.625

Χρηµατοοικονοµικά
περιουσιακά στοιχεία
που αποτιµούνται σε
δίκαιη αξία µέσω των
αποτελεσµάτων:

Επενδύσεις σε χρεόγραφα
(Σηµ. 20) - 1.009 294 501 - 206.552 - 208.356

Παράγωγα
χρηµατοοικονοµικά
µέσα µε θετική δίκαιη αξία
(Σηµ. 20) - - - - - 16.075 - 16.075

Χορηγήσεις:
Χορηγήσεις σε ιδιώτες 602 1.074 6.401 305.302 3.219.081 - 3.605 3.536.065
Χορηγήσεις σε επιχειρήσεις:

Μεγάλες επιχειρήσεις
και οργανισµοί 158.518 162.116 300.568 241.159 444.282 - 2.036.169 3.342.812

Μικροµεσαίες επιχειρήσεις 348.494 292.038 837.825 820.003 398.436 - 733.992 3.430.788
Χρηµατοοικονοµικά
περιουσιακά στοιχεία
διαθέσιµα προς
πώληση – επενδύσεις
σε χρεόγραφα 41 1.102 - 41 123 1.345.234 - 1.346.541

Χρηµατοοικονοµικά
περιουσιακά στοιχεία
που κρατούνται µέχρι
τη λήξη (Σηµ. 25) - - - - - 219.939 - 219.939

31 ∆εκεµβρίου 2007 507.655 457.339 1.145.088 1.367.006 4.061.922 4.701.425 2.773.766 15.014.201

31 ∆εκεµβρίου 2006 475.440 415.799 1.139.202 1.009.089 2.524.189 3.966.833 1.390.497 10.921.049
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47. ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΙ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΩΝ ΚΙΝ∆ΥΝΩΝ (συνέχεια)

ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ ΑΝΤΙΣΥΜΒΑΛΛΟΜΕΝΩΝ ΤΡΑΠΕΖΩΝ

Ο Όµιλος διατρέχει τον κίνδυνο της απώλειας κεφαλαίων εξαιτίας της πιθανής µη έγκαιρης αποπληρωµής προς αυτόν των
υφιστάµενων και ενδεχόµενων υποχρεώσεων των αντισυµβαλλόµενων τραπεζών. 

∆ιαµέσου των καθηµερινών του εργασιών, ο Όµιλος συναλλάσσεται µε άλλες τράπεζες και χρηµατοδοτικούς οργανισµούς.
∆ιεξάγοντας αυτές τις συναλλαγές ο Όµιλος διατρέχει τον κίνδυνο να απωλέσει κεφάλαια λόγω της πιθανής µη έγκαιρης
αποπληρωµής προς τον Όµιλο των υφιστάµενων και ενδεχόµενων υποχρεώσεων των αντισυµβαλλόµενων τραπεζών.

Τα όρια αντισυµβαλλόµενων τραπεζών αντανακλούν το επίπεδο του κινδύνου που είναι αποδεκτός και µετέπειτα κατανέµονται
στις διάφορες Υπηρεσίες ∆ιαπραγµάτευσης Συναλλάγµατος και ∆ιαθεσίµων ή και σε άλλες υπηρεσίες που υπάρχει αυτός ο
κίνδυνος ανάλογα µε τις ανάγκες και τον όγκο εργασιών της κάθε υπηρεσίας. Σε γενικές γραµµές τα µέγιστα όρια καθορίζονται
από µοντέλα αξιολόγησης τραπεζών καθώς και από τις οδηγίες των εποπτικών αρχών.  

Η αποτίµηση των κινδύνων των αντισυµβαλλοµένων γίνεται µε τη χρήση ενός ειδικού µοντέλου αξιολόγησης τραπεζών και
άλλων χρηµατοδοτικών οργανισµών (Scoring Model). Το µοντέλο αξιολογεί κάθε αντισυµβαλλόµενο ανάλογα µε τα οικονοµικά
ποσοτικά αλλά και τα µη οικονοµικά ποιοτικά του κριτήρια. Όσον αφορά τα ποσοτικά κριτήρια (κεφαλαιουχική επάρκεια,
κερδοφορία, ρευστότητα, κλπ) οι τράπεζες και χρηµατοοικονοµικοί οργανισµοί αξιολογούνται µε βάση διάφορους
αριθµοδείκτες οι οποίοι παρέχονται αυτόµατα από το λογισµικό σύστηµα Bankscope. Τα ποιοτικά κριτήρια (προηγούµενη καλή
συνεργασία, αξιολόγηση διοίκησης, κλπ) παρέχονται σύµφωνα µε την κρίση των λειτουργών διαχείρισης κινδύνων.

Το όριο που δίνεται σε κάθε αντισυµβαλλόµενο χωρίζεται σε υπό-όρια καλύπτοντας τις τοποθετήσεις, τις επενδύσεις, την αγορά
ξένου συναλλάγµατος όπως επίσης και καθηµερινό όριο εκκαθάρισης. Οι πραγµατικές θέσεις ελέγχονται έναντι των ορίων
καθηµερινά και σε πραγµατικό χρόνο.

ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ ΧΩΡΑΣ

Ο Όµιλος διατρέχει τον κίνδυνο να απωλέσει κεφάλαια εξαιτίας των πιθανών πολιτικών, οικονοµικών και άλλων γεγονότων σε
µια συγκεκριµένη χώρα όπου τα κεφάλαια ή ρευστά διαθέσιµα του Οµίλου έχουν τοποθετηθεί ή επενδυθεί µε διάφορες τοπικές
τράπεζες και χρηµατοοικονοµικούς οργανισµούς.

Όλες οι χώρες αξιολογούνται ανάλογα µε το µέγεθος, τα οικονοµικά δεδοµένα και προοπτικές της χώρας και το βαθµό
πιστοληπτικής ικανότητας από τους διεθνείς οργανισµούς αξιολόγησης (Moody’s, Standard & Poor’s). Οι πραγµατικές θέσεις
ανά χώρα ελέγχονται έναντι των ορίων τους καθηµερινά. Η αναθεώρηση των ορίων γίνεται τουλάχιστον µια φορά το χρόνο µε
τις χώρες που έχουν µικρότερο µέγεθος και χαµηλότερο δείκτη φερεγγυότητας να υπόκεινται σε µεγαλύτερη και συχνότερη
ανάλυση και αξιολόγηση, όπου κρίνεται σκόπιµο.

ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ ΕΠΙΤΟΚΙΩΝ

Ο κίνδυνος επιτοκίων είναι ο κίνδυνος που διατρέχει ο Όµιλος να µειωθεί η αξία των χρηµατοοικονοµικών µέσων και των
καθαρών εσόδων από τόκους εξαιτίας δυσµενών µεταβολών στα επιτόκια αγοράς. Ο κίνδυνος επιτοκίων προκύπτει λόγω του
ετεροχρονισµού στην αναπροσαρµογή των επιτοκίων ή της λήξης των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων.

Η κύρια µεθοδολογία που χρησιµοποιείται για µέτρηση, έλεγχο και διαχείριση του κινδύνου επιτοκίων στο χαρτοφυλάκιο
συναλλαγών και στο τραπεζικό χαρτοφυλάκιο είναι η µεθοδολογία της Παρούσας Αξίας Σηµείου Βάσης (Present Value of a
Basis Point – PVBP). Το PVBP µετρά την επίδραση στο καθαρό εισόδηµα τόκων, και συνεπώς την κερδοφορία των εργασιών, από
τη µεταβολή κατά µία µονάδα βάσης στην καµπύλη απόδοσης.
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Χρησιµοποιούνται υπολογισµοί έκθεσης σε κινδύνους και αντίστοιχες δοµές ορίων για να ελέγχεται:

(α) Η έκθεση σε κάθε νόµισµα ανά ταξινοµηµένη χρονική περίοδο.

(β) Το εκτεθειµένο ολικό σε κάθε νόµισµα. 

(γ) Το εκτεθειµένο ολικό σε όλα τα νοµίσµατα ανά ταξινοµηµένη χρονική περίοδο.

(δ) Το εκτεθειµένο ολικό σε όλα τα νοµίσµατα και σε όλες τις χρονικές περιόδους.

Άλλες θυγατρικές του Οµίλου χρησιµοποιούν τη µεθοδολογία του Static Repricing Gap προκειµένου να εκτιµηθεί η έκθεση
στον κίνδυνο επιτοκίων στο τραπεζικό χαρτοφυλάκιο. Με τη συγκεκριµένη µεθοδολογία γίνεται κατανοµή των επιτοκιακά
ευαίσθητων περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων σε χρονικές ζώνες ληκτότητας για κάθε νόµισµα ανάλογα µε την
εναποµένουσα διάρκεια µέχρι τη λήξη τους για τα στοιχεία σταθερού επιτοκίου ή την επόµενη περίοδο επανατιµολόγησης για
τα στοιχεία κυµαινόµενου επιτοκίου και υπολογίζεται το επιτοκιακό άνοιγµα, η διαφορά των περιουσιακών στοιχείων και
υποχρεώσεων για κάθε περίοδο.

Ο κίνδυνος επιτοκίων προέρχεται κυρίως από τις τραπεζικές δραστηριότητες και το τραπεζικό χαρτοφυλάκιο και αντισταθµίζεται
σε µεγάλο βαθµό λαµβάνοντας θέσεις σε παράγωγα προϊόντα (κυρίως συµφωνίες ανταλλαγής επιτοκίων) και στη διατραπεζική
αγορά. Υπάρχει όµως και σχετικά περιορισµένη ενεργή δραστηριότητα στα χαρτοφυλάκια συναλλαγών, µε θέσεις σε οµόλογα
σταθερού επιτοκίου και προθεσµιακές συµβάσεις επιτοκίων.

Τα εγκεκριµένα όρια που αφορούν τον επιτοκιακό κίνδυνο παρακολουθούνται συστηµατικά και αναθεωρούνται τουλάχιστον
µια φορά το χρόνο, µεταβάλλονται δε, αν απαιτείται, ανάλογα µε τη στρατηγική του Οµίλου και τις επικρατούσες συνθήκες
αγοράς, αφού πρώτα εγκριθούν από τις αρµόδιες αρχές. Επίσης σε τακτά διαστήµατα γίνονται προσοµοιώσεις καταστάσεων
κρίσης σε ακραίες µεταβολές στα επιτόκια και σε όλα τα νοµίσµατα σε επίπεδο Τράπεζας και Οµίλου και αξιολογούνται οι µέγιστες
πιθανές ζηµιές που µπορεί να προκύψουν.

Οι θυγατρικές του Οµίλου θα εφαρµόσουν σταδιακά τη µεθοδολογία PVBP.

Όσον αφορά τα στοιχεία ισολογισµού του τραπεζικού χαρτοφυλακίου του Οµίλου στις 31 ∆εκεµβρίου, 2007, µια παράλληλη
αύξηση των επιτοκίων της αγοράς σε όλα τα νοµίσµατα κατά 200 µονάδες βάσης θα είχε ως αποτέλεσµα την αύξηση των ετήσιων
καθαρών εσόδων από τόκους κατά ΛΚ 2,1 εκ. και τη µείωση της εύλογης αξίας χρηµατοοικονοµικών µέσων κατά ΛΚ 8,6 εκ. Μια
παράλληλη µείωση των επιτοκίων κατά 200 µονάδες βάσης θα είχε ως αποτέλεσµα τη µείωση των ετήσιων καθαρών εσόδων
από τόκους κατά ΛΚ 4,3 εκ. και την αύξηση της εύλογης αξίας χρηµατοοικονοµικών µέσων κατά ΛΚ 5,3 εκ. 

Οι ακόλουθοι πίνακες παρουσιάζουν την έκθεση του Οµίλου στον κίνδυνο επιτοκίων. Στους πίνακες παρουσιάζονται σε
λογιστική αξία τα περιουσιακά στοιχεία και οι υποχρεώσεις του Οµίλου κατηγοριοποιηµένα µε βάση την ηµεροµηνία
αναπροσαρµογής του επιτοκίου για τα στοιχεία κυµαινόµενου επιτοκίου ή την ηµεροµηνία λήξης για τα στοιχεία σταθερού
επιτοκίου. Οι πίνακες αυτοί περιλαµβάνουν στην καθαρή θέση του κινδύνου επιτοκίων, τις υποχρεώσεις ασφαλιστηρίων
συµβολαίων και τα περιουσιακά στοιχεία που έχουν σχέση µε τα ασφαλιστήρια συµβόλαια ζωής. Οι θέσεις αυτές δεν αποτελούν
θέσεις του Οµίλου αλλά θέσεις των κατόχων των συµβολαίων.
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ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ ΕΠΙΤΟΚΙΩΝ (συνέχεια)

Από 1 Από 3 Από 1
µήνα µήνες χρόνο Πάνω Μη

Μέχρι µέχρι µέχρι 1 µέχρι 5 από 5 τοκοφόρα
1 µήνα 3 µήνες χρόνο χρόνια χρόνια στοιχεία Σύνολο

ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

2007
Περιουσιακά στοιχεία
Μετρητά και καταθέσεις µε 
Κεντρικές Τράπεζες 700.772 - 90 - - 87.572 788.434

Οφειλές από άλλες τράπεζες 2.303.911 353.498 255.440 776 - - 2.913.625
Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά
στοιχεία που αποτιµούνται σε
δίκαιη αξία µέσω των
αποτελεσµάτων 49.869 75.395 34.324 29.528 29.464 200.523 419.103

Χορηγήσεις 7.278.833 1.214.305 684.961 930.060 201.506 - 10.309.665
Μερίδιο αντασφαλιστών στις
ασφαλιστικές υποχρεώσεις - - 2.713 - - 13.606 16.319

Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά
στοιχεία διαθέσιµα προς
πώληση 218.455 643.523 275.034 69.300 140.005 255.845 1.602.162

Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά
στοιχεία που κρατούνται
µέχρι τη λήξη 9.656 34.672 35.482 91.834 48.295 - 219.939

Άλλα περιουσιακά στοιχεία 205 106 229 74 18 263.600 264.232
Επενδύσεις σε συνδεδεµένες
εταιρείες - - - - - 8.661 8.661

Άυλα περιουσιακά στοιχεία - - - - - 960.765 960.765
Επενδύσεις σε ακίνητα - - - - - 33.869 33.869
Ακίνητα και εξοπλισµός - - - - - 167.833 167.833

Σύνολο περιουσιακών
στοιχείων 10.561.701 2.321.499 1.288.273 1.121.572 419.288 1.992.274 17.704.607

Υποχρεώσεις
Οφειλές σε άλλες τράπεζες 1.158.640 394.301 32.785 - - - 1.585.726
Καταθέσεις πελατών 8.721.912 1.584.064 1.580.493 128.542 - 97.186 12.112.197
Οµολογιακά δάνεια 29.260 540.220 - - - - 569.480
∆ανειακό κεφάλαιο 214 353.320 - - - - 353.534
Υποχρεώσεις ασφαλιστηρίων
συµβολαίων - - - - - 326.519 326.519

Άλλες υποχρεώσεις 31.221 1.350 924 37 8.684 548.279 590.495
Υποχρεώσεις για ωφελήµατα 
αφυπηρέτησης - - - - 59 128.600 128.659

Σύνολο υποχρεώσεων 9.941.247 2.873.255 1.614.202 128.579 8.743 1.100.584 15.666.610

Καθαρή θέση ισολογισµού 620.454 (551.756) (325.929) 992.993 410.545

Θεωρητική αξία παράγωγων
χρηµατοοικονοµικών µέσων 146.678 339.964 195.962 (608.128) (74.477)

Καθαρή θέση 767.132 (211.792) (129.967) 384.865 336.068
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ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ ΕΠΙΤΟΚΙΩΝ (συνέχεια)

Από 1 Από 3 Από 1
µήνα µήνες χρόνο Πάνω Μη

Μέχρι µέχρι µέχρι 1 µέχρι 5 από 5 τοκοφόρα
1 µήνα 3 µήνες χρόνο χρόνια χρόνια στοιχεία Σύνολο

ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

2006
Περιουσιακά στοιχεία
Μετρητά και καταθέσεις µε 
Κεντρικές Τράπεζες 547.576 - 90 20 - 64.230 611.916

Οφειλές από άλλες τράπεζες 2.035.147 220.439 144.243 29 - 3.903 2.403.761
Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά
στοιχεία που αποτιµούνται σε
δίκαιη αξία µέσω των
αποτελεσµάτων 12.842 144.518 28.252 50.188 43.651 160.826 440.277

Χορηγήσεις 5.141.436 940.551 287.817 457.816 119.569 5.028 6.952.217
Μερίδιο αντασφαλιστών στις
ασφαλιστικές υποχρεώσεις - - 1.872 - - 10.508 12.380

Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά
στοιχεία διαθέσιµα προς
πώληση 271.270 517.958 56.524 93.613 93.464 81.902 1.114.731

Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά
στοιχεία που κρατούνται
µέχρι τη λήξη 13.875 37.523 40.737 136.082 27.938 270 256.425

Άλλα περιουσιακά στοιχεία 8.385 109 56 5.348 5.201 152.077 171.176
Επενδύσεις σε συνδεδεµένες
εταιρείες - - - - - 8.856 8.856

Άυλα περιουσιακά στοιχεία - - - - - 901.571 901.571
Επενδύσεις σε ακίνητα - - - - - 38.202 38.202
Ακίνητα και εξοπλισµός - - - - - 136.460 136.460

8.030.531 1.861.098 559.591 743.096 289.823 1.563.833 13.047.972
Περιουσιακά στοιχεία που
κρατούνται προς πώληση - - - - - 127.181 127.181

Σύνολο περιουσιακών 
στοιχείων 8.030.531 1.861.098 559.591 743.096 289.823 1.691.014 13.175.153

Υποχρεώσεις
Οφειλές σε άλλες τράπεζες 257.771 153.507 6.916 20.246 54 1.601 440.095
Καταθέσεις πελατών 7.041.970 1.284.110 968.010 39.693 1.495 38.460 9.373.738
Οµολογιακά δάνεια 173.459 115.550 15.009 - - - 304.018
∆ανειακό κεφάλαιο 260.391 93.365 8.968 - - 2.500 365.224
Υποχρεώσεις ασφαλιστηρίων
συµβολαίων - - - - - 303.752 303.752

Άλλες υποχρεώσεις 31.535 239 50 1.499 99 339.501 372.923
Υποχρεώσεις για ωφελήµατα 
αφυπηρέτησης - - - - 49 114.912 114.961

7.765.126 1.646.771 998.953 61.438 1.697 800.726 11.274.711
Υποχρεώσεις άµεσα
συνδεδεµένες µε περιουσιακά
στοιχεία που κρατούνται
προς πώληση - - - - - 122.735 122.735

Σύνολο υποχρεώσεων 7.765.126 1.646.771 998.953 61.438 1.697 923.461 11.397.446

Καθαρή θέση 265.405 214.327 (439.362) 681.658 288.126

Ένα σηµαντικό µέρος των ανοικτών επιτοκιακών θέσεων αντισταθµίζεται µε τη χρήση συµβολαίων ανταλλαγής επιτοκίων.
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ΣΥΝΑΛΛΑΓΜΑΤΙΚΟΣ ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ 

Ο συναλλαγµατικός κίνδυνος είναι ο κίνδυνος διακύµανσης της αξίας των χρηµατοοικονοµικών µέσων και των περιουσιακών
στοιχείων και υποχρεώσεων λόγω αλλαγών στις συναλλαγµατικές ισοτιµίες. Ο κίνδυνος από συναλλαγές σε ξένο νόµισµα
προέρχεται από µια ανοιχτή θέση, θετική ή αρνητική, η οποία εκθέτει τον Όµιλο σε αλλαγές στις συναλλαγµατικές τιµές των
νοµισµάτων. Αυτός ο κίνδυνος µπορεί να δηµιουργηθεί αν διατηρούνται περιουσιακά στοιχεία σε ένα νόµισµα,
χρηµατοδοτούµενα από υποχρεώσεις σε άλλο νόµισµα, ή από συµβάσεις άµεσης ή προθεσµιακής παράδοσης ξένου
συναλλάγµατος, είτε ακόµα από παράγωγα συµπεριλαµβανοµένων δικαιωµάτων προαιρέσεων. 

Ο Όµιλος διενεργεί συναλλαγές σε ξένο νόµισµα για να εκπληρωθούν οι ανάγκες των πελατών του και για να αντισταθµιστούν
θέσεις. Οι Υπηρεσίες ∆ιαπραγµάτευσης Συναλλάγµατος και ∆ιαθεσίµων διεξάγουν επίσης αγοραπωλησίες άµεσης παράδοσης,
στα πλαίσια προκαθορισµένων και εγκεκριµένων ορίων καθώς επίσης και παράγωγα προϊόντα που αφορούν προθεσµιακά
συµβόλαια και προαιρετικά δικαιώµατα σε ξένα νοµίσµατα.

Χρησιµοποιούνται µέθοδοι υπολογισµού των εκθέσεων σε κινδύνους και ανάλογες δοµές ορίων για να ελέγχουν κυρίως τα πιο κάτω:

(α) Η ανοικτή θέση ανά νόµισµα – καθαρές θετικές ή αρνητικές θέσεις σε κάθε νόµισµα.

(β) Το σύνολο καθαρών αρνητικών θέσεων.

(γ) Τα όρια µέγιστων ζηµιών – οι µέγιστες ζηµιές που µπορούν να προκύψουν από µεταβολές των συναλλαγµατικών τιµών σε     
ηµερήσια/µηνιαία/ετήσια βάση.

Υπολογίζεται η µέγιστη πιθανή ζηµιά από τις ανοικτές θέσεις σε διάφορα νοµίσµατα, χρησιµοποιώντας µεθόδους προσοµοίωσης
καταστάσεων κρίσης. Αυτά τα σενάρια υποθέτουν ακραίες µεταβολές στις συναλλαγµατικές τιµές όλων των νοµισµάτων µε
τρόπο που θα επηρεάζει αρνητικά την κερδοφορία του Οµίλου.

Τα εγκεκριµένα όρια παρακολουθούνται και ελέγχονται συστηµατικά και αναθεωρούνται τουλάχιστον µια φορά το χρόνο,
µεταβάλλονται δε, αν απαιτείται, ανάλογα µε τη στρατηγική του Οµίλου και τις επικρατούσες συνθήκες αγοράς.

Με την υιοθέτηση του ευρώ ως εθνικού νοµίσµατος από την 1 Ιανουαρίου, 2008 µε ισοτιµία 0,585274 έναντι της Κυπριακής
λίρας, η ανοικτή θέση σε Κυπριακή λίρα δεν υφίσταται από αυτή την ηµεροµηνία. Συνεπώς οι ανοικτές θέσεις σε Κυπριακές
λίρες και ευρώ συµψηφίζονται.

Σε ένα σενάριο όπου όλα τα νοµίσµατα κινηθούν αρνητικά προς την Κυπριακή λίρα και το ευρώ κατά 20% τότε θα είχε ως
αποτέλεσµα τη µείωση της εύλογης αξίας των χρηµατοοικονοµικών µέσων κατά ΛΚ 6,4 εκ. Όπου όλα τα νοµίσµατα κινηθούν
θετικά προς την Κυπριακή λίρα και το ευρώ κατά 20% τότε θα είχε ως αποτέλεσµα την αύξηση της εύλογης αξίας των
χρηµατοοικονοµικών µέσων κατά ΛΚ 6,4 εκ.

Οι ακόλουθοι πίνακες παρουσιάζουν την έκθεση του Οµίλου στο συναλλαγµατικό κίνδυνο. Στους πίνακες παρουσιάζεται η
λογιστική αξία των περιουσιακών στοιχείων και των υποχρεώσεων του Οµίλου κατηγοριοποιηµένα ανά νόµισµα. Στους πίνακες
παρουσιάζεται επίσης ανά νόµισµα η θεωρητική αξία παράγωγων χρηµατοοικονοµικών µέσων που χρησιµοποιούνται για
αντιστάθµιση του συναλλαγµατικού κινδύνου. Οι πίνακες περιλαµβάνουν στην καθαρή συναλλαγµατική θέση, τις ανοικτές
συναλλαγµατικές θέσεις που απορρέουν από τα ασφαλιστήρια συµβόλαια ζωής και τα περιουσιακά στοιχεία που έχουν σχέση
µε τα ασφαλιστήρια συµβόλαια ζωής. Οι συναλλαγµατικές αυτές θέσεις δεν αποτελούν θέσεις του Οµίλου αλλά θέσεις των
κατόχων των συµβολαίων.
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ΣΥΝΑΛΛΑΓΜΑΤΙΚΟΣ ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ (συνέχεια)

Κυπριακή ∆ολάριο Αγγλική ∆ολάριο Άλλα
Λίρα Ευρώ ΗΠΑ Λίρα Αυστραλίας νοµίσµατα Σύνολο

ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

2007
Περιουσιακά στοιχεία
Μετρητά και καταθέσεις µε 
Κεντρικές Τράπεζες 380.834 332.797 4.291 1.969 7.673 60.870 788.434

Οφειλές από άλλες τράπεζες 155.080 684.893 1.732.466 201.819 29.178 110.189 2.913.625
Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά
στοιχεία που αποτιµούνται σε
δίκαιη αξία µέσω των
αποτελεσµάτων 100.341 230.113 81.947 1.453 1.437 3.812 419.103

Χορηγήσεις 2.673.903 5.662.291 654.614 548.552 242.335 527.970 10.309.665
Μερίδιο αντασφαλιστών στις
ασφαλιστικές υποχρεώσεις 15.952 367 - - - - 16.319

Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά
στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση 247.692 903.160 235.567 165.189 36.451 14.103 1.602.162

Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά
στοιχεία που κρατούνται µέχρι
τη λήξη 160.235 53.737 5.967 - - - 219.939

Άλλα περιουσιακά στοιχεία 58.463 162.391 18.184 6.010 2.860 16.324 264.232
Επενδύσεις σε συνδεδεµένες
εταιρείες 7.498 - 1.163 - - - 8.661

Άυλα περιουσιακά στοιχεία 722.811 237.195 - 293 217 249 960.765
Επενδύσεις σε ακίνητα 15.226 18.643 - - - - 33.869
Ακίνητα και εξοπλισµός 92.300 50.275 - 10.251 1.572 13.435 167.833

Σύνολο περιουσιακών στοιχείων 4.630.335 8.335.862 2.734.199 935.536 321.723 746.952 17.704.607

Υποχρεώσεις
Οφειλές σε άλλες τράπεζες 104.402 1.112.918 249.381 84.458 5.900 28.667 1.585.726
Καταθέσεις πελατών 2.494.468 5.251.560 2.897.179 710.098 370.163 388.729 12.112.197
Οµολογιακά δάνεια - 569.480 - - - - 569.480
∆ανειακό κεφάλαιο 50.000 303.534 - - - - 353.534
Υποχρεώσεις ασφαλιστηρίων
συµβολαίων 324.177 2.342 - - - - 326.519

Άλλες υποχρεώσεις 108.978 408.929 15.997 35.094 6.548 14.949 590.495
Υποχρεώσεις για ωφελήµατα
αφυπηρέτησης 121.400 6.622 - 637 - - 128.659

3.203.425 7.655.385 3.162.557 830.287 382.611 432.345 15.666.610
Συµφέρον µειοψηφίας 9.645 44.510 - - - - 54.155
Ίδια κεφάλαια 1.892.873 - - 12.047 30.798 48.124 1.983.842

Σύνολο υποχρεώσεων και
ιδίων κεφαλαίων 5.105.943 7.699.895 3.162.557 842.334 413.409 480.469 17.704.607

Καθαρή θέση ισολογισµού (475.608) 635.967 (428.358) 93.202 (91.686) 266.483
Θεωρητική αξία παράγωγων
χρηµατοοικονοµικών µέσων 8.298 (187.290) 447.431 (91.379) 85.005 (262.065)

Καθαρή συναλλαγµατική θέση (467.310) 448.677 19.073 1.823 (6.681) 4.418

2006
Σύνολο περιουσιακών στοιχείων 3.877.039 5.775.831 2.086.371 714.763 270.299 450.850 13.175.153
Σύνολο υποχρεώσεων και
ιδίων κεφαλαίων 4.595.801 4.837.355 2.330.704 702.160 343.148 365.985 13.175.153

Καθαρή θέση ισολογισµού (718.762) 938.476 (244.333) 12.603 (72.849) 84.865
Θεωρητική αξία παράγωγων
χρηµατοοικονοµικών µέσων 169.917 (441.526) 269.393 1.844 74.795 (74.423)

Καθαρή συναλλαγµατική θέση (548.845) 496.950 25.060 14.447 1.946 10.442

Με την υιοθέτηση του ευρώ ως εθνικού νοµίσµατος από την 1 Ιανουαρίου, 2008 µε ισοτιµία 0,585274 έναντι της Κυπριακής λίρας η ανοικτή
θέση σε Κυπριακή λίρα δεν υφίσταται από αυτή την ηµεροµηνία. Συνεπώς οι ανοικτές θέσεις σε Κυπριακές λίρες και ευρώ συµψηφίζονται.
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47. ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΙ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΩΝ ΚΙΝ∆ΥΝΩΝ (συνέχεια)

ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ ΑΠΟ ΜΕΤΑΒΟΛΕΣ ΣΤΙΣ ΤΙΜΕΣ ΜΕΤΟΧΩΝ

Ο κίνδυνος σε σχέση µε τους µετοχικούς τίτλους που κατέχει ο Όµιλος πηγάζει από τυχόν αρνητικές µεταβολές στις τρέχουσες
τιµές των µετοχών. Ως επί το πλείστον ο Όµιλος επενδύει σε µετοχικούς τίτλους στο Χρηµατιστήριο Αθηνών και στο
Χρηµατιστήριο Αξιών Κύπρου που ανάλογα µε το σκοπό της επένδυσης κατανέµονται και στο ανάλογο χαρτοφυλάκιο
(αποτίµηση στη δίκαιη αξία µέσω αποτελεσµάτων ή διαθέσιµα προς πώληση). Επενδύσεις γίνονται επίσης µε σκοπό την
εκµετάλλευση βραχυπρόθεσµων µεταβολών στις τιµές των µετοχών/δεικτών ή για σκοπούς κάλυψης ανοικτών θέσεων
χρησιµοποιούνται παράγωγα προϊόντα επί µετοχών ή δεικτών.

Ο Όµιλος δεν εκτίθεται σε κινδύνους σε σχέση µε τις τιµές αγαθών (commodities).

ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ

Ο κίνδυνος ρευστότητας είναι ο κίνδυνος αδυναµίας ανευρέσεως επαρκών ρευστών διαθεσίµων για την κάλυψη των άµεσων
υποχρεώσεων του Οµίλου ή για να γίνει αυτό θα πρέπει να υποστεί ο Όµιλος µεγάλο οικονοµικό κόστος.

Ο πιο πάνω κίνδυνος παρακολουθείται και ελέγχεται µέσα από µία αναπτυγµένη δοµή διαχείρισης ρευστότητας, που αποτελείται
από διάφορα είδη ελέγχων, διαδικασιών και ορίων. Με αυτό τον τρόπο διασφαλίζεται η συµµόρφωση µε τους κανονισµούς για
δείκτες ρευστότητας των αρµοδίων ελεγκτικών αρχών, τόσο στο εσωτερικό, όσο και στο εξωτερικό, καθώς και µε εσωτερικά όρια.

Ο έλεγχος και διαχείριση του κινδύνου ρευστότητας επιτυγχάνεται µέσα από τη χρήση και τον έλεγχο των ακολούθων:

(α) Υπόλοιπο στο Λογαριασµό Κατωτάτων Αποθεµατικών όπως καθορίζεται από τις αρµόδιες εποπτικές αρχές, όπου υπάρχει παρουσία.

(β) ∆είκτες ασυµβατότητας µεταξύ περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων για περιόδους µέχρι και ένα µήνα.

(γ) ∆είκτη των ρευστών περιουσιακών στοιχείων προς τις συνολικές καταθέσεις πελατών. 

Ένα σηµαντικό µέρος των περιουσιακών στοιχείων χρηµατοδοτείται από τις πελατειακές καταθέσεις και οµόλογα. Οι άµεσες
ταµειακές ανάγκες χρηµατοδοτούνται κυρίως από τις καταθέσεις όψεως και ταµιευτηρίου. Η χρηµατοδότηση των µακροχρόνιων
επενδύσεων καλύπτεται κυρίως από οµόλογα και προθεσµιακές καταθέσεις. 

Παρόλο που ορισµένες καταθέσεις µπορούν να αποσυρθούν χωρίς προειδοποίηση εάν ζητηθεί, η διασπορά σε αριθµό και
είδος καταθέσεων διασφαλίζει την απουσία σηµαντικών διακυµάνσεων και συνεπώς αποτελούν στην πλειοψηφία σταθερή
καταθετική βάση.

Ο Όµιλος διενεργεί προσοµοιώσεις καταστάσεων κρίσης στον κίνδυνο ρευστότητας. 
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47. ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΙ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΩΝ ΚΙΝ∆ΥΝΩΝ (συνέχεια)

ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ (συνέχεια)

Ταµειακές ροές από µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα

Οι ακόλουθοι πίνακες κινδύνου ρευστότητας αναλύουν τις χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις του Οµίλου (οφειλές σε άλλες
τράπεζες, καταθέσεις πελατών, οµολογιακά δάνεια και δανειακό κεφάλαιο) στις ανάλογες περιόδους, µε βάση την εναποµένουσα
περίοδο από την ηµεροµηνία ισολογισµού µέχρι τη λήξη τους. Τα ποσά που παρουσιάζονται στους πίνακες είναι οι συµβατικές
µη-προεξοφληµένες ταµειακές ροές, και ως αποτέλεσµα είναι διαφορετικά από τη λογιστική αξία που παρουσιάζεται στον
ενοποιηµένο ισολογισµό.

Από 3 Από 1
Σε µήνες χρόνο Πάνω

πρώτη Mέχρι µέχρι 1 µέχρι 5 από 5
ζήτηση 3 µήνες χρόνο χρόνια χρόνια Σύνολο

ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

2007
Χρηµατοοικονοµικές
υποχρεώσεις

Οφειλές σε άλλες τράπεζες 978.890 487.204 76.367 51.713 - 1.594.174
Καταθέσεις πελατών 6.572.932 3.608.323 1.652.695 383.871 - 12.217.821
Οµολογιακά δάνεια - 8.262 136.762 503.678 - 648.702
∆ανειακό κεφάλαιο - 5.495 15.082 81.976 433.130 535.683

7.551.822 4.109.284 1.880.906 1.021.238 433.130 14.996.380

2006
Χρηµατοοικονοµικές
υποχρεώσεις

Οφειλές σε άλλες τράπεζες 166.575 261.524 11.713 46.002 - 485.814
Καταθέσεις πελατών 4.475.842 3.580.047 1.056.861 461.546 22.175 9.596.471
Οµολογιακά δάνεια - 4.047 185.853 129.916 16.280 336.096
∆ανειακό κεφάλαιο - 4.436 24.315 86.121 452.746 567.618

4.642.417 3.850.054 1.278.742 723.585 491.201 10.985.999

Τα περιουσιακά στοιχεία που είναι διαθέσιµα να εκπληρώσουν όλες τις υποχρεώσεις και να καλύψουν εκκρεµείς ανειληµµένες
δανειακές δεσµεύσεις περιλαµβάνουν µετρητά και καταθέσεις µε τις Κεντρικές Τράπεζες, γραµµάτια δηµοσίου και άλλα
γραµµάτια, οφειλές από άλλες τράπεζες και χορηγήσεις. Επίσης, ο Όµιλος θα είναι σε θέση να ικανοποιήσει απροσδόκητες
ταµειακές εκροές πωλώντας επενδυτικούς τίτλους και χρησιµοποιώντας επιπρόσθετες πηγές χρηµατοδότησης.
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47. ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΙ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΩΝ ΚΙΝ∆ΥΝΩΝ (συνέχεια)

ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ (συνέχεια)

Ταµειακές ροές από παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα

Οι ακόλουθοι πίνακες κινδύνου ρευστότητας αναλύουν τις ταµειακές ροές από χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις παραγώγων
του Οµίλου στις ανάλογες περιόδους, ανάλογα µε την εναποµένουσα περίοδο από την ηµεροµηνία ισολογισµού µέχρι τη λήξη
τους. Τα ποσά που παρουσιάζονται στους πίνακες είναι οι συµβατικές µη-προεξοφληµένες ταµειακές ροές, και ως αποτέλεσµα
είναι διαφορετικά από τη λογιστική αξία που παρουσιάζεται στον ενοποιηµένο ισολογισµό.

(α) Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα που διακανονίζονται συµψηφιστικά

Από 1 Από 3 Από 1
µήνα µήνες χρόνο Πάνω

Μέχρι µέχρι µέχρι 1 µέχρι 5 από 5
1 µήνα 3 µήνες χρόνο χρόνια χρόνια Σύνολο

ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

2007
Παράγωγα για εµπορία:

Παράγωγα συναλλάγµατος - 715 (7) 4 - 712
Παράγωγα επιτοκίου (210) 263 3.296 (5.774) (1.598) (4.023)

(210) 978 3.289 (5.770) (1.598) (3.311)

2006
Παράγωγα για εµπορία:

Παράγωγα συναλλάγµατος - 7.131 1.959 3 - 9.093
Παράγωγα επιτοκίου - (1.030) (2.171) (5.822) 1.148 (7.875)

- 6.101 (212) (5.819) 1.148 1.218
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47. ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΙ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΩΝ ΚΙΝ∆ΥΝΩΝ (συνέχεια)

ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ (συνέχεια)

Ταµειακές ροές από παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα (συνέχεια)

(β) Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα που διακανονίζονται σε µεικτή βάση

Από 1 Από 3 Από 1
µήνα µήνες χρόνο Πάνω

Μέχρι µέχρι µέχρι 1 µέχρι 5 από 5
1 µήνα 3 µήνες χρόνο χρόνια χρόνια Σύνολο

ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

2007
Παράγωγα για εµπορία:

Παράγωγα συναλλάγµατος
Εκροή (298.628) (830.116) (33.512) (10.696) - (1.172.952)
Εισροή 298.030 814.311 33.608 10.765 - 1.156.714

Παράγωγα επιτοκίου
Εκροή (103) (3.529) (4.000) (14.596) (2.895) (25.123)
Εισροή 103 3.376 4.190 12.864 2.885 23.418

Παράγωγα για αντιστάθµιση:
Παράγωγα συναλλάγµατος
Εκροή (156) - - - - (156)
Εισροή 157 - - - - 157

Παράγωγα επιτοκίου
Εκροή (253) (6.452) (19.324) (46.086) (946) (73.061)
Εισροή 40 6.619 19.327 43.941 1.087 71.014

Σύνολο εκροών (299.140)  (840.097) (56.836) (71.378) (3.841) (1.271.292)

Σύνολο εισροών 298.330 824.306 57.125 67.570 3.972 1.251.303

2006
Παράγωγα για εµπορία:

Παράγωγα συναλλάγµατος
Εκροή - (344.248) (6.834) - - (351.082)
Εισροή - 342.980 6.742 - - 349.722

Παράγωγα επιτοκίου
Εκροή - (588) (1.689) (7.627) (1.553) (11.457)
Εισροή - 551 1.623 7.468 1.553 11.195

Παράγωγα για αντιστάθµιση:
Παράγωγα συναλλάγµατος
Εκροή - (200.966) (7.875) (6.069) - (214.910)
Εισροή - 198.708 7.970 6.072 - 212.750

Παράγωγα επιτοκίου
Εκροή - (126) (471) (1.405) - (2.002)
Εισροή - 87 419 1.289 - 1.795

Σύνολο εκροών - (545.928) (16.869) (15.101) (1.553) (579.451)

Σύνολο εισροών - 542.326 16.754 14.829 1.553 575.462
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47. ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΙ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΩΝ ΚΙΝ∆ΥΝΩΝ (συνέχεια)

∆ΙΚΑΙΗ ΑΞΙΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ

Η δίκαιη αξία αντιπροσωπεύει το ποσό για το οποίο κάποιο περιουσιακό στοιχείο µπορεί να αντικατασταθεί, ή µία υποχρέωση
να τακτοποιηθεί µέσα από µία κανονική εµπορική πράξη. Κάποιες διαφορές µπορεί να προκύψουν µεταξύ της λογιστικής αξίας
και της δίκαιης αξίας. Σηµειώνεται ότι ο ορισµός της δίκαιης αξίας προϋποθέτει ότι ο Όµιλος θα συνεχίσει κανονικά τη λειτουργία
του χωρίς καµία πρόθεση ή απαίτηση για σηµαντική συρρίκνωση των εργασιών του ή ανάληψη εργασιών µε τέτοιους όρους
που θα ήταν επιζήµιοι για τον Όµιλο. Γενικά αποδεκτές µέθοδοι υπολογισµού της δίκαιης αξίας περιλαµβάνουν την αναφορά
σε αγοραίες αξίες και πράξεις που γίνονται για παρόµοια χρηµατοοικονοµικά µέσα.

Αναφορικά µε τα πιο πάνω, η λογιστική αξία όλων των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων του Οµίλου δεν έχει σηµαντικές
διαφορές από τη δίκαιη αξία τους µε εξαίρεση τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία που κρατούνται µέχρι τη λήξη.

(α) Οφειλές από άλλες τράπεζες

Οι οφειλές από άλλες τράπεζες περιλαµβάνουν διατραπεζικές τοποθετήσεις και άλλα στοιχεία προς είσπραξη. Η δίκαιη αξία
των τοποθετήσεων τόσο µε κυµαινόµενο όσο και µε σταθερό επιτόκιο προσεγγίζει κατά πολύ τη λογιστική αξία τους καθώς
η µέση περίοδος λήξης τους είναι περίπου ένας µήνας.

(β) Χορηγήσεις

Οι χορηγήσεις παρουσιάζονται µετά την αφαίρεση της σχετικής πρόβλεψης για αποµείωση της αξίας τους. Η µεγάλη
πλειονότητα των χορηγήσεων χρεώνεται µε κυµαινόµενο επιτόκιο και έτσι η δίκαιη αξία τους προσεγγίζει κατά πολύ τη
λογιστική αξία τους.

(γ) Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία που κρατούνται µέχρι τη λήξη

Η δίκαιη αξία των χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων που κρατούνται µέχρι τη λήξη ανέρχεται σε ΛΚ 220.992.000
(2006: ΛΚ 259.474.000). Η δίκαιη αξία για τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία που κρατούνται µέχρι τη λήξη
βασίζεται πάνω σε τιµές αγοράς ή τιµές που δίνονται από χρηµατιστές/διαπραγµατευτές. Όπου αυτή η πληροφόρηση δεν
υπάρχει, η δίκαιη αξία υπολογίζεται χρησιµοποιώντας τιµές αγοράς για τίτλους µε παρόµοια αξιολόγηση φερεγγυότητας,
περίοδο λήξης και χαρακτηριστικά απόδοσης.

(δ) Καταθέσεις

Η εκτιµηµένη δίκαιη αξία των καταθέσεων χωρίς καθορισµένη λήξη, που περιλαµβάνει και τις καταθέσεις που δε φέρουν
επιτόκιο, είναι το ποσό που θα αποπληρωθεί κατά απαίτηση. Η εκτιµηµένη δίκαιη αξία των καταθέσεων τόσο µε σταθερό όσο
και µε κυµαινόµενο επιτόκιο προσεγγίζει κατά πολύ τη λογιστική αξία τους καθώς η µέση περίοδος λήξης τους είναι κάτω
από ένα χρόνο.

(ε) ∆ανειακό κεφάλαιο

Τα επιτόκια που χρεώνονται για το δανειακό κεφάλαιο είναι κυµαινόµενα και η δίκαιη αξία του προσεγγίζει κατά πολύ τη
λογιστική αξία του.
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47. ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΙ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΩΝ ΚΙΝ∆ΥΝΩΝ (συνέχεια)

∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ

Οι στόχοι του Οµίλου στη διαχείριση κεφαλαίων τα οποία έχουν µια γενικότερη έννοια από το «κεφάλαιο» στον ενοποιηµένο
ισολογισµό είναι οι εξής:

• Η συµµόρφωση µε τις κεφαλαιακές απαιτήσεις των εποπτικών αρχών στις χώρες που δραστηριοποιείται ο Όµιλος.

• Η διασφάλιση της ικανότητας του Οµίλου να συνεχίσει σαν δρώσα οικονοµική µονάδα τις δραστηριότητές του για διαφύλαξη

των συµφερόντων των µετόχων του και άλλων.

• Η διατήρηση µιας ισχυρής κεφαλαιακής βάσης για την ανάπτυξη των δραστηριοτήτων του Οµίλου.

Η κεφαλαιακή επάρκεια και η χρήση του εποπτικού κεφαλαίου παρακολουθείται σε τακτά χρονικά διαστήµατα από τη διοίκηση
του Οµίλου, χρησιµοποιώντας µεθόδους βασισµένες στις οδηγίες της Επιτροπής της Βασιλείας και της Ευρωπαϊκής Ένωσης
όπως έχουν εφαρµοστεί από την Κεντρική Τράπεζα της Κύπρου. Η απαιτούµενη πληροφόρηση υποβάλλεται ανά εξάµηνο στην
Κεντρική Τράπεζα της Κύπρου.

Η Κεντρική Τράπεζα της Κύπρου στις 31 ∆εκεµβρίου, 2007 απαιτούσε όπως κάθε τράπεζα/όµιλος τραπεζών διατηρεί ως ελάχιστο
όριο µεταξύ του εποπτικού κεφαλαίου και των σταθµισµένων περιουσιακών στοιχείων το 10%. Επιπρόσθετα, οι θυγατρικές
τράπεζες επιτηρούνται και ελέγχονται από τις τοπικές τους αρχές.

Η κεφαλαιακή επάρκεια όπως τυγχάνει διαχείρισης από τις Υπηρεσίες ∆ιαπραγµάτευσης Συναλλάγµατος και ∆ιαθεσίµων του
Οµίλου, χωρίζεται στα ίδια και τα συµπληρωµατικά ίδια κεφάλαια.

• Ίδια κεφάλαια: µετοχικό κεφάλαιο (µετά την αφαίρεση της λογιστικής αξίας ιδίων µετοχών), συµφέρον µειοψηφίας, τα 

αδιανέµητα κέρδη και τα αποθεµατικά µετά την αφαίρεση των προβλεπόµενων τελικών µερισµάτων. Η λογιστική αξία της
υπεραξίας και άλλων άυλων περιουσιακών στοιχείων αφαιρείται από τα ίδια κεφάλαια.

• Συµπληρωµατικά ίδια κεφάλαια: δευτερεύον δανειακό κεφάλαιο, γενικές προβλέψεις και διαφορές προσαρµογής δίκαιης

αξίας οι οποίες προκύπτουν από την αποτίµηση ακινήτων και χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων διαθέσιµων
προς πώληση.

Οι επενδύσεις σε συνδεδεµένες εταιρείες και σε ασφαλιστικές εταιρείες αφαιρούνται από τα ίδια και συµπληρωµατικά ίδια
κεφάλαια για να υπολογιστεί το εποπτικό κεφάλαιο.

Τα σταθµισµένα περιουσιακά στοιχεία κατατάσσονται βάσει της φύσης τους σε τέσσερις κατηγορίες αντικατοπτρίζοντας τον
πιστωτικό κίνδυνο, κίνδυνο αγοράς και άλλους κινδύνους που µπορεί να επηρεάζουν το περιουσιακό στοιχείο. Παρόµοια
µεταχείριση ισχύει για τα στοιχεία εκτός ισολογισµού.



147

Σηµειώσεις στις Eνοποιηµένες Oικονοµικές Kαταστάσεις

47. ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΙ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΩΝ ΚΙΝ∆ΥΝΩΝ (συνέχεια)

∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ (συνέχεια)

Ο πίνακας που ακολουθεί παραθέτει την ανάλυση του εποπτικού κεφαλαίου και του δείκτη κεφαλαιακής επάρκειας του Οµίλου
για τα έτη που έληξαν στις 31 ∆εκεµβρίου, 2007 και 2006, όπως αυτά υποβλήθηκαν στην Κεντρική Τράπεζα της Κύπρου. Κατά τα
δύο αυτά έτη, ο Όµιλος και όλες οι οντότητες του Οµίλου συµµορφώθηκαν µε τις κεφαλαιακές απαιτήσεις στις οποίες υπόκειντο:

2007 2006
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Ίδια κεφάλαια
Μετοχικό κεφάλαιο (καθαρό από ίδιες µετοχές) 398.345 289.202
Αποθεµατικό από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 1.180.912 1.113.055
Αδιανέµητα κέρδη προηγούµενων χρήσεων (µετά την
αφαίρεση προβλεπόµενων µερισµάτων) 363.739 113.449

Συµφέρον µειοψηφίας 54.155 81.562
Αξιόγραφα κεφαλαίου 47.013 46.600
Μείον: Υπεραξία και άλλα άυλα περιουσιακά στοιχεία
και εποπτικές προσαρµογές (995.664) (753.957)

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων 1.048.500 889.911

Συµπληρωµατικά ίδια κεφάλαια
Μη µετατρέψιµες προνοµιούχες µετοχές - 2.500
∆ευτερεύον δανειακό κεφάλαιο 303.534 305.549
Αποθεµατικά επανεκτίµησης και εποπτικές προσαρµογές 28.449 42.592

Σύνολο συµπληρωµατικών ιδίων κεφαλαίων 331.983 350.641

Μείον: Επενδύσεις σε συνδεδεµένες και ασφαλιστικές εταιρείες (109.452) (123.273)

Σύνολο εποπτικού κεφαλαίου 1.271.031 1.117.279

Συνολικά σταθµισµένα περιουσιακά στοιχεία 11.376.997 7.763.847

∆είκτης κεφαλαιακής επάρκειας 11,2% 14,4%
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47.∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΙ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΩΝ ΚΙΝ∆ΥΝΩΝ (συνέχεια)

ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΟΣ ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ

Ο κίνδυνος που πηγάζει από κάθε ασφαλιστήριο συµβόλαιο είναι η πραγµατοποίηση του γεγονότος το οποίο συµβατικά προϋποθέτει
την καταβολή αποζηµίωσης ή παροχών. Λόγω της φύσης του ο κίνδυνος αυτός είναι µη συστηµατικός και συνεπώς απρόβλεπτος.

Για χαρτοφυλάκια ασφαλιστηρίων συµβολαίων, ο κίνδυνος που αντιµετωπίζει ο Όµιλος είναι η ανάγκη καταβολής
αποζηµιώσεων και παροχών το ύψος των οποίων υπερβαίνει την εκτίµηση των ασφαλιστικών υποχρεώσεων. Για µετριασµό των
συνεπειών αυτών ο Όµιλος ακολουθεί διαδικασίες που επιτυγχάνουν επαρκή διασπορά κατά είδος και γεωγραφική προέλευση
των αναλαµβανόµενων κινδύνων.

(α) Μακροπρόθεσµα ασφαλιστήρια συµβόλαια κλάδου ζωής

Για συµβόλαια που η κύρια ασφαλιστική κάλυψη αφορά θάνατο, ο κίνδυνος συνίσταται κυρίως στην εκδήλωση επιδηµιών
όπως το AIDS καθώς και σε αλλαγές του τρόπου ζωής επιβαρυντικές για την υγεία των ασφαλιζοµένων (διατροφή, άσκηση,
κάπνισµα) που οδηγούν σε περισσότερους ή νωρίτερους θανάτους. 

Ο κίνδυνος αυτός λαµβάνεται υπόψη κατά την περιοδική αναπροσαρµογή των χρεώσεων θνησιµότητας που προνοούνται από
τα ασφαλιστήρια συµβόλαια. 

Ο Όµιλος διαχειρίζεται τον κίνδυνο αυτό µέσω της σύναψης συµβάσεων αντασφαλιστικής κάλυψης. Εφαρµόζει επίσης συνετή
πρακτική αποδοχής κινδύνων που περιλαµβάνει εξέταση του ιατρικού ιστορικού και διασπορά του είδους του κινδύνου και του
ύψους της κάλυψης. 

Ο πιο κάτω πίνακας παρουσιάζει τη συνολική έκθεση σε κίνδυνο θανάτου πριν την αντασφάλιση που ίσχυε κατά την ηµεροµηνία
του ισολογισµού, οµαδοποιηµένου ανάλογα µε το ύψος της κάλυψης ανά ασφαλιζόµενο:

2007 2006

 ΛΚ ‘εκ. ΛΚ ‘εκ.
Ύψος κάλυψης (ΛΚ ‘000)
0 – 200 2.744 76,4% 2.510 81,0%
200 – 400 501 13,9% 379 12,2%
400 – 800 245 6,8% 149 4,8%
800 – 1.000 46 1,3% 31 1,0%
Άνω των 1.000 56 1,6% 31 1,0%

3.592 100% 3.100 100%

Η κατανοµή των κινδύνων δεν παρουσιάζει µεγάλη διαφοροποίηση από τον προηγούµενο χρόνο και εξακολουθεί να αφορά
στη συντριπτική πλειοψηφία κινδύνους κάτω των ΛΚ 200.000.

(β) Βραχυπρόθεσµα ασφαλιστήρια συµβόλαια κλάδου ζωής

Αυτά αφορούν κυρίως οµαδικά συµβόλαια ετήσιας ανανέωσης που συνάπτουν εργοδότες για κάλυψη του προσωπικού τους
έναντι θανάτου ή ανικανότητας. 

Ο αναλαµβανόµενος ασφαλιστικός κίνδυνος επηρεάζεται από τους ίδιους παράγοντες που αναφέρθηκαν πιο πάνω στα
µακροπρόθεσµα συµβόλαια. Επιπρόσθετα εξαρτάται από τον τοµέα δραστηριοποίησης του κάθε αντισυµβαλλόµενου.
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47. ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΙ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΩΝ ΚΙΝ∆ΥΝΩΝ (συνέχεια)

ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΟΣ ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ (συνέχεια)

(β) Βραχυπρόθεσµα ασφαλιστήρια συµβόλαια κλάδου ζωής (συνέχεια)

Οι πιο κάτω πίνακες παρουσιάζουν τη συνολική έκθεση σε κίνδυνο θανάτου πριν και µετά την αντασφάλιση που ίσχυε κατά την
ηµεροµηνία του ισολογισµού, οµαδοποιηµένου ανά τοµέα δραστηριότητας (τα ωφελήµατα ανικανότητας είναι αναλόγως του
συµβολαίου ίσα ή µικρότερα αυτών που προνοούνται για την περίπτωση θανάτου):

2007
Σύνολο καλύψεων

Πριν από την Μετά την
αντασφάλιση αντασφάλιση

Τοµέας ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Κυβέρνηση & Ηµικρατικοί Οργανισµοί 295.248 27,4% 32.195 16,5%
Χρηµατοοικονοµικά 647.917 60,1% 124.718 63,8%
Λιανεµπόριο 38.503 3,6% 10.020 5,1%
Τουρισµός 36.122 3,3% 8.138 4,2%
Ναυτιλιακά 12.353 1,1% 3.293 1,7%
Βιοµηχανία 12.961 1,1% 5.010 2,6%
Οικοδοµές & κατασκευές 17.916 1,7% 5.920 3,0%
Άλλοι τοµείς 17.803 1,7% 6.136 3,1%

1.078.823 100% 195.430 100%

2006
Σύνολο καλύψεων

Πριν από την Μετά την
αντασφάλιση αντασφάλιση

Τοµέας ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Κυβέρνηση & Ηµικρατικοί Οργανισµοί 69.791 7,1% 845 0,6%
Χρηµατοοικονοµικά 800.888 80,7% 116.125 75,9%
Λιανεµπόριο 31.655 3,2% 8.947 5,9%
Τουρισµός 34.825 3,5% 8.451 5,5%
Ναυτιλιακά 10.404 1,1% 2.893 1,9%
Βιοµηχανία 10.819 1,1% 3.867 2,5%
Οικοδοµές & κατασκευές 17.575 1,7% 5.973 3,9%
Άλλοι τοµείς 15.898 1,6% 5.783 3,8%

991.855 100% 152.884 100%
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47. ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΙ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΩΝ ΚΙΝ∆ΥΝΩΝ (συνέχεια)

ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΟΣ ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ (συνέχεια)

(γ) Γενικός κλάδος – συχνότητα και σοβαρότητα απαιτήσεων

Ο κύριος κίνδυνος που αντιµετωπίζει ο Όµιλος από ένα ασφαλιστήριο συµβόλαιο είναι το πραγµατικό κόστος απαίτησης και
ωφεληµάτων να είναι µεγαλύτερο από τα εισπραχθέντα ασφάλιστρα των ασφαλιστηρίων συµβολαίων. Αυτό ισχύει στην
περίπτωση που η συχνότητα και η σοβαρότητα των απαιτήσεων και των ωφεληµάτων είναι µεγαλύτερη από αυτή που
αρχικά υπολογίστηκε.

Ο Όµιλος διαχειρίζεται αυτούς τους κινδύνους µέσω λεπτοµερούς πολιτικής για την αποδοχή κινδύνων, της επαρκής
αντασφαλιστικής κάλυψης και του αποτελεσµατικού χειρισµού των απαιτήσεων.

Ο κύριος στόχος της πολιτικής για την αποδοχή κινδύνων είναι να διασφαλίσει ότι µόνο αποδεκτοί κίνδυνοι αναλαµβάνονται
από τον Όµιλο. Υπάρχουν γραπτές οδηγίες και όρια αποδοχής κινδύνου για να διευκολύνουν την επίτευξη των στόχων του
Οµίλου. Επιπρόσθετα, ο Όµιλος διαθέτει εξειδικευµένο Τµήµα Επιθεώρησης Κινδύνων, το οποίο είναι υπεύθυνο για
επιθεώρηση µεγάλων ασφαλιζοµένων περιουσιών και τη βοήθεια των πελατών για συµµόρφωση µε τα απαραίτητα µέτρα
και πρότυπα που εισηγείται ο Όµιλος. Επίσης το τµήµα είναι υπεύθυνο για την ενηµέρωση µεγάλων πελατών για τους
κινδύνους που µπορεί να δηµιουργηθούν στις περιουσίες τους µέσω προενεργητικών σεµιναρίων.

Ο Όµιλος έχει συνάψει ένα συντηρητικό αντασφαλιστικό πρόγραµµα που αποτελείται από συµβατικές αντασφαλίσεις
(αναλογικές, µη αναλογικές, καταστροφική κάλυψη στον κλάδο περιουσίας) και από προαιρετικές αντασφαλίσεις. Ο Όµιλος
χρησιµοποιεί αντασφαλιστές που έχουν αξιολογηθεί τουλάχιστον µε Α από τους Standard & Poor’s (ή παρόµοιο οργανισµό
αξιολόγησης). Ο σκοπός του αντασφαλιστικού προγράµµατος του Οµίλου είναι η µείωση του κινδύνου που θα κρατηθεί
εντός αποδεκτών πλαισίων για τον Όµιλο. Το ετήσιο πρόγραµµα για τις συµβατικές αντασφαλίσεις αξιολογείται και εγκρίνεται
από την Επιτροπή Αντασφάλισης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου των εταιρειών γενικών ασφαλειών του Οµίλου.

Η πολιτική του Οµίλου για τη διευθέτηση των απαιτήσεων έχει σκοπό να διασφαλίσει τον αποδοτικό και αποτελεσµατικό
χειρισµό κάθε απαίτησης από τη στιγµή που πραγµατοποιείται έτσι ώστε να προχωρήσει σε γρήγορο διακανονισµό για να
αποφευχθούν τυχόν ανεπιθύµητες εξελίξεις και αυξηµένα έξοδα.

(δ) Γενικός κλάδος – αβεβαιότητα στον υπολογισµό µελλοντικών πληρωµών απαιτήσεων

Οι προβλέψεις για εκκρεµείς απαιτήσεις για αποζηµίωση βασίζονται στο υπολογιζόµενο τελικό κόστος όλων των απαιτήσεων
για αποζηµίωση που δηµιουργήθηκαν και δεν τακτοποιήθηκαν, ανεξαρτήτως εάν έχουν γίνει γνωστές, µειωµένο κατά την
αναµενόµενη αξία αντικατάστασης και άλλες ανακτήσεις.

Για τον υπολογισµό του κόστους των γνωστών απαιτήσεων που δεν έχουν ακόµη πληρωθεί, ο Όµιλος αξιολογεί την κάθε
απαίτηση ξεχωριστά και το υπολογισµένο κόστος του βασίζεται στα γεγονότα της κάθε απαίτησης, στις πληροφορίες που
υπάρχουν και σε πληροφορίες από διακανονισµό απαιτήσεων µε παρόµοια χαρακτηριστικά σε προηγούµενες περιόδους.
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ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΟΣ ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ (συνέχεια)

(δ) Γενικός κλάδος – αβεβαιότητα στον υπολογισµό µελλοντικών πληρωµών απαιτήσεων (συνέχεια)

Ο υπολογισµός των προβλέψεων για απαιτήσεις που αφορούν αποζηµιώσεις που δηµιουργήθηκαν αλλά δεν έγιναν
γνωστές (IBNR) υπόκειται σε µεγαλύτερο βαθµό αβεβαιότητας από τον υπολογισµό του κόστους για απαιτήσεις που
παρουσιάστηκαν αφού για τις τελευταίες, τα γεγονότα της απαίτησης είναι κατά µεγάλο βαθµό γνωστά.

Οι προβλέψεις για απαιτήσεις για αποζηµίωση που δηµιουργήθηκαν αλλά δεν έγιναν γνωστές γίνονται βάσει εκτιµήσεων
χρησιµοποιώντας εµπειρίες προηγούµενων ετών και λαµβάνοντας υπόψη αναµενόµενες µελλοντικές αλλαγές και εξελίξεις.

Ο ακόλουθος πίνακας παρουσιάζει την εξέλιξη των απαιτήσεων ανά έτος ατυχήµατος και έτος αναφοράς και είναι ενδεικτικός
του υπολογισµού του αναµενόµενου κόστους απαιτήσεων.

Πίνακας Eξέλιξης Aπαιτήσεων

2007 2006 2005 2004
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Κλάδος Οχηµάτων και Κλάδος Πυρός – Μεικτές Απαιτήσεις
Έτος ατυχήµατος
2004 10.283 10.035 9.219 7.784
2005 11.943 11.660 10.874 -
2006 11.623 9.947 - -
2007 8.220 - - -

Κλάδος Οχηµάτων και Κλάδος Πυρός – Καθαρές Απαιτήσεις
Έτος ατυχήµατος
2004 9.058 8.914 8.280 6.991
2005 7.781 7.670 6.796 -
2006 8.732 7.517 - -
2007 7.481 - - -
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48. ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΣΑ ΑΝΑ ΚΑΤΗΓΟΡΙΑ

Οι λογιστικές αρχές για χρηµατοοικονοµικά µέσα έχουν εφαρµοστεί στα στοιχεία που παρουσιάζονται πιο κάτω:

Περιουσιακά Περιουσιακά Περιουσιακά
στοιχεία σε στοιχεία στοιχεία που

∆άνεια δίκαιη αξία Παράγωγα διαθέσιµα κρατούνται
και µέσω των για προς µέχρι τη

εισπρακτέα αποτελεσµάτων αντιστάθµιση πώληση λήξη Σύνολο
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

2007
Περιουσιακά στοιχεία ως ο
ενοποιηµένος ισολογισµός

Μετρητά και καταθέσεις 
µε Κεντρικές Τράπεζες 788.434 - - - - 788.434

Οφειλές από άλλες τράπεζες 2.913.625 - - - - 2.913.625
Χρηµατοοικονοµικά
περιουσιακά στοιχεία που
αποτιµούνται σε δίκαιη αξία
µέσω των αποτελεσµάτων - 419.103 - - - 419.103

Χορηγήσεις 10.309.665 - - - - 10.309.665
Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά
στοιχεία διαθέσιµα προς 
πώληση - - - 1.602.162 - 1.602.162

Χρηµατοοικονοµικά
περιουσιακά στοιχεία που
κρατούνται µέχρι τη λήξη - - - - 219.939 219.939

Άλλα περιουσιακά στοιχεία - - 1.351 - - 1.351

14.011.724 419.103 1.351 1.602.162 219.939 16.254.279

Υποχρεώσεις
παραγώγων Άλλες

σε δίκαιη αξία Παράγωγα χρηµατο-
µέσω των για οικονοµικές

αποτελεσµάτων αντιστάθµιση υποχρεώσεις Σύνολο
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

2007
Υποχρεώσεις ως ο ενοποιηµένος ισολογισµός
Οφειλές σε άλλες τράπεζες - - 1.585.726 1.585.726
Καταθέσεις πελατών - - 12.112.197 12.112.197
Οµολογιακά δάνεια - - 569.480 569.480
∆ανειακό κεφάλαιο - - 353.534 353.534
Άλλες υποχρεώσεις 25.079 4.956 - 30.035

25.079 4.956 14.620.937 14.650.972
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48. ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΣΑ ΑΝΑ ΚΑΤΗΓΟΡΙΑ (συνέχεια)

Περιουσιακά Περιουσιακά Περιουσιακά
στοιχεία σε στοιχεία στοιχεία που

∆άνεια δίκαιη αξία Παράγωγα διαθέσιµα κρατούνται
και µέσω των για προς µέχρι τη

εισπρακτέα αποτελεσµάτων αντιστάθµιση πώληση λήξη Σύνολο
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

2006
Περιουσιακά στοιχεία ως ο
ενοποιηµένος ισολογισµός

Μετρητά και καταθέσεις 
µε Κεντρικές Τράπεζες 611.916 - - - - 611.916

Οφειλές από άλλες τράπεζες 2.403.761 - - - - 2.403.761
Χρηµατοοικονοµικά
περιουσιακά στοιχεία που
αποτιµούνται σε δίκαιη αξία
µέσω των αποτελεσµάτων - 440.277 - - - 440.277

Χορηγήσεις 6.952.217 - - - - 6.952.217
Χρηµατοοικονοµικά
περιουσιακά στοιχεία 
διαθέσιµα προς πώληση - - - 1.114.731 - 1.114.731

Χρηµατοοικονοµικά
περιουσιακά στοιχεία που
κρατούνται µέχρι τη λήξη - - - - 256.425 256.425

Άλλα περιουσιακά στοιχεία - - 118 - - 118

9.967.894 440.277 118 1.114.731 256.425 11.779.445

Υποχρεώσεις
παραγώγων Άλλες

σε δίκαιη αξία Παράγωγα χρηµατο-
µέσω των για οικονοµικές

αποτελεσµάτων αντιστάθµιση υποχρεώσεις Σύνολο
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

2006
Υποχρεώσεις ως ο ενοποιηµένος ισολογισµός
Οφειλές σε άλλες τράπεζες - - 440.095 440.095
Καταθέσεις πελατών - - 9.373.738 9.373.738
Οµολογιακά δάνεια - - 304.018 304.018
∆ανειακό κεφάλαιο - - 365.224 365.224
Άλλες υποχρεώσεις 8.839 48 - 8.887

8.839 48 10.483.075 10.491.962
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49. ΣΥΜΜΕΤΟΧΗ ΣΥΜΒΟΥΛΩΝ ΣΤΟ ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΤΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ

Τα ποσοστά στο κεφάλαιο της Τράπεζας που κατέχουν µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, η σύζυγος και τα ανήλικα τέκνα τους, καθώς
και εταιρείες στις οποίες κατέχουν άµεσα ή έµµεσα τουλάχιστον 20% του δικαιώµατος ψήφου σε γενική συνέλευση, είναι ως ακολούθως:

Ποσοστό στις Ποσοστό στις
31 ∆εκεµβρίου, 2007 28 Φεβρουαρίου, 2008

Πλάτων Ε. Λανίτης 3,90% 3,90%
Βασίλης Θεοχαράκης 2,49% 2,49%
Ελευθέριος Χιλιαδάκης 0,05% 0,05%
Κωνσταντίνος Μυλωνάς 0,03% 0,03%
Ευθύµιος Μπουλούτας 0,01% 0,01%
Χρίστος Στυλιανίδης 0,01% 0,01%
Νεοκλής Λυσάνδρου 0,01% 0,01%

Τα ποσοστά έχουν υπολογιστεί επί του συνολικού εκδοµένου µετοχικού κεφαλαίου.

50. ΜΕΤΟΧΟΙ ΠΟΥ ΚΑΤΕΧΟΥΝ ΠΕΡΑΝ ΤΟΥ 5% ΤΟΥ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ

Ποσοστό στις Ποσοστό στις
31 ∆εκεµβρίου, 2007 28 Φεβρουαρίου, 2008

Dubai Financial Limited Liability Company 18,49% 18,49%

Τα ποσοστά έχουν υπολογιστεί επί του συνολικού εκδοµένου µετοχικού κεφαλαίου.
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51. ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΜΕ ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΑ ΠΡΟΣΩΠΑ

2007 2006 2007 2006
Αριθµός Αριθµός ΛΚ ‘000 ΛΚ’000

Συµβούλων Συµβούλων

∆άνεια και άλλες χορηγήσεις σε
µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου
και συνδεδεµένα πρόσωπα:

Πέραν του 1% των καθαρών 
περιουσιακών στοιχείων του Οµίλου 2 1 110.367 45.499

Κάτω του 1% των καθαρών
περιουσιακών στοιχείων του Οµίλου 13 10 2.727 2.296

15 11 113.094 47.795

∆άνεια και άλλες χορηγήσεις σε άλλα βασικά
διευθυντικά στελέχη και συνδεδεµένα πρόσωπα 263 2.042

Σύνολο δανείων και άλλων χορηγήσεων 113.357 49.837

Ενδεχόµενες και ανειληµµένες υποχρεώσεις
για εγγυήσεις και πιστώσεις:

Εγγυήσεις σε µέλη του ∆ιοικητικού
Συµβουλίου και συνδεδεµένα πρόσωπα:

Πέραν του 1% των καθαρών
περιουσιακών στοιχείων του Οµίλου 13.920 14.284

Κάτω του 1% των καθαρών 
περιουσιακών στοιχείων του Οµίλου - 1.800

Σύνολο εγγυήσεων 13.920 16.084

Πιστώσεις σε µέλη του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου και συνδεδεµένα πρόσωπα:

Πέραν του 1% των καθαρών
περιουσιακών στοιχείων του Οµίλου 9.528 6.222

Κάτω του 1% των καθαρών
περιουσιακών στοιχείων του Οµίλου - -

Σύνολο πιστώσεων 9.528 6.222

Σύνολο δανείων, χορηγήσεων και
άλλων υποχρεώσεων 136.805 72.143

Εµπράγµατες εξασφαλίσεις 146.519 103.544

Έσοδα από τόκους 2.491 2.335

Καταθέσεις 86.089 3.945

Έξοδα από τόκους 796 162
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51. ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΜΕ ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΑ ΠΡΟΣΩΠΑ (συνέχεια)

∆εν υπήρχαν ενδεχόµενες και ανειληµµένες υποχρεώσεις προς άλλα βασικά διευθυντικά στελέχη του Οµίλου.

Οι εµπράγµατες εξασφαλίσεις παρουσιάζονται συσσωρευµένες στον πιο πάνω πίνακα και συνεπώς δύναται κάποιες επί µέρους
χορηγήσεις να µην καλύπτονται εξολοκλήρου µε εµπράγµατες εξασφαλίσεις. Το ποσό των χορηγήσεων που δεν καλύπτεται
από εξασφαλίσεις στις 31 ∆εκεµβρίου, 2007 ανέρχεται στις ΛΚ 31.800.000 (2006: ΛΚ 4.138.000).

Τα συνδεδεµένα πρόσωπα περιλαµβάνουν τη σύζυγο, τα ανήλικα τέκνα καθώς και εταιρείες στις οποίες τα βασικά διευθυντικά
στελέχη κατέχουν, άµεσα ή έµµεσα, τουλάχιστον το 20% του δικαιώµατος ψήφου σε γενική συνέλευση.

Οι καταθέσεις που είχαν συνδεδεµένες εταιρείες του Οµίλου στις 31 ∆εκεµβρίου, 2007 ανέρχονταν σε  ΛΚ 13.022.000
(2006: ΛΚ 18.125.000) και ο τόκος πάνω σε αυτές τις καταθέσεις ανερχόταν σε ΛΚ 291.000 (2006: ΛΚ 524.000). Ο Όµιλος κατά το
2007 είσπραξε επίσης µέρισµα ύψους ΛΚ 994.000 (2006: ΛΚ 475.000) από τις συνδεδεµένες εταιρείες του. Τα ταµεία προνοίας
προσωπικού του Οµίλου στην Κύπρο που επίσης θεωρούνται συνδεδεµένα πρόσωπα είχαν στις 31 ∆εκεµβρίου, 2007 καταθέσεις
ύψους ΛΚ 15.175.000 (2006: ΛΚ 13.139.000) και ο τόκος πάνω σε αυτές τις καταθέσεις ανερχόταν σε ΛΚ 390.000
(2006: ΛΚ 325.000). Επιπρόσθετα, ο Όµιλος είχε συνολικά έσοδα κατά το 2007 από τον όµιλο Dubai Financial Limited Liability
Company ύψους ΛΚ 651.000 σχετικά µε τόκους και προµήθειες. 

Άλλες συναλλαγές µε συνδεδεµένα πρόσωπα

Κατά το 2007 ο Όµιλος είσπραξε προµήθειες από χρηµατιστηριακές πράξεις βασικών διευθυντικών στελεχών ύψους ΛΚ 89.000 και
προέβη σε αγορές αγαθών και υπηρεσιών ύψους ΛΚ 178.000 (2006: ΛΚ 109.000) από εταιρείες συνδεδεµένες µε τον Όµιλο Λανίτη.

Οι πιο πάνω συναλλαγές γίνονται µέσα στα πλαίσια των δραστηριοτήτων του Οµίλου σε καθαρά εµπορική βάση.

Αµοιβές βασικών διευθυντικών στελεχών Οµίλου

2007 2006
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

∆ικαιώµατα προς ∆ιοικητικούς Συµβούλους ως µέλη 85 20

Απολαβές ∆ιοικητικών Συµβούλων υπό εκτελεστική ιδιότητα:
Μισθοί και άλλα βραχυπρόθεσµα ωφελήµατα 793 183
Εισφορές εργοδότη για κοινωνικές ασφαλίσεις 19 15
∆απάνη προγράµµατος παροχής ωφεληµάτων αφυπηρέτησης 49 51

861 249

∆ικαιώµατα για συµβουλευτικές υπηρεσίες προς
∆ιοικητικούς Συµβούλους υπό µη εκτελεστική ιδιότητα 194 128

Αµοιβή άλλων βασικών διευθυντικών στελεχών:
Μισθοί και άλλα βραχυπρόθεσµα ωφελήµατα 453 337
Εισφορές εργοδότη για κοινωνικές ασφαλίσεις 45 36
∆απάνη προγράµµατος παροχής ωφεληµάτων αφυπηρέτησης 65 104

563 477

Παροχές βασικών διευθυντικών στελεχών που
εξαρτώνται από την αξία µετοχών 568 -

Σύνολο αµοιβών βασικών διευθυντικών στελεχών 2.271 874
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51. ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΜΕ ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΑ ΠΡΟΣΩΠΑ (συνέχεια)

Αµοιβές βασικών διευθυντικών στελεχών Οµίλου (συνέχεια)

Επιπρόσθετα από τα πιο πάνω, τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου που απεχώρησαν έλαβαν:

2007 2006
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

∆ικαιώµατα ως µέλη 69 47

∆ικαιώµατα για συµβουλευτικές υπηρεσίες - 71

Απολαβές υπό εκτελεστική ιδιότητα:
Μισθοί και άλλα βραχυπρόθεσµα ωφελήµατα 79 152
Εισφορές εργοδότη για κοινωνικές ασφαλίσεις 6 23
∆απάνη προγράµµατος παροχής ωφεληµάτων αφυπηρέτησης 11 8

Σύνολο απολαβών υπό εκτελεστική ιδιότητα 96 183

Σύνταξη (περιλαµβανοµένων εισφορών εργοδότη) - 164

Πληρωµές κατά τον τερµατισµό υπηρεσιών - 700

Σύνολο αµοιβών 165 1.165

Τα βασικά διευθυντικά στελέχη για το έτος 2007 περιλαµβάνουν τα δεκαπέντε µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, εκ των οποίων
τα πέντε είχαν εκτελεστικά καθήκοντα, καθώς και τα µέλη της εκτελεστικής διεύθυνσης. Το 2006 τα βασικά διευθυντικά στελέχη
περιλάµβαναν τα έντεκα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, εκ των οποίων τα πέντε είχαν εκτελεστικά καθήκοντα, καθώς και τα
µέλη της εκτελεστικής διεύθυνσης.

Κατά το 2007, τρεις εκτελεστικοί σύµβουλοι είχαν συνολικές απολαβές, συµπεριλαµβανοµένων εισφορών σε ταµεία
αφυπηρέτησης, µεταξύ ΛΚ 150.000 και ΛΚ 200.000, ένας εκτελεστικός σύµβουλος είχε συνολικές απολαβές, συµπεριλαµβανοµένων
εισφορών σε ταµεία αφυπηρέτησης, µεταξύ ΛΚ 300.000 και ΛΚ 350.000 και ένας εκτελεστικός σύµβουλος είχε συνολικές
απολαβές, συµπεριλαµβανοµένων εισφορών σε ταµεία αφυπηρέτησης, µεταξύ ΛΚ 550.000 και ΛΚ 600.000. Κατά το 2006, δύο
εκτελεστικοί σύµβουλοι είχαν συνολικές απολαβές, συµπεριλαµβανοµένων εισφορών σε ταµεία αφυπηρέτησης, µεταξύ ΛΚ
100.000 και ΛΚ 150.000. Οι απολαβές των άλλων τριών εκ των πέντε εκτελεστικών συµβούλων δεν περιλαµβάνονταν στα
αποτελέσµατα του 2006 καθώς πληρώθηκαν από τις νέες θυγατρικές που αποκτήθηκαν στο τέλος του 2006.

52. ΑΠΟΚΤΗΣΗ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ

(α) Απόκτηση Marfin Financial Group A.E. Συµµετοχών και Εγνατίας Τράπεζας Α.Ε.

Το 2006 ο Όµιλος υπέβαλε προαιρετικές δηµόσιες προτάσεις αγοράς κινητών αξιών προς τους µετόχους της Marfin Financial
Group A.E. Συµµετοχών που αργότερα µετονοµάστηκε σε Marfin Investment Group A.E. Συµµετοχών («Marfin») και τους
µετόχους και δικαιούχους µετατρέψιµων οµολόγων της Εγνατίας Τράπεζας Α.Ε. («Εγνατίας»). Οι δηµόσιες προτάσεις
ολοκληρώθηκαν µε επιτυχία και ως ηµεροµηνία απόκτησης καθορίστηκε από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Τράπεζας η
22 ∆εκεµβρίου, 2006, που ήταν η ηµεροµηνία που έγιναν γνωστά και ανακοινώθηκαν τα αποτελέσµατα των δηµόσιων
προτάσεων. Ο Όµιλος απέκτησε το 95,30% του µετοχικού κεφαλαίου της Marfin, το 86,44% επί των συνολικών δικαιωµάτων
ψήφου της Εγνατίας και το 86,25% επί του συνολικού µετοχικού κεφαλαίου της Εγνατίας.
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52. ΑΠΟΚΤΗΣΗ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ (συνέχεια) 

(α) Απόκτηση Marfin Financial Group A.E. Συµµετοχών και Εγνατίας Τράπεζας Α.Ε. (συνέχεια)

Για το έτος που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου, 2006, δεν υπήρχε σηµαντική επίδραση στα εισοδήµατα και το καθαρό κέρδος του
Οµίλου από την εξαγορά της Marfin και της Εγνατίας επειδή η ηµεροµηνία απόκτησης καθορίστηκε ως η 22 ∆εκεµβρίου, 2006.

Λεπτοµέρειες σε σχέση µε τα καθαρά περιουσιακά στοιχεία που αποκτήθηκαν έχουν ως ακολούθως:

ΛΚ ‘000

Τίµηµα εξαγοράς:
∆ίκαιη αξία µετοχών που εκδόθηκαν 1.238.046
Έξοδα που αποδίδονται άµεσα στην εξαγορά 4.159

Συνολικό τίµηµα εξαγοράς 1.242.205
∆ίκαιη αξία των καθαρών περιουσιακών στοιχείων που αποκτήθηκαν (689.727)

Υπεραξία 552.478

Η εξαγορά των οµίλων της Marfin και της Εγνατίας πραγµατοποιήθηκε µε εισφορά µετοχών της Τράπεζας. Ο αριθµός των
µετοχικών τίτλων της Τράπεζας που εκδόθηκαν για την εξαγορά της Marfin ήταν 303.594.271 και της Εγνατίας ήταν
109.087.650. Αυτός ο αριθµός µετοχών προέκυψε από τα ποσοστά αποδοχής των δηµόσιων προτάσεων και τις σχέσεις
ανταλλαγής µετοχών που ήταν 5,757 µετοχές της Τράπεζας για κάθε µία µετοχή της Marfin και 1,2090 µετοχές της Τράπεζας
για κάθε µία µετοχή της Εγνατίας. Συνολικά εκδόθηκαν 412.681.921 µετοχές στην τιµή των ΛΚ 3 ανά µετοχή, σύµφωνα µε
την απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της Τράπεζας στις 31 Οκτωβρίου, 2006. Η σχετική τιµή έκδοσης
των µετοχών αντικατοπτρίζει µε διαφάνεια τη δίκαιη σχέση της αξίας της συναλλαγής της Τράπεζας µε τους µετόχους των
δύο εξαγοραζόµενων οµίλων. Η σχέση ανταλλαγής που προκύπτει µε τιµή ΛΚ 3 ανά µετοχή πιστοποιήθηκε από δύο
ανεξάρτητους διεθνείς χρηµατοοικονοµικούς οίκους (fairness opinion).

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Τράπεζας κάνοντας χρήση σχετικής πρόνοιας του ∆ΠΧΠ 3, υπολόγισε το κόστος εξαγοράς που
λογιστικοποιήθηκε κατά τη διάρκεια του 2006 µε βάση την τιµή των ΛΚ 3 ανά µετοχή, που αντικατοπτρίζει µε αξιοπιστία και
διαφάνεια τη συνένωση των τριών οµίλων κατά την περίοδο που η µεν ∆ιοίκηση της εξαγοράστριας ανακοίνωσε τις δηµόσιες
προτάσεις της, οι δε ∆ιοικήσεις των εξαγοραζόµενων αξιολόγησαν θετικά τη σχετική συναλλαγή. Για την τεκµηρίωση της
σχετικής τιµής, οι ανεξάρτητοι χρηµατοοικονοµικοί οίκοι χρησιµοποίησαν τρεις µεθόδους αποτίµησης, βάσει προεξόφλησης
µελλοντικών ταµειακών ροών, βάσει πολλαπλάσιων συγκρίσιµων εταιρειών και βάσει συγκρίσιµων συναλλαγών, που είναι
σύµφωνες µε τις διατάξεις του ∆ΛΠ 39. Εάν είχε χρησιµοποιηθεί η χρηµατιστηριακή τιµή των µετοχών της Τράπεζας κατά την
ηµεροµηνία ολοκλήρωσης της εξαγοράς, τότε το συνολικό κόστος της εξαγοράς θα ανερχόταν σε ποσό ΛΚ 1.722 εκ. και η
σχετική υπεραξία που θα προέκυπτε από την εξαγορά θα ήταν µεγαλύτερη κατά το ποσό των ΛΚ 480 εκ.

Η υπεραξία είναι αποδοτέα στις προοπτικές που έχει ο νέος χρηµατοοικονοµικός Όµιλος, ο οποίος θα προσφέρει το σύνολο των
τραπεζικών και επενδυτικών προϊόντων και υπηρεσιών, µε σηµαντική παρουσία τόσο στην Ελλάδα και στην Κύπρο όσο και διεθνώς
και µε ουσιαστικές προοπτικές περαιτέρω ανάπτυξης. Επιπλέον, µε την αναδιάρθρωση του νέου Οµίλου αναµένεται να επιτευχθεί
µεγιστοποίηση λειτουργικών συνεργιών και περιορισµός λειτουργικών δαπανών µέσω µείωσης του κόστους διοικητικής
λειτουργίας, αναδιάρθρωση του δικτύου καταστηµάτων, εφαρµογής αποτελεσµατικών µέτρων αξιολόγησης και ορθολογικοποίησης
των δαπανών και των συνεργιών εσόδων που θα προέλθουν από την ανάπτυξη των σταυροειδών πωλήσεων.
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52. ΑΠΟΚΤΗΣΗ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ (συνέχεια)

(α) Απόκτηση Marfin Financial Group A.E. Συµµετοχών και Εγνατίας Τράπεζας Α.Ε. (συνέχεια)

Τα συνολικά περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις των οµίλων Marfin και Εγνατίας που εξαγοράστηκαν, κατά την
ηµεροµηνία απόκτησης, παρουσιάζονται συνολικά ως εξής:

∆ίκαιη Λογιστική
αξία αξία

ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 679.589 679.589
Οφειλές από άλλες τράπεζες 176.205 176.205
Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιµούνται
σε δίκαιη αξία µέσω των αποτελεσµάτων 138.824 138.824

Χορηγήσεις 2.163.756 2.163.756
Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία διαθέσιµα
προς πώληση 220.743 220.743

Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία που 
κρατούνται µέχρι τη λήξη 63.472 63.472

Επενδύσεις σε συνδεδεµένες εταιρείες 1.976 1.976
Άλλες επενδύσεις 105.957 105.957
Άυλα περιουσιακά στοιχεία 256.877 47.395
Επενδύσεις σε ακίνητα 14.968 14.968
Ακίνητα και εξοπλισµός 43.470 43.470
Άλλα περιουσιακά στοιχεία 69.932 69.932
Περιουσιακά στοιχεία που κρατούνται προς πώληση 127.181 137.317
Οφειλές σε άλλες τράπεζες (326.662) (326.662)
Καταθέσεις πελατών (2.484.959) (2.484.959)
Οµολογιακά δάνεια (130.559) (130.559)
∆ανειακό κεφάλαιο (48.958) (48.958)
Άλλες υποχρεώσεις (122.263) (122.263)
Αναβαλλόµενη φορολογία (55.221) (2.850)
Υποχρεώσεις άµεσα συνδεδεµένες µε περιουσιακά 
στοιχεία που κρατούνται προς πώληση (122.735) (76.104)

Καθαρά περιουσιακά στοιχεία 771.593 671.249
Συµφέρον µειοψηφίας (81.866) (68.693)

Καθαρά περιουσιακά στοιχεία που αποκτήθηκαν 689.727 602.556

Έξοδα εξαγοράς (4.024)
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα στις
θυγατρικές που εξαγοράστηκαν 679.589

Εισροή µετρητών κατά την εξαγορά 675.565

Κατά τη διάρκεια του 2007, η Τράπεζα ολοκλήρωσε την αποτίµηση της δίκαιης αξίας και τον επιµερισµό του τιµήµατος
εξαγοράς της Marfin και Εγνατίας. Με βάση αναπροσαρµογές στην προκαταρκτική λογιστική που ακολουθήθηκε στις
ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις για το έτος που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου, 2006 ο Όµιλος αναγνώρισε ΛΚ 210 εκ.
άυλα περιουσιακά στοιχεία που αφορούν την εκτιµηµένη αξία των εµπορικών επωνυµιών, των πελατειακών σχέσεων, των
καταθέσεων, των λογισµικών προγραµµάτων και της διαχείρισης κεφαλαίων. Τα αποτελέσµατα έχουν επιβαρυνθεί µε
αποσβέσεις των άυλων αυτών περιουσιακών στοιχείων ύψους ΛΚ 11,1 εκ. Έχει επίσης αναγνωριστεί αναβαλλόµενη
φορολογία ύψους ΛΚ 52,4 εκ. σε σχέση µε τα πιο πάνω άυλα περιουσιακά στοιχεία.
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52. ΑΠΟΚΤΗΣΗ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ (συνέχεια)

(α) Απόκτηση Marfin Financial Group A.E. Συµµετοχών και Εγνατίας Τράπεζας Α.Ε. (συνέχεια)

Η επένδυση του Οµίλου στις µη τραπεζικές δραστηριότητες του oµίλου Marfin Investment Group A.E. Συµµετοχών
παρουσιάζεται στις 31 ∆εκεµβρίου, 2006 ως µη συνεχιζόµενες δραστηριότητες λόγω µείωσης του ποσοστού συµµετοχής και
ως κατεχόµενη προς πώληση κατά την ηµεροµηνία απόκτησης όπως εξηγείται στη Σηµ. 16. Αυτή η κατηγοριοποίηση έχει
συµπεριληφθεί στις αναπροσαρµογές στην προκαταρκτική λογιστική. Έχει επίσης αναγνωριστεί σε σχέση µε τις µη τραπεζικές
δραστηριότητες του oµίλου Marfin Investment Group Α.Ε. Συµµετοχών µείωση ύψους ΛΚ 10,1 εκ. στις αναβαλλόµενες
φορολογικές απαιτήσεις και αύξηση ύψους ΛΚ 46,6 εκ. στις αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις, µε αντίστοιχες
αναπροσαρµογές στην υπεραξία. Οι προαναφερθείσες αναπροσαρµογές στις αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις και
υποχρεώσεις που αποτελούν αναπροσαρµογές στην προκαταρκτική λογιστική, περιλαµβάνονται στον πιο πάνω πίνακα
στα περιουσιακά στοιχεία που κρατούνται προς πώληση και στις υποχρεώσεις άµεσα συνδεδεµένες µε περιουσιακά στοιχεία
που κρατούνται προς πώληση αντίστοιχα.

(β) Απόκτηση Centrobanka a.d. (Laiki Bank a.d.)

Στις 20 Ιανουαρίου, 2006 ο Όµιλος προέβη στην εξαγορά ποσοστού 90,43% του συνήθους µετοχικού κεφαλαίου της
σερβικής τράπεζας Centrobanka a.d. (η οποία µετονοµάστηκε σε Laiki Bank a.d.) µε τίµηµα ΛΚ 19.268.000.

ΛΚ ‘000

Μετρητά που πληρώθηκαν ως τίµηµα εξαγοράς 19.209
Έξοδα εξαγοράς 59

Συνολικό τίµηµα εξαγοράς 19.268
∆ίκαιη αξία των καθαρών περιουσιακών στοιχείων που αποκτήθηκαν (11.835)

Υπεραξία 7.433

Η υπεραξία είναι αποδοτέα στην εξασφάλιση άδειας λειτουργίας τράπεζας στη Σερβία που επιτεύχθηκε µε την εξαγορά, η
οποία θα επιτρέψει στον Όµιλο να εκµεταλλευτεί τα σηµαντικά περιθώρια ανάπτυξης του σερβικού τραπεζικού τοµέα, αλλά
και τις προοπτικές της σερβικής οικονοµίας.

Το Σεπτέµβριο του 2006, η Τράπεζα αγόρασε τις νέες µετοχές που έκδωσε η Laiki Bank a.d. για  ΛΚ 5.780.000 αυξάνοντας τη
συµµετοχή της στο µετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας στο 92,82%. Ακολούθως προχώρησε µε προσφορά εξαγοράς της
µειοψηφίας των µετοχών. Ως αποτέλεσµα, η Τράπεζα πλήρωσε επιπρόσθετο τίµηµα ύψους ΛΚ 735.000 για επιπρόσθετο
ποσοστό 2,41% στο µετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας φέρνοντας τη συνολική συµµετοχή της σε 95,23%. Η υπεραξία από το
πρόσθετο ποσοστό που εξαγοράστηκε ανήλθε σε ΛΚ 460.000. Αντίστοιχα, το συµφέρον µειοψηφίας µειώθηκε κατά
ΛΚ 276.000 σε σύγκριση µε το ποσό που παρουσιάζεται πιο κάτω.
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52. ΑΠΟΚΤΗΣΗ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ (συνέχεια)

(β) Απόκτηση Centrobanka a.d. (Laiki Bank a.d.) (συνέχεια)

∆ίκαιη Λογιστική
αξία αξία

ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 14.246 14.246
Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση 24 24
Χορηγήσεις 32.196 31.708
Άλλα περιουσιακά στοιχεία 3.439 3.261
Άυλα περιουσιακά στοιχεία 3.800 32
Ακίνητα και εξοπλισµός 2.786 3.625
Οφειλές σε άλλες τράπεζες (4.925) (4.925)
Καταθέσεις πελατών (33.819) (33.819)
Άλλες υποχρεώσεις (4.659) (3.831)

Καθαρά περιουσιακά στοιχεία 13.088 10.321
Συµφέρον µειοψηφίας (1.253)

Καθαρά περιουσιακά στοιχεία που αποκτήθηκαν 11.835

Μετρητά που πληρώθηκαν τον Ιανουάριο 2006 (19.268)
Μετρητά που πληρώθηκαν το Σεπτέµβριο 2006 (735)
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα στη θυγατρική που εξαγοράστηκε 14.246

Εκροή µετρητών κατά την εξαγορά (5.757)

Από την εξαγορά της Laiki Bank a.d. έχουν αναγνωριστεί άυλα περιουσιακά στοιχεία που αφορούν την εκτιµηµένη αξία του
υφιστάµενου δικτύου καταστηµάτων και της πελατειακής βάσης. Τα αποτελέσµατα του Οµίλου για το 2006 έχουν
επιβαρυνθεί µε αποσβέσεις των άυλων αυτών περιουσιακών στοιχείων ύψους ΛΚ 1.947.000 και για το 2007 µε αποσβέσεις
ύψους ΛΚ 2.086.000. Για την περίοδο από 20 Ιανουαρίου, 2006 µέχρι 31 ∆εκεµβρίου, 2006 η εξαγορασθείσα εταιρεία υπέστη
ζηµιά ύψους ΛΚ 6.284.000.

Τον Ιούνιο 2007, η Τράπεζα αγόρασε τις νέες µετοχές που έκδωσε η Laiki Bank a.d. για ΛΚ 17,6 εκ. καταλήγοντας µε συνολική
συµµετοχή στο µετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας ύψους 97,23%. Η υπεραξία από το πρόσθετο ποσοστό που εξαγοράστηκε
ανήλθε σε ΛΚ 330.000.

(γ) Απόκτηση της Marine Transport Bank και τριών συνδεδεµένων της εταιρειών

Η Τράπεζα ανακοίνωσε στις 19 Μαρτίου, 2007 ότι υπογράφηκε συµφωνία για την αγορά του 99,21% του µετοχικού κεφαλαίου
της Marine Transport Bank (MTB) στην Ουκρανία έναντι ΛΚ 58,9 εκ. Η εξαγορά ολοκληρώθηκε στις 18 Σεπτεµβρίου, 2007
κατόπιν λήψης των κατά νόµων απαιτούµενων εγκρίσεων από τις αρµόδιες αρχές της Κύπρου και της Ουκρανίας.

Η ΜΤΒ είναι τραπεζική ανώνυµη εταιρεία που λειτουργεί σύµφωνα µε το νοµικό καθεστώς της Ουκρανίας. Προσφέρει
ολοκληρωµένες τραπεζικές υπηρεσίες (universal bank) καθώς διαθέτει άδειες για τη διεξαγωγή όλων των τραπεζικών
δραστηριοτήτων.

Για το έτος 2007 η επίδραση στα εισοδήµατα και στο καθαρό κέρδος του Οµίλου από την εξαγορά της ΜΤΒ, από την
ηµεροµηνία εξαγοράς στις 18 Σεπτεµβρίου, 2007 µέχρι τις 31 ∆εκεµβρίου, 2007 ήταν ΛΚ 4,4 εκ. και ΛΚ 0,4 εκ. αντίστοιχα. 
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52. ΑΠΟΚΤΗΣΗ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ (συνέχεια)

(γ) Απόκτηση της Marine Transport Bank και τριών συνδεδεµένων της εταιρειών (συνέχεια)

Λεπτοµέρειες σε σχέση µε τα καθαρά περιουσιακά στοιχεία που αποκτήθηκαν έχουν ως ακολούθως:

ΛΚ ‘000

Μετρητά που πληρώθηκαν 58.950
Έξοδα εξαγοράς 746

Συνολικό τίµηµα εξαγοράς 59.696
∆ίκαιη αξία των καθαρών περιουσιακών στοιχείων που αποκτήθηκαν (15.589)

Υπεραξία 44.107

Τα περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις που εξαγοράστηκαν κατά την ηµεροµηνία απόκτησης είχαν ως εξής:

∆ίκαιη Λογιστική
αξία αξία

ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 28.009 28.009
Χορηγήσεις 65.958 65.958
Ακίνητα και εξοπλισµός 8.065 8.065
Άλλα περιουσιακά στοιχεία 1.050 1.050
Οφειλές σε άλλες τράπεζες (2.454) (2.454)
Καταθέσεις πελατών (80.963) (80.963)
Άλλες υποχρεώσεις (3.951) (3.951)

Καθαρά περιουσιακά στοιχεία 15.714 15.714
Συµφέρον µειοψηφίας (125) (125)

Καθαρά περιουσιακά στοιχεία που αποκτήθηκαν 15.589 15.589

Μετρητά που πληρώθηκαν (58.950)
Έξοδα εξαγοράς (746)
Εξαγορά δανειακού κεφαλαίου θυγατρικής (761)
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα στη θυγατρική που εξαγοράστηκε 28.009

Εκροή µετρητών κατά την εξαγορά (32.448)
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52. ΑΠΟΚΤΗΣΗ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ (συνέχεια)

(γ) Απόκτηση της Marine Transport Bank και τριών συνδεδεµένων της εταιρειών (συνέχεια)

Στις 18 Σεπτεµβρίου, 2007 ολοκληρώθηκε και η εξαγορά τριών συνδεδεµένων εταιρειών της ΜΤΒ στον τοµέα των
χρηµατοδοτικών µισθώσεων. Εξαγοράστηκε το 100% του µετοχικού κεφαλαίου της Investment Lease Company Renta, το 91%
του µετοχικού κεφαλαίου της Premier Capital και το 81,24% του µετοχικού κεφαλαίου της Sintez Autoservice. Οι εταιρείες αυτές
εξαγοράστηκαν έναντι ΛΚ 300.000 και από τις εξαγορές προέκυψε υπεραξία ΛΚ 6.000. Ποσό ύψους ΛΚ 56.000 το οποίο σχετίζεται
µε την υπέρβαση της συµµετοχής του αποκτώντος στην καθαρή εύλογη αξία των αναγνωρίσιµων καθαρών περιουσιακών
στοιχείων του αποκτώµενου αναγνωρίστηκε στα αποτελέσµατα για το έτος.

Οι πιο πάνω πληροφορίες βασίζονται σε αρχική λογιστικοποίηση που έχει προσδιοριστεί προσωρινά µε βάση τις πρόνοιες του
∆ΠΧΠ 3. Ο Όµιλος βρίσκεται στη διαδικασία πραγµατοποίησης της αποτίµησης των δίκαιων αξιών των καθαρών περιουσιακών
στοιχείων που αποκτήθηκαν, περιλαµβανοµένων άυλων περιουσιακών στοιχείων και του επιµερισµού του τιµήµατος εξαγοράς.
Η λογιστικοποίηση θα ολοκληρωθεί εντός δώδεκα µηνών από την ηµεροµηνία της απόκτησης και ως αποτέλεσµα θα
αναγνωριστούν οποιεσδήποτε προσαρµογές στις προκαταρκτικές αξίες και στον επιµερισµό του τιµήµατος εξαγοράς µέσα σε
διάστηµα δώδεκα µηνών από την ηµεροµηνία εξαγοράς µε βάση τις πρόνοιες του ∆ΠΧΠ 3.

(δ) Εισροή µετρητών από απόκτηση επιχειρήσεων

2007 2006
ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Εισροή µετρητών από εξαγορά Marfin και Εγνατίας (Σηµ. 52(α)) - 675.565
Εκροή µετρητών από εξαγορά Laiki Bank a.d. (Σηµ. 52(β)) - (5.757)
Εκροή µετρητών από εξαγορά Marine Transport Bank (Σηµ. 52(γ)) (32.448) -
Εκροή µετρητών από εξαγορά Investment Lease Company Renta,
Premier Capital και Sintez Autoservice (Σηµ. 52(γ)) (300) -

Εξαγορά θυγατρικών µείον µετρητά που αποκτήθηκαν
ως η ενοποιηµένη κατάσταση ταµειακής ροής (32.748) 669.808

(ε) Υπεραξία από απόκτηση επιχειρήσεων
2007 2006

ΛΚ ‘000 ΛΚ ‘000

Υπεραξία από εξαγορά Marfin και Εγνατίας - 552.343
Υπεραξία από εξαγορά και αύξηση ποσοστού
Laiki Bank a.d. 330 7.893
Υπεραξία από εξαγορά Marine Transport Bank 44.107 -
Υπεραξία από εξαγορά Premier Capital 6 -

Σύνολο (Σηµ. 29) 44.443 560.236
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52. ΑΠΟΚΤΗΣΗ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ (συνέχεια)

(στ) Εξαγορές που δεν έχουν ολοκληρωθεί κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού

(i) Εξαγορά Lombard Bank Malta Plc
Στις 16 Οκτωβρίου, 2007 η Τράπεζα ανακοίνωσε ότι έχει έρθει σε συµφωνία για την εξαγορά του 43% περίπου του 
µετοχικού κεφαλαίου της Lombard Bank Malta Plc (LBM) από τους βασικούς µετόχους BSI SA Lugano και άλλους διεθνείς 
επενδυτές, έναντι του ποσού των 48,3 εκ. ευρώ. Η LBM είναι η τρίτη µεγαλύτερη τράπεζα της Μάλτας, εισηγµένη στο 
τοπικό Χρηµατιστήριο και λειτουργεί κάτω από την εποπτεία της Κεντρικής Τράπεζας της Μάλτας. Ιδρύθηκε το 1969 µε 
έδρα τη Βαλέτα. Προσφέρει πλήρεις τραπεζικές υπηρεσίες και έχει δίκτυο που αποτελείται από έξι καταστήµατα. 
Ταυτόχρονα, η LBM θα παράσχει υπηρεσίες µέσω του Malta Post του οποίου αποτελεί βασικό µέτοχο. Το Φεβρουάριο 
2008 λήφθηκαν οι απαραίτητες εγκρίσεις από τις αρµόδιες εποπτικές αρχές (Κεντρική Τράπεζα της Κύπρου και Malta 
Financial Services Authority) για την εξαγορά.

(ii) Εξαγορά OOO Rossiysky Promyishlenny Bank (Rosprombank)

Στις 20 ∆εκεµβρίου, 2007 η Τράπεζα ανακοίνωσε την εξαγορά πσοστού ελέγχου στην OOO Rossiysky Promyishlenny 
Bank. Η Τράπεζα συµφώνησε την εξαγορά ποσοστού ελέγχου (50,04%), της OAO RPB-Holding στην οποία ανήκει η 
ρωσική τράπεζα έναντι 83 εκ. ευρώ. Η Rosprombank είναι ταχύτατα αναπτυσσόµενη τράπεζα στη Ρωσία, µε σηµαντική 
δραστηριότητα στη χρηµατοδότηση µικροµεσαίων επιχειρήσεων και δίκτυο τριάντα καταστηµάτων που καλύπτει τις 
µεγάλες πόλεις της χώρας, στις οποίες περιλαµβάνονται η Μόσχα, η Αγία Πετρούπολη και οι γύρω περιοχές. Η εξαγορά 
εκτιµάται ότι θα ολοκληρωθεί κατά το πρώτο εξάµηνο του 2008, στη διάρκεια του οποίου αναµένεται να εκδοθούν οι 
εγκρίσεις των εποπτικών αρχών στην Κύπρο και στη Ρωσική Οµοσπονδία.

(iii) Συγχώνευση Λαϊκής Επενδυτικής Ε.Π.Ε.Υ. ∆ηµόσιας Εταιρείας Λτδ µε CLR Capital Public Ltd

Στις 5 Οκτωβρίου, 2007 η Λαϊκή Επενδυτική Ε.Π.Ε.Υ. ∆ηµόσια Εταιρεία Λτδ, θυγατρική του Οµίλου, ανακοίνωσε ότι το 
∆ιοικητικό της Συµβούλιο αποφάσισε την έναρξη διαδικασίας συγχώνευσης µε απορρόφηση της CLR Capital Public Ltd.
Η Λαϊκή Επενδυτική Ε.Π.Ε.Υ. ∆ηµόσια Εταιρεία Λτδ θα συµµετέχει στο νέο σχήµα κατά 70% και η CLR Capital Public Ltd
κατά 30%. Παράλληλα, αναµένεται να τεθεί σε εφαρµογή η συγχώνευση της Λαϊκής Χρηµατιστηριακής Ε.Π.Ε.Υ. Λτδ,
της CLR Securities & Financial Services Ltd και της Egnatia Financial Services (Cyprus) Ltd.

53. ΜΕΡΙΣΜΑ

Στις 3 Μαΐου, 2007 πληρώθηκε µέρισµα ύψους ΛΚ 143.403.000, ΛΚ 0,18 ανά µετοχή (2006: ΛΚ 21.448.000, ΛΚ 0,06 ανά µετοχή).
Το µέρισµα έχει λογιστεί στα ίδια κεφάλαια, στα αποθεµατικά προσόδου (Σηµ. 41).

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Τράπεζας αποφάσισε στις 14 Φεβρουαρίου, 2008 να εισηγηθεί στην Ετήσια Γενική Συνέλευση την
καταβολή µερίσµατος ύψους ΛΚ 0,20, 0,35 ευρώ ανά µετοχή.
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54. ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ

Κατά την 31 ∆εκεµβρίου, 2007 οι κύριες θυγατρικές εταιρείες του Οµίλου ήταν οι ακόλουθες:

Πραγµατικό
ποσοστό Χώρα Εκδοµένο Τοµέας

Όνοµα εταιρείας συµµετοχής εγκατάστασης κεφάλαιο δραστηριότητας
(1) ΛΚ ‘000

Marfin Εγνατία Τράπεζα Α.Ε. (α) 95% Ελλάδα 214.509 Τραπεζικές εργασίες
Επενδυτική Τράπεζα Ελλάδος Α.Ε. (β) 88% Ελλάδα 62.863 Επενδυτική τραπεζική
Λαϊκή Επενδυτική Ε.Π.Ε.Υ. ∆ηµόσια Εταιρεία Λτδ (γ) 70% Κύπρος 40.000 Επενδυτικές και

χρηµατιστηριακές υπηρεσίες
και επενδύσεις

Λαϊκή Τράπεζα (Αυστραλίας) Λτδ 100% Αυστραλία 27.835 Τραπεζικές εργασίες
Marfin Χρηµατοδοτικές Μισθώσεις Α.Ε. (β) 95% Ελλάδα 20.696 Χρηµατοδοτικές µισθώσεις
Laiki Bank a.d. 97% Σερβία 14.998 Τραπεζικές εργασίες
Egnatia Bank (Romania) S.A. 94% Ρουµανία 9.073 Τραπεζικές εργασίες
Πανευρωπαϊκή Ασφαλιστική Εταιρεία Λτδ 100% Κύπρος 8.250 Επενδυτική εταιρεία
Λαϊκή Ασφαλιστική Λτδ 100% Κύπρος 8.000 Ασφάλειες γενικού κλάδου
AS SBM Pank (δ) 50% Εσθονία 7.499 Τραπεζικές εργασίες
Marfin Factors & Forfaiters Α.Ε.Π.Ε.Α. 95% Ελλάδα 6.361 Φάκτορινγκ, προεξόφληση

τιµολογίων
Laiki Cyprialife Ltd 100% Κύπρος 6.200 Ασφάλειες ζωής
Φιλική Ασφαλιστική Εταιρεία Λτδ 100% Κύπρος 5.765 Επενδυτική εταιρεία
Marfin Global Asset Management Α.Ε.∆.Α.Κ. (β) 94% Ελλάδα 5.017 Αµοιβαία κεφάλαια και 

διαχείριση ιδιωτικών
χαρτοφυλακίων

Cyprialife Ltd 100% Κύπρος 5.000 Επενδυτική εταιρεία
Open Joint-Stock Company Marine Transport Bank 99% Ουκρανία 3.883 Τραπεζικές εργασίες
Λαϊκή Κυπριακή Τράπεζα (Χρηµατοδοτήσεις) Λτδ 100% Κύπρος 3.000 Χρηµατοδοτήσεις
Laiki Bank (Guernsey) Ltd 100% Guernsey 1.591 Τραπεζικές εργασίες
Λαϊκή Φάκτορς Λτδ 100% Κύπρος 500 Φάκτορινγκ και προεξόφληση

τιµολογίων
IBG Investments A.E. 88% British Virgin 263 Επενδυτικές υπηρεσίες

Islands
MFG Capital Partners Ltd (ε) 67% Ηνωµένο 142 ∆ιαχείριση επενδύσεων

Βασίλειο

(1) Το πραγµατικό ποσοστό συµµετοχής περιλαµβάνει την άµεση συµµετοχή της Marfin Popular Bank Public Co Ltd και την
έµµεση συµµετοχή µέσω των θυγατρικών της.

Η Marfin Popular Bank Public Co Ltd είναι εγγεγραµµένη στην Κύπρο και διεξάγει εργασίες στην Κύπρο και µέσω
υποκαταστήµατος στο Ηνωµένο Βασίλειο.

Για όλες τις θυγατρικές εταιρείες του Οµίλου εφαρµόζεται ολική ενοποίηση.
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54. ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ (συνέχεια)

(α) Συγχώνευση Εγνατίας Τράπεζας Α.Ε., Marfin Bank A.T.E. και Λαϊκής Τράπεζας (Ελλάς) Α.Ε.

Στις 4 Μαΐου, 2007 ολοκληρώθηκε η πώληση και µεταβίβαση στην Τράπεζα από τη Marfin Investment Group A.E.
Συµµετοχών του συνόλου της συµµετοχής της που αντιπροσωπεύει το 100% του µετοχικού κεφαλαίου της Marfin Bank
A.T.E., υφιστάµενης θυγατρικής του Οµίλου, έναντι συνολικού τιµήµατος ΛΚ 359,9 εκ.

Μέχρι την 30 Ιουνίου, 2007 ολοκληρώθηκαν οι διαδικασίες της συγχώνευσης των θυγατρικών τραπεζών Εγνατία Τράπεζα
Α.Ε., Marfin Bank A.T.E. και Λαϊκή Τράπεζα (Ελλάς) Α.Ε. Η νέα τράπεζα, η οποία είναι θυγατρική της Marfin Popular Bank
Public Co Ltd, λειτουργεί µε την επωνυµία Marfin Εγνατία Τράπεζα Α.Ε. Η συγχώνευση πραγµατοποιήθηκε µε βάση τη
σχετική ελληνική νοµοθεσία µε ενοποίηση των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων των συγχωνευόµενων εταιρειών.
Αµέσως µετά την ολοκλήρωση της συγχώνευσης το µετοχικό κεφάλαιο της Marfin Εγνατία Τράπεζα Α.Ε. ανερχόταν σε
366.553.834 ευρώ, διαιρεµένο σε 288.625.066 κοινές ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας 1,27 ευρώ ανά µετοχή.

(β) Αυξήσεις συµµετοχής και συγχωνεύσεις θυγατρικών εταιρειών της Marfin Εγνατία Τράπεζα Α.Ε.

(i) Στις 19 Ιανουαρίου, 2007 η Εγνατία Τράπεζα Α.Ε. εξαγόρασε 1.824.150 µετοχές της θυγατρικής της εταιρείας Εγνατία 
Finance Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. που αντιστοιχούν σε ποσοστό 30% του µετοχικού της κεφαλαίου, έναντι τιµήµατος ΛΚ 5,5 εκ. Έτσι
το ποσοστό της Εγνατίας Τράπεζας Α.Ε. στη θυγατρική της αυξήθηκε από 70% σε 100%. Από την αύξηση στο ποσοστό 
προέκυψε υπεραξία ΛΚ 1,9 εκ.

Η Εγνατία Finance Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ συγχωνεύτηκε δια απορροφήσεως από την Επενδυτική Τράπεζα Ελλάδος Α.Ε. µε ισχύ 
από 30 Ιουνίου, 2006.

(ii) Στις 22 Ιουνίου, 2007 η Εγνατία Τράπεζα Α.Ε. εξαγόρασε 307 µετοχές της θυγατρικής εταιρείας Εγνατία Leasing A.E. που
αντιστοιχούν σε ποσοστό 0,1% του µετοχικού της κεφαλαίου, έναντι τιµήµατος ΛΚ 6.000. Έτσι το ποσοστό της Εγνατίας
Τράπεζας Α.Ε. στη θυγατρική της αυξήθηκε από 99,9% σε 100%.

Η Λαϊκή Χρηµατοδοτικές Μισθώσεις Α.Ε. συγχωνεύτηκε δια απορροφήσεως από την Εγνατία Leasing A.E. µε ισχύ από
31 ∆εκεµβρίου, 2006. Το νέο σχήµα πήρε την ονοµασία Marfin Χρηµατοδοτικές Μισθώσεις Α.Ε.

(iii) Στις 19 Ιανουαρίου, 2007 η Εγνατία Τράπεζα Α.Ε. εξαγόρασε 28.700 µετοχές της θυγατρικής της εταιρείας Εγνατία Α.Ε.∆.Α.Κ. 
που αντιστοιχούν σε ποσοστό 18% του µετοχικού της κεφαλαίου, έναντι τιµήµατος ΛΚ 233.000. Στις 22 Ιουνίου, 2007 η
Εγνατία Τράπεζα Α.Ε. εξαγόρασε ακόµη 46.396 µετοχές της θυγατρικής εταιρείας Εγνατία Α.Ε.∆.Α.Κ. που αντιστοιχούν σε 
ποσοστό 29% του µετοχικού της κεφαλαίου, έναντι τιµήµατος ΛΚ 854.000. Έτσι το ποσοστό της Εγνατίας Τράπεζας Α.Ε.
στη θυγατρική της αυξήθηκε από 51% σε 98%. Από τις αυξήσεις στο ποσοστό προέκυψε υπεραξία ΛΚ 166.000.

Στις 13 Ιουνίου, 2007 η Marfin Bank Α.Τ.Ε. αγόρασε 9.996 µετοχές της θυγατρικής εταιρείας Marfin Global Asset 
Management Α.Ε.Π.Ε.Υ. που αντιστοιχούν σε ποσοστό 6% του µετοχικού της κεφαλαίου έναντι τιµήµατος ΛΚ 239.000. 
Έτσι το ποσοστό της Marfin Bank Α.Τ.Ε. στη θυγατρική της αυξήθηκε από 94% σε 100%.

Η Εγνατία Α.Ε.∆.Α.Κ., η Λαϊκή Α.Ε.∆.Α.Κ. και η Marfin Global Asset Management Επενδυτικές Υπηρεσίες Α.Ε.  
συγχωνεύτηκαν δια απορροφήσεως από τη Marfin Α.Ε.∆.Α.Κ. µε ισχύ από 31 ∆εκεµβρίου, 2006. Το νέο σχήµα πήρε την 
ονοµασία Marfin Global Asset Management Α.Ε.∆.Α.Κ.

(iv) Στις 12 Μαρτίου, 2007 η Εγνατία Τράπεζα Α.Ε. εξαγόρασε 4.000 µετοχές της θυγατρικής εταιρείας Εγνατία Ασφαλιστικές
Πρακτορειακές Εργασίες Α.Ε. που αντιστοιχούν σε ποσοστό 40% του µετοχικού της κεφαλαίου, έναντι τιµήµατος
ΛΚ 146.000 Έτσι το ποσοστό της Εγνατίας Τράπεζας Α.Ε. στη θυγατρική της αυξήθηκε από 60% σε 100%. Από την
αύξηση στο ποσοστό προέκυψε υπεραξία ΛΚ 67.000.

Η Λαϊκή Πρακτορειακή Ασφαλειών Μ.Ε.Π.Ε. συγχωνεύτηκε δια απορροφήσεως από την Εγνατία Ασφαλιστικές 
Πρακτορειακές Εργασίες Α.Ε. µε ισχύ από 31 Μαρτίου, 2007. Το νέο σχήµα πήρε την ονοµασία Marfin Ασφαλιστικές 
Πρακτορειακές Εργασίες Α.Ε.

(γ) Αύξηση συµµετοχής στη Λαϊκή Επενδυτική Ε.Π.Ε.Υ. ∆ηµόσια Εταιρεία Λτδ

Τον Απρίλιο του 2007, εξαγοράστηκαν 9,5 εκ. µετοχές της Λαϊκής Επενδυτικής Ε.Π.Ε.Υ. ∆ηµόσια Εταιρεία Λτδ από την  
Τράπεζα για το ποσό των ΛΚ 2,5 εκ. Με αυτή την εξαγορά η συµµετοχή της Τράπεζας στο κεφάλαιο της εταιρείας 
αυξήθηκε στο 62% και προέκυψε υπεραξία από το πρόσθετο ποσοστό ύψους ΛΚ 1,2 εκ.

Το ∆εκέµβριο του 2007, εξαγοράστηκαν 15,5 εκ. µετοχές της Λαϊκής Επενδυτικής Ε.Π.Ε.Υ. ∆ηµόσια Εταιρεία Λτδ από την 
Τράπεζα για το ποσό των ΛΚ 3,9 εκ. Με αυτή την εξαγορά η Τράπεζα κατέληξε µε συνολική συµµετοχή στο κεφάλαιο της 
εταιρείας ύψους 70% και προέκυψε υπεραξία από το πρόσθετο ποσοστό ύψους ΛΚ 1,4 εκ.
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54. ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ (συνέχεια)

(δ) Μεταφορά AS SBM Pank

Στις 14 Ιουνίου, 2007 η Τράπεζα ανακοίνωσε ότι έχει προσυµφωνηθεί η απόκτηση ποσοστού 50,12% του µετοχικού
κεφαλαίου της εσθονικής AS SBM Pank (υφιστάµενη θυγατρική του Οµίλου) από τη Marfin Investment Group A.E.
Συµµετοχών έναντι τιµήµατος που ανέρχεται σε ΛΚ 3,7 εκ. Η απόκτηση ολοκληρώθηκε στις 28 Σεπτεµβρίου, 2007 κατόπιν
λήψης των κατά νόµων απαιτούµενων εγκρίσεων από τις αρµόδιες εποπτικές αρχές της Κύπρου και της Εσθονίας.

(ε) Μείωση συµµετοχής στην MFG Capital Partners Ltd

Τον Ιούλιο 2007, 500.100 υφιστάµενες µετοχές της MFG Capital Partners Ltd ονοµαστικής αξίας 1 Αγγλικής λίρας διαιρέθηκαν
σε 500.100 κοινές µετοχές (µε δικαίωµα ψήφου), ονοµαστικής αξίας 0,25 Αγγλικών λιρών και 500.100 µετοχές δεύτερης
προτεραιότητας (deferred shares, χωρίς δικαίωµα ψήφου), ονοµαστικής αξίας 0,75 Αγγλικών λιρών. Παράλληλα, έγινε
αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου, κατά την οποία εκδόθηκαν 214.328 νέες κοινές µετοχές ονοµαστικής αξίας 0,25 Αγγλικών
λιρών ανά µετοχή και τιµής διαθέσεως 0,43 Αγγλικών λιρών ανά µετοχή, τις οποίες απέκτησε το «Employee Benefit Trust».
Μετά τα ανωτέρω το ποσοστό της Marfin Εγνατία Τράπεζα Α.Ε. µειώθηκε από 100% σε 70% επί των δικαιωµάτων ψήφου που
αντιστοιχούν στις κοινές µετοχές.

(στ) Αύξηση συµµετοχής στη Marfin Securities (Cyprus) Ltd

Στις 13 Ιουνίου, 2007 η Επενδυτική Τράπεζα Ελλάδος Α.Ε. αγόρασε 50.000 µετοχές της θυγατρικής εταιρείας Marfin Securities
(Cyprus) Ltd που αντιστοιχούν σε ποσοστό 3% του µετοχικού της κεφαλαίου έναντι τιµήµατος ΛΚ 51.000. Έτσι το ποσοστό
της Επενδυτικής Τράπεζας Ελλάδος Α.Ε. στη θυγατρική της αυξήθηκε από 97% σε 100%.

(ζ) Αύξηση συµµετοχής στην Egnatia Financial Services (Cyprus) Ltd

Τον Ιούνιο 2007, η Τράπεζα εξαγόρασε το 49% του µετοχικού κεφαλαίου της Egnatia Financial Services (Cyprus) Ltd
(υφιστάµενη θυγατρική του Οµίλου) από αριθµό µετόχων και το υπόλοιπο 51% από τις θυγατρικές της εταιρείες Εγνατία
Finance Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. και Εγνατία Τράπεζα Α.Ε. Ως αποτέλεσµα το σύνολο του µετοχικού κεφαλαίου της Egnatia Financial
Services (Cyprus) Ltd κατέχεται πλέον απευθείας από την Τράπεζα. Το συνολικό τίµηµα για την εξαγορά των πιο πάνω
ποσοστών ανήλθε σε ΛΚ 2,9 εκ. και προέκυψε υπεραξία ύψους ΛΚ 623.000.

55. ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΜΕ ΤΟΝ ΟΜΙΛΟ MARFIN INVESTMENT GROUP A.E. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ

Κατά τη διάρκεια του έτους, ο Όµιλος είχε σηµαντικές συναλλαγές µε τον όµιλο Marfin Investment Group A.E. Συµµετοχών, που
έγιναν αφού ο Όµιλος έχασε το ποσοστό ελέγχου στη Marfin Investment Group A.E. Συµµετοχών λόγω µείωσης του ποσοστού
συµµετοχής. Τα έσοδα από προµήθειες που αναγνωρίστηκαν από τον Όµιλο ανέρχονταν σε ΛΚ 50.277.000 και αποτελούνται
κυρίως από προµήθειες για υπηρεσίες αναδόχου, προµήθειες επενδυτικής τραπεζικής και χρηµατιστηριακές προµήθειες.
Επιπρόσθετα, στις 31 ∆εκεµβρίου, 2007 ο Όµιλος είχε ειληµµένες υποχρεώσεις για χορηγήσεις προς τον όµιλο Marfin Investment
Group A.E. Συµµετοχών ύψους ΛΚ 276.946.000 και καταθέσεις από τον όµιλο Marfin Investment Group A.E. Συµµετοχών ύψους
ΛΚ 270.630.000.

56. ΓΕΓΟΝΟΤΑ ΜΕΤΑΓΕΝΕΣΤΕΡΑ ΤΟΥ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ

Με την εισαγωγή του ευρώ ως επίσηµου νοµίσµατος της Κυπριακής ∆ηµοκρατίας από την 1 Ιανουαρίου, 2008, το νόµισµα
λειτουργίας της Τράπεζας και των εταιρειών του Οµίλου µε νόµισµα λειτουργίας την Κυπριακή λίρα έχει αλλάξει από Κυπριακές
λίρες σε ευρώ. Ως αποτέλεσµα, η οικονοµική κατάσταση της Τράπεζας και των εταρειών του Οµίλου µε νόµισµα λειτουργίας την
Κυπριακή λίρα την 1 Ιανουαρίου, 2008 έχει µετατραπεί σε ευρώ µε βάση το οριστικό κλείδωµα της ισοτιµίας
ευρώ 1 = ΛΚ 0,585274.

Στις 17 Ιανουαρίου, 2008 η Τράπεζα ανακοίνωσε ότι έχει συµφωνηθεί η πώληση του 100% του µετοχικού κεφαλαίου της Egnatia
Financial Services (Cyprus) Ltd στη θυγατρική της Λαϊκή Επενδυτική Ε.Π.Ε.Υ. ∆ηµόσια Εταιρεία Λτδ. Η πώληση θα γίνει σε µετρητά
στην ίδια τιµή που η Τράπεζα είχε αγοράσει την Egnatia Financial Services (Cyprus) Ltd από τους προηγούµενους της µετόχους,
δηλαδή το ισότιµο των ΛΚ 2.882.000.

Στις 7 Φεβρουαρίου, 2008 η Τράπεζα ανακοίνωσε ότι υπεγράφη συµφωνητικό αγοραπωλησίας µε τη Dubai Financial Group,
βάσει της οποίας η Dubai Financial Group θα αγοράσει από την Τράπεζα 53.532.184 µετοχές της Marfin Investment Group A.E.
Συµµετοχών (ήτοι ποσοστό 6,45%) στην τιµή των 7 ευρώ ανά µετοχή το αργότερο µέχρι τις 31 Μαρτίου, 2008. 
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56. ΓΕΓΟΝΟΤΑ ΜΕΤΑΓΕΝΕΣΤΕΡΑ ΤΟΥ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ (συνέχεια)

Στις 27 Φεβρουαρίου, 2008 η Τράπεζα ανακοίνωσε ότι έχουν ληφθεί οι απαραίτητες εγκρίσεις από τις αρµόδιες εποπτικές αρχές
(Κεντρική Τράπεζα της Κύπρου και Malta Financial Services Authority) για την εξαγορά του 43% του µετοχικού κεφαλαίου της
Lombard Bank Malta Plc.

57. ΣΥΜΠΛΗΡΩΜΑΤΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ 

Η ενοποιηµένη κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων για το έτος που έληξε 31 ∆εκεµβρίου, 2007 και 31 ∆εκεµβρίου, 2006,
ο ενοποιηµένος ισολογισµός 31 ∆εκεµβρίου, 2007 και 31 ∆εκεµβρίου 2006, καθώς και η ενοποιηµένη κατάσταση ταµειακών
ροών για το έτος που έληξε 31 ∆εκεµβρίου, 2007 και 31 ∆εκεµβρίου, 2006 σε ευρώ αποτελούν συµπληρωµατικές πληροφορίες.
Οι συµπληρωµατικές πληροφορίες παρουσιάζονται σε ευρώ σύµφωνα µε την παράγραφο 57 του ∆ΛΠ 21 «Οι Επιδράσεις
Μεταβολών των Τιµών Συναλλάγµατος» χρησιµοποιώντας ως τιµή συναλλάγµατος την ισοτιµία που εκδόθηκε από την Κεντρική
Τράπεζα της Κύπρου κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού του τρέχοντος έτους (δηλαδή ΛΚ1 = ευρώ 1,70881 στις 31
∆εκεµβρίου, 2007) τόσο για τα ποσά του τρέχοντος έτους όσο και για τα συγκριτικά ποσά µε βάση την Τεχνική Εγκύκλιο Αρ. 25
του Συνδέσµου Εγκεκριµένων Λογιστών Κύπρου.

58. ΕΓΚΡΙΣΗ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ

Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις έχουν εγκριθεί από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο στις 28 Φεβρουαρίου, 2008.

Έκθεση Ανεξάρτητων Ελεγκτών στις σελίδες 59 µέχρι 60.
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Σηµαντικές ∆ιευθύνσεις
ΚΕΝΤΡΙΚΑ ΓΡΑΦΕΙΑ
Μέγαρο Λαϊκής, Λεωφ. Λεµεσού 154
Τ.Θ. 22032, 1598 Λευκωσία
Τηλ: +357 22552000, Φαξ: +357 22811491 
Ε-mail: laiki.telebank@laiki.com

LAIKI eBANK
Iστοσελίδα: www.laikiebank.com, Τηλ: 8000 2000
Για κλήσεις από το εξωτερικό: +357 22 887766

ΥΠΗΡΕΣΙΑ ΣΧΕΣΕΩΝ ΜΕ ΕΠΕΝ∆ΥΤΕΣ
Τηλ: +30 210 817 3243, Φαξ: +30 210 689 6306
E-mail: Investorrelations@marfinbank.gr

MARFIN ΕΓΝΑΤΙΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε.
∆αναϊδών 4, 546 26 Θεσσαλονίκη, Ελλάδα 
Tηλ: +302310598600

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε.
Λεωφ. Κηφισίας 24, 151 25  Μαρούσι, Ελλάδα
Τηλ: +302108170000

UNITED KINGDOM
Laiki Bank UK
Headquarters & London Main Branch, Laiki Bank House
14 Gavendish Place, London W1G 9DJ
Telex: 263128, Tel: +44 20 7307 8400
Fax: +44 20 7307 8404, Email: info@laiki.com

AUSTRALIA
Laiki Bank (Australia) Ltd
Level 4, 219-223 Castlereagh Street
Sydney NSW 2000
Tel: +61 (0) 28262 9000
Fax: +61 (0) 289283 7723
Email: lba_info@laiki.com

CHANNEL ISLANDS
Laiki Bank (Guernsey) Ltd
21 Glategny Esplanade, St. Peter Port

Guernsey, Channel Islands, GY1 3AP 
Tel: +44 (0) 1481 722 988
Fax: +44 (0) 1481 722 998
Email: info@laikibank.gg

SERBIA
Marfin Bank JSC Belgrade
22 Dalmatinska Str., 11000 Belgrade, Serbia
Tel: +381 11 3306401
Fax: +381 11 3241425
Email: office@cs.laiki.com

ROMANIA
Egnatia Bank Romania S.A.
90-92 Emanoil Porumbaru Str., 3rd-6th Floor
Sector 1, 011428, Bucharest
Tel: +4021 206 4200
Fax: +4021 206 4283
Email: office@egnatiabank-rom.ro

UKRAINE
Marine Transport Bank
2 Gogol Street, Odessa 65082
Tel: +380482 301 330
Fax: +380482 301-332 
Email: office@mtb.ua

ESTONIA
AS SBM Pank, 12 Parnu Str. 10148 Tallinn
Tel: +372 6802 500
Fax: +372 6802 501
Email: info@sbmbank.ee

RUSSIA – MOSCOW (Γραφείο Aντιπροσωπείας)
Office 1005A, 10th Floor World Trade Center
Entrance no. 3, Krasnopresneskaya Nab. 12
Moscow 123610
Tel: +7495 9670185, Fax: +7495 9670186
E-mail: laiki.moscow@laiki.com
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