Woolworth (Cyprus) Properties Public Limited
(πρώην F.W. Woolworth & Co. (Cyprus) Limited)


[image: image1.wmf][image: image2.wmf] 

Έκθεση και ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις

31 Δεκεμβρίου 2005
Περιεχόμενα

	
	Σελίδα

	Διοικητικό Συμβούλιο και άλλοι αξιωματούχοι
	1 

	Δήλωση των μελών του Διοικητικού Συμβουλίου
	2

	Έκθεση Διοικητικού Συμβουλίου
	3 – 8

	Έκθεση Διοικητικού Συμβουλίου περί Εταιρικής Διακυβέρνησης
	9 – 17

	Έκθεση ελεγκτών 
	18 – 19 

	Ενοποιημένη κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων 
	20

	Ενοποιημένος ισολογισμός
	21

	Ενοποιημένη κατάσταση αλλαγών στα ίδια κεφάλαια
	22 – 23  

	Ενοποιημένη κατάσταση ταμειακών ροών
	24

	Σημειώσεις στις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις
	25 – 66


Διοικητικό Συμβούλιο και άλλοι αξιωματούχοι
	Διοικητικό Συμβούλιο
Εκτελεστικός Πρόεδρος

Νίκος Κ. Σιακόλας (α, δ)

Αναπληρωτής Πρόεδρος

Ρένος Σολομίδης (β, γ)

Διευθύνων Σύμβουλος

Μάριος Παναγίδης (α, δ)

Εκτελεστικοί Σύμβουλοι

(με αλφαβητική σειρά)

Ελένη Ν. Σιακόλα (α, δ)

Μάριος Ν. Σιακόλας (α, δ)

Σύμβουλοι

(με αλφαβητική σειρά)

Δημήτρης Δημητρίου (β, δ)

Πάμπος Ιωαννίδης (β, δ)

Μιχαλάκης Κονιώτης (β, γ)

Ανδρέας Λουρουτζιάτης (β, γ)

Μάριος Α. Σαββίδης (β, δ)

Μενέλαος Κ. Σιακόλας (β, γ)

Γραμματέας
Γιώργος Π. Μιτσίδης

	Ελεγκτές
PricewaterhouseCoopers Limited

Julia House

Οδός Θεμιστοκλή Δέρβη 3

1066 Λευκωσία

Τ Θ 21612

1591 Λευκωσία

Κύπρος

Νομικοί Σύμβουλοι

Τάσσος Παπαδόπουλος & Σία

Εγγεγραμμένο Γραφείο

Μέγαρο Σιακόλα

Παλαιός δρόμος Λευκωσίας – Λεμεσού

Αθαλάσσα, Λευκωσία




α = εκτελεστικός
β = μη εκτελεστικός     γ = ανεξάρτητος     
δ = μη ανεξάρτητος
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Σύμφωνα με το άρθρο 140 (1) του περί Αξιών και Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου Νόμο, εμείς τα μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου και οι υπεύθυνοι για τη σύνταξη των ετήσιων ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων της Woolworth (Cyprus) Properties Public Limited για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2005,  με βάση τη γνώμη μας, που είναι προϊόν επιμελούς και ευσυνείδητης εργασίας, δηλώνουμε ότι τα στοιχεία που αναγράφονται στις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις είναι αληθή και πλήρη.
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Έκθεση Διοικητικού Συμβουλίου

Το Διοικητικό Συμβούλιο της Woolworth (Cyprus) Properties Public Limited 

(η “Eταιρεία”) και των εξαρτημένων εταιρειών της, που όλες μαζί αναφέρονται ως το “Συγκρότημα”, υποβάλλει στα μέλη την Ετήσια ΄Έκθεσή του μαζί με τις ελεγμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2005.

Αλλαγή ονομασίας

Με ειδικό ψήφισμα που εγκρίθηκε στην Ετήσια Γενική Συνέλευση ημερομηνίας 8 Ιουνίου 2005, η Εταιρεία μετονομάστηκε από F.W. Woolworth & Co. (Cyprus) Limited σε Woolworth (Cyprus) Properties Public Limited.

Δραστηριότητες

Κύρια δραστηριότητα του Συγκροτήματος είναι η ιδιοκτησία, αξιοποίηση, διαχείριση και εμπορία ακίνητης περιουσίας.

Τα ενοποιημένα αποτελέσματα του Συγκροτήματος για το έτος 2005 περιλαμβάνουν τις θυγατρικές Εταιρείες της Woolworth (Cyprus) Properties Public Limited που είναι ιδιοκτήτριες ακίνητης περιουσίας, δηλαδή τη Zako Ltd, την FWW Super Department Stores Ltd, τη Zako Estate Ltd, και την Apex Ltd. Η πλειονότητα της χρήσης των ακινήτων αυτών παραχωρείται/ενοικιάζεται στην Ermes Department Stores Public Limited (πρώην Ermes Department Stores Ltd), που διεξάγει εμπορικές εργασίες χρησιμοποιώντας τα εν λόγω ακίνητα. Είναι επίσης ιθύνουσα εταιρεία της ITTL Trade Tourist and Leisure Park Limited, η οποία είναι ιδιοκτήτρια γης στην οποία ανεγείρεται το Εμπορικό Πάρκο Σιακόλα (Shacolas Emporium Park), που θα περιλαμβάνει μεγάλο Εμπορικό Κέντρο, πολυκατάστημα ΙΚΕΑ και άλλες δραστηριότητες. Το 2005 για πρώτη φορά η ITTL Trade Tourist and Leisure Park Limited ενοποιείται πλήρως στα αποτελέσματα του Συγκροτήματος. Περιλαμβάνει επίσης τη θυγατρική εταιρεία Woolworth Commercial Center Ltd ιδιοκτήτρια μεγάλου οικοπέδου στην ΄Εγκωμη, στο οποίο θα αρχίσει η ανέγερση του Εμπορικού Κέντρου Έγκωμης εντός του 2006.

Στα αποτελέσματα του Συγκροτήματος περιλαμβάνονται και οι συνδεδεμένες εταιρείες Ακίνητα Λάκκος Μικέλλη Λτδ και Ολυμπος Επενδύσεις Λτδ καθώς και η  επένδυση κατά 7% στην εταιρεία Ermes Department Stores Public Limited.

Οικονομικά Αποτελέσματα

Τα κέρδη από εργασίες για το έτος 2005 ανήλθαν σε £5.100.780 σε σχέση με £6.724.449 το 2004.

	
	2005
	2004

	
	£
	£

	Κέρδος πριν από τη φορολογία
	2.733.241
	2.975.101

	Εταιρικός φόρος και αμυντική εισφορά
	(102.302)
	-

	Αναβαλλόμενη φορολογία
	(380.725)
	(172.554)

	
	___________
	___________

	Κέρδη μετά τη φορολογία
	2.250.214
	2.802.547

	Συμφέρον μειοψηφίας
	7.620
	-

	
	___________
	___________

	Κέρδη που αναλογούν στους μετόχους
	2.257.834
	2.802.547

	
	===========
	===========

	Βασικά κέρδη ανά μετοχή (σεντ)
	2,4
	3,0

	
	===========
	===========

	Πλήρως κατανεμημένα κέρδη ανά μετοχή (σεντ)
	2,0
	2,5

	
	===========
	===========


Νέες δραστηριότητες και επενδύσεις

Κατά τη διάρκεια του έτους, η Εταιρεία απέκτησε 2.834.603 μετοχές της ITTL Trade Tourist and Leisure Park Limited, δηλαδή  22,8%, έναντι £4.818.825, αποκτώντας έτσι ολόκληρο το κεφάλαιο της εταιρείας αυτής.

Κατά τη διάρκεια του έτους, η ITTL Trade Tourist & Leisure Park Limited συνέχισε την ανέγερση του Εμπορικού Κέντρου στο Shacolas Emporium Park. ΄Εχει επίσης υπογράψει συμβόλαιο με τον Ελληνικό ΄Ομιλο Φουρλή για παραχώρηση χώρου, στο ίδιο ακίνητο, για την ανέγερση, με δικά τους έξοδα,  μεγάλου καταστήματος επίπλων ΙΚΕΑ.

Το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρείας εξετάζει επίσης την προοπτική περαιτέρω αξιοποίησης της επένδυσης στην ITTL Trade Tourist and Leisure Park Limited καθώς και της υπόλοιπης περιουσίας του Συγκροτήματος που περιλαμβάνει την εμπορία τέτοιων περιουσιακών στοιχείων σε τρίτους.

Μέρισμα

Το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρείας το Δεκέμβριο του 2005 ανακοίνωσε την παραχώρηση στους Μετόχους, που ήταν εγγεγραμμένοι στο Μητρώο της Εταιρείας στις 30 Δεκεμβρίου 2005, ενδιάμεσου μερίσματος από τα κέρδη του έτους που έληξε την 31η Δεκεμβρίου 2003,  ύψους 20% επί της ονομαστικής αξίας της μετοχής (20 σεντ), δηλαδή 4 σεντ ανά μετοχή. Το μέρισμα θα αποσταλεί στους δικαιούχους σε δύο ισόποσες δόσεις στις 30 Ιουνίου 2006 και στις 30 Ιουνίου 2007. 

Στο παρόν στάδιο η Εταιρεία δεν θα προβεί σε περαιτέρω διανομή τελικού μερίσματος.

Κυριότεροι κίνδυνοι και αβεβαιότητες

Λόγω της φύσης των δραστηριοτήτων του Συγκροτήματος οι κυριότεροι κίνδυνοι που αντιμετωπίζει είναι:
· Η επιτυχής αποπεράτωση των έργων μέσα στον προκαθορισμένο χρόνο και πλαίσια του αρχικού προϋπολογισμού καθώς επίσης και η εμπορική εκμετάλλευση μετά την αποπεράτωση.

· Η μίσθωση ή παραχώρηση χρήσης χώρων των ακινήτων του Συγκροτήματος αφορά κυρίως τη συγγενική εταιρεία Ermes Department Stores Public Limited. 

· Η διακύμανση των τιμών των ακινήτων.
· Παράγοντες χρηματοοικονομικού κινδύνου όπως αναφέρονται στη σημείωση 3.

Προβλεπόμενες εξελίξεις

Εμπορικό Κέντρο ΄Εγκωμης

Αναμένεται ότι μέσα στο 2006, η θυγατρική εταιρεία Woolworth Commercial Center Ltd θα προχωρήσει στην ανέγερση εμπορικού κέντρου στην Εγκωμη, Λευκωσία. Το έργο θα περιλαμβάνει χώρους για υπεραγορά, κατάστημα Super Home Centre D.I.Y. και άλλα καταστήματα. Η εταιρεία έχει ήδη εξασφαλίσει χρηματοδότηση ύψους £12 εκατομμυρίων. Το έργο αναμένεται να ολοκληρωθεί περί τα τέλη του 2007.

Προσφορά Μετοχών Ermes Department Stores Public Limited

Ως αποτέλεσμα της Αναδιοργάνωσης και Διαχωρισμού των Δραστηριοτήτων του Συγκροτήματος Woolworth που έγινε στις 31 Δεκεμβρίου 2003, η Cyprus Trading Corporation Public Limited  (‘CTC’) απέκτησε την πλειοψηφία των μετοχών της Ermes Department Stores Public Limited (‘Ermes’) με τη δέσμευση να προσφέρει σε όλους τους Μετόχους της Woolworth την ευκαιρία να αποκτήσουν, εφόσον το επιθυμούν, τις μετοχές αυτές.  Η CTC είχε δεσμευθεί να προσφέρει τις μετοχές της Ermes στην ίδια τιμή που τις αγόρασε, πλέον τόκους και άλλα έξοδα, μέχρι την ολοκλήρωση της Προσφοράς.  Με βάση τα πιο πάνω, η τιμή της μετοχής της Ermes καθορίστηκε στα 24 σεντ.

Η προσφορά αυτή γίνεται μόνο στους Μετόχους της Woolworth και αφορά συνολικά 144.570.316 μετοχές της Ermes, που θα παραχωρηθούν σε αναλογία 3 μετοχές Ermes ονομαστικής αξίας 20 σεντ την καθεμιά, για κάθε 2 μετοχές Woolworth που κατέχουν.  Η καταβολή του τιμήματος αγοράς των μετοχών θα γίνει με την αποδοχή της Προσφοράς.

Το Διοικητικό Συμβούλιο της Ermes, κατά τη συνεδρία του που πραγματοποιήθηκε την Παρασκευή 10 Μαρτίου 2006, αποφάσισε να παραχωρήσει δωρεάν σε όλους τους Μετόχους της Ermes 1 (ένα) ΔΑΜ (Δικαίωμα Αγοράς Μετοχής), για κάθε 5 μετοχές Ermes που θα κατέχουν.  Η τιμή άσκησης κάθε ΔΑΜ θα είναι 40 σεντ το καθένα και η ημερομηνία άσκησης ορίσθηκε ο Απρίλιος του 2011.

Το Διοικητικό Συμβούλιο της Ermes αποφάσισε όπως προτείνει στη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της,  την καταβολή μερίσματος ύψους 8% επί της ονομαστικής αξίας της μετοχής των 20 σεντ, ήτοι 1,6 σεντ ανά μετοχή, που ανέρχεται στο συνολικό ποσό των £2.800.000, από τα κέρδη που έχει πραγματοποιήσει η Εταιρεία.

Διευκρινίζεται ότι δικαιούχοι θα είναι όλοι οι Μέτοχοι, που θα είναι εγγεγραμμένοι στο Μητρώο της Εταιρείας μετά την ολοκλήρωση της διαδικασίας της Προσφοράς μετοχών της Ermes από τη CTC στους Μετόχους της Woolworth.

Δηλαδή, τόσο το μέρισμα όσο και τα ΔΑΜ θα δικαιούνται και οι νέοι Μέτοχοι που θα αποκτήσουν μετοχές της Ermes.

Προβλεπόμενες εξελίξεις (συνέχεια)

Κερδοφορία

Αναμένεται ότι οι αξίες της περιουσίας του Συγκροτήματος θα συνεχίσουν να αυξάνονται  τόσο λόγω των θετικών συνθηκών στην ευρύτερη αγορά των εμπορικών ακινήτων όσο και λόγω των προσπαθειών της διεύθυνσης για την περαιτέρω αξιοποίηση των περιουσιών αυτών. Στόχος επίσης είναι η μείωση των λειτουργικών εξόδων και του κόστους χρηματοδότησης του Συγκροτήματος. 

Ύπαρξη υποκαταστημάτων του Συγκροτήματος

Το Συγκρότημα δεν διατηρεί οποιαδήποτε υποκαταστήματα στην Κύπρο ή στο εξωτερικό.

Μετοχικό κεφάλαιο

Κατά τη διάρκεια του έτους δεν υπήρξε οποιαδήποτε αλλαγή στο μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας.

Το Εκδοθέν Μετοχικό Κεφάλαιο της Εταιρείας είναι 96.380.211 μετοχές ονομαστικής αξίας 20 σεντ η καθεμιά.

Ο αριθμός των Μετόχων της Εταιρείας την 12η Απριλίου 2006 είναι 13.325.

Την 24η Απριλίου 2003, η Εταιρεία έχει εκδώσει 19.276.041 Δικαιώματα Αγοράς Μετοχών (ΔΑΜ) με τιμή άσκησης 30 σεντ και περίοδο άσκησης την 1 – 30 Μαρτίου 2007.

Εσωτερική αξία της μετοχής

Η εσωτερική αξία της μετοχής της Εταιρείας, ονομαστικής αξίας 20 σεντ, στις 31 Δεκεμβρίου 2005 ήταν 70,9 σεντ.

Ίδιες Μετοχές

Από την πρώτη ημερομηνία έγκρισης Ειδικού Ψηφίσματος για αγορά ιδίων μετοχών σε Έκτακτη Γενική Συνέλευση της Εταιρείας μέχρι και την ημερομηνία της Έκθεσης των Συμβούλων, το Διοικητικό Συμβούλιο προχώρησε στην απόκτηση 1.476.913 ιδίων μετοχών αξίας £373.516. 

Κατά τη διάρκεια του 2005, με απόφαση ΄Εκτακτης Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της Εταιρείας, παραχωρήθηκαν δωρεάν στους Μετόχους 1.460.174 μετοχές της Woolworth ονομαστικής αξίας 20 σέντ η καθεμιά, σε αναλογία μία μετοχή για κάθε 65 που κατέχουν. Οι μετοχές αυτές είναι πλήρως πληρωθείσες, εγγεγραμμένες επ’ ονόματι της Εταιρείας και προήλθαν από αγορά ιδίων μετοχών.

Στις 17 Απριλίου 2006, το Διοικητικό Συμβούλιο αποφάσισε όπως συγκαλέσει Έκτακτη Γενική Συνέλευση στις 25 Μαΐου 2006 (αμέσως πριν από την Ετήσια Γενική Συνέλευση) με σκοπό την επανέγκριση του Ειδικού Ψηφίσματος εξουσιοδότησης του Διοικητικού Συμβουλίου για απόκτηση ιδίων μετοχών, αν αυτό κριθεί αναγκαίο.

Διοικητικό Συμβούλιο

Τα μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου κατά την ημερομηνία της παρούσας έκθεσης παρουσιάζονται στη σελίδα 1.

Κατά τη διάρκεια του έτους ο κ. Μάριος Παναγίδης διορίστηκε στις 10 Ιουνίου 2005 και οι κ. Πάμπος Ιωαννίδης και Αντρέας Λουρουτζιάτης διορίστηκαν στις 25 Αυγούστου 2005.  Οι κ. Μάριος Καμπανελλάς, Μιχάλης Μιχαηλίδης, Δημήτρης Μούσκος, Πανίκος Παπαδάκης, Νεόφυτος Ροδάς, Δημοσθένης Ζ. Σεβέρης, Γεώργιος Συρίμης, Ευάνθης Χατζημιτσής και Κυριάκος Χριστοφή αποχώρησαν στις 25 Αυγούστου 2005. 

Σύμφωνα με το Καταστατικό της Εταιρείας οι κ. Ρένος Σολομίδης, Δημήτρης Δημητρίου, Μιχαλάκης Κονιώτης, Μάριος Σαββίδης, Μενέλαος Σιακόλας, Αντρέας Λουρουτζιάτης και Πάμπος Ιωαννίδης εξέρχονται εκ περιτροπής, είναι όμως επανεκλέξιμοι και προσφέρονται για επανεκλογή.

Δεν υπήρχαν άλλες σημαντικές αλλαγές στην κατανομή των αρμοδιοτήτων ή στην αμοιβή των Μελών του Διοικητικού Συμβουλίου.

Συμφέροντα Συμβούλων στο κεφάλαιο της Εταιρείας

Το άμεσο και έμμεσο συμφέρον των Διοικητικών Συμβούλων στο μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας, στις 31 Δεκεμβρίου 2005 και κατά την ημερομηνία αυτής της έκθεσης, ήταν ως εξής:

	
	31 Δεκεμβρίου

2005
	14 Απριλίου 

2006

	
	%
	%

	
	
	

	Νίκος Κ. Σιακόλας
	44,64
	44,64

	Ρένος Σολομίδης
	0,09
	0,09

	Μάριος Α. Σαββίδης
	0,03
	0,03

	Ελένη Ν. Σιακόλα
	0,88
	0,88

	Μάριος Ν. Σιακόλας
	0,02
	0,02

	Μενέλαος Σιακόλας
	-
	-

	Δημήτρης Δημητρίου
	-
	-

	Πάμπος Ιωαννίδης
	-
	-

	Μιχαλάκης Κονιώτης
	0,09
	0,09

	Μάριος Παναγίδης
	-
	-

	Ανδρέας Λουρουτζιάτης
	-
	-


Συμφέροντα Συμβούλων στο κεφάλαιο της Εταιρείας (συνέχεια)

Τα ποσοστά του κ. Νίκου Κ. Σιακόλα περιλαμβάνουν τα συμφέροντα της συζύγου και των τέκνων του, που δεν είναι μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου, καθώς και της Cyprus Trading Corporation Public Limited και άλλων εταιρειών στις οποίες κατέχει, άμεσα ή έμμεσα, τουλάχιστον 20% των δικαιωμάτων ψήφου.

Πέραν των υπολοίπων και συναλλαγών που αναφέρονται στη Σημείωση 26, στις 31 Δεκεμβρίου 2005 δεν υπήρχε οποιαδήποτε άλλη σημαντική σύμβαση με την Εταιρεία ή τις εξαρτημένες ή συνδεδεμένες της, στην οποία Σύμβουλος ή συνδεόμενα μέρη είχαν ουσιώδες συμφέρον.

Κυριότεροι Μέτοχοι

Κατά την ημερομηνία αυτής της έκθεσης, οι πιο κάτω Μέτοχοι κατείχαν άμεσα ή έμμεσα πέραν του 5% του εκδοθέντος μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας:



Ποσοστό μετοχών



%

Νίκος Κ. Σιακόλας

44,64

Cyprus Trading Corporation Public Limited

31,87

Lambousa Venture Capital Limited

5,55

Ελεγκτές

Οι ελεγκτές της Εταιρείας PricewaterhouseCoopers Limited έχουν εκδηλώσει επιθυμία να συνεχίσουν να παρέχουν τις υπηρεσίες τους. Ψήφισμα που να εξουσιοδοτεί  το Διοικητικό Συμβούλιο να καθορίσει την αμοιβή τους θα κατατεθεί στην Ετήσια Γενική Συνέλευση.

Για το Διοικητικό Συμβούλιο

Νίκος Κ. Σιακόλας

Εκτελεστικός Πρόεδρος

Λευκωσία

17 Απριλίου 2006

Έκθεση  Διοικητικού Συμβουλίου περί Εταιρικής Διακυβέρνησης 

ΔΗΛΩΣΗ ΣΥΜΜΟΡΦΩΣΗΣ

Μέρος A
Το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρείας, αναγνωρίζοντας τη σημασία του Κώδικα  Εταιρικής Διακυβέρνησης για τη σωστή και χρηστή διοίκηση της Εταιρείας και τη συνεχή προστασία των συμφερόντων όλων των Μετόχων, έχει υιοθετήσει και εφαρμόσει πλήρως τον Κώδικα Εταιρικής Διακυβέρνησης και παραμένει δεσμευμένο στη συνεχή εφαρμογή των Αρχών και Διατάξεών του.

Μέρος Β 

Το Διοικητικό Συμβούλιο βεβαιώνει ότι τηρούνται όλες οι Αρχές και Διατάξεις του Κώδικα, όπως  εξηγείται πιο κάτω:

ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ ΚΑΙ ΑΜΟΙΒΗ ΣΥΜΒΟΥΛΩΝ 

Καθήκοντα και Αρμοδιότητες Διοικητικών Συμβούλων

Η Εταιρεία διευθύνεται από το Διοικητικό Συμβούλιο το οποίο απαρτίζεται από 11 άτομα, από τα οποία οι 8 Διοικητικοί Σύμβουλοι είναι Μη εκτελεστικοί και από αυτούς οι 5 είναι ανεξάρτητοι.

Τη θέση του Εκτελεστικού Προέδρου του Διοικητικού Συμβουλίου κατέχει ο κ. Νίκος Κ. Σιακόλας. Υπάρχει ο εξής διαχωρισμός μεταξύ  των θέσεων του Εκτελεστικού Προέδρου και του Διευθύνοντα Συμβούλου, θέση που κατέχει ο κ. Μάριος Παναγίδης από τις 25.08.2005 σε αντικατάσταση του κ. Μάριου Καμπανελά που παραιτήθηκε. Η ενασχόληση του    Εκτελεστικού Προέδρου αφορά τη στρατηγική και πολιτική της Εταιρείας και την εισαγωγή θεμάτων για λήψη απόφασης από το Διοικητικό Συμβούλιο, ενώ η ενασχόληση του Διευθύνοντος Συμβούλου αφορά γενικά τη διεύθυνση της Εταιρείας και την καθημερινή (day-to-day) εργασία και δραστηριότητα της επιχείρησης.          
Το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρείας,  αφού λάβει έγκαιρη, ολοκληρωμένη και έγκυρη  πληροφόρηση,  συνέρχεται σε τακτά χρονικά διαστήματα σε συνεδρίες για μελέτη και λήψη αποφάσεων,  οι οποίες καταγράφονται πιστά σε Πρακτικά. Κατά τη διάρκεια  του 2005 έγιναν 9 συνεδρίες. Το Διοικητικό Συμβούλιο έχει καθορίσει θέματα για τα  οποία  αποφάσεις μπορούν να λαμβάνονται μόνο από αυτό.  Μερικά θέματα μπορούν να παραπέμπονται σε ειδικές επιτροπές του Διοικητικού Συμβουλίου, χωρίς αυτό να απαλλάσσει τα μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου από τη συλλογική ευθύνη τους.  Καμιά κατηγορία μελών του Διοικητικού Συμβουλίου δεν διαφοροποιείται ως προς την ευθύνη  της έναντι κάποιας άλλης. 

Καθήκοντα και Αρμοδιότητες Διοικητικών Συμβούλων (συνέχεια)

Ο Γραμματέας της Εταιρείας έχει την ευθύνη να παρέχει έγκαιρη,  ολοκληρωμένη και έγκυρη πληροφόρηση σε όλα τα μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου και ο Πρόεδρος του Διοικητικού Συμβουλίου έχει την ευθύνη να διασφαλίζει ότι όλα τα μέλη του είναι κατάλληλα ενημερωμένα για τα θέματα που εγείρονται στις  συνεδρίες. 

Όλοι οι Διοικητικοί Σύμβουλοι μπορούν να συμβουλευτούν τον Εκτελεστικό Πρόεδρο, τον Διευθύνοντα Σύμβουλο, τον Γραμματέα  καθώς επίσης και τους Εξωτερικούς και Εσωτερικούς Ελεγκτές της Εταιρείας.  Ο κάθε Διοικητικός Σύμβουλος τυγχάνει κατάλληλης ενημέρωσης την πρώτη φορά που διορίζεται στο Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρείας, καθώς και κατά τη διάρκεια της υπηρεσίας του, όταν αυτό κριθεί αναγκαίο. Όλοι οι Διοικητικοί Σύμβουλοι ασκούν ανεξάρτητα και αμερόληπτα την κρίση τους κατά την εκτέλεση των καθηκόντων τους και λαμβάνουν, όπου κρίνουν αναγκαίο, ανεξάρτητες επαγγελματικές συμβουλές με έξοδα της Εταιρείας.

Το Διοικητικό Συμβούλιο κατά την ημερομηνία αυτής της έκθεσης απαρτίζεται από τους Συμβούλους που παρουσιάζονται πιο κάτω.  Όλοι τους ήταν μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου για ολόκληρο το έτος 2005, εκτός από τον κ. Μάριο Παναγίδη που διορίστηκε στις 10 Ιουνίου 2005 και τους κ. Αντρέα Λουρουτζιάτη και Πάμπο Ιωαννίδη που διορίστηκαν στις 25 Αυγούστου 2005.  Οι κ. Μάριος Καμπανελάς, Μιχάλης Μιχαηλίδης, Δημήτρης Μούσκος, Πανίκος Παπαδάκης, Νεόφυτος Ροδάς, Δημοσθένης Σεβέρης, Γεώργιος Συρίμης, Ευάνθης Χατζημιτσής και Κυριάκος Χριστοφή αποχώρησαν στις 25 Αυγούστου 2005.

Σύμφωνα με το Καταστατικό της Εταιρείας, σε κάθε Ετήσια Γενική Συνέλευση αποχωρεί με δικαίωμα επανεκλογής το 1/3 των αρχαιότερων μελών του Διοικητικού Συμβουλίου καθώς επίσης και όσοι διορίστηκαν μετά την προηγούμενη Ετήσια Γενική Συνέλευση.

Κατά την επόμενη Ετήσια Γενική Συνέλευση οι κ. Ρένος Σολομίδης, Δημήτρης Δημητρίου, Μιχαλάκης Κονιώτης, Μάριος Σαββίδης, Μενέλαος Σιακόλας, Αντρέας Λουρουτζιάτης και Πάμπος Ιωαννίδης εξέρχονται ,  είναι όμως επανεκλέξιμοι και προσφέρονται για επανεκλογή.

Όπως απαιτείται από τον Κώδικα, παρατίθενται πιο κάτω σύντομα βιογραφικά στοιχεία για όσους Συμβούλους αποχωρούν και προσφέρονται για επανεκλογή.

Ρένος Σολομίδης - Σπούδασε οικονομικές επιστήμες στο Παρίσι.  Υπηρέτησε ως Υπουργός Οικονομικών από το 1962 έως το 1968.  Υπήρξε Πρόεδρος της ΟΕΒ για οκτώ χρόνια και της Τράπεζας Αναπτύξεως για πέντε χρόνια.  Συνεχίζει να είναι Πρόεδρος ή Μέλος διοικητικών συμβουλίων πολλών εταιρειών και οργανισμών.  

Δημήτρης Δημητρίου - Εγκεκριμένος Λογιστής ACA.  Εργάστηκε στο Ηνωμένο Βασίλειο.  Το 1986 άρχισε να εργάζεται στην Cyprus Trading Corporation Public Ltd, στην οποία διετέλεσε Αναπληρωτής Γενικός Διευθυντής.  Από το 2000 κατέχει τη θέση του Γενικού Διευθυντή της N.K.Shacolas (Holdings) Ltd.  Είναι Σύμβουλος και σε άλλες εταιρείες του Ομίλου Σιακόλα και Εκτελεστικός Πρόεδρος της HOB House of Beauty Ltd και της Artopolis Limited.     

Καθήκοντα και Αρμοδιότητες Διοικητικών Συμβούλων (συνέχεια)

Μιχαλάκης Κονιώτης - Επιχειρηματίας.  Από το 1937 μέχρι σήμερα είναι μέλος του διοικητικού συμβουλίου των εταιρειών Μιχαλάκης Κονιώτης (Motors) Λίμιτεδ, Κονιώτης Travel & Insurance Limited, διετέλεσε μέλος του διοικητικού συμβουλίου της Λαϊκής Τράπεζας Λίμιτεδ και της Astarti Development Limited.

Μάριος Σαββίδης - Εκτελεστικός Πρόεδρος της Euroinvestment & Finance από το 1996.  Είναι απόφοιτος του London School of Economics, του University of Chicago και εγκεκριμένος λογιστής (Chartered Accountant).  Εργάστηκε στην Touche Ross (Λονδίνου) 1981-1986 και αργότερα στη London Forfaiting Company PLC.  Είναι Αναπληρωτής Εκτελεστικός Πρόεδρος της Cyprus Trading Corporation Public Ltd και Διοικητικός Σύμβουλος διαφόρων εταιρειών.  

Μενέλαος Κ. Σιακόλας – Σπούδασε νομικά στο Πανεπιστήμιο Kent του Canterbury (Αγγλία) και απέκτησε τον τίτλο Barrister at Law στο Κing’s College University του Λονδίνου.  Είναι διευθυντής των οικογενειακών επιχειρήσεων ΑΚS Hotels (Aθήνα) και CN Shacolas (Investments) Ltd, ενώ συμμετέχει στα διοικητικά συμβούλια των εταιρειών Apollo Investments, Cyprus Trading Corporation Public Ltd και Εrmes Department Stores Public Ltd.

Αντρέας Λουρουτζιάτης – οικονομολόγος, απόφοιτος του Πανεπιστημίου του Τορόντο.  Είναι μέτοχος / διευθυντής της εταιρείας Ebex Ltd.  Είναι αντιπρόεδρος του ΚΕΒΕ και Διοικητικός Σύμβουλος σε δημόσιες εταιρείες.    

Μάριος Παναγίδης - Απόφοιτος του Πανεπιστημίου Bristol Αγγλίας με πτυχίο B.Sc in Economics and Accounting και Chartered Accountant (A.C.A.).  Εργάστηκε για 3 χρόνια στο Λονδίνο στην Ernst & Young, για πέντε χρόνια στην Αθήνα στην Alpha Ventures, μέλος του Ομίλου Alpha Bank στην Telesis Χρηματιστηριακή του Ομίλου Eurobank ως ανώτερος αναλυτής επενδύσεων και στην CLR Financial Services ως διαχειριστής επενδύσεων.  Είναι αναπληρωτής γενικός διευθυντής της N.K.Shacolas (Holdings) Ltd, ιθύνουσας  εταιρείας του Ομίλου Εταιρειών Σιακόλα, καθώς και διοικητικός σύμβουλος στην Euroinvestment & Finance, Christies Dairies Public Limited και στην Infotel Ltd. 

Πάμπος Ιωαννίδης -  Σπούδασε νομικά στο Πανεπιστήμιο Αθηνών και στο Πανεπιστήμιο του Λονδίνου.  Είναι κάτοχος του τίτλου Master of Law του Πανεπιστημίου του Λονδίνου και μέλος του Δικηγορικού Συνδέσμου Κύπρου.   Είναι Διευθύνων Συνεταίρος του δικηγορικού γραφείου Τάσσος Παπαδόπουλος & Σία.  Είναι νομικός σύμβουλος σε διάφορους οργανισμούς, τράπεζες και άλλες επιχειρήσεις και μέλος διοικητικών συμβουλίων δημοσίων εταιρειών. 

Ανεξαρτησία Διοικητικών Συμβούλων

Η σύνθεση του Διοικητικού Συμβουλίου και η ταξινόμηση των Συμβούλων σε κατηγορίες  παρουσιάζονται στον πίνακα 1 πιο κάτω:  

Πίνακας 1:
Το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρείας

Εκτελεστικοί Σύμβουλοι 

Νίκος Κ. Σιακόλας                                                  
  


Μάριος Παναγίδης             (από 10.06.2005)

Ελένη Ν. Σιακόλα                                                     

Μάριος Ν. Σιακόλας  

Μη Εκτελεστικοί Σύμβουλοι

Ρένος Σολομίδης                                                              
-  Ανεξάρτητος

Δημήτρης Δημητρίου                                                     


Πάμπος Ιωαννίδης         (από 25.08.2005)                            -  Ανεξάρτητος

Μιχαλάκης Κονιώτης                                                     
-  Ανεξάρτητος

Αντρέας Λουρουτζιάτης (από 25.08.2005)                            -  Ανεξάρτητος

Μάριος Σαββίδης                                                             


Μενέλαος Σιακόλας                                                
     
- Ανεξάρτητος 

Μάριος Καμπανελάς      (μέχρι 25.08.2005)

Μιχάλης Μιχαηλίδης      (μέχρι 25.08.2005)                       
-  Ανεξάρτητος

Δημήτρης Μούσκος        (μέχρι 25.08.2005)                         
-  Ανεξάρτητος

Πανίκος Παπαδάκης       (μέχρι 25.08.2005)                        


Νεόφυτος Ροδάς             (μέχρι 25.08.2005)                         
-  Ανεξάρτητος

Δημοσθένης Ζ. Σεβέρης (μέχρι 25.08.2005)                       
-  Ανεξάρτητος 

Γεώργιος Συρίμης          (μέχρι 25.08.2005)                         
-  Ανεξάρτητος 

Ευάνθης Χατζημιτσής    (μέχρι 25.08.2005)                        
-  Ανεξάρτητος 

Κυριάκος Χριστοφή       (μέχρι 25.08.2005)                        
-  Ανεξάρτητος 

Οι Μη εκτελεστικοί Ανεξάρτητοι Διοικητικοί Σύμβουλοι δεν ελέγχουν, άμεσα ή έμμεσα, την πλειοψηφία του μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας ή των δικαιωμάτων ψήφου και δεν έχουν καμία άλλη ουσιαστική σχέση που θα μπορούσε να επηρεάσει την άσκηση  της αμερόληπτης και ανεξάρτητης κρίσης τους.  

Επιτροπές Διοικητικού Συμβουλίου

Το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρείας, υιοθετώντας τις Αρχές του Κώδικα, προχώρησε στη σύσταση των πιο κάτω επιτροπών και στην έγκριση των Κανονισμών Λειτουργίας τους,  οι  οποίοι  συνάδουν με τον Κώδικα και είναι στη διάθεση τυχόν ενδιαφερομένων που επιθυμούν πληροφόρηση επί του θέματος, στα Κεντρικά Γραφεία της Εταιρείας. 
(α)
Επιτροπή Διορισμών

Κύριος σκοπός της Επιτροπής Διορισμών είναι η τήρηση μιας καθορισμένης και διαφανούς διαδικασίας όσον αφορά εισηγήσεις για το διορισμό νέων μελών του Διοικητικού Συμβουλίου.  Τα μέλη της Επιτροπής Διορισμών, η πλειοψηφία των οποίων είναι  Μη Εκτελεστικοί Ανεξάρτητοι Σύμβουλοι, είναι τα ακόλουθα:

Νίκος Κ. Σιακόλας,  Πρόεδρος

Ρένος Σολομίδης

Πάμπος Ιωαννίδης

Η Επιτροπή Διορισμών συνέρχεται τουλάχιστον μια φορά το χρόνο και αναφέρεται στο Διοικητικό Συμβούλιο, επίσης τουλάχιστον μια φορά το χρόνο,  παρουσιάζοντας περιληπτικά τις δραστηριότητές της κατά το προηγούμενο οικονομικό έτος καθώς και τυχόν εισηγήσεις της.

(β)
Επιτροπή Αμοιβών

Η Επιτροπή Αμοιβών απαρτίζεται από τους πιο κάτω Μη εκτελεστικούς Διοικητικούς Συμβούλους, η πλειοψηφία των οποίων είναι Ανεξάρτητοι:

Μάριος Σαββίδης,  Πρόεδρος
Ρένος Σολομίδης
Αντρέας Λουρουτζιάτης

Η Επιτροπή Αμοιβών συνέρχεται τουλάχιστον μια φορά το χρόνο και  ευθύνη της είναι η

υποβολή  εισηγήσεων στο Διοικητικό Συμβούλιο επί του πλαισίου και του ύψους των αμοιβών

των Εκτελεστικών Διοικητικών Συμβούλων, καθώς και για τους όρους των σχετικών

συμβολαίων εργοδότησης. Η αμοιβή των Μη εκτελεστικών Συμβούλων καθορίζεται από την 

Ετήσια Γενική Συνέλευση. Κατόπιν απόφασης Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης η Εταιρεία  έχει

εισαγάγει ένα Σχέδιο Επιλογής για Απόκτηση Μετοχών, στο οποίο συμμετέχει το διευθυντικό προσωπικό (βλέπε σημείωση 20 των οικονομικών καταστάσεων).
(γ)
Επιτροπή Ελέγχου

Ο ρόλος και η ευθύνη της περιλαμβάνουν θέματα που σχετίζονται με τις υπηρεσίες των Εξωτερικών και Εσωτερικών Ελεγκτών, περιλαμβανομένης της βεβαίωσης της ανεξαρτησίας τους, θέματα λογιστικών χειρισμών, θέματα επισκόπησης σημαντικών συναλλαγών, στις οποίες δυνατόν να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων, καθώς και τη σύνταξη της Έκθεσης του Διοικητικού Συμβουλίου περί Εταιρικής Διακυβέρνησης.  Τα συστήματα εσωτερικού ελέγχου επιθεωρούνται επί συνεχούς βάσης από το Τμήμα Εσωτερικού Ελέγχου του Συγκροτήματος, το οποίο αναφέρεται στην Επιτροπή  Ελέγχου και επισκοπεί την αποτελεσματικότητά τους.  Η Επιτροπή Ελέγχου αναφέρεται στο Διοικητικό Συμβούλιο. 

Η Επιτροπή Ελέγχου της Εταιρείας απαρτίζεται από τα πιο κάτω μέλη, η πλειοψηφία των οποίων είναι Ανεξάρτητοι Μη εκτελεστικοί Διοικητικοί Σύμβουλοι:

Δημήτρης Δημητρίου, Πρόεδρος

Ρένος Σολομίδης

Αντρέας Λουρουτζιάτης

Η Επιτροπή Ελέγχου συνέρχεται τουλάχιστον τέσσερις φορές το χρόνο,  μπορεί δε να προσκαλεί στις συνεδρίες της τον Οικονομικό Διευθυντή, το Διευθυντή Εσωτερικού Ελέγχου, τους Εξωτερικούς Ελεγκτές και άλλους, όποτε κριθεί αναγκαίο, για να παράσχουν τις απαιτούμενες πληροφορίες και εξηγήσεις.  Κατά τη διάρκεια του έτους 2005 η Επιτροπή έχει συνέλθει 5 φορές.  Εξετάζει, μεταξύ άλλων, τις οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας, τις εκθέσεις του Τμήματος Εσωτερικού Ελέγχου και την αποτελεσματικότητα των Συστημάτων Εσωτερικού Ελέγχου της Εταιρείας,  εισηγείται το διορισμό ή τερματισμό των υπηρεσιών των Εσωτερικών και Εξωτερικών Ελεγκτών και παρακολουθεί τη σχέση τους με την Εταιρεία, συμπεριλαμβανομένης της ισορροπίας μεταξύ ελεγκτικών και άλλων μη ελεγκτικών υπηρεσιών που μπορεί να παρέχουν.

Η Επιτροπή Ελέγχου έχει τη δυνατότητα να ζητά επαγγελματικές συμβουλές σε θέματα της αρμοδιότητάς της και όποτε χρειαστεί δύναται να καλεί στις συνεδρίες  της ειδικούς επί των υπό συζήτηση θεμάτων.

Σε μερικές συνεδρίες της Επιτροπής Ελέγχου κατά το 2005, έχουν παρευρεθεί οι εξωτερικοί ελεγκτές, ο Διευθυντής του Τμήματος Εσωτερικού Ελέγχου και ο Οικονομικός Διευθυντής της Εταιρείας.

Αμοιβή Διοικητικών Συμβούλων
Κανένας Διοικητικός Σύμβουλος δεν εμπλέκεται στον καθορισμό της αμοιβής του.

Δεν υπάρχουν συμβόλαια εργοδότησης καθορισμένης διάρκειας που να υπερβαίνουν τα 5 χρόνια, ούτε υπάρχουν συμβόλαια εργοδότησης αόριστης διάρκειας των οποίων η περίοδος προειδοποίησης  να υπερβαίνει τον ένα χρόνο.

Οι αμοιβές των Εκτελεστικών Συμβούλων καθορίζονται από το Διοικητικό Συμβούλιο κατόπιν συστάσεως της Επιτροπής Αμοιβών.  Έπ’ αυτού η Επιτροπή Αμοιβών ενεργεί μέσα στα πλαίσια της Πολιτικής Αμοιβών, όπως καθορίζονται στην παράγραφο Β2 του Κώδικα Περί Εταιρικής Διακυβέρνησης, ιδιαίτερα  δε λαμβάνει υπόψη τις ακαδημαϊκές γνώσεις, την εμπειρία και τα επίπεδα αμοιβής προσώπων σε αντίστοιχες θέσεις σ’ άλλες εταιρείες ή εμπορικές επιχειρήσεις.

Οι αμοιβές των Διοικητικών Συμβούλων, υπό την ιδιότητά τους ως μελών επιτροπών του Διοικητικού Συμβουλίου, καθορίζονται από το Διοικητικό Συμβούλιο και είναι ανάλογες με το χρόνο που διαθέτουν για τη Διοίκηση της Εταιρείας. Οι αμοιβές των Διοικητικών Συμβούλων, υπό την ιδιότητά τους ως μελών του Διοικητικού Συμβουλίου, εγκρίνονται από τους μετόχους σε Γενική Συνέλευση. Οι αμοιβές των Μη εκτελεστικών Συμβούλων δεν συνδέονται με την κερδοφορία, ούτε λαμβάνουν τη μορφή συμμετοχής σε συνταξιοδοτικό ή ασφαλιστικό σχέδιο της Εταιρείας.

Κατά  τη διάρκεια του έτους που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2005, η Εταιρεία δεν έχει καταβάλει οποιεσδήποτε αμοιβές σε μη Εκτελεστικούς Διοικητικούς Συμβούλους, εκτός από την ετήσια αμοιβή τους ως μελών του Διοικητικού Συμβουλίου, η οποία εγκρίθηκε στην προηγούμενη Γενική Συνέλευση και ανέρχεται συνολικά σε £21.750. 

Τα σύνολα των αμοιβών των Διοικητικών Συμβούλων παρατίθενται πιο κάτω:

Πίνακας 2 : Αμοιβές Εκτελεστικών Διοικητικών Συμβούλων

	Αριθμός Εκτελεστικών Διοικητικών Συμβούλων
	Ύψος συνολικών αμοιβών

	
	

	Ένας 
	£1 - £50.000


Πίνακας 3 : Αμοιβές Διοικητικών Συμβούλων ως Μελών του Διοικητικού Συμβουλίου 
	
	£



	Εκτελεστικοί Σύμβουλοι                                       
	19.000

	Μη Εκτελεστικοί Σύμβουλοι     
	21.750

	
	---------

	
	40.750

	
	========


Ευθύνη και  Ελεγχος 

Σύστημα Εσωτερικού Ελέγχου

Το Διοικητικό Συμβούλιο πρέπει να διατηρεί ένα επαρκές  Σύστημα Εσωτερικού Ελέγχου για να διασφαλίζεται η  μεγαλύτερη δυνατή προστασία της επένδυσης των Μετόχων  και των  περιουσιακών  στοιχείων της Εταιρείας.

Το Διοικητικό Συμβούλιο επιβεβαιώνει ότι επιβλέπει την αποτελεσματικότητα του Συστήματος Εσωτερικού Ελέγχου της Εταιρείας μέσω του Τμήματος Εσωτερικού Ελέγχου,  το οποίο ενεργεί με ανεξαρτησία, αναφέρεται στην Επιτροπή Ελέγχου και βεβαιώνει ότι είναι ικανοποιητικό.

Το Διοικητικό Συμβούλιο της  Εταιρείας δηλώνει ότι έχει επισκοπήσει τις διαδικασίες και μεθόδους επαλήθευσης της ορθότητας, πληρότητας και εγκυρότητας των πληροφοριών που παρέχονται στους Επενδυτές και βεβαιώνει ότι είναι αποτελεσματικές.

Το Διοικητικό Συμβούλιο βεβαιώνει ότι δεν έχει περιέλθει σε γνώση του οποιαδήποτε παράβαση των περί Αξιών και Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου Νόμων και Κανονισμών, εκτός αυτών που είναι εις γνώση των Χρηματιστηριακών Αρχών.
Δάνεια σε Διοικητικούς Συμβούλους

Τυχόν δανεισμός Διοικητικών Συμβούλων του Συγκροτήματος από εταιρείες του Συγκροτήματος και πληροφορίες αναφορικά με ενδεχόμενο ίδιο συμφέρον Διοικητικών Συμβούλων σε συναλλαγές ή ζητήματα που επηρεάζουν την Εταιρεία, αναφέρονται στη σημείωση 26 στις οικονομικές καταστάσεις.

Δρώσα Οικονομική Μονάδα (going concern)

Το Διοικητικό Συμβούλιο βεβαιώνει ότι η Εταιρεία έχει επαρκείς πόρους για να συνεχίσει τη λειτουργία της ως δρώσα οικονομική μονάδα (going concern) για τους επόμενους δώδεκα μήνες.

Συμμόρφωση με τον Κώδικα Εταιρικής Διακυβέρνησης

Το Διοικητικό Συμβούλιο διόρισε τους κ. Γιώργο Μιτσίδη και Δημήτρη Δημητρίου ως Λειτουργούς Συμμόρφωσης με τον Κώδικα Εταιρικής Διακυβέρνησης, οι οποίοι παρακολουθούν, σε συνεργασία με την Επιτροπή Ελέγχου, την εφαρμογή του Κώδικα.

ΣΧΕΣΕΙΣ ΜΕ ΤΟΥΣ ΜΕΤΟΧΟΥΣ

Οι Διοικητικοί Σύμβουλοι θεωρούν ως σημαντικό μέρος των ευθυνών τους την έγκαιρη, σαφή και έγκυρη πληροφόρηση των Μετόχων και την υιοθέτηση των προνοιών του Κώδικα Εταιρικής Διακυβέρνησης που αφορούν την εποικοδομητική αξιοποίηση της Γενικής Συνέλευσης και την ισότιμη μεταχείριση των Μετόχων.  Το Διοικητικό Συμβούλιο έχει διορίσει τον κ.  Μάριο Παναγίδη και την κα. Μαρία Αριστείδου ως  υπεύθυνους  για θέματα Επικοινωνίας με τους Μετόχους της  Εταιρείας .
Με εντολή του Διοικητικού Συμβουλίου,

Νίκος Κ. Σιακόλας 

Εκτελεστικός Πρόεδρος 

Λευκωσία
17 Απριλίου 2006

Έκθεση ελεγκτών προς τα μέλη της 

Woolworth (Cyprus) Properties Public Limited
Έκθεση επί των οικονομικών καταστάσεων
1 Έχουμε ελέγξει τις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις της Woolworth (Cyprus) Properties Public Limited (η Εταιρεία) και των θυγατρικών της (το Συγκρότημα) στις σελίδες 20 μέχρι 66, που αποτελούνται από τον ενοποιημένο ισολογισμό στις 31 Δεκεμβρίου 2005, την ενοποιημένη κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων, την ενοποιημένη κατάσταση αλλαγών στα ίδια κεφάλαια και την ενοποιημένη κατάσταση ταμειακών ροών για το έτος που έληξε την ημερομηνία αυτή, και τις σχετικές σημειώσεις. Αυτές οι οικονομικές καταστάσεις είναι ευθύνη του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρείας. Η δική μας ευθύνη είναι να εκφράσουμε γνώμη πάνω σ’ αυτές τις οικονομικές καταστάσεις με βάση τον έλεγχό μας. Η έκθεση αυτή γίνεται αποκλειστικά προς τα μέλη της Εταιρείας, ως σώμα, σύμφωνα με το Άρθρο 156 του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113. Η ελεγκτική μας εργασία έχει αναληφθεί ώστε να μπορέσουμε να εκθέσουμε στα μέλη της Εταιρείας εκείνα τα θέματα που απαιτούνται από εμάς σε μια έκθεση ελεγκτή και για κανένα άλλο σκοπό.  Στο μέγιστο βαθμό που επιτρέπεται από το νόμο, δεν αποδεχόμαστε ή αναλαμβάνουμε ευθύνη προς οποιονδήποτε εκτός της Εταιρείας και τα μέλη της Εταιρείας ως σώμα, για την ελεγκτική μας εργασία, για αυτή την έκθεση, ή για τις γνώμες που έχουμε σχηματίσει.
2 Διενεργήσαμε τον έλεγχό μας σύμφωνα με Διεθνή Πρότυπα Ελέγχου.  Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν όπως προγραμματίζουμε και διενεργούμε τον έλεγχο για να πάρουμε λογικές διαβεβαιώσεις κατά πόσο οι οικονομικές καταστάσεις δεν έχουν ουσιώδη λάθη.  Ένας έλεγχος περιλαμβάνει την εξέταση, πάνω σε δειγματοληπτική βάση, αποδεικτικών στοιχείων που υποστηρίζουν τα ποσά και άλλες πληροφορίες στις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις.  Ένας έλεγχος περιλαμβάνει επίσης την αξιολόγηση των λογιστικών αρχών που χρησιμοποιήθηκαν, των σημαντικών υπολογισμών που έγιναν από το Διοικητικό Συμβούλιο καθώς και την αξιολόγηση της γενικής παρουσίασης των ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων.  Πιστεύουμε ότι ο έλεγχός μας παρέχει μια λογική βάση για τη γνώμη μας.

3 Κατά τη γνώμη μας, οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις δίνουν αληθινή και δίκαιη εικόνα της οικονομικής κατάστασης του Συγκροτήματος στις 31 Δεκεμβρίου 2005, και της χρηματοοικονομικής επίδοσης και των ταμειακών ροών του για το έτος που έληξε την ημερομηνία αυτή σύμφωνα με Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης όπως αυτά υιοθετήθηκαν από την ΕΕ και τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης όπως αυτά εκδόθηκαν από το Συμβούλιο Διεθνών Λογιστικών Προτύπων  και τις απαιτήσεις του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113 της Κύπρου. 

Έκθεση επί άλλων νομικών απαιτήσεων
4 Σύμφωνα με τις απαιτήσεις του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113, αναφέρουμε τα πιο κάτω:

· Έχουμε πάρει όλες τις πληροφορίες και εξηγήσεις που θεωρήσαμε αναγκαίες για σκοπούς του ελέγχου μας.

· Κατά τη γνώμη μας, έχουν τηρηθεί από την Εταιρεία κατάλληλα λογιστικά βιβλία.

· Οι οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας συμφωνούν με τα λογιστικά βιβλία.

· Κατά τη γνώμη μας και από όσα καλύτερα έχουμε πληροφορηθεί και σύμφωνα με τις εξηγήσεις που μας δόθηκαν οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις παρέχουν τις απαιτούμενες από τον περί Εταιρειών Νόμο, Κεφ. 113, πληροφορίες με τον απαιτούμενο τρόπο.

· Κατά τη γνώμη μας, οι πληροφορίες που δίνονται στην έκθεση του Διοικητικού Συμβουλίου στις σελίδες 3 μέχρι 8 συνάδουν με τις οικονομικές καταστάσεις.

PricewaterhouseCoopers Limited 

Chartered Accountants
Λευκωσία
17 Απριλίου 2006
Ενοποιημένη κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων

για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2005
	
	Σημ.
	2005

£
	2004

£

	
	
	
	

	Δικαιώματα χρήσης εισπρακτέα και άλλα εισοδήματα
	
	2.874.132
	2.653.315

	Kέρδη δίκαιης αξίας από επενδύσεις σε ακίνητα
	14
	2.266.121
	5.125.929

	Πιστωτικοί τόκοι
	6
	1.210.103
	2.245.023

	Γενικά έξοδα και έξοδα διοικητικής λειτουργίας 
	7
	(1.249.576)
	(820.967)

	Έξοδα αναδιοργάνωσης του Συγκροτήματος
	5
	-
	(630.250)

	Απόσβεση άϋλου περιουσιακού στοιχείου
	15
	-
	(1.848.601)

	
	
	___________
	___________

	Κέρδος εργασιών
	
	5.100.780
	6.724.449

	Χρηματοδοτικά έξοδα 
	8
	(4.153.229)
	(3.638.068)

	Μερίδιο κέρδους συνδεδεμένων εταιρειών 
	16
	1.785.690
	214.125

	
	
	___________
	___________

	Κέρδος πριν τη φορολογία
	
	2.733.241
	2.975.101

	
	
	___________
	___________

	Εταιρικός φόρος και αμυντική εισφορά 
	
	(102.302)
	-

	Αναβαλλόμενη φορολογία 
	
	(380.725)
	(172.554)

	
	
	___________
	___________

	Φορολογία 
	10
	(483.027)
	(172.554)

	
	
	___________
	___________

	Κέρδος για το έτος
	
	2.250.214
	2.802.547

	
	
	===========
	===========

	Αναλογεί σε:
	
	
	

	  Mετόχους της Εταιρείας
	
	2.257.834
	2.802.547

	  Συμφέρον μειοψηφίας
	
	(7.620)
	-

	
	
	___________
	___________

	
	
	2.250.214
	2.802.547

	
	
	===========
	===========

	Κέρδη ανά μετοχή (σεντ ανά μετοχή):
	
	
	

	Βασικά
	11
	2,4
	3,0

	Πλήρως κατανεμημένα
	11
	2,0
	2,5

	
	
	
	


Οι σημειώσεις στις σελίδες 25 μέχρι 66 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτών των ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων.

Ενοποιημένος ισολογισμός

στις 31 Δεκεμβρίου 2005
	
	Σημ.
	2005

£
	2004

£

	Περιουσιακά στοιχεία
	
	
	

	Μη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία
	
	
	

	Ακίνητα, εγκαταστάσεις και εξοπλισμός
	13
	37.259.674
	32.239.964

	Επενδύσεις σε ακίνητα
	14
	74.418.336
	71.705.605

	 Άϋλο περιουσιακό στοιχείο
	15
	957.450
	110.517

	Επενδύσεις σε συνδεδεμένες εταιρείες 
	16
	15.729.204
	14.117.064

	Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία διαθέσιμα προς πώληση
	17
	2.962.000
	2.962.000

	Εισπρακτέα
	18
	16.787.580
	18.280.300

	
	
	___________
	____________

	
	
	148.114.244
	139.415.450

	
	
	___________
	____________

	Κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία
	
	
	

	Εισπρακτέα
	18
	7.367.877
	6.310.084

	Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα
	19
	609.506
	27.445

	
	
	___________
	____________

	
	
	7.977.383
	6.337.529

	
	
	___________
	____________

	Σύνολο περιουσιακών στοιχείων
	
	156.091.627
	145.752.979

	
	
	===========
	===========

	Ίδια κεφάλαια 
	
	
	

	Κεφάλαιο και αποθεματικά αποδοτέα στους μετόχους της Εταιρείας
	
	
	

	Μετοχικό κεφάλαιο
	20
	19.276.041
	19.276.041

	Αποθεματικό υπέρ το άρτιο
	20
	12.818.245
	12.818.245

	Ίδιες μετοχές
	20
	(3.669)
	(360.713)

	Αποθεματικά δίκαιης αξίας
	21
	14.961.768
	14.905.324

	Κέρδη που κρατήθηκαν
	
	21.184.378
	24.576.637

	
	
	___________
	____________

	
	
	68.236.763
	71.215.534

	Συμφέρον μειοψηφίας
	29
	-
	4.709.102

	
	
	___________
	____________

	Σύνολο ιδίων κεφαλαίων
	
	68.236.763
	75.924.636

	
	
	___________
	____________

	Υποχρεώσεις
	
	
	

	Μη βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις
	
	
	

	Δανεισμός
	22
	31.579.725
	27.451.976

	Πιστωτές και οφειλόμενα έξοδα
	24
	1.731.437
	4.822.804

	Αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις
	23
	10.108.674
	9.383.791

	
	
	___________
	____________

	
	
	43.419.836
	41.658.571

	
	
	___________
	____________

	Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 
	
	
	

	Δανεισμός
	22
	40.153.676
	20.488.516

	Πιστωτές και οφειλόμενα έξοδα
	24
	3.704.364
	7.088.196

	Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις
	
	576.988
	593.060

	
	
	___________
	____________

	
	
	44.435.028
	28.169.772

	
	
	___________
	____________

	Σύνολο υποχρεώσεων
	
	87.854.864
	69.828.343

	
	
	___________
	____________

	Σύνολο ιδίων κεφαλαίων και υποχρεώσεων
	
	156.091.627
	145.752.979

	
	
	===========
	===========


Στις 17 Απριλίου 2006 το Διοικητικό Συμβούλιο της Woolworth (Cyprus) Properties Public Limited ενέκρινε αυτές τις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις για έκδοση.

	Νίκος Κ. Σιακόλας
	
	Μάριος Παναγίδης 
	

	Εκτελεστικός Πρόεδρος
	
	Διευθύνων Σύμβουλος
	


Οι σημειώσεις στις σελίδες 25 μέχρι 66 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτών των ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων.

Ενοποιημένη κατάσταση αλλαγών στα ίδια κεφάλαια
για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2005 

	
	Αναλογεί στους μετόχους της Εταιρείας
	


	
	Μετοχικό
κεφάλαιο
	Ίδιες
μετοχές
	Αποθεματικό

υπέρ το άρτιο
	Αποθεματικά

δίκαιης αξίας
	Κέρδη που

κρατήθηκαν (1)
	Συμφέρον
μειοψηφίας 
	Σύνολο

	
	£
	£
	£
	£
	£
	£
	£

	
	
	
	
	
	
	
	

	Υπόλοιπο την 1η Ιανουαρίου 2004
	19.276.041
	(341.974)
	12.818.245
	18.536.341
	21.665.283
	-
	71.953.936

	
	__________
	___________
	__________
	___________
	___________
	__________
	___________

	Γη και κτίρια:
	
	
	
	
	
	
	

	  Κέρδη δίκαιης αξίας - μετά τη φορολογία (Σημ. 21)
	-
	-
	-
	224.240
	-
	-
	224.240

	Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία διαθέσιμα προς πώληση:
	
	
	
	
	
	
	

	  Μεταφορά επανεκτίμησης στο λογαριασμό αποτελεσμάτων (Σημ. 21)
	-
	-
	-
	(2.324.595)
	-
	-
	(2.324.595)

	  Πλεόνασμα επανεκτίμησης αξίας επενδύσεων (Σημ. 21)
	-
	-
	-
	3.838
	-
	-
	3.838

	
	__________
	___________
	__________
	___________
	___________
	__________
	___________

	Καθαρά κέρδη που αναγνωρίστηκαν στα ίδια κεφάλαια
	-
	-
	-
	(2.096.517)
	-
	-
	(2.096.517)

	Καθαρό κέρδος για το έτος
	-
	-
	-
	-
	2.802.547
	-
	2.802.547

	
	__________
	___________
	__________
	___________
	___________
	__________
	___________

	Σύνολο αναγνωρισμένων κερδών για το 2004
	-
	-
	-
	(2.096.517)
	2.802.547
	-
	706.030

	
	__________
	___________
	__________
	___________
	___________
	__________
	___________

	Μεταφορά του κέρδους που πραγματοποιήθηκε από την πώληση εξοπλισμού από τα αποθεματικά δίκαιης αξίας στα κέρδη που κρατήθηκαν
	-
	-
	-
	(1.534.500)
	1.534.500
	-
	-

	Μέρισμα  (Σημ. 12)
	-
	-
	-
	-
	(1.425.693)
	-
	(1.425.693)

	Αγορά ιδίων μετοχών (Σημ. 20)
	-
	(18.739)
	-
	-
	-
	-
	(18.739)

	Εξαγορά εξαρτημένης εταιρείας (Σημ. 29) 
	-
	-
	-
	-
	-
	4.709.102
	4.709.102

	
	__________
	__________
	__________
	__________
	__________
	__________
	__________

	
	-
	(18.739)
	-
	(1.534.500)
	108.807
	4.709.102
	3.264.670

	
	__________
	__________
	__________
	__________
	__________
	__________
	__________

	Υπόλοιπο την 31 Δεκεμβρίου 2004 
	19.276.041
	(360.713)
	12.818.245
	14.905.324
	24.576.637
	4.709.102
	75.924.636

	
	==========
	==========
	==========
	 ==========
	==========
	==========
	==========


Οι σημειώσεις στις σελίδες 25 μέχρι 66 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτών των ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων. 
Ενοποιημένη κατάσταση αλλαγών στα ίδια κεφάλαια
για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2005 (συνέχεια)

	
	Αναλογεί στους μετόχους της Εταιρείας
	
	


	
	Μετοχικό
κεφάλαιο
	Ίδιες μετοχές
	Αποθεματικό

υπέρ το άρτιο
	Αποθεματικά

δίκαιης αξίας
	Κέρδη που

κρατήθηκαν (1)
	Συμφέρον

μειοψηφίας 
	Σύνολο

	
	£
	£
	£
	£
	£
	£
	£

	
	
	
	
	
	
	
	

	Υπόλοιπο την 1η Ιανουαρίου 2005 
	19.276.041
	(360.713)
	12.818.245
	14.905.324
	24.576.637
	4.709.102
	75.924.636

	
	___________
	___________
	__________
	___________
	___________
	__________
	__________

	Αναπροσαρμογή δίκαιης αξίας ακινήτων (Σημ. 29)
	-
	-
	-
	-
	-
	(83.144)
	(83.144)

	Αναπροσαρμογή αναβαλλόμενης φορολογίας (Σημ. 29)
	-
	-
	-
	-
	-
	(83.585)
	(83.585)

	Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία 

διαθέσιμα προς πώληση:
	
	
	
	
	
	
	

	  Πλεόνασμα επανεκτίμησης αξίας επενδύσεων συνδεδεμένης εταιρείας
(Σημ. 21)
	-
	-
	-
	33.999
	-
	-
	33.999

	Αναβαλλόμενη φορολογία στην επανεκτίμηση γης και κτιρίων (Σημ. 23)
	-
	-
	-
	22.445
	-
	-
	22.445

	
	___________
	___________
	__________
	___________
	___________
	__________
	__________

	Καθαρά κέρδη που αναγνωρίστηκαν στα ίδια κεφάλαια
	-
	-
	-
	56.444
	-
	(166.729)
	(110.285)

	Καθαρό κέρδος για το έτος
	-
	-
	-
	-
	2.257.834
	-
	2.257.834

	Μερίδιο ζημιάς εξαρτημένης εταιρείας για το έτος
	-
	-
	-
	-
	-
	(7.620)
	(7.620)

	
	___________
	___________
	__________
	___________
	___________
	__________
	__________

	Σύνολο αναγνωρισμένων κερδών για το 2005
	-
	-
	-
	56.444
	2.257.834
	(174.349)
	2.139.929

	
	___________
	___________
	__________
	___________
	___________
	__________
	__________

	Μέρισμα (Σημ. 12)
	-
	-
	-
	-
	(5.280.246)
	-
	(5.280.246)

	Δωρεάν παραχώρηση ιδίων μετοχών (Σημ.12) 
	-
	369.847
	-
	-
	(369.847)
	-
	-

	Αγορά ιδίων μετοχών (Σημ. 20)
	-
	(12.803)
	-
	-
	-
	-
	(12.803)

	Εξαγορά υπολοίπου μεριδίου εξαρτημένης εταιρείας για το έτος (Σημ. 29)
	-
	-
	-
	-
	-
	(4.534.753)
	(4.534.753)

	
	___________
	__________
	__________
	__________
	__________
	__________
	__________

	
	-
	357.044
	-
	-
	(5.650.093)
	(4.534.753)
	(9.827.802)

	
	___________
	__________
	__________
	__________
	__________
	__________
	__________

	Υπόλοιπο την 31 Δεκεμβρίου 2005
	19.276.041
	(3.669)
	12.818.245
	14.961.768
	21.184.378
	-
	68.236.763

	
	===========
	==========
	==========
	==========
	==========
	==========
	==========


Από την 1 Ιανουαρίου 2003, εταιρείες που δεν διανέμουν 70% των κερδών τους μετά τη φορολογία, όπως προσδιορίζονται από τον περί Εκτάκτου Εισφοράς για την Άμυνα της Δημοκρατίας Νόμο, κατά τη διάρκεια των δύο ετών από το τέλος του φορολογικού έτους στο οποίο τα κέρδη αναφέρονται, θα θεωρείται πως έχουν διανέμει αυτό το ποσό σαν μέρισμα.  Έκτακτη αμυντική εισφορά προς 15% θα είναι πληρωτέα πάνω σε αυτή τη λογιζόμενη διανομή μερίσματος στην έκταση που οι μέτοχοι (άτομα και  εταιρείες) κατά το τέλος της περιόδου των δύο ετών από το τέλος του φορολογικού έτους στο οποίο τα κέρδη αναφέρονται, είναι φορολογικοί κάτοικοι Κύπρου.  Το ποσό τής λογιζόμενης διανομής μερίσματος μειώνεται με οποιοδήποτε πραγματικό μέρισμα ήδη διανεμήθηκε για το έτος στο οποίο τα κέρδη αναφέρονται.  Αυτή η έκτακτη αμυντική εισφορά καταβάλλεται από την Εταιρεία για λογαριασμό των μετόχων. 

Οι σημειώσεις στις σελίδες 25 μέχρι 66 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτών των ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων.
Ενοποιημένη κατάσταση ταμειακών ροών

για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2005
	
	Σημ.
	2005

£
	2004

£

	Ροή μετρητών από εργασίες
	
	
	

	Κέρδος πριν τη φορολογία 
	
	2.733.241
	2.975.101

	Ζημιά από πώληση επενδύσεων/δραστηριοτήτων
	9
	-
	325.405

	
	
	__________
	__________

	
	
	2.733.241
	3.300.506

	Αναπροσαρμογές για:
	
	
	

	  Αποσβέσεις στοιχείων πάγιου ενεργητικού
	13
	273.197
	21.056

	  Απόσβεση εμπορικής εύνοιας
	15
	-
	1.848.601

	  Χρεωστικούς τόκους
	8
	4.104.108
	3.638.068

	  Πιστωτικούς τόκους 
	6
	(1.210.103)
	(2.245.023)

	  Μερίδιο κέρδους συνδεδεμένων εταιρειών
	16
	(1.785.690)
	(214.125)

	  Πλεόνασμα επανεκτίμησης επενδυτικών ακινήτων
	14
	(2.266.121)
	(5.125.929)

	
	
	__________
	__________

	
	
	1.848.632
	1.223.154

	Αλλαγές στο κεφάλαιο κίνησης:
	
	
	

	  Εισπρακτέα
	
	434.927
	4.173.158

	  Πιστωτές και οφειλόμενα έξοδα  
	
	453.217
	8.512.090

	
	
	__________
	__________

	Μετρητά που προήλθαν από εργασίες
	
	2.736.776
	13.908.402

	Φορολογία που πληρώθηκε
	
	(118.374)
	(18.946)

	
	
	__________
	__________

	Καθαρά μετρητά από εργασίες
	
	2.618.402
	13.889.456

	
	
	_________
	_________

	Ροή μετρητών από επενδυτικές δραστηριότητες
	
	
	

	Αγορά στοιχείων πάγιου ενεργητικού
	
	(4.232.693)
	-

	Αγορά μετοχών σε συνδεδεμένες εταιρείες
	16
	-
	(5.603.850)

	Προσθήκες στα επενδυτικά ακίνητα
	14
	(515.610)
	(1.468.918)

	Εισπράξεις από πώληση στοιχείων επενδυτικών ακινήτων 
	
	69.000
	25.000

	Τόκοι που εισπράχθηκαν
	
	1.210.103
	2.131.023

	Πώληση επένδυσης διαθέσιμης προς πώληση
	
	
	4.462.500

	Αγορά εξαρτημένης εταιρείας
	29
	(4.818.826)
	(10.357.049)

	Μέρισμα από συνδεδεμένη εταιρεία 
	16
	207.549
	-

	
	
	__________
	__________

	Καθαρά μετρητά για επενδυτικές δραστηριότητες
	
	(8.080.477)
	(10.811.294)

	
	
	__________
	__________

	Ροή μετρητών για χρηματοδοτικές δραστηριότητες
	
	
	

	Εισροές από νέα δάνεια 
	
	15.564.040
	3.235.288

	Πληρωμές δανείων  
	
	(2.917.086)
	(2.112.069)

	Τόκοι που πληρώθηκαν
	
	(5.164.322)
	(3.542.764)

	Αγορά ιδίων μετοχών
	20
	(12.803)
	(18.739)

	Μερίσματα που πληρώθηκαν
	12
	(1.425.693)
	(1.425.693)

	
	
	__________
	__________

	Καθαρά μετρητά από/(για) χρηματοδοτικές δραστηριότητες
	
	6.044.136
	(3.863.977)

	
	
	__________
	__________

	Καθαρή αύξηση/(μείωση)  στα μετρητά και αντίστοιχα μετρητών
	
	582.061
	(785.815)

	Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών στην αρχή του έτους 
	
	27.445
	813.260

	
	
	__________
	__________

	Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών στο τέλος του έτους
	19
	609.506
	27.445

	
	
	==========
	==========


Οι σημειώσεις στις σελίδες 25 μέχρι 66 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτών των ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων.

Σημειώσεις στις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις
1 Γενικές πληροφορίες
Χώρα συστάσεως

Η Εταιρεία συστάθηκε στην Κύπρο το 1971 ως ιδιωτική εταιρεία περιορισμένης ευθύνης σύμφωνα με τις πρόνοιες του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113 και το 1987 μετατράπηκε σε δημόσια εταιρεία. Το 1996 οι μετοχές της Εταιρείας εισήχθησαν στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου.  
To εγγεγραμμένο γραφείο της Εταιρείας είναι στο Μέγαρο Σιακόλα, Παλαιός δρόμος Λευκωσίας – Λεμεσού, Αθαλάσσα, Λευκωσία.
Κύριες δραστηριότητες

Η Εταιρεία είναι η ιθύνουσα εταιρεία του Συγκροτήματος Woolworth. Από τις 31 Δεκεμβρίου 2003 οι δραστηριότητες του Συγκροτήματος είναι κυρίως η ιδιοκτησία, αξιοποίηση,  διαχείριση και εμπορία ακινήτων.  Η Εταιρεία έχει επίσης 35% συμμετοχή στην εταιρεία Ακίνητα Λάκκος Μικέλη Λτδ, και ασχολείται με επενδυτικές δραστηριότητες μέσω της συνδεδεμένης εταιρείας  Όλυμπος Επενδύσεις Λίμιτεδ.  
Η κύρια δραστηριότητα του Συγκροτήματος μέχρι τις 31 Δεκεμβρίου 2003 ήταν η διεξαγωγή  λιανικού εμπορίου στην Κύπρο και στην Ελλάδα, μέσω πολυκαταστημάτων και εξειδικευμένων καταστημάτων. Από την ημερομηνία αυτή, μετά την αναδιοργάνωση που έγινε, όλες οι  εμπορικές δραστηριότητες μεταβιβάστηκαν στην Εrmes Department Stores Limited, στην οποία η Εταιρεία διατηρεί συμμετοχή στο μετοχικό της κεφάλαιο ύψους 7%.  Η αναδιοργάνωση αυτή είχε ως αποτέλεσμα τον διαχωρισμό των εμπορικών εργασιών του Συγκροτήματος από τις κτηματικές και επενδυτικές δραστηριότητες.  

2 Περίληψη σημαντικών λογιστικών αρχών
Οι κυριότερες λογιστικές αρχές που εφαρμόστηκαν στην ετοιμασία αυτών των ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων εκτίθεται πιο κάτω.  Αυτές οι αρχές έχουν εφαρμοστεί με συνέπεια για όλα τα έτη που παρουσιάζονται σε αυτές τις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις εκτός από όπου δηλώνεται διαφορετικά.  

2 Περίληψη σημαντικών λογιστικών αρχών (συνέχεια)

Βάση ετοιμασίας

Οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις της Woolworth (Cyprus) Properties Public Limited έχουν καταρτιστεί σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης (ΔΠΧΠ) όπως αυτά υιοθετήθηκαν από την Ευρωπαϊκή Ένωση (ΕΕ) και τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης  (ΔΠΧΠ) όπως αυτά εκδόθηκαν από το Συμβούλιο Διεθνών Λογιστικών Προτύπων (ΣΔΛΠ). Οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις συνάδουν και με τα δύο αυτά πλαίσια πληροφόρησης επειδή κατά το χρόνο ετοιμασίας τους όλα τα εφαρμόσιμα ΔΠΧΠ που εκδόθηκαν από το ΣΔΛΠ έχουν υιοθετηθεί από την ΕΕ μέσω της διαδικασίας υιοθέτησης που καθορίστηκε από την Ευρωπαϊκή Επιτροπή.  Επιπρόσθετα οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις έχουν καταρτιστεί σύμφωνα με τις απαιτήσεις του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113, της Κύπρου. Οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις έχουν καταρτιστεί με βάση την αρχή του ιστορικού κόστους όπως έχει τροποποιηθεί με την εκτίμηση σε δίκαιη αξία της γης και των κτιρίων, των επενδύσεων σε ακίνητα, των χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων διαθέσιμων προς πώληση και των χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων. 

Η κατάρτιση των ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων σύμφωνα με τα ΔΠΧΠ απαιτεί τη χρήση ορισμένων σημαντικών λογιστικών εκτιμήσεων και την άσκηση κρίσης από τη διεύθυνση στη διαδικασία εφαρμογής των λογιστικών αρχών του Συγκροτήματος.  Οι τομείς που απαιτούν μεγαλύτερου βαθμού κρίση ή είναι πιο πολύπλοκοι ή τομείς όπου οι παραδοχές και οι υπολογισμοί έχουν σημαντική επίδραση στις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις παρουσιάζονται στη Σημείωση 4.

Υιοθέτηση καινούργιων και αναθεωρημένων ΔΠΧΠ
Κατά το τρέχον έτος το Συγκρότημα υιοθέτησε τα πιο κάτω ΔΠΧΠ τα οποία σχετίζονται με τις εργασίες του και είναι εφαρμόσιμα για λογιστικές περιόδους που αρχίζουν την 1 Ιανουαρίου 2005.  Οι λογαριασμοί του 2004 έχουν τροποποιηθεί όπως χρειάζεται.

ΔΛΠ 1   (αναθεωρημένο 2003) Παρουσίαση των οικονομικών καταστάσεων

ΔΛΠ 2   (αναθεωρημένο 2003) Αποθέματα

ΔΛΠ 8   (αναθεωρημένο 2003) Λογιστικές αρχές, μεταβολές στις λογιστικές εκτιμήσεις και λάθη

ΔΛΠ 10 (αναθεωρημένο 2003) Γεγονότα μετά την ημερομηνία του ισολογισμού

ΔΛΠ 16 (αναθεωρημένο 2003) Ενσώματα πάγια 

ΔΛΠ 17 (αναθεωρημένο 2003) Μισθώσεις

ΔΛΠ 21 (αναθεωρημένο 2003) Επιδράσεις των μεταβολών στις τιμές συναλλάγματος

ΔΛΠ 24 (αναθεωρημένο 2003) Γνωστοποιήσεις συνδεδεμένων μερών 

ΔΛΠ 27 (αναθεωρημένο 2003) Ενοποιημένες και ιδιαίτερες οικονομικές καταστάσεις

ΔΛΠ 28 (αναθεωρημένο 2003) Επενδύσεις σε συνδεδεμένες επιχειρήσεις

ΔΛΠ 31 (αναθεωρημένο 2003) Δικαιώματα σε κοινοπραξίες 

2
Περίληψη σημαντικών λογιστικών αρχών (συνέχεια)

Υιοθέτηση καινούργιων και αναθεωρημένων ΔΠΧΠ (συνέχεια)
ΔΛΠ 32 (αναθεωρημένο 2003) Χρηματοοικονομικά μέσα: πληροφόρηση και παρουσίαση

ΔΛΠ 33 (αναθεωρημένο 2003) Κέρδη κατά μετοχή

ΔΛΠ 36 (αναθεωρημένο 2003) Απομείωση αξίας περιουσιακών στοιχείων ενεργητικού

ΔΛΠ 38 (αναθεωρημένο 2003) Άϋλα περιουσιακά στοιχεία ενεργητικού

ΔΛΠ 39 (αναθεωρημένο 2003)  Χρηματοοικονομικά μέσα: καταχώρηση και αποτίμηση

ΔΛΠ 40 (αναθεωρημένο 2003) Ακίνητα για επένδυση

ΔΠΧΠ 2 (έκδοση 2004) 
Παροχές που εξαρτώνται από την αξία μετοχών

ΔΠΧΠ 3 (έκδοση 2004)
Συνενώσεις επιχειρήσεων

Η υιοθέτηση αυτή δεν έχει επιφέρει σημαντικές αλλαγές στις λογιστικές αρχές της Εταιρείας εκτός από όσα αναφέρονται πιο κάτω:

(α)
Η υιοθέτηση των ΔΠΧΠ3, ΔΛΠ36 και ΔΛΠ38 είχε ως αποτέλεσμα την αλλαγή της λογιστικής αρχής για την υπεραξία.  Μέχρι τις 31 Δεκεμβρίου 2004, η υπεραξία:

· Αποσβενόταν με βάση τη σταθερή μέθοδο σε περίοδο είκοσι χρόνων, και

· Ελεγχόταν για ένδειξη απομείωσης σε κάθε ημερομηνία ισολογισμού.

Σύμφωνα με τις πρόνοιες του ΔΠΧΠ 3:

· Το Συγκρότημα σταμάτησε την απόσβεση της υπεραξίας από την 1 Ιανουαρίου 2005,

· Από το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2005 και μετέπειτα, η υπεραξία ελέγχεται για απομείωση σε χρονιαία βάση κάθε Δεκέμβριο και όποτε υπάρχει ένδειξη απομείωσης.

Όλες οι αλλαγές στις λογιστικές αρχές έχουν γίνει σύμφωνα με τις μεταβατικές πρόνοιες του σχετικού λογιστικού προτύπου.

Κατά την ημερομηνία έγκρισης αυτών των οικονομικών καταστάσεων τα πιο κάτω λογιστικά πρότυπα είχαν εκδοθεί αλλά δεν είχαν τεθεί ακόμη σε εφαρμογή:

· ΔΠΧΠ 6 “Έρευνα και Αξιολόγηση Ορυκτών Πόρων”, (ισχύει από 1 Ιανουαρίου 2006)
· ΔΠΧΠ 7 “Χρηματοοικονομικά Μέσα Γνωστοποιήσεις” και ΔΛΠ 1 (Αναθεώρηση) “Παρουσίαση Οικονομικών Καταστάσεων”, (ισχύει από 1 Ιανουαρίου 2007)
· ΔΛΠ 19 (Αναθεώρηση) “Παροχές σε Εργαζομένους”, (ισχύει από 1 Ιανουαρίου 2006)
· ΔΛΠ 21 (Αναθεώρηση) “Καθαρή Επένδυση σε Δραστηριότητα στο Εξωτερικό”, (ισχύει από 1 Ιανουαρίου 2006)
· ΔΛΠ 39 “Χρηματοοικονομικά Μέσα: Αναγνώριση και Αποτίμηση” και ΔΠΧΠ 4 “Ασφαλιστικά Συμβόλαια” – Συμβόλαια Χρηματοοικονομικών Εγγυήσεων, (ισχύει από 1 Ιανουαρίου 2006)
· ΔΛΠ 39 “Χρηματοοικονομικά Μέσα: Αναγνώριση και Αποτίμηση ” - Αντισταθμίσεις ταμιακών ροών για Προβλεπόμενες Ενδοεταιρικές Πράξεις, (ισχύει από 1 Ιανουαρίου 2006)
2 Περίληψη σημαντικών λογιστικών αρχών (συνέχεια)

Υιοθέτηση καινούργιων και αναθεωρημένων ΔΠΧΠ (συνέχεια)
· IFRIC Ερμηνεία 4 “Ο προσδιορισμός εάν μια συμφωνία εμπεριέχει μίσθωση”, (ισχύει από 1 Ιανουαρίου 2006)

· IFRIC Ερμηνεία 5 “Δικαιώματα σε Συμμετοχές σε Ταμεία Θέσης εκτός Λειτουργίας, Αποκατάστασης και Περιβαλλοντικής Αποκατάστασης”, (ισχύει από 1 Ιανουαρίου 2006)

· IFRIC Ερμηνεία 6 “Υποχρεώσεις που προκύπτουν από Συμμετοχή σε Συγκεκριμένη Αγορά – Απώλειες από Ηλεκτρικό και Ηλεκτρονικό Εξοπλισμό ” (ισχύει για λογιστικές περιόδους που αρχίζουν από 1 Δεκεμβρίου 2005)
· IFRIC Ερμηνεία 7 “Εφαρμογή της Μεθόδου Επαναδιατύπωσης με βάση το ΔΛΠ 29 Χρηματοοικονομική Πληροφόρηση για Υπερπληθωριστικές Οικονομίες” (ισχύει για λογιστικές περιόδους που αρχίζουν από 1 Μαρτίου 2006)
· IFRIC Ερμηνεία 8 “Έκταση του ΔΠΧΠ 2” (ισχύει για λογιστικές περιόδους που αρχίζουν από 1 Μαΐου 2006)
· IFRIC Ερμηνεία 9 “ Επαναξιολόγηση Ενσωματωμένων Παραγώγων” (ισχύει για λογιστικές περιόδους που αρχίζουν από 1 Ιουνίου 2006)
Το Διοικητικό Συμβούλιο αναμένει ότι η υιοθέτηση αυτών των προτύπων σε μελλοντικές περιόδους δεν θα έχει σημαντική επίδραση στις οικονομικές καταστάσεις του Συγκροτήματος.

Ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις

(1)
Γενικά


Οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις περιλαμβάνουν τις οικονομικές καταστάσεις της Woolworth (Cyprus) Properties Public Limited (η “Εταιρεία”) και των εξαρτημένων εταιρειών της που όλες μαζί αναφέρονται ως το “Συγκρότημα”.
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Ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις (συνέχεια)

(1)
Γενικά (συνέχεια)

(α)
Εξαρτημένες εταιρείες

Οι εξαρτημένες εταιρείες είναι όλες οι εταιρείες των οποίων το Συγκρότημα έχει τη δύναμη να καθορίζει τις οικονομικές και λειτουργικές τους αρχές και γενικά συνοδεύεται από μερίδιο κατοχής πέραν των μισών δικαιωμάτων ψήφου.  Η ύπαρξη και επίδραση των ενδεχόμενων δικαιωμάτων ψήφου τα οποία είναι εξασκήσιμα επί του παρόντος ή μετατρέψιμα, συνυπολογίζονται για τον καθορισμό του ελέγχου που ασκεί το Συγκρότημα σε μια άλλη οντότητα.  Οι εξαρτημένες εταιρείες ενοποιούνται πλήρως από την ημερομηνία που ο έλεγχος μεταφέρεται στο Συγκρότημα.  Παύουν να ενοποιούνται από την ημερομηνία που ο έλεγχος σταματά.
Η λογιστική μέθοδος της αγοράς χρησιμοποιείται για την αναγνώριση εξαρτημένων εταιρειών από το Συγκρότημα.  Το κόστος εξαγορών αποτιμάται στην δίκαιη αξία των περιουσιακών στοιχείων που αποκτώνται, των ιδίων κεφαλαίων που εκδίδονται και των υποχρεώσεων που υφίστανται ή αναλαμβάνονται κατά την ημερομηνία της ανταλλαγής, συν τα άμεσα κόστα της αγοράς.  Τα αναγνωρίσιμα περιουσιακά στοιχεία που αποκτήθηκαν και οι υποχρεώσεις και ενδεχόμενες υποχρεώσεις που αναλήφθηκαν σε μια συνένωση επιχειρήσεων αποτιμούνται αρχικά στις δίκαιες τους αξίες κατά την ημερομηνία της εξαγοράς, άσχετα από το βαθμό οποιουδήποτε συμφέροντος μειοψηφίας.  Η διαφορά του κόστους εξαγοράς από τη δίκαιη αξία του μεριδίου του Συγκροτήματος των αναγνωρίσιμων καθαρών περιουσιακών στοιχείων που αποκτήθηκαν αναγνωρίζεται σαν υπεραξία.  Εάν το κόστος εξαγοράς είναι μικρότερο από την δίκαιη αξία των καθαρών περιουσιακών στοιχείων της θυγατρικής που αποκτήθηκε, η διαφορά αναγνωρίζεται στην ενοποιημένη κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων.

Οι ενδοεταιρικές συναλλαγές, υπόλοιπα και μη πραγματοποιθέντα κέρδη από συναλλαγές μεταξύ εταιρειών του συγκροτήματος εξαλείφονται.  Μη πραγματοποιηθείσες ζημιές εξαλείφονται επίσης εκτός αν η συναλλαγή παρέχει αποδείξεις απομείωσης του περιουσιακού στοιχείου που μεταφέρθηκε.  Οι λογιστικές αρχές των εξαρτημένων έχουν μεταβληθεί, όπου ήταν αναγκαίο, για να διασφαλιστεί η συμμόρφωση με τις λογιστικές αρχές του Συγκροτήματος.

(β)
Συνδεδεμένες εταιρείες

Οι συνδεδεμένες εταιρείες είναι οντότητες στις οποίες το Συγκρότημα έχει μεταξύ 20% και 50% των δικαιωμάτων ψήφου ή επί των οποίων το Συγκρότημα ασκεί σημαντική επιρροή, αλλά τις οποίες δεν ελέγχει.  Οι επενδύσεις σε συνδεδεμένες εταιρείες αρχικά αναγνωρίζονται σε κόστος και μετέπειτα λογίζονται με τη μέθοδο της καθαρής θέσης.  Η επένδυση του Συγκροτήματος σε συνδεδεμένες εταιρείες περιλαμβάνει υπεραξία (μετά την αφαίρεση οποιονδήποτε συσσωρευμένων ζημιών απομείωσης) που προέκυψε κατά την απόκτηση τους.
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(β)
Συνδεδεμένες εταιρείες (συνέχεια)

Το μερίδιο του Συγκροτήματος στο κέρδος ή τη ζημιά των συνδεδεμένων εταιρειών μετά την απόκτηση τους αναγνωρίζεται στην ενοποιημένη κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων και το μερίδιο του Συγκροτήματος στην κίνηση των αποθεματικών μετά την απόκτηση αναγνωρίζεται στα αποθεματικά. Οι συσσωρευμένες κινήσεις μετά την απόκτηση αναπροσαρμόζονται έναντι  της λογιστικής αξίας της επένδυσης.  Όταν το μερίδιο του Συγκροτήματος στη ζημιά της συνδεδεμένης εταιρείας ισούται ή υπερβαίνει του συμφέροντος στη συνδεδεμένη εταιρεία συμπεριλαμβανομένων άλλων μη εξασφαλισμένων εισπρακτέων, το Συγκρότημα δεν αναγνωρίζει περαιτέρω ζημιές, εκτός εάν έχει αναλάβει υποχρεώσεις ή έχει κάνει πληρωμές εκ μέρους της συνδεδεμένης εταιρείας.  
Κέρδη που δεν πραγματοποιήθηκαν σε συναλλαγές μεταξύ του Συγκροτήματος και των συνδεδεμένων εταιρειών του απαλείφονται στην έκταση του συμφέροντος του Συγκροτήματος στις συνδεδεμένες αυτές εταιρείες.  Ζημιές που δεν πραγματοποιήθηκαν επίσης απαλείφονται εκτός αν η συναλλαγή φανερώνει απομείωση στην αξία του περιουσιακού στοιχείου που μεταφέρθηκε.  Όπου χρειάζεται, οι λογιστικές αρχές των συνδεδεμένων εταιρειών έχουν διαφοροποιηθεί για να συνάδουν με τις λογιστικές αρχές που εφαρμόζει το Συγκρότημα.

Πώληση εξαρτημένων ή συνδεδεμένων εταιρειών

Το κέρδος ή η ζημιά από πώληση εξαρτημένων ή συνδεδεμένων εταιρειών υπολογίζεται ως η διαφορά μεταξύ της τιμής πώλησης και του μεριδίου του Συγκροτήματος στα καθαρά στοιχεία ενεργητικού της εξαρτημένης ή συνδεδεμένης εταιρείας κατά την ημερομηνία πώλησης, μείον τυχόν εμπορική εύνοια που δεν έχει διαγραφεί, που προέκυψε κατά την αγορά της εξαρτημένης ή συνδεδεμένης εταιρείας.

Αναγνώριση εισοδημάτων
Η λογιστική αρχή που εφαρμόζει το Συγκρότημα για την αναγνώριση εισοδημάτων στην ενοποιημένη κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων έχει ως ακολούθως:
(α)
Εισόδημα από δικαιώματα χρήσης ακινήτων
Το εισόδημα από δικαιώματα χρήσης ακινήτων αναγνωρίζεται σύμφωνα με την αρχή των δεδουλευμένων εσόδων ανάλογα με την ουσία των σχετικών συμφωνιών δικαιωμάτων.

(β)
Εισόδημα από ενοίκια

Το εισόδημα από ενοίκια αναγνωρίζεται σύμφωνα με τη σταθερή μέθοδο κατά τη διάρκεια της περιόδου μίσθωσης.
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Αναγνώριση εισοδημάτων (συνέχεια)

(γ)
Πιστωτικοί τόκοι

Οι πιστωτικοί τόκοι αναγνωρίζονται κατά αναλογία χρόνου χρησιμοποιώντας τη μέθοδο του πραγματικού επιτοκίου.

(δ)
Πιστωτικά μερίσματα 

Τα πιστωτικά μερίσματα αναγνωρίζονται όταν αποδειχθεί το δικαίωμα του Συγκροτήματος να εισπράξει.
Μετατροπή ξένου νομίσματος
(α)
Νόμισμα λειτουργίας και παρουσίασης

Τα στοιχεία που περιλαμβάνονται στις οικονομικές καταστάσεις κάθε μίας από τις εταιρείες του Συγκροτήματος αποτιμούνται χρησιμοποιώντας το νόμισμα του κύριου οικονομικού περιβάλλοντος μέσα στο οποίο λειτουργεί η εταιρεία (“το νόμισμα λειτουργίας”).  Οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις παρουσιάζονται σε Κυπριακές λίρες (£), το οποίο είναι το νόμισμα λειτουργίας και παρουσίασης της Εταιρείας. 
(β)
Συναλλαγές και υπόλοιπα 

Συναλλαγές σε ξένο νόμισμα καταχωρούνται στο νόμισμα λειτουργίας με βάση τις τιμές συναλλάγματος που ισχύουν την ημερομηνία της συναλλαγής. Συναλλαγματικά κέρδη και ζημιές που προκύπτουν από την εξόφληση τέτοιων συναλλαγών και από τη μετατροπή με τη συναλλαγματική ισοτιμία που ισχύει στο τέλος του έτους χρηματικών περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων που είναι σε ξένα νομίσματα αναγνωρίζονται στον ενοποιημένο λογαριασμό αποτελεσμάτων. 

Φορολογία
Οι τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις και περιουσιακά στοιχεία για την τρέχουσα και τις προηγούμενες περιόδους υπολογίζονται με βάση το ποσό που αναμένεται ότι θα πληρωθεί ή θα ανακτηθεί από τις φορολογικές αρχές χρησιμοποιώντας φορολογικούς συντελεστές και νομοθεσίες που είχαν θεσπιστεί ή ουσιαστικά θεσπιστεί μέχρι την ημερομηνία του ισολογισμού.
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Φορολογία (συνέχεια)
Γίνεται πλήρης πρόβλεψη για αναβαλλόμενη φορολογία, χρησιμοποιώντας τη μέθοδο υποχρέωσης, πάνω σε όλες τις προσωρινές διαφορές που προκύπτουν μεταξύ της φορολογικής βάσης των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων και της λογιστικής τους αξίας στις οικονομικές καταστάσεις.  Η αναβαλλόμενη φορολογία υπολογίζεται χρησιμοποιώντας φορολογικούς συντελεστές και νομοθεσίες που είχαν θεσπιστεί ή ουσιαστικά θεσπιστεί μέχρι την ημερομηνία του ισολογισμού και αναμένεται ότι θα ισχύουν όταν οι σχετικές αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις πραγματοποιηθούν ή όταν οι αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις διακανονιστούν.

Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις αναγνωρίζονται στην έκταση που είναι πιθανόν ότι μελλοντικά φορολογητέα κέρδη θα είναι διαθέσιμα έναντι των οποίων οι προσωρινές διαφορές μπορούν να χρησιμοποιηθούν.

Δεν προκύπτει αναβαλλόμενη φορολογία για επενδύσεις σε θυγατρικές και συνδεδεμένες εταιρείες επειδή τα κέρδη από πώληση αξιών δεν φορολογούνται.
Διανομή μερισμάτων

Η διανομή μερισμάτων στους Μετόχους της Εταιρείας αναγνωρίζεται ως υποχρέωση στις οικονομικές καταστάσεις του Συγκροτήματος,  στο έτος που τα μερίσματα  εγκρίνονται από τους μετόχους της Εταιρείας.

Ακίνητα, εγκαταστάσεις και εξοπλισμός
Η γη και τα κτίρια που αποτελούνται κυρίως από κτίρια υπό ανέγερση, παρουσιάζονται σε δίκαιη αξία με βάση εκτιμήσεις από εξωτερικούς ανεξάρτητους εκτιμητές, μείον μεταγενέστερες αποσβέσεις για κτίρια.  Οι συσσωρευμένες αποσβέσεις την ημερομηνία της επανεκτίμησης διαγράφονται έναντι της μικτής λογιστικής αξίας του περιουσιακού στοιχείου και η καθαρή αξία αναπροσαρμόζεται στην επανεκτιμημένη αξία του περιουσιακού στοιχείου.  Οι επανεκτιμήσεις γίνονται σε τακτά χρονικά διαστήματα έτσι ώστε τα ποσά που εμφανίζονται στον ισολογισμό να μη διαφέρουν σημαντικά από τις δίκαιες αξίες κατά την ημερομηνία του ισολογισμού.  Όλα τα άλλα στοιχεία ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισμού παρουσιάζονται σε ιστορικό κόστος μείον αποσβέσεις.  Το ιστορικό κόστος περιλαμβάνει δαπάνες που σχετίζονται άμεσα με την απόκτηση στοιχείων ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισμού.
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Ακίνητα, εγκαταστάσεις και εξοπλισμός (συνέχεια)

Αυξήσεις στη λογιστική αξία που προκύπτουν από επανεκτίμηση της γης και των κτιρίων πιστώνονται στα αποθεματικά δίκαιης αξίας στα ίδια κεφάλαια.  Μειώσεις που αντισταθμίζουν προηγούμενες αυξήσεις του ιδίου περιουσιακού στοιχείου χρεώνονται έναντι των αποθεματικών δίκαιης αξίας στα ίδια κεφάλαια.  Όλες οι άλλες μειώσεις χρεώνονται στην κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων.  Κάθε χρόνο η διαφορά μεταξύ των αποσβέσεων με βάση την επανεκτιμημένη λογιστική αξία του περιουσιακού στοιχείου που χρεώθηκαν στην κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων και των αποσβέσεων με βάση το αρχικό κόστος του περιουσιακού στοιχείου, μεταφέρεται από τα αποθεματικά δίκαιης αξίας στα κέρδη που κρατήθηκαν.

Η γη και τα κτίρια υπό ανέγερση που δεν έχουν ακόμα ετοιμαστεί για την αναμενόμενη χρήση τους δεν αποσβένονται.  Οι αποσβέσεις για τα άλλα στοιχεία ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισμού υπολογίζονται χρησιμοποιώντας τη σταθερή μέθοδο ώστε να κατανεμηθεί το κόστος ή η επανεκτιμημένη αξία μείον η υπολειμματική αξία του κάθε στοιχείου ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισμού στο διάστημα της εκτιμημένης ωφέλιμης ζωής του.  Τα ετήσια ποσοστά απόσβεσης είναι ως εξής:
	
	%

	Γη 
	Τίποτε

	Κτίρια υπό ανέγερση
	Τίποτε

	Κτίρια
	1

	Εγκαταστάσεις και εξοπλισμός
	10

	Οχήματα
	10

	Έπιπλα και σκεύη
	10

	Εξοπλισμός γραφείου
	15


Η υπολειμματική αξία και οι ωφέλιμες ζωές αναθεωρούνται και προσαρμόζονται σε κάθε ημερομηνία ισολογισμού εάν αυτό θεωρηθεί αναγκαίο.

Η λογιστική αξία ενός στοιχείου ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισμού μειώνεται αμέσως στο ανακτήσιμο ποσό εάν η λογιστική αξία υπερβαίνει το υπολογιζόμενο ανακτήσιμο ποσό.

Δαπάνες για επιδιορθώσεις και συντήρηση ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισμού χρεώνονται στην ενοποιημένη κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων στο έτος που προκύπτουν. Το κόστος σημαντικών ανακαινίσεων και άλλες μεταγενέστερες δαπάνες περιλαμβάνονται στην λογιστική αξία του περιουσιακού στοιχείου ή ανάλογα αναγνωρίζονται ως ξεχωριστό περιουσιακό στοιχείο, μόνο όταν είναι πιθανό πως θα προκύψουν μελλοντικά οικονομικά οφέλη στο Συγκρότημα σε σχέση με το περιουσιακό στοιχείο, και το κόστος του μπορεί να υπολογιστεί αξιόπιστα.

Κέρδη και ζημιές από διάθεση στοιχείων πάγιου ενεργητικού προσδιορίζονται με τη σύγκριση των εισπράξεων με τη λογιστική αξία και περιλαμβάνονται στην ενοποιημένη κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων.  Στην περίπτωση διάθεσης επανεκτιμημένων περιουσιακών στοιχείων, τα ποσά που περιλαμβάνονται στα αποθεματικά δίκαιης αξίας μεταφέρονται στα κέρδη που κρατήθηκαν.

Οι χρεωστικοί τόκοι δανείων για χρηματοδότηση της κατασκευής ακινήτων κεφαλαιοποιούνται κατά τη διάρκεια της περιόδου μέχρι να συμπληρωθεί και ετοιμαστεί το περιουσιακό στοιχείο για τη σκοπευόμενη χρήση του. 
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Επενδύσεις σε ακίνητα

Οι επενδύσεις σε ακίνητα κατέχονται για μακροπρόθεσμες αποδόσεις ενοικίου ή την αύξηση της αξίας τους και δε χρησιμοποιούνται από το Συγκρότημα.  Οι επενδύσεις σε ακίνητα  παρουσιάζονται σε δίκαιη αξία, που αντιπροσωπεύει την ελεύθερη αγοραία αξία καθοριζόμενη ετησίως από εξωτερικούς εκτιμητές και την διεύθυνση του Συγκροτήματος.  Αλλαγές στις δίκαιες αξίες καταχωρούνται στην ενοποιημένη κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων.
Υπεραξία

Η υπεραξία αντιπροσωπεύει την υπέρβαση του κόστους μιας εξαγοράς  σε σχέση με τη δίκαιη αξία των καθαρών αναγνωρίσιμων περιουσιακών στοιχείων της επιχείρησης που αποκτήθηκε κατά την ημερομηνία της εξαγοράς.  Η υπεραξία που προκύπτει από την εξαγορά εξαρτημένων εταιρειών περιλαμβάνεται στα άϋλα περιουσιακά στοιχεία.  Η υπεραξία που προκύπτει από την εξαγορά συνδεδεμένων εταιρειών περιλαμβάνεται στις επενδύσεις σε συνδεδεμένες εταιρείες.   Η υπεραξία ελέγχεται για απομείωση σε χρονιαία βάση και παρουσιάζεται στην τιμή κόστους μείον συσσωρευμένες ζημιές απομείωσης.  Κέρδη και ζημιές από την πώληση μιας συνδεδεμένης εταιρείας περιλαμβάνουν τη λογιστική αξία της υπεραξίας η οποία σχετίζεται με αυτή την πώληση.  

Η υπεραξία καταμερίζεται στις μονάδες δημιουργίας ταμειακών ροών για σκοπούς ελέγχου για απομείωση.  Ο καταμερισμός γίνεται σε αυτές τις μονάδες δημιουργίας ταμειακών ροών που αναμένουν ότι θα επωφεληθούν από τους συνδυασμούς επιχειρήσεων από τους οποίους δημιουργήθηκε η υπεραξία.
Μισθώσεις
Μισθώσεις όπου σημαντικό μέρος των κινδύνων και ανταμοιβών της ιδιοκτησίας παραμένουν με τον εκμισθωτή ταξινομούνται ως λειτουργικές μισθώσεις. Πληρωμές που αφορούν λειτουργικές μισθώσεις (μετά την αφαίρεση κινήτρων που εισπράχθηκαν από τον εκμισθωτή) χρεώνονται στην ενοποιημένη κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων σύμφωνα με τη σταθερή μέθοδο στο διάστημα της περιόδου μίσθωσης.

Απομείωση στην αξία περιουσιακών στοιχείων

Τα περιουσιακά στοιχεία με απεριόριστη ωφέλιμη ζωή δεν αποσβένονται αλλά ελέγχονται κάθε χρόνο για απομείωση στην αξία.  Τα περιουσιακά στοιχεία που αποσβένονται ελέγχονται για απομείωση στην αξία, όταν γεγονότα ή αλλαγές στις περιστάσεις δείχνουν πως η λογιστική αξία μπορεί να μην είναι ανακτήσιμη.  Ζημιά απομείωσης αναγνωρίζεται για τη διαφορά της λογιστικής αξίας και του  ανακτήσιμου ποσού του περιουσιακού στοιχείου.  Το ανακτήσιμο ποσό είναι το μεγαλύτερο της δίκαιης αξίας του περιουσιακού στοιχείου μείον έξοδα πωλήσεως και της αξίας λόγω χρήσης.  Για σκοπούς προσδιορισμού της απομείωσης, τα περιουσιακά στοιχεία ομαδοποιούνται στα μικρότερα επίπεδα για τα οποία υπάρχουν ξεχωριστές αναγνωρίσιμες ταμειακές ροές (μονάδες δημιουργίας ταμειακών ροών).
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Επενδύσεις

Το Συγκρότημα ταξινομεί τις επενδύσεις του στις ακόλουθες κατηγορίες: χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων, δάνεια και εισπρακτέα, επενδύσεις διακρατούμενες μέχρι τη λήξη και χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία διαθέσιμα προς πώληση. Η ταξινόμηση των επενδύσεων εξαρτάται από το σκοπό για τον οποίο αποκτήθηκε η επένδυση. Η Διεύθυνση αποφασίζει την κατάλληλη ταξινόμηση των επενδύσεων κατά την αρχική αναγνώριση και επαναξιολογεί αυτήν την ταξινόμηση σε κάθε ημερομηνία ισολογισμού. 

(α)
Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων

Αυτή η κατηγορία έχει δύο υποκατηγορίες: χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία προς εμπορία και αυτά που ορίστηκαν σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων κατά την αρχική αναγνώριση.  Ένα χρηματοοικονομικό περιουσιακό στοιχείο ταξινομείται στην υποκατηγορία προς εμπορία αν αγοράστηκε κυρίως για σκοπούς πώλησης σε βραχυπρόθεσμη βάση. Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που ορίστηκαν σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων κατά την αρχική αναγνώριση είναι εκείνα η απόδοση των οποίων αξιολογείται με βάση τη δίκαιη αξία, σύμφωνα με τη στοιχειοθετημένη επενδυτική στρατηγική του Συγκροτήματος.  Πληροφορίες με βάση τη δίκαιη αξία σχετικά με αυτά τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία παρέχονται εσωτερικά στα βασικά διοικητικά στελέχη του Συγκροτήματος.  Τα περιουσιακά στοιχεία στην κατηγορία αυτή ταξινομούνται ως κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία αν είναι προς εμπορία ή αναμένεται να πωληθούν μέσα σε δώδεκα μήνες από την ημερομηνία του ισολογισμού.
(β)
Δάνεια και εισπρακτέα

Τα δάνεια και εισπρακτέα είναι μη-παράγωγα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία με σταθερές ή προσδιορίσιμες πληρωμές που δεν εμπορεύονται σε ενεργή αγορά και για τα οποία δεν υπάρχει πρόθεση για εμπορία του εισπρακτέου.  Τα δάνεια και εισπρακτέα περιλαμβάνονται στα κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία, εκτός αν έχουν λήξη που υπερβαίνει τους δώδεκα μήνες από την ημερομηνία του ισολογισμού. Αυτά ταξινομούνται ως μη-κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία.  

(γ)
Επενδύσεις διακρατούμενες μέχρι τη λήξη 

Οι επενδύσεις διακρατούμενες μέχρι τη λήξη είναι μη-παράγωγα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία με σταθερές ή προσδιορίσιμες πληρωμές και με σταθερή λήξη, τις οποίες η διεύθυνση του Συγκροτήματος έχει τη θετική πρόθεση και δυνατότητα να κρατήσει μέχρι τη λήξη τους.  Το Συγκρότημα δεν κατείχε τέτοιες επενδύσεις κατά τη διάρκεια του έτους.
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Επενδύσεις (συνέχεια)

(δ)
Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία διαθέσιμα προς πώληση

Τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία διαθέσιμα προς πώληση είναι μη-παράγωγα, τα οποία είτε ορίζονται στην κατηγορία αυτή ή δεν έχουν ταξινομηθεί σε οποιαδήποτε άλλη κατηγορία.  Περιλαμβάνονται στα μη-κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία εκτός εάν η διεύθυνση προτίθεται να πωλήσει τις επενδύσεις μέσα σε δώδεκα μήνες από την ημερομηνία του ισολογισμού.

Αγορές και πωλήσεις επενδύσεων με βάση συμβόλαιο κανονικής παράδοσης αναγνωρίζονται κατά την ημερομηνία που διεξάγεται η συναλλαγή, που είναι η ημερομηνία κατά την οποία το Συγκρότημα δεσμεύεται να αγοράσει ή να πωλήσει το περιουσιακό στοιχείο.  Οι επενδύσεις αναγνωρίζονται αρχικά σε δίκαιη αξία, πλέον το κόστος συναλλαγής για όλα τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που δεν παρουσιάζονται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων.  Οι επενδύσεις διαγράφονται όταν το δικαίωμα να εισπραχθούν χρηματικές ροές από τις επενδύσεις έχει λήξει, ή έχει μεταφερθεί και το Συγκρότημα έχει ουσιαστικά μεταφέρει σημαντικά ρίσκα και οφέλη ιδιοκτησίας.  Τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία διαθέσιμα προς πώληση και χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων, παρουσιάζονται μετέπειτα σε δίκαιη αξία.  Τα δάνεια και εισπρακτέα και οι επενδύσεις διακρατούμενες μέχρι τη λήξη παρουσιάζονται σε αποσβεσμένο κόστος χρησιμοποιώντας τη μέθοδο του πραγματικού επιτοκίου.

Μη πραγματοποιηθέντα κέρδη ή ζημιές που προκύπτουν από αλλαγές στη δίκαιη αξία των χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων διαθέσιμων προς πώληση αναγνωρίζονται στα ίδια κεφάλαια. Όταν χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία διαθέσιμα προς πώληση πωληθούν ή υποστούν απομείωση στην αξία, οι συσσωρευμένες αναπροσαρμογές στη δίκαιη αξία συμπεριλαμβάνονται στην ενοποιημένη κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων.


Η δίκαιη αξία των επενδύσεων που διαπραγματεύονται σε μια ενεργή αγορά βασίζεται στη χρηματιστηριακή τιμή προσφοράς.  Εάν η αγορά για ένα χρηματοοικονομικό περιουσιακό στοιχείο δεν είναι ενεργή όπως επίσης και για μη εισηγμένες μετοχές, το Συγκρότημα προσδιορίζει τη δίκαιη αξία χρησιμοποιώντας μεθόδους αποτίμησης.  Οι μέθοδοι αποτίμησης περιλαμβάνουν τη χρήση πρόσφατων συναλλαγών που έγιναν σε καθαρά εμπορική βάση, αναφορά σε παρόμοιους τίτλους και μεθόδους προεξοφλημένων ταμειακών ροών κάνοντας μέγιστη χρήση δεδομένων της αγοράς και ελάχιστη χρήση εσωτερικών δεδομένων του Συγκροτήματος.
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Επενδύσεις (συνέχεια)

Το Συγκρότημα αξιολογεί σε κάθε ημερομηνία ισολογισμού κατά πόσον υπάρχει αντικειμενική απόδειξη ότι ένα χρηματοοικονομικό περιουσιακό στοιχείο ή μια ομάδα χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων, έχει υποστεί απομείωση στην αξία. Στην περίπτωση μετοχικών τίτλων που ταξινομήθηκαν ως διαθέσιμοι προς πώληση, μια σημαντική ή παρατεταμένη μείωση στη δίκαιη αξία της μετοχής κάτω από το κόστος της λαμβάνεται υπόψη ως ένδειξη πιθανής απομείωσης στην αξία.  Αν υπάρχουν τέτοιες ενδείξεις για χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία διαθέσιμα προς πώληση η συσσωρευμένη ζημιά η οποία προσδιορίζεται ως η διαφορά μεταξύ του κόστους απόκτησης και της παρούσας δίκαιης αξίας, μείον ζημιών απομείωσης του περιουσιακού στοιχείου που προηγουμένως αναγνωρίστηκαν στα αποτελέσματα, μεταφέρεται από τα ίδια κεφάλαια και αναγνωρίζεται στην ενοποιημένη κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων.  Οι ζημιές απομείωσης που αναγνωρίστηκαν στην ενοποιημένη κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων για μετοχικούς τίτλους δεν αντιστρέφονται μέσω της ενοποιημένης κατάστασης λογαριασμού αποτελεσμάτων.

Μετοχικό κεφάλαιο

Οι συνήθεις μετοχές ταξινομούνται ως ίδια κεφάλαια.

Το επιπρόσθετο κόστος που αφορά άμεσα την έκδοση νέων μετοχών παρουσιάζεται στα ίδια κεφάλαια ως αφαίρεση μετά τη φορολογία από τα έσοδα.  Επιπρόσθετα κόστα για την έκδοση μετοχών που σχετίζονται άμεσα με μια εξαγορά επιχειρήσεων περιλαμβάνονται στο κόστος της εξαγοράς σαν μέρος της τιμής αγοράς.

Όταν οποιαδήποτε εταιρεία του Συγκροτήματος αγοράσει μετοχές από το μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας (treasury shares), το τίμημα που πληρώνεται, συμπεριλαμβανομένων και των άμεσα συνδεδεμένων επιπρόσθετων κόστων (μετά τη φορολογία), αφαιρείται από τα ίδια κεφάλαια που παρουσιάζεται ως ίδιες μετοχές μέχρι να ακυρωθούν, επανεκδοθούν ή πωληθούν. Όταν αυτές οι μετοχές ακολούθως πωληθούν ή επανεκδοθούν, οποιοδήποτε τίμημα εισπραχτεί, καθαρό από οποιαδήποτε άμεσα συνδεδεμένα επιπρόσθετα κόστα συναλλαγής, περιλαμβάνεται στα ίδια κεφάλαια που αναλογούν στους μετόχους της Εταιρείας.
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Προβλέψεις

Οι προβλέψεις αναγνωρίζονται όταν το Συγκρότημα έχει μια παρούσα νομική ή τεκμαρτή  υποχρέωση που προκύπτει από προηγούμενα γεγονότα, είναι πιθανό να υπάρξει ροή περιουσιακών στοιχείων για εξόφληση αυτής της υποχρέωσης και το ποσό της υποχρέωσης μπορεί να  υπολογιστεί αξιόπιστα. 

Όπου υπάρχουν διάφορες παρόμοιες υποχρεώσεις, η πιθανότητα ότι μια εκροή θα απαιτηθεί στην τακτοποίηση καθορίζεται με την εξέταση της κατηγορίας υποχρεώσεων συνολικά.  Μια παροχή αναγνωρίζεται ακόμα και αν η πιθανότητα μιας εκροής όσον αφορά οποιοδήποτε στοιχείο που περιλαμβάνεται στην ίδια κατηγορία υποχρεώσεων μπορεί να είναι μικρή.

Δανεισμός

Ο δανεισμός αναγνωρίζεται αρχικά σε δίκαιη αξία μετά την αφαίρεση των κόστων συναλλαγής.  Ο δανεισμός παρουσιάζεται μετέπειτα στην αποσβεσθείσα τιμή κόστους. Οποιαδήποτε διαφορά μεταξύ των εισπράξεων (μετά την αφαίρεση των κόστων συναλλαγής) και της αξίας εξόφλησης αναγνωρίζονται στην ενοποιημένη κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων κατά τη διάρκεια του δανείου χρησιμοποιώντας την μέθοδο πραγματικού επιτοκίου.

Ο δανεισμός ταξινομείται ως βραχυπρόθεσμη υποχρέωση εκτός εάν το Συγκρότημα έχει δικαίωμα άνευ ορών να μεταφέρει την αποπληρωμή των υποχρεώσεων για τουλάχιστο δώδεκα μήνες μετά την ημερομηνία του ενοποιημένου ισολογισμού.
Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα
Τα ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα αποτελούνται από μετρητά στο ταμείο και βραχυπρόθεσμες καταθέσεις στην τράπεζα μείον τραπεζικά παρατραβήγματα. Στον ενοποιημένο ισολογισμό, τα τραπεζικά παρατραβήγματα περιλαμβάνονται στο δανεισμό στις βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις.

Σχέδιο Δικαιώματος Επιλογής για απόκτηση Μετοχών
Οι συνήθεις μετοχές που εκδίδονται από την άσκηση δικαιωμάτων επιλογής για απόκτηση μετοχών, παρουσιάζονται στον ενοποιημένο ισολογισμό στην αξία των καθαρών εισπράξεων κατά την ημερομηνία άσκησης τους.  Η διαφορά μεταξύ της τιμής άσκησης και της ονομαστικής αξίας του μετοχικού κεφαλαίου που εκδίδεται, εάν υπάρχει, πιστώνεται στο αποθεματικό μετοχών υπέρ το άρτιο.
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Συγκριτικές πληροφορίες
Όπου χρειάζεται, τα συγκριτικά ποσά έχουν αναπροσαρμοστεί για να συνάδουν με τις αλλαγές στην παρουσίαση στο τρέχον έτος.  Προηγουμένως το Συγκρότημα παρουσίαζε τους πιστωτικούς τόκους και τα μερίσματα στα “χρηματοδοτικά έξοδα  – καθαρά”.  Η Διεύθυνση πιστεύει πως η παρουσίαση τους αποτελεί δικαιότερη παρουσίαση των δραστηριοτήτων του Συγκροτήματος.
3 Διαχείριση χρηματοοικονομικού κινδύνου
(α)
Παράγοντες χρηματοοικονομικού κινδύνου

Οι εργασίες του Συγκροτήματος το εκθέτουν σε κίνδυνο τιμής αγοράς, κίνδυνο επιτοκίου, πιστωτικό κίνδυνο, κίνδυνο ρευστότητας και συναλλαγματικό κίνδυνο που προκύπτουν από τα χρηματοοικονομικά μέσα που κατέχει.  Η πολιτική που εφαρμόζει το Συγκρότημα για τη διαχείριση αυτών των κινδύνων εξηγείται πιο κάτω:

(i) Κίνδυνος τιμής αγοράς

Ο κίνδυνος τιμής αγοράς είναι ο κίνδυνος να διακυμανθεί η αξία των χρηματοοικονομικών μέσων εξαιτίας αλλαγών στις τιμές της αγοράς. Τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία διαθέσιμα προς πώληση και τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων υπόκεινται σε κίνδυνο τιμής αγοράς λόγω αβεβαιότητας ως προς τις μελλοντικές τιμές των επενδύσεων.  Το Συγκρότημα παρακολουθεί τις διακυμάνσεις των τιμών των επενδύσεων πάνω σε συστηματική βάση και ενεργεί ανάλογα.
(ii) Κίνδυνος επιτοκίου

Ο κίνδυνος επιτοκίου είναι ο κίνδυνος η αξία των χρηματοοικονομικών μέσων να διακυμαίνεται εξαιτίας αλλαγών στα επιτόκια της αγοράς.  Μέρος των εσόδων και της ροής μετρητών από εργασίες του Συγκροτήματος δύναται να επηρεαστούν από αλλαγές στα επιτόκια της αγοράς, εφόσον το Συγκρότημα έχει σημαντικά περιουσιακά στοιχεία που φέρουν τόκο που αποτελούνται κυρίως από υπόλοιπα με συγγενικές εταιρείες.  Το Συγκρότημα εκτίθεται σε κίνδυνο επιτοκίου αναφορικά με το μη βραχυπρόθεσμο δανεισμό του.  Ο δανεισμός σε κυμαινόμενα επιτόκια εκθέτει το Συγκρότημα σε κίνδυνο επιτοκίου που αφορά τις ταμειακές ροές.  Ο δανεισμός σε σταθερά επιτόκια εκθέτει το Συγκρότημα σε κίνδυνο επιτοκίου που αφορά τη δίκαιη αξία. Η διεύθυνση του Συγκροτήματος παρακολουθεί τις διακυμάνσεις στα επιτόκια σε συνεχή βάση και ενεργεί ανάλογα.
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(α)
Παράγοντες χρηματοοικονομικού κινδύνου (συνέχεια)

(iii) Πιστωτικός κίνδυνος

Ο πιστωτικός κίνδυνος προκύπτει όταν η αδυναμία των συμβαλλομένων μερών να εξοφλήσουν τις υποχρεώσεις τους θα μπορούσε να μειώσει το ποσό των μελλοντικών ταμειακών εισροών από χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία κατά την ημερομηνία του ισολογισμού.  Το Συγκρότημα έχει σημαντικές συγκεντρώσεις πιστωτικού κινδύνου.  Το Συγκρότημα εφαρμόζει διαδικασίες που να βεβαιώνουν ότι τα εισπρακτέα προκύπτουν μόνο από συναλλαγές με άτομα και εταιρείες με κατάλληλη ιστορία αξιοπιστίας και παρακολουθεί σε συνεχή βάση την χρονολογική κατάσταση των εισπρακτέων.  Τα τραπεζικά υπόλοιπα κρατούνται σε χρηματοοικονομικούς οργανισμούς με υψηλή πιστωτική αξιοπιστία και το Συγκρότημα εφαρμόζει διαδικασίες που περιορίζουν την έκθεση του σε πιστωτικό κίνδυνο σε σχέση με κάθε χρηματοοικονομικό οργανισμό και από οφειλές συγγενικών εταιρειών.
(iv) Κίνδυνος ρευστότητας

Ο κίνδυνος ρευστότητας είναι ο κίνδυνος που προκύπτει όταν η λήξη των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων δε συμπίπτουν.  Όταν οι λήξεις δε συμπίπτουν, η αποδοτικότητα μπορεί να αυξηθεί αλλά ταυτόχρονα μπορεί να αυξηθεί ο κίνδυνος ζημιών.  Το Συγκρότημα εφαρμόζει διαδικασίες με σκοπό την ελαχιστοποίηση τέτοιων ζημιών με το να διατηρεί ένα ικανοποιητικό ποσό σε εξασφαλισμένες πιστωτικές διευκολύνσεις.  Το Συγκρότημα έχει τη δυνατότητα να αυξήσει αυτές τις εξασφαλισμένες πιστωτικές διευκολύνσεις, χρησιμοποιώντας ακίνητη ιδιοκτησία. 
(v) Συναλλαγματικός κίνδυνος

Ο συναλλαγματικός κίνδυνος είναι ο κίνδυνος η αξία των χρηματοοικονομικών μέσων να κυμαίνεται λόγω αλλαγών στις συναλλαγματικές ισοτιμίες.  Ο συναλλαγματικός κίνδυνος προκύπτει όταν μελλοντικές εμπορικές συναλλαγές και τα αναγνωρισμένα περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις είναι σε νόμισμα διαφορετικό από το νόμισμα λειτουργίας του Συγκροτήματος.  Το Συγκρότημα υπόκειται σε συναλλαγματικό κίνδυνο που προκύπτει από συναλλαγές και υπόλοιπα σε Ευρώ, Δολάρια Ηνωμένων Πολιτειών και Στερλίνες.  Η Διεύθυνση του Συγκροτήματος παρακολουθεί τις διακυμάνσεις στις συναλλαγματικές ισοτιμίες σε συνεχή βάση και ενεργεί ανάλογα. 
3 Διαχείριση χρηματοοικονομικού κινδύνου (συνέχεια)

(β)
Εκτίμηση δίκαιων αξιών
Η δίκαιη αξία των χρηματοοικονομικών μέσων που εμπορεύονται σε ενεργείς αγορές, όπως  τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία διαθέσιμα προς πώληση βασίζεται στις χρηματιστηριακές τιμές την ημερομηνία του ενοποιημένου ισολογισμού.  Η χρηματιστηριακή τιμή που χρησιμοποιείται για τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που κατέχει το Συγκρότημα είναι η τιμή προσφοράς.  Η κατάλληλη χρηματιστηριακή τιμή για τις χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις είναι η τρέχουσα τιμή ζήτησης.

Η δίκαιη αξία των χρηματοοικονομικών μέσων τα οποία δεν εμπορεύονται σε ενεργείς αγορές καθορίζονται χρησιμοποιώντας διάφορες μεθόδους αποτίμησης αξιών όπως λαμβάνοντας υπόψη και τις συνθήκες της αγοράς κατά την ημερομηνία του ισολογισμού.

Η ονομαστική αξία μείον υπολογιζόμενες πιστωτικές προσαρμογές για χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις με λήξη εντός ενός έτους θεωρείται ότι προσεγγίζει τις δίκαιες αξίες τους. Η δίκαιη αξία των χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων για σκοπούς γνωστοποίησης υπολογίζεται με την προεξόφληση των μελλοντικών συμβατικών ταμειακών ροών χρησιμοποιώντας το τρέχον επιτόκιο της αγοράς που είναι διαθέσιμο στο Συγκρότημα για παρόμοια χρηματοοικονομικά μέσα.
4 Σημαντικοί λογιστικοί υπολογισμοί και εκτιμήσεις

Οι λογιστικοί υπολογισμοί και εκτιμήσεις αξιολογούνται σε συνεχή βάση και βασίζονται στην ιστορική εμπειρία και σε άλλους παράγοντες, συμπεριλαμβανομένων προσδοκιών σχετικά με μελλοντικά γεγονότα που πιστεύεται ότι είναι λογικά σύμφωνα με τις περιστάσεις.

(α)
Σημαντικοί λογιστικοί υπολογισμοί και παραδοχές


Το Συγκρότημα κάνει υπολογισμούς και παραδοχές σε σχέση με το μέλλον.  Ως αποτέλεσμα οι λογιστικοί υπολογισμοί σπανίως ισούνται με τα πραγματικά αποτελέσματα.  Οι υπολογισμοί και οι παραδοχές που πιθανόν να προκαλέσουν ουσιώδες αναπροσαρμογές στη λογιστική αξία περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων κατά το επόμενο οικονομικό έτος παρουσιάζονται πιο κάτω.

(i) Υπολογιζόμενη απομείωση υπεραξίας


Κάθε χρόνο το Συγκρότημα εξετάζει εάν η υπεραξία έχει υποστεί απομείωση σύμφωνα με τη λογιστική αρχή που αναφέρεται στη Σημείωση 2.  Το ανακτήσιμο ποσό των μονάδων δημιουργίας ταμειακών ροών έχει προσδιοριστεί με βάση υπολογισμού της αξίας λόγω χρήσης.  Αυτοί οι υπολογισμοί απαιτούν την χρήση εκτιμήσεων όπως παρουσιάζονται στη Σημείωση 15.
4
Σημαντικοί λογιστικοί υπολογισμοί και εκτιμήσεις (συνέχεια)

(α)
Σημαντικοί λογιστικοί υπολογισμοί και παραδοχές (συνέχεια)


(i)
Υπολογιζόμενη απομείωση υπεραξίας (συνέχεια)
Με δεδομένες τις διαπραγματεύσεις και συμφωνίες για την παραχώρηση χρήσης χώρων στο Shacolas Emporium Park το οποίο ιδιοκτήτης είναι η εταιρεία ITTL Trade Tourist and Leisure Part Limited, ακόμα και αν το αναμενόμενο ενοίκιο ανά τετραγωνικό μέτρο στο Shacolas Emporium Park με βάσει το οποίο έγινε ο υπολογισμός απομείωσης στην υπεραξία που προέκυψε από την εξαγορά της ITTL Trade Tourist and Leisure Park Limited ήταν 10% χαμηλότερο από τους υπολογισμούς της Διεύθυνσης την 31 Δεκεμβρίου 2005,  δεν θα υπήρχε οποιαδήποτε μείωση στη λογιστική αξία της υπεραξίας. 

(ii) Φορολογία


Για τον προσδιορισμό της πρόβλεψης για εταιρικό φόρο απαιτούνται σημαντικές εκτιμήσεις.  Για συγκεκριμένες συναλλαγές και υπολογισμούς, ο προσδιορισμός της τελικής φορολογίας είναι αβέβαιος.  Το Συγκρότημα αναγνωρίζει υποχρεώσεις για προβλεπόμενα φορολογικά ζητήματα με βάση υπολογισμούς για το κατά πόσο θα προκύψει επιπρόσθετη φορολογία.  Όπου το τελικό φορολογικό αποτέλεσμα αυτών των ζητημάτων διαφέρει από το ποσό που έχει αρχικά αναγνωριστεί οι διαφορές επηρεάζουν την πρόβλεψη για εταιρικό φόρο και αναβαλλόμενη φορολογία στην περίοδο που έγινε ο προσδιορισμός.

Αν το τελικό αποτέλεσμα σε σχέση με αβέβαια φορολογικά ζητήματα είχε 10% διαφορά από τους υπολογισμούς της Διεύθυνσης, το Συγκρότημα έπρεπε να:

· αυξήσει τις τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις κατά £118.481 αν το τελικό αποτέλεσμα δεν ήταν ευνοϊκό και να μειώσει αντίστοιχα τις αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις για το ίδιο ποσό.
· μη μεταβάλει τις τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις και τις αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις αν το τελικό αποτέλεσμα ήταν ευνοϊκό.
4
Σημαντικοί λογιστικοί υπολογισμοί και εκτιμήσεις (συνέχεια)

(α)
Σημαντικοί λογιστικοί υπολογισμοί και παραδοχές (συνέχεια)


(iii)
Δίκαιη αξία χρηματοοικονομικών μέσων



Η δίκαιη αξία των χρηματοοικονομικών μέσων που δεν διαπραγματεύονται σε ενεργή αγορά, προσδιορίζεται χρησιμοποιώντας μεθόδους αποτίμησης.  Το Συγκρότημα ασκεί κρίση για την επιλογή διαφόρων μεθόδων αποτίμησης και κάνει υποθέσεις οι οποίες βασίζονται κυρίως στην κατάσταση της αγοράς σε κάθε ημερομηνία ισολογισμού.  Το Συγκρότημα έχει χρησιμοποιήσει τη μέθοδο προεξοφλημένων ταμειακών ροών για χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία διαθέσιμα προς πώληση που δεν διαπραγματεύονται σε ενεργή αγορά. Αν το προεξοφλητικό επιτόκιο που χρησιμοποιήθηκε στην προεξόφληση ταμειακών ροών είχε διαφορά 10% από τους υπολογισμούς της Διεύθυνσης, η λογιστική αξία των χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων διαθέσιμων προς πώληση θα ήταν £94.266 ψηλότερη ή £77.557 χαμηλότερη.

(β)
Σημαντικές εκτιμήσεις στην εφαρμογή των λογιστικών αρχών της Εταιρείας
(i) Απομείωση αξίας της επένδυσης στην Ermes Department Stores Public Limited
Η Εταιρεία εκτιμά ότι η δημόσια προσφορά των μετοχών της Εταιρείας Ermes Department Stores Public Limited από την Cyprus Trading Corporation Public Limited εντός του 2006 θα είναι επιτυχής.  Η επένδυση αυτή περιλαμβάνεται στα χρηματοοικονομικά στοιχεία διαθέσιμα προς πώληση και η αξία της θεωρείται από την Διεύθυνση πλήρως ανακτήσιμη με βάσει την τιμή που θα προσφερθεί από την Cyprus Trading Corporation Public Limited.
5 Έξοδα αναδιοργάνωσης του Συγκροτήματος
Αυτά είναι έξοδα για την αναδιοργάνωση των δραστηριοτήτων του Συγκροτήματος, μετά από την πώληση των εμπορικών του δραστηριοτήτων στην Ermes Department Stores Public Limited στις 31 Δεκεμβρίου 2003.
6 Πιστωτικοί τόκοι 
	
	
	2005

£
	2004

£

	
	
	
	

	  Δάνεια σε συγγενικές εταιρείες
	
	1.207.021
	2.221.073

	  Τραπεζικά υπόλοιπα
	
	1.882
	-

	  Άλλοι τόκοι
	
	1.200
	23.950

	
	
	__________
	__________

	
	
	1.210.103
	2.245.023

	
	
	==========
	==========


7 Γενικά έξοδα και έξοδα διοικητικής λειτουργίας
	
	
	2005

£
	2004

£

	
	
	
	

	Αποσβέσεις ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισμού (Σημ. 13)
	
	273.197
	21.056

	Αμοιβή Συμβούλων
	
	61.750
	41.000

	Επαγγελματικά δικαιώματα
	
	273.867
	247.662

	Έξοδα κτιρίων και εγκαταστάσεων
	
	92.039
	107.929

	Έξοδα γραφείου
	
	23.876
	73.088

	Έξοδα ταξιδιών
	
	21.412
	-

	Ασφάλειες
	
	66.667
	45.468

	Αμοιβή ελεγκτών
	
	32.596
	17.300

	Νομικά έξοδα
	
	12.612
	4.788

	Χρεώσεις τραπεζών
	
	52.221
	15.264

	Δωρεές και συνδρομές
	
	5.350
	8.000

	Έξοδα Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου
	
	26.431
	22.224

	Διαφημιστικά και άλλα έξοδα προώθησης
	
	65.211
	76.057

	Πρόστιμα
	
	50.000
	-

	Άλλα έξοδα
	
	118.053
	11.831

	Έξοδα Ετήσιας Γενικής Συνέλευσης
	
	5.294
	37.300

	Έξοδα ομολόγου
	
	69.000
	92.000

	
	
	__________
	__________

	
	
	1.249.576
	820.967

	
	
	==========
	==========


Τα πιο πάνω περιλαμβάνουν έξοδα της θυγατρικής εταιρείας ITTL Trade Tourist and Leisure Park Limited της οποίας τα αποτελέσματα ενοποιούνται στα αποτελέσματα χρήσεως για πρώτη φορά το 2005. 

8 Χρηματοδοτικά έξοδα  
	
	
	2005

£
	2004

£

	Χρεωστικοί τόκοι:
	
	
	

	Τραπεζικά δάνεια
	
	(1.256.670)
	(1.381.305)

	Τραπεζικές διευκολύνσεις
	
	(1.070.003)
	(993.755)

	Τόκοι φορολογίας
	
	(95.760)
	(145.159)

	Ομολογιακό δάνειο
	
	(475.677)
	(476.699)

	Δάνεια από συνδεδεμένες εταιρείες (Σημ. 26 (δ))
	
	(258.546)
	(252.804)

	Υπόλοιπα με συγγενικές εταιρείες
	
	(614.224)
	(382.567)

	Δάνειο από συγγενικά μέρη (Σημ. 26 (ε))
	
	(157.503)
	-

	Άλλοι τόκοι
	
	(175.725)
	(5.779)

	
	
	__________
	__________

	
	
	(4.104.108)
	(3.638.068)

	
	
	__________
	__________

	Καθαρή συναλλαγματική ζημιά
	
	(49.121)
	-

	
	
	__________
	__________

	
	
	(4.153.229)
	(3.638.068)

	
	
	===========
	===========


9 Ζημιά από πώληση επενδύσεων/δραστηριοτήτων

Η ζημιά από πώληση επενδύσεων/δραστηριοτήτων υπολογίστηκε ως εξής:

	
	
	2005

£
	2004

£

	
	
	
	

	Κέρδος από πώληση μετοχών/εμπορικών δραστηριοτήτων του Συγκροτήματος (Σημ. 21) (1)
	
	-
	2.324.595

	Πρόβλεψη για μείωση της αξίας αποθεμάτων (2)
	
	-
	(2.650.000)

	
	
	__________
	__________

	
	
	-
	(325.405)

	
	
	==========
	==========


(1)
Το κέρδος από πώληση μετοχών αποτελεί κέρδος που προέκυψε από την πώληση μεριδίου 12,75% στην Ermes Department Stores Public Limited (“Ermes”) το 2004.  Το κέρδος αποτελεί μέρος του πλεονάσματος επανεκτίμησης της επένδυσης στην Ermes που προέκυψε από την αναδιοργάνωση που έγινε με τη μεταφορά όλων των εμπορικών δραστηριοτήτων στην εταιρεία αυτή στις 31 Δεκεμβρίου 2003.  
(2)
Η πρόβλεψη για μείωση της αξίας αποθεμάτων αποτελεί επιπρόσθετη και τελική αναπροσαρμογή που προέκυψε το 2004 που επωμίστηκε το Συγκρότημα με βάση την Συμφωνία πώλησης των εμπορικών του δραστηριοτήτων λόγω της αναδιοργάνωσης και του διαχωρισμού των δραστηριοτήτων της την 31 Δεκεμβρίου 2003.

10 Φορολογία
	
	
	2005

£
	2004

£

	Τρέχουσα φορολογία:
	
	
	

	Εταιρικός φόρος 
	
	86.505
	-

	Αμυντική εισφορά  
	
	15.797
	-

	Αναβαλλόμενη φορολογία (Σημ. 23)
	
	380.725
	172.554

	
	
	__________
	__________

	
	
	483.027
	172.554

	
	
	==========
	==========


Ο φόρος επί των κερδών του Συγκροτήματος πριν τη φορολογία διαφέρει από το θεωρητικό ποσό που θα προέκυπτε χρησιμοποιώντας τα εφαρμόσιμα ποσοστά φορολογίας ως εξής:
	
	
	2005

£
	2004

£

	
	
	
	

	Κέρδος πριν τη φορολογία
	
	2.733.241
	2.975.101

	
	
	=========
	=========

	Φόρος υπολογιζόμενος με το εφαρμόσιμο ποσοστό εταιρικής φορολογίας ύψους 10% 
	273.324
	396.265

	Φορολογική επίδραση εξόδων που δεν εκπίπτουν για φορολογικούς σκοπούς
	
	482.568
	107.620

	Φορολογική επίδραση εκπτώσεων και εσόδων που δεν  φορολογούνται
	
	(272.865)
	(331.331)

	
	
	_________
	_________

	Χρέωση φορολογίας
	
	483.027
	172.554

	
	
	=========
	=========


Από το φορολογικό έτος που αρχίζει 1 Ιανουαρίου 2003 ο συντελεστής εταιρικού φόρου για τις εταιρείες του Συγκροτήματος είναι 10%.  Για τα έτη 2003 και 2004 μόνο, κέρδη πέραν του £1.000.000 υπόκεινται σε επιπρόσθετο εταιρικό φόρο με ποσοστό 5%.

Κάτω από ορισμένες προϋποθέσεις τόκοι μπορεί να υπόκεινται σε αμυντική εισφορά με ποσοστό 10%.  Σε τέτοιες περιπτώσεις 50% των τόκων αυτών θα εξαιρούνται από εταιρικό φόρο και επομένως θα έχουν πραγματικό φορολογικό συντελεστή περίπου 15%.
Κεφαλαιουχικά κέρδη από πώληση ακινήτων υπόκεινται σε φόρο κεφαλαιουχικών κερδών με συντελεστή 20%.

11 Κέρδη ανά μετοχή

Το βασικό κέρδος ανά μετοχή υπολογίζεται με τη διαίρεση του κέρδους που αναλογεί στους κατόχους μετοχών της Εταιρείας με το μεσοσταθμικό αριθμό εκδομένων μετοχών κατά τη διάρκεια του έτους μη περιλαμβανομένων των συνηθισμένων μετοχών που αγοράζονται από την Εταιρεία και που κρατούνται ως ίδιες μετοχές (Σημ. 20).
	
	2005

£
	2004

£

	
	
	

	Κέρδος για το έτος που αναλογεί στους μετόχους
	2.257.834
	2.802.547

	
	==========
	==========

	Μεσοσταθμικός αριθμός εκδομένων μετοχών 
	95 038 959
	94 838 097

	
	__________
	__________

	Βασικό κέρδος ανά μετοχή – σεντ
	2,4
	3,0

	
	__________
	__________

	Aναπροσαρμοσμένος μεσοσταθμικός αριθμός μετοχών
	114 315 000
	114 114 138

	
	__________
	__________

	Πλήρως κατανεμημένα κέρδη ανά μετοχή
	2,0
	2,5

	
	__________
	__________


12 Μερίσματα ανά μετοχή
Τα μερίσματα που εξαγγέλθηκαν για το 2003 και πληρώθηκαν εντός του 2004 ήταν £1.425.693.

Τα μερίσματα που εξαγγέλθηκαν στη Γενική Συνέλευση στις 8 Ιουνίου 2005 και πληρώθηκαν εντός του 2005 ήταν £1.425.693 και αφορούν κέρδη του 2003.
Τα ενδιάμεσα μερίσματα που εξαγγέλθηκαν, εγκρίθηκαν και διανεμήθηκαν το Δεκέμβριο του 2005 και αφορούν κέρδη του 2003 ήταν £3.854.553.
Από την 1 Ιανουαρίου 2003 τα μερίσματα που πληρώνονται σε φυσικά πρόσωπα που είναι φορολογικοί κάτοικοι Κύπρου υπόκεινται σε έκτακτη αμυντική εισφορά με ποσοστό 15%.  Από το μέρισμα που πληρώθηκε εντός του 2005 έχει αφαιρεθεί αμυντική εισφορά ύψους £94.222.  Από το πιο πάνω ενδιάμεσο μέρισμα που διανεμήθηκε το Δεκέμβριο του 2005 έχει αφαιρεθεί έκτακτη αμυντική εισφορά ύψους £262.831.  

Το Διοικητικό Συμβούλιο αποφάσισε να μην προτείνει στην Ετήσια Γενική Συνέλευση της Εταιρείας την καταβολή περαιτέρω μερίσματος για το 2005.

Δωρεάν Παραχώρηση Μετοχών

Κατά τη διάρκεια του 2005 μετά από απόφαση Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των μετόχων της Εταιρείας παραχωρήθηκαν δωρεάν στους Μετόχους της Εταιρείας 1 460 174 μετοχές της Εταιρείας ονομαστικής αξίας 20 σεντς την καθεμιά, σε αναλογία μια μετοχή για κάθε 65 που κατείχαν.  Οι μετοχές αυτές είναι πλήρως πληρωθείσες, εγγεγραμμένες επ’ ονόματι της Εταιρείας και προήλθαν από αγορά ιδίων μετοχών (Σημ. 20).

Το Διοικητικό Συμβούλιο αποφάσισε να μην προτείνει στην Ετήσια Γενική Συνέλευση της Εταιρείας την καταβολή περαιτέρω μερίσματος για το 2005.

13 Ακίνητα, εγκαταστάσεις και εξοπλισμός
	
	Γη και

κτίρια
	Εγκαταστάσεις
και

εξοπλισμός
	Σύνολο

2004

	
	£
	£
	£

	Έτος που έληξε την 31 Δεκεμβρίου 2004
	
	
	

	Κόστος ή εκτίμηση
	
	
	

	Την 1 Ιανουαρίου
	55.271.758
	1.025.555
	56.297.313

	Εξαγορά εξαρτημένης εταιρείας (Σημ. 29)
	31.486.615
	17.921
	31.504.536

	Μεταφορά στις επενδύσεις σε ακίνητα (Σημ. 14)
	(55.271.758)
	-
	(55.271.758)

	
	___________
	___________
	___________

	Την 31 Δεκεμβρίου
	31.486.615
	1.043.476
	32.530.091

	
	___________
	___________
	___________

	Αποσβέσεις
	
	
	

	Την 1 Ιανουαρίου
	22.003
	236.530
	258.533

	Εξαγορά εξαρτημένης εταιρείας (Σημ. 29)
	-
	10.538
	10.538

	Επιβάρυνση έτους 
	-
	21.056
	21.056

	
	___________
	___________
	___________

	Την 31 Δεκεμβρίου
	22.003
	268.124
	290.127

	
	___________
	___________
	___________

	Καθαρή λογιστική αξία
	
	
	

	Την 31 Δεκεμβρίου
	31.464.612
	775.352
	32.239.964

	
	==========
	==========
	===========


	
	Γη και

κτίρια
	Εγκαταστάσεις

και
εξοπλισμός
	Σύνολο

2005

	
	£
	£
	£

	Έτος που έληξε την 31 Δεκεμβρίου 2005
	
	
	

	Κόστος ή εκτίμηση
	
	
	

	Την 1 Ιανουαρίου
	31.486.615
	1.043.476
	32.530.091

	Αναπροσαρμογή δίκαιης αξίας ακινήτων εξαρτημένης εταιρείας (Σημ. 15 και 29)
	(362.986)
	-
	(362.986)

	Προσθήκες
	5.617.726
	38.167
	5.655.893

	
	___________
	___________
	___________

	Την 31 Δεκεμβρίου
	36.741.355
	1.081.643
	37.822.998

	
	___________
	___________
	___________

	Αποσβέσεις
	
	
	

	Την 1 Ιανουαρίου
	22.003
	268.124
	290.127

	Επιβάρυνση έτους 
	613
	272.584
	273.197

	
	___________
	___________
	___________

	Την 31 Δεκεμβρίου
	22.616
	540.708
	563.324

	
	___________
	___________
	___________

	Καθαρή λογιστική αξία
	
	
	

	Την 31 Δεκεμβρίου
	36.718.739
	540.935
	37.259.674

	
	==========
	==========
	===========


Η γη και τα κτίρια περιλαμβάνουν κτίρια υπό ανέγερση της θυγατρικής Εταιρείας ITTL Trade Tourist and Leisure Park Limited με κόστος £10.252.987 (2004: £4.902.406).
13 Ακίνητα, εγκαταστάσεις και εξοπλισμός (συνέχεια)

Η καθαρή αξία της γης και των κτιρίων του Συγκροτήματος στις 31 Δεκεμβρίου αποτελείται από τα εξής:
	
	
	2005
£
	2004

£

	
	
	
	

	Γη σε εκτίμηση
	
	26.500.000
	26.500.000

	Κτίριο υπό ανέγερση
	
	5.596.211
	1.622.746

	Τόκοι και έξοδα που κεφαλαιοποιήθηκαν
	
	4.622.528
	3.341.866

	
	
	___________
	___________

	
	
	36.718.739
	31.464.612

	
	
	===========
	===========


Τόκοι ύψους £911.614 (2004: £338.118) που αφορούν δανεισμό που έγινε ειδικά για τη χρηματοδότηση του κόστους ανέγερσης του έργου, κεφαλαιοποιήθηκαν στη διάρκεια του έτους και περιλήφθηκαν στο κόστος του κτιρίου.  Το ποσοστό επιτοκίου που χρησιμοποιήθηκε για την κεφαλαιοποίηση είναι 8% και αντιπροσωπεύει το κόστος δανεισμού για τη χρηματοδότηση του έργου για το έτος 2005.

Αν η γη και τα κτίρια παρουσιάζονταν με βάση το ιστορικό κόστος τα ποσά θα ήταν ως εξής:

	
	
	
	2005
	2004

	
	
	
	£
	£

	
	
	
	
	

	Τιμή κτήσης
	
	
	14.014.155
	8.759.415

	Αποσβέσεις
	
	
	-
	-

	
	
	
	__________
	__________

	Καθαρή λογιστική αξία
	
	
	14.014.155
	8.759.415

	
	
	
	==========
	==========


Μέρος των τραπεζικών δανείων και διευκολύνσεων είναι εξασφαλισμένο πάνω στη γη και τα κτίρια του Συγκροτήματος για ποσό £10.495.333 (2004: £3.500.000) (Σημ. 22).

14 Επενδύσεις σε ακίνητα
	
	
	2005

£
	2004

£

	
	
	
	

	Στην αρχή του έτους
	
	71.705.605
	9.864.000

	Μεταφορά από πάγιο ενεργητικό (Σημ. 13)
	
	-
	55.271.758

	Προσθήκες
	
	515.610
	1.468.918

	Πωλήσεις
	
	(69.000)
	(25.000)

	Κέρδη δίκαιης αξίας
	
	2.266.121
	5.125.929

	
	
	__________
	__________

	Στο τέλος του έτους
	
	74.418.336
	71.705.605

	
	
	==========
	==========


Μέρος των τραπεζικών δανείων και διευκολύνσεων είναι εξασφαλισμένο πάνω στις επενδύσεις σε ακίνητα του Συγκροτήματος για ποσό £47.770.333 (2004: £38.815.000) (Σημ. 22).
Οι επενδύσεις σε ακίνητα επανεκτιμούνται κάθε χρόνο στις 31 Δεκεμβρίου σε δίκαιη αξία, η οποία είναι η αξία στην ελεύθερη αγορά, όπως εκτιμήθηκε από την Διεύθυνση της Εταιρείας και από ανεξάρτητο επαγγελματία εγκεκριμένο εκτιμητή, με σημαντικές εμπειρίες στην εκτίμηση παρόμοιων ακινήτων στην Κύπρο.
15 Άϋλο περιουσιακό στοιχείο
	
	
	
	
	
	Υπεραξία

	
	
	
	
	
	£

	Την 1 Ιανουαρίου 2004
	
	
	
	
	

	Κόστος
	
	
	
	
	2.220.329

	Συσσωρευμένες αποσβέσεις και απομείωση αξίας
	
	
	
	(371.728)

	
	
	
	
	
	__________

	Καθαρή λογιστική αξία 
	
	
	
	
	1.848.601

	
	
	
	
	
	==========

	Έτος που έληξε την 31 Δεκεμβρίου 2004
	
	
	
	

	Καθαρή λογιστική αξία στην αρχή του έτους
	
	
	
	1.848.601

	Εξαγορά εξαρτημένης εταιρείας (Σημ. 29)
	
	110.517

	Χρέωση για απόσβεση 
	
	(1.848.601)

	
	
	
	
	
	__________

	Καθαρή λογιστική αξία στο τέλος του έτους
	
	
	
	110.517

	
	
	
	
	
	==========

	Την 31 Δεκεμβρίου 2004
	
	
	
	

	Κόστος
	
	
	
	
	2.330.846

	Συσσωρευμένες αποσβέσεις και απομείωση αξίας
	
	
	
	(2.220.329)

	
	
	
	
	
	__________

	Καθαρή λογιστική αξία 
	
	
	
	
	110.517

	
	
	
	
	
	==========

	
	
	
	
	
	

	Την 1 Ιανουαρίου 2005
	
	
	
	
	

	Κόστος
	
	
	
	
	110.517

	
	
	
	
	
	==========


	Έτος που έληξε την 31 Δεκεμβρίου 2005
	
	
	
	

	Καθαρή λογιστική αξία στην αρχή του έτους
	
	
	
	110.517

	Αναπροσαρμογή στην αναβαλλόμενη φορολογία (Σημ.23)
	
	
	
	283.018

	Αναπροσαρμογή στην δίκαιη αξία ακινήτων 

(Σημ. 13)
	
	
	
	279.842

	Εξαγορά υπολοίπων μετοχών εξαρτημένης εταιρείας (Σημ. 29)
	
	
	
	
	284.073

	
	
	
	
	
	_________

	Καθαρή λογιστική αξία στο τέλος του έτους 
	
	
	
	957.450

	
	
	
	
	
	=========

	Στις 31 Δεκεμβρίου 2005
	
	
	
	
	

	Κόστος
	
	
	
	
	957.450

	Συσσωρευμένες αποσβέσεις και απομείωση αξίας
	
	
	
	-

	
	
	
	
	
	_________

	Καθαρή λογιστική αξία 
	
	
	
	
	957.450

	
	
	
	
	
	=========


15
Άϋλο περιουσιακό στοιχείο (συνέχεια)
Έλεγχος απομείωσης υπεραξίας 
Η υπεραξία κατανέμεται στις μονάδες δημιουργίας ταμειακών ροών. Η υπεραξία που περιλαμβάνεται στις οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας αντιπροσωπεύει την υπεραξία που πληρώθηκε για την εξαγορά της εταιρείας ITTL Trade Tourist and Leisure Park Limited, (“ITTL”) η οποία αποτελεί μια μονάδα δημιουργίας ταμειακών ροών.

Η ανακτήσιμη αξία της μονάδας δημιουργίας ταμειακών ροών ITTL καθορίζεται βάση υπολογισμών της αξίας λόγω χρήσης.  Αυτοί οι υπολογισμοί χρησιμοποιούν προβλέψεις ροής μετρητών βασισμένες σε χρηματοοικονομικούς προϋπολογισμούς βασισμένους στις τιμές και την προτεινόμενη διάρκεια παραχώρησης χρήσης χώρου στο Εμπορικό Πάρκο Σιακόλα που αναμένεται να αρχίσει λειτουργία το 2007 και έχουν εγκριθεί από τη διεύθυνση.  Τα προεξοφλητικά επιτόκια που χρησιμοποιήθηκαν δεν ξεπερνούν εκείνα που έχουν πραγματοποιηθεί σε παρόμοιες συμφωνίες παραχώρησης χρήσης χώρου.
Οι κύριες παραδοχές που χρησιμοποιήθηκαν για τον υπολογισμό της αξίας λόγω χρήσης είναι οι εξής:

· Ποσοστό αύξησης ενοικίου παραχώρησης χρήσης: αναμενόμενος πληθωρισμός +1% ετησίως 
· Προεξοφλητικό επιτόκιο: 7%
Το προεξοφλητικό επιτόκιο που χρησιμοποιήθηκε δεν περιλαμβάνει την επίδραση της φορολογίας και αντικατοπτρίζει συγκεκριμένους κινδύνους που σχετίζονται με τη μονάδα δημιουργίας ταμειακών ροών.

16 Επενδύσεις σε συνδεδεμένες εταιρείες
	
	
	2005

£
	2004

£

	
	
	
	

	Στην αρχή του έτους
	
	14.117.064
	13.861.275

	Μερίδιο κέρδους μετά τη φορολογία
	
	1.785.690
	214.125

	Εξαγορά συνδεδεμένης εταιρείας
	
	-
	5.603.850

	Μερίδιο πλεονάσματος από επανεκτίμηση επενδύσεων συνδεδεμένης  εταιρείας (Σημ. 21)
	
	33.999
	3.838

	Μεταφορά στις εξαρτημένες εταιρείες (Σημ. 29)
	
	-
	(5.790.264)

	Μερίδιο πλεονάσματος επανεκτίμησης ακινήτων συνδεδεμένης εταιρείας (Σημ. 21)
	
	-
	280.000

	Μερίδιο αναβαλλόμενης φορολογίας στην επανεκτίμηση (Σημ. 21)
	
	-
	(55.760)

	Μέρισμα που πληρώθηκε
	
	(207.549)
	-

	
	
	___________
	___________

	Στο τέλος του έτους
	
	15.729.204
	14.117.064

	
	
	===========
	===========


Μετά την απόκτηση πρόσθετων μετοχών το 2004 στην εταιρεία ITTL Trade Tourist and Leisure Park Limited η επένδυση αυτή μεταφέρθηκε στις εξαρτημένες εταιρείες.
16 Επενδύσεις σε συνδεδεμένες εταιρείες (συνέχεια)

Το μερίδιο του Συγκροτήματος στις συνδεδεμένες εταιρείες, οι οποίες δεν είναι εισηγμένες στο Χρηματιστήριο, είναι:
	
	Χώρα

σύστασης
	Περιουσιακά

στοιχεία
	Υποχρεώσεις
	Εισοδήματα
	Κέρδος/

(ζημιά)
	% κατοχής

μετοχών

	
	
	£
	£
	£
	£
	

	
	
	
	
	
	
	

	Όλυμπος Επενδύσεις Λίμιτεδ
	Κύπρος
	20.446.424
	1.840.468
	2.196.447
	1.926.627
	50

	
	
	
	
	
	
	

	Ακίνητα Λάκκος Μικέλη Λίμιτεδ
	Κύπρος
	19.080.549
	719.903
	2.604.562
	2.349.646
	35


17 Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία διαθέσιμα προς πώληση
	
	2005
	2004

	
	£
	£

	
	
	

	Στην αρχή του έτους
	2.962.000
	7.412.500

	Προσθήκες
	-
	12.000

	Πώληση (1)
	-
	(4.462.500)

	
	__________
	__________

	Στο τέλος του έτους
	2.962.000
	2.962.000

	
	==========
	==========


(1)
Στις 30 Δεκεμβρίου 2004 το Συγκρότημα πώλησε 22 312 500 μετοχές της εταιρείας Ermes Department Stores Public Limited στην Cyprus Trading Corporation Public Limited, στην ονομαστική τους αξία ύψους £4.462.500.

Οι επενδύσεις διαθέσιμες προς πώληση αποτελούνται από μετοχές σε μη εισηγμένες εταιρείες.
18 Εισπρακτέα
	
	
	2005
	2004

	
	
	£
	£

	Βραχυπρόθεσμα
	
	
	

	Εισπρακτέα από συγγενικές εταιρείες (Σημ. 26 (γ))
	
	4.656.170
	4.772.500

	Εισπρακτέα από συνδεδεμένη εταιρεία (Σημ. 26 (γ))
	
	2.070
	-

	Προκαταβολές και προπληρωμές
	
	784.381
	406.750

	Άλλοι χρεώστες
	
	1.925.256
	1.130.834

	
	
	__________
	__________

	
	
	7.367.877
	6.310.084

	
	
	__________
	__________

	Μη βραχυπρόθεσμα
	
	
	

	Εισπρακτέα από συγγενικές εταιρείες (Σημ. 26 (γ))
	
	16.787.580
	18.280.300

	
	
	__________
	__________

	
	
	
	

	
	
	
	

	Σύνολο εισπρακτέων
	
	24.155.457
	24.590.384

	
	
	==========
	==========

	
	
	
	

	Λήξη μη βραχυπρόθεσμων εισπρακτέων
	
	
	

	Από 1 μέχρι 2 έτη
	
	3.656.058
	3.656.058

	Από 2 μέχρι 5 έτη
	
	13.131.522
	14.624.242

	
	
	__________
	__________

	
	
	16.787.580
	18.280.300

	
	
	==========
	==========


Η Διεύθυνση του Συγκροτήματος εκτιμά ότι δεν υπάρχει πιστωτικός κίνδυνος αναφορικά με τις οφειλές συγγενικών εταιρειών, που είναι κυρίως από την CTC, ύψους £18.508.160(2004: £21.936.350) και αφορά κυρίως την πώληση των μετοχών της Ermes Department Stores Public Limited. 
Oι συγκεντρώσεις πιστωτικού κινδύνου για τα εισπρακτέα από μη συγγενικές εταιρείες θεωρούνται περιορισμένες και η Διεύθυνση πιστεύει ότι δεν υπάρχει πιστωτικός κίνδυνος από την είσπραξη τους.

Η δίκαιη αξία των βραχυπρόθεσμων εισπρακτέων είναι περίπου η ίδια με την λογιστική αξία τους κατά την ημερομηνία του ισολογισμού.

Η δίκαιη αξία των μη βραχυπρόθεσμων εισπρακτέων είναι περίπου η ίδια με την λογιστική αξία τους κατά την ημερομηνία του ισολογισμού αφού το επιτόκιο που φέρουν κυμαίνεται ετησίως με βάση το βασικό επιτόκιο όπως αυτό καθορίζεται από την κεντρική τράπεζα.  Το πραγματικό μέσο επιτόκιο στα μη βραχυπρόθεσμα εισπρακτέα ήταν 6% (2004: 7%)
19 Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα

	
	2005

£
	2004

£

	
	
	

	Μετρητά στην τράπεζα και στο ταμείο
	609.506
	27.445

	
	=========
	=========


Το πραγματικό επιτόκιο για τα μετρητά στην τράπεζα ήταν 2% (2004: 2%). 

Για σκοπούς της κατάστασης ταμειακών ροών τα μετρητά και τα τραπεζικά παρατραβήγματα περιλαμβάνουν:

	
	
	2005
	2004

	
	
	£
	£

	
	
	
	

	Tαμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα
	
	609.506
	27.445

	
	
	=========
	=========


20 Μετοχικό κεφάλαιο, αποθεματικό υπέρ το άρτιο και ίδιες μετοχές
	
	Αριθμός

συνήθων

μετοχών των 20 σεντς η καθεμιά
	Μετοχικό

κεφάλαιο

£
	Αποθεματικό  
υπέρ

το άρτιο

£
	΄

Ίδιες μετοχές
£
	Σύνολο

£

	
	
	
	
	
	

	Την 1η  Ιανουαρίου 2004
	94 880 597
	19.276.041
	12.818.245
	(341.974)
	31.752.312

	
	
	
	
	
	

	Αγορά ιδίων μετοχών 
	(85 000)
	-
	-
	(18.739)
	(18.739)

	
	__________ 
	__________
	__________
	_________
	__________

	Στις 31 Δεκεμβρίου 2004
	94 795 597
	19.276.041
	12.818.245
	(360.713)
	31.733.573

	
	==========
	==========
	==========
	=========
	==========

	
	
	
	
	
	

	Την 1 Ιανουαρίου 2005
	94 795 597
	19.276.041
	12.818.245
	(360.713)
	31.733.573

	
	
	
	
	
	

	Αγορά ιδίων μετοχών
	(56 049)
	-
	-
	(12.803)
	(12.803)

	Δωρεάν παραχώρηση ιδίων μετοχών (Σημ. 12)
	1 460 174
	-
	-
	369.847
	369.847

	
	__________ 
	__________
	__________
	_________
	__________

	Στις 31 Δεκεμβρίου 2005
	96 199 722
	19.276.041
	12.818.245
	(3.669)
	32.090.617

	
	==========
	==========
	==========
	=========
	==========


Το αποθεματικό μετοχών υπέρ το άρτιο δεν είναι διανεμητέο.

Ο συνολικός εγκεκριμένος αριθμός συνήθων μετοχών είναι 125 000 000 μετοχές 
(2004: 125 000 000 μετοχές) με ονομαστική αξία £0,20 ανά μετοχή.

Το εκδομένο μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας πριν την αγορά ιδίων μετοχών ήταν 96 380 211 μετοχές.  Όλες οι εκδομένες μετοχές έχουν πληρωθεί εξολοκλήρου.
Κατά τη διάρκεια του 2005 η Εταιρεία απέκτησε 56 049 ίδιες μετοχές με αγορές στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου.  Το συνολικό τίμημα απόκτησης του ήταν £12.803 το οποίο έχει αφαιρεθεί από τα ίδια κεφάλαια.  Αυτές οι μετοχές δεν έχουν ακυρωθεί και κρατούνται ως ίδιες μετοχές.
20 Μετοχικό κεφάλαιο, αποθεματικό υπέρ το άρτιο και ίδιες μετοχές (συνέχεια)

Κατά το 2005 η Εταιρεία παραχώρησε δωρεάν 1 460 174 ίδιες μετοχές στους μετόχους της (Σημ. 12) με λογιστική αξία £369.847.

Δικαιώματα Αγοράς Μετοχών (ΔΑΜ):
Ο αριθμός των ΔΑΜ που είχαν συνολικά εκδοθεί στις 24 Απριλίου 2003 και που δεν εξασκήθηκαν μέχρι τις 31 Δεκεμβρίου 2005 είναι 19 276 041.

Το κάθε ΔΑΜ παρέχει το δικαίωμα αγοράς μιας μετοχής της Εταιρείας, ονομαστικής αξίας 20 σεντς, κατά τον μήνα Μάρτιο του 2007, στην τιμή των 30 σεντς ανά μετοχή.

Την 1η Ιανουαρίου 2001 τέθηκε σε εφαρμογή σχέδιο επιλογής για απόκτηση μετοχών (share option scheme) προς μέρος του τότε προσωπικού της Εταιρείας, το οποίο λήγει στις 31 Δεκεμβρίου 2007, με τιμή άσκησης 30 σεντς τη μετοχή. Ο ανώτατος αριθμός  μετοχών που μπορούν να εκδοθούν βάσει του σχεδίου αυτού καθορίστηκε στο 3% του εκδοθέντος μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας.  Τα δικαιώματα επιλογής (share options)  θα παραχωρούνται στα μέλη του προσωπικού με βάση τις απολαβές τους (40% των απολαβών για τα μέλη του προσωπικού και 75% για τα μέλη της Διεύθυνσης) και μπορούν να ασκηθούν το 1/3 στο τέλος του 2ου χρόνου, ένα τρίτο στο τέλος του 4ου χρόνου και ένα τρίτο στο τέλος του 6ου χρόνου.  Η άσκηση των δικαιωμάτων αυτών μπορεί να γίνει νοουμένου ότι ένας υπάλληλος εξακολουθεί κατά το χρόνο της άσκησης να βρίσκεται στην υπηρεσία του Συγκροτήματος.
Μέχρι την 31 Δεκεμβρίου 2005 δεν έχουν εξασκηθεί οποιαδήποτε δικαιώματα από το σχέδιο αυτό.

21 Αποθεματικά δίκαιης αξίας
	
	Γη και

κτίρια
	Εγκαταστά-
σεις και

εξοπλισμός
	Χρηματοοικονο-μικά περιουσιακά

στοιχεία διαθέσιμα

προς πώληση
	Σύνολο

	
	£
	£
	£
	£

	
	
	
	
	

	Την 1 Ιανουαρίου 2004 
	16.981.107
	1.534.500
	20.734
	18.536.341

	Πλεόνασμα επανεκτίμησης αξίας επενδύσεων συνδεδεμένης εταιρείας (Σημ. 16)
	-
	-
	3.838
	3.838

	Πλεόνασμα επανεκτίμηση ακινήτων συνδεδεμένης εταιρείας (Σημ. 16)
	280.000
	-
	-
	280.000

	Αναβαλλόμενη φορολογία στην επανεκτίμηση (Σημ. 16)
	(55.760)
	-
	-
	(55.760)

	Μεταφορά κέρδους από τη διάθεση επένδυσης διαθέσιμης προς πώληση στο λογαριασμό αποτελεσμάτων (Σημ. 9)
	-
	-
	(2.324.595)
	(2.324.595)

	Μεταφορά του κέρδους που πραγματοποιήθηκε από την πώληση εξοπλισμού στα κέρδη που κρατήθηκαν
	-
	(1.534.500)
	-
	(1.534.500)

	
	__________
	__________
	__________
	__________

	Στις 31 Δεκεμβρίου 2004/1 Ιανουαρίου 2005
	17.205.347
	-
	(2.300.023)
	14.905.324

	Πλεόνασμα επανεκτίμησης αξίας επενδύσεων συνδεδεμένης εταιρείας (Σημ. 16)
	-
	-
	33.999
	33.999

	Αναβαλλόμενη  φορολογία στην επανεκτίμηση (Σημ. 23)
	22.445
	-
	-
	22.445

	
	__________
	__________
	__________
	__________

	Στις 31 Δεκεμβρίου 2005
	17.227.792
	-
	(2.266.024)
	14.961.768

	
	==========
	==========
	==========
	==========


Τα αποθεματικά  αυτά είναι διαθέσιμα για διανομή.

22 Δανεισμός
	
	
	2005
	2004

	
	
	£
	£

	Βραχυπρόθεσμος
	
	
	

	Τραπεζικές διευκολύνσεις (1)
	
	14.060.522
	14.666.681

	Τραπεζικά δάνεια
	
	13.075.857
	5.821.835

	Δάνειο από συγγενικά μέρη (Σημ. 26 (ε))
	
	1.112.098
	-

	Ομόλογο με συγγενική εταιρεία (Σημ. 26 (στ))
	
	11.145.955
	-

	Άλλα δάνεια 
	
	759.244
	-

	
	
	__________
	__________

	
	
	40.153.676
	20.488.516

	
	
	__________
	__________

	Μη βραχυπρόθεσμος
	
	
	

	Τραπεζικά δάνεια
	
	17.350.907
	16.323.811

	Δάνειο από συνδεδεμένη εταιρεία (Σημ. 26 (δ))
	
	4.209.924
	4.320.777

	Ομολογιακό δάνειο (2)
	
	6.807.388
	6.807.388

	Δάνειο από συγγενικά μέρη (Σημ. 26 (ε))
	
	1.909.095
	-

	Άλλα δάνεια 
	
	1.302.411
	-

	
	
	__________
	__________

	
	
	31.579.725
	27.451.976

	
	
	__________
	__________

	Σύνολο δανείων
	
	71.733.401
	47.940.492

	
	
	==========
	=========

	Λήξη μη βραχυπρόθεσμου δανεισμού
	
	
	

	Από 1 μέχρι 2 έτη
	
	12.622.587
	3.269.664

	Από 2 μέχρι 5 έτη
	
	11.329.749
	16.005.665

	Μετά από 5 έτη
	
	7.627.389
	8.176.647

	
	
	__________
	__________

	
	
	31.579.725
	27.451.976

	
	
	==========
	==========


(1) Το όριο των τραπεζικών διευκολύνσεων του Συγκροτήματος ανέρχεται σε £16.000.000. 

(2) Το Ομολογιακό δάνειο, ύψους £6.807.388, εκδόθηκε στις 24 Απριλίου 2003 και είναι  αποπληρωτέο στις 31 Δεκεμβρίου 2007, ενώ η Εταιρεία έχει το δικαίωμα να το εξαγοράσει πλήρως ή μερικώς στην περίοδο από τις 31 Δεκεμβρίου 2005 μέχρι τη λήξη του. Το Ομόλογο φέρει τόκο με ποσοστό 7% ετησίως, που είναι πληρωτέος κάθε έξι μήνες.

Η λογιστική αξία των βραχυπρόθεσμων και μη βραχυπρόθεσμων δανείων είναι περίπου η ίδια με τη δίκαιη αξία.

Τα μεσοσταθμικά πραγματικά επιτόκια δανεισμού ήταν ως εξής:

	
	
	2005
	2004

	
	
	%
	%

	Δάνεια και παρατραβήγματα 
	
	7
	7

	Δάνεια από συγγενικά μέρη
	
	5,5
	5,5

	Δάνειο από συνδεδεμένη Εταιρεία
	
	6
	6

	Ομολογιακό δάνειο
	
	7
	7

	Άλλα δάνεια
	
	5,5
	5,5

	Ομόλογο με συγγενική Εταιρεία
	
	6
	-


Τα τραπεζικά δάνεια και παρατραβήγματα της Εταιρείας είναι διαθετημένα κυρίως σε κυμαινόμενα επιτόκια.  Ο δανεισμός σε σταθερό επιτόκιο εκθέτει το Συγκρότημα σε κίνδυνο επιτοκίου που αφορά την δίκαιη αξία.  Για δανεισμό σε κυμαινόμενο επιτόκιο τα επιτόκια καθορίζονται μηνιαίως εκθέτοντας το Συγκρότημα σε κίνδυνο επιτοκίου που αφορά τις ταμειακές ροές. 

22 Δανεισμός (συνέχεια)

Τα τραπεζικά δάνεια είναι αποπληρωτέα με μηνιαίες δόσεις μέχρι το 2012.

Τα τραπεζικά δάνεια και παρατραβήγματα είναι εξασφαλισμένα ως εξής:

(α)
Με εμπράγματες εξασφαλίσεις πάνω στη γη και τα κτίρια ύψους £47.770.333.
(β)
Με προσωπικές εγγυήσεις των Συμβούλων της Εταιρείας ύψους £10.410.000.

(γ)
Με εγγυήσεις από συγγενικές εταιρείες ύψους £21.827.000.

Η λογιστική αξία του δανεισμού του Συγκροτήματος αναλύεται ανά νόμισμα ως εξής:

	
	
	2005

£
	2004

£

	
	
	
	

	Κυπριακή λίρα – νόμισμα λειτουργίας και παρουσίασης
	
	64.812.319
	41.080.187

	Ευρώ
	
	5.569.123
	6.860.305

	Δολάρια Ηνωμένων Πολιτειών
	
	1.351.959
	-

	
	
	__________
	__________

	
	
	71.733.401
	47.940.492

	
	
	==========
	==========


23 Αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις

Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις συμψηφίζονται όταν υπάρχει νομικά ισχυρό δικαίωμα συμψηφισμού τρεχόντων φορολογικών στοιχείων ενεργητικού με τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις και όταν οι αναβαλλόμενοι φόροι σχετίζονται με την ιδίαν φορολογική αρχή.

Η κίνηση του λογαριασμού αναβαλλόμενου φόρου έχει ως εξής:
	
	Διαφορά

μεταξύ

αποσβέσεων

και εκπτώσεων

φθοράς
	Επανεκτίμηση
γης και κτιρίων
	Κέρδη δίκαιης αξίας

στις επενδύσεις σε ακίνητα
	Φορολογικές

ζημιές
	Σύνολο

	
	£
	£
	£
	£
	£

	
	
	
	
	
	

	Την 1 Ιανουαρίου 2004
	937.035
	4.593.462
	204.569
	(326.533)
	5.408.533

	Χρέωση/(πίστωση):
	
	
	
	
	

	Κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων (Σημ. 10)
	12.550
	-
	376.021
	(216.017)
	172.554

	Εξαγορά εξαρτημένης εταιρείας (Σημ. 29)
	-
	3.802.704
	-
	-
	3.802.704

	
	_________
	_________
	________
	_________
	_________

	Στις 31 Δεκεμβρίου 2004/

την 1 Ιανουαρίου 2005
	949.585
	8.396.166
	580.590
	(542.550)
	9.383.791

	Αναπροσαρμογή αναβλημένης φορολογίας εξαρτημένης Εταιρείας (Σημ. 15 και 29)
	-
	366.603
	-
	-
	366.603

	Μεταφορά στα αποθεματικά δίκαιης αξίας (Σημ. 21)
	-
	 (22.445)
	-
	-
	(22.445)

	Χρέωση/(πίστωση):
	
	
	
	
	

	  Κατάσταση λογαριασμού

  αποτελεσμάτων (Σημ. 10)
	29.651
	-
	493.582
	(142.508)
	380.725

	
	________
	________
	________
	________
	_________

	Στις 31 Δεκεμβρίου 2005
	979.236
	8.740.324
	1.074.172
	(685.058)
	10.108.674

	
	========
	========
	========
	========
	=========


Τα ποσά που περιλαμβάνονται στον ισολογισμό περιλαμβάνουν τα ακόλουθα:

	
	
	2005
	2004

	
	
	£
	£

	
	
	
	

	Aναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις που θα ανακτηθούν μετά από δώδεκα μήνες
	
	685.058
	542.550

	Αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις που θα διακανονιστούν μετά από δώδεκα μήνες
	10.793.732
	9.926.341


24 Πιστωτές και οφειλόμενα έξοδα
	
	
	2005
	2004

	
	
	£
	£

	Βραχυπρόθεσμοι
	
	
	

	Συγγενικές εταιρείες (Σημ. 26 (γ) )
	
	1.044.454
	5.438.137

	Συνδεδεμένες εταιρείες (Σημ. 26 (γ) )
	
	109.072
	-

	Οφειλή για κτίριο υπό ανέγερση
	
	945.417
	1.060.246

	Άλλοι πιστωτές και οφειλόμενα έξοδα
	
	442.949
	589.813

	Μερίσματα πληρωτέα
	
	1.162.472
	-

	
	
	_________
	_________

	
	
	3.704.364
	7.088.196

	
	
	_________
	_________

	Μη βραχυπρόθεσμοι
	
	
	

	Συγγενικές εταιρείες (Σημ. 26 (γ))
	
	-
	4.661.000

	Παρακρατήσεις εργολάβων
	
	568.964
	161.804

	Μερίσματα πληρωτέα
	
	1.162.473
	-

	
	
	_________
	_________

	
	
	1.731.437
	4.822.804

	
	
	_________
	_________

	
	
	
	

	Σύνολο πιστωτών και οφειλόμενων εξόδων
	
	5.435.801
	11.911.000

	
	
	=========
	=========

	Λήξη μη βραχυπρόθεσμων πιστωτών και οφειλόμενων εξόδων
	
	
	

	Από 1 μέχρι 2 έτη
	
	-
	1.864.410

	Από 2 μέχρι 5 έτη
	
	568.964
	2.958.394

	
	
	_________
	_________

	
	
	568.964
	4.822.804

	
	
	=========
	=========


Η δίκαιη αξία των βραχυπρόθεσμων και μη βραχυπρόθεσμων πιστωτών είναι περίπου η ίδια με την λογιστική τους αξία κατά την ημερομηνία του ισολογισμού.  
25 Δεσμεύσεις

Κεφαλαιουχικές δεσμεύσεις

Στις 31 Δεκεμβρίου 2005 υπήρχαν κεφαλαιουχικές δεσμεύσεις θυγατρικής εταιρείας ύψους £18.881.963.  Το ποσοστό του Συγκροτήματος στο μετοχικό κεφάλαιο αυτής της θυγατρικής εταιρείας είναι 100%.  Οι δεσμεύσεις αυτές, για τις οποίες δεν έγινε πρόβλεψη στις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις, αφορούν την ανέγερση του Shacolas Emporium Park και η αναγκαία χρηματοδότηση για τη σχετική δαπάνη έχει εξασφαλιστεί.  

Εγγυήσεις 
Η Εταιρεία παραχώρησε εγγυήσεις ύψους £4.975.000 (2004: £3.100.000) για εξασφάλιση τραπεζικών διευκολύνσεων της συγγενικής εταιρείας Cyprus Trading Corporation Public Limited, η οποία παρέχει ανάλογες εγγυήσεις προς όφελος της Εταιρείας.

25 Δεσμεύσεις (συνέχεια)

Δεσμεύσεις για λειτουργικές μισθώσεις -  όπου το Συγκρότημα είναι ο εκμισθωτής
Το σύνολο των ελάχιστων μελλοντικών δικαιωμάτων χρήσης/ενοικίων που είναι εισπρακτέα σύμφωνα με τις μη ακυρώσιμες λειτουργικές μισθώσεις είναι ως εξής: 
	
	2005

£
	2004

£

	
	
	

	Μέχρι 1 έτος
	2.872.076
	2.585.750

	Από 1 μέχρι 5 έτη
	11.746.791
	11.118.725

	Μετά από 5 έτη
	26.956.259
	29.175.670

	
	__________
	__________

	
	41.575.126
	42.880.145

	
	==========
	==========


26 Συναλλαγές με συγγενικά μέρη

Κατά την ημερομηνία αυτής της έκθεσης ο κυριότερος μέτοχος της Εταιρείας είναι η Cyprus Trading Corporation Public Limited η οποία κατέχει τo 31,87% των μετοχών της Εταιρείας.  Ο κύριος Νίκος Κ Σιακόλας, Εκτελεστικός Πρόεδρος, κατέχει άμεσα ή έμμεσα (περιλαμβανομένης της συμμετοχής του στη Cyprus Trading Corporation Public Limited) το 44,64% των μετοχών της Εταιρείας.  Η Εταιρεία Lambousa Venture Capital Limited κατέχει ποσοστό 5,55% και η Όλυμπος Επενδύσεις Λίμιτεδ κατέχει ποσοστό 2,6%. Το υπόλοιπο των μετοχών είναι ευρέως διεσπαρμένο.

Οι πιο κάτω συναλλαγές έγιναν σε καθαρά εμπορική βάση με συγγενικές εταιρείες (εταιρείες στις οποίες ο κύριος Νίκος Κ. Σιακόλας έχει σημαντικό συμφέρον) και με συνδεδεμένες εταιρείες:

(α)
Πωλήσεις εμπορευμάτων και υπηρεσιών

	
	Φύση συναλλαγής
	2005

£
	2004

£

	
	
	
	

	Συγγενικές εταιρείες
	Χρηματοδοτική και τόκοι
	1.207.021
	2.221.073

	
	Πώληση μετοχών/ δραστηριοτήτων 
	-
	4.462.500

	
	Δικαιώματα χρήσης ακινήτων
	2.636.623
	2.585.750

	
	
	__________
	__________

	
	
	3.843.644
	9.269.323

	
	
	==========
	==========


(β)
Αγορές εμπορευμάτων και υπηρεσιών

	
	Φύση συναλλαγής
	2005

£
	2004

£

	
	
	
	

	Συγγενικές εταιρείες
	Αγορά μετοχών
	2.863.691
	15.960.900

	
	Χρηματοδοτική και τόκοι
	614.224
	551.416

	
	Συμβουλευτικές υπηρεσίες
	144.126
	610.120

	
	
	__________
	__________

	
	
	3.622.041
	17.122.436

	
	
	=========
	==========

	Συνδεδεμένες εταιρείες
	Χρηματοδοτική και τόκοι
	258.546
	252.804

	
	
	=========
	==========

	Συγγενικά μέρη
	Χρηματοδοτική και τόκοι
	157.503
	-

	
	
	=========
	==========


26 Συναλλαγές με συγγενικά μέρη (συνέχεια)

(γ)
Υπόλοιπα στο τέλος του έτους που προέρχονται από τις πιο πάνω συναλλαγές

	
	2005

£
	2004

£

	Ποσά εισπρακτέα
	
	

	Συγγενικές εταιρείες (1)
	21.443.750 
	23.052.800

	Συνδεδεμένες εταιρείες (3)
	2.070
	-

	
	__________
	__________

	
	21.445.820
	23.052.800

	
	==========
	==========

	Ποσά πληρωτέα
	
	

	Συγγενικές εταιρείες (2)
	1.044.454
	10.099.137

	Συνδεδεμένες εταιρείες (3)
	109.072 
	-

	
	__________
	__________

	
	1.153.526
	10.099.137

	
	==========
	==========


(1) Τα ποσά εισπρακτέα από συγγενικές εταιρείες περιλαμβάνουν:

(α) 
υπόλοιπο £18.508.160 (2004: £21.936.350) για την πώληση μετοχών της εταιρείας Ermes Department Stores Public Limited στη Cyprus Trading Corporation Public Limited.  Το ποσό αυτό φέρει τόκο με ποσοστό 1% πέραν του βασικού επιτοκίου όπως αυτό καθορίζεται από την Κεντρική Τράπεζα της Κύπρου και είναι αποπληρωτέο με ίσες ετήσιες δόσεις σε περίοδο επτά ετών από τις 31 Δεκεμβρίου 2003.
(β) 
υπόλοιπο £2.842.846 (2004: £1.002.723) που φέρει τόκο 5,5% και είναι αποπληρωτέο σε πρώτη ζήτηση.

(2)
Τα πληρωτέα  ποσά προς συγγενικές εταιρείες είναι χρηματοδοτικής φύσης που δεν φέρουν τόκο είναι πληρωτέα σε πρώτη ζήτηση.
(3)
Τα υπόλοιπα με συνδεδεμένες εταιρείες δεν φέρουν τόκο και είναι πληρωτέα σε πρώτη ζήτηση.

(δ)
Δανεισμός από συνδεδεμένες εταιρείες

	
	2005

£
	2004

£

	
	
	

	Στην αρχή του έτους
	4.320.777
	4.225.473

	Τόκοι πληρωτέοι (Σημ. 8)
	258.546
	252.804

	Πληρωμές κατά τη διάρκεια του έτους 
	(369.399)
	(157.500)

	
	_________
	_________

	Στο τέλος του έτους (Σημ. 22)
	4.209.924
	4.320.777

	
	=========
	=========


Τα πιο πάνω δάνεια είναι χρηματοδοτικής φύσης, φέρουν τόκο με μέσο ποσοστό 6%  
ετησίως  και δεν υπάρχει συμφωνία για ημερομηνία αποπληρωμής.
26 Συναλλαγές με συγγενικά μέρη (συνέχεια)

(ε)
Δάνειο από συγγενικά μέρη

	
	2005

£
	2004

£

	
	
	

	Αγορά μετοχών εξαρτημένης εταιρείας
	2.863.690
	-

	Τόκοι πληρωτέοι (Σημ. 8)
	157.503
	-

	
	_________
	_________

	Στο τέλος του έτους (Σημ. 22)
	3.021.193
	-

	
	=========
	=========


Το πιο πάνω ποσό αφορά την εξαγορά των υπολοίπων μετοχών της ITTL (Σημ. 29), φέρει τόκο προς 5,5% και είναι αποπληρωτέο από 3 μέχρι 5 χρόνια από την ημερομηνία του ισολογισμού.
(στ)
Ομόλογο με συγγενική εταιρεία

	
	2005

£
	2004

£

	
	
	

	Ομόλογο που παραχωρήθηκε στο τέλος του 2005 
	11.145.955
	-

	
	===========
	=======


Το ομόλογο φέρει τόκο 6% και είναι αποπληρωτέο εντός 6 μηνών από την ημερομηνία του ισολογισμού και δεν φέρει οποιαδήποτε εξασφάλιση.
(ζ)
Αμοιβή Διοικητικών Συμβούλων


Η συνολική αμοιβή των Συμβούλων ήταν ως εξής:

	
	2005

£
	2004

£

	
	
	

	Δικαιώματα ως μη εκτελεστικοί σύμβουλοι
	19.000
	23.000

	Δικαιώματα ως εκτελεστικοί σύμβουλοι
	21.750
	18.000

	Αμοιβή ως εκτελεστικοί σύμβουλοι
	21.000
	-

	
	_______
	_______

	
	61.750
	41.000

	
	=======
	=======


27 Επενδύσεις σε εξαρτημένες εταιρείες

Οι λεπτομέρειες των εξαρτημένων εταιρειών είναι ως εξής:

	Όνομα
	Κύρια δραστηριότητα
	Συμμετοχή

στο μετοχικό

κεφάλαιο
	Χώρα

σύστασης

	
	
	%
	

	Εξαρτημένες της Εταιρείας
	
	
	

	
	
	
	

	F.W.W. Super Department Stores Limited
	Ενοικίαση των ακινήτων της στη Λάρνακα 
	100
	Κύπρος

	
	
	
	

	Woolworth Commercial 

Centre Limited
	Ιδιοκτήτρια γης στην περιοχή ΄Εγκωμης στη Λευκωσία
	100
	Κύπρος

	
	
	
	

	ZAKO Limited
	Ενοικίαση των ακινήτων της στη Λεμεσό, Λάρνακα, Πάφο
	100
	Κύπρος

	
	
	
	

	ΙΤΤL Trade Tourist and Leisure Park Limited


	Ανέγερση Εμπορικού Πάρκου σε ιδιόκτητη γη στην περιοχή Αθαλάσσας, Λευκωσία.
	100
	Κύπρος

	
	
	
	

	Εξαρτημένες της ΖΑΚΟ Limited
	
	
	

	
	
	
	

	Zako Estate Limited
	Ενοικίαση ιδιόκτητων ακινήτων στην οδό Λήδρας, Λευκωσία 
	100
	Κύπρος

	
	
	
	

	The Cyprus Supply Company Limited
	Αδρανής
	100
	Κύπρος

	
	
	
	

	Elermi General Trading Limited
	Αδρανής
	100
	Κύπρος

	
	
	
	

	Apex Limited
	Εκμετάλλευση δικαιωμάτων χρήσης των κτιρίων της Στοάς στην οδό Λήδρας, Λευκωσία και ιδιόκτητου ακινήτου στα Λατσιά, και διαχείριση ιδιόκτητου χώρου στάθμευσης στην οδό Λήδρας.
	100
	Κύπρος


28 Δικαίωμα αγοράς ακινήτων

Η Εταιρεία έχει το δικαίωμα όποτε το επιθυμεί μέχρι τις 19 Ιουνίου 2007 να ζητήσει από τον ιδιοκτήτη του ακινήτου του Πύργου Σιακόλα, στην οδό Λήδρας στη Λευκωσία όπου λειτουργεί το πολυκατάστημα Ermes Λήδρα, να αγοράσει το ακίνητο σε τιμή κόστους.  Από τις 20 Ιουνίου 2007, ο ιδιοκτήτης έχει το δικαίωμα να ζητήσει από την Εταιρεία να αγοράσει το ακίνητο στην ίδια τιμή.  
Η Εταιρεία έχει επίσης το δικαίωμα οποτεδήποτε επιθυμεί κατά τη διάρκεια της περιόδου μίσθωσης του ακινήτου στην περιοχή Αθαλάσσας όπου λειτουργεί το μεγαλοκατάστημα  Super Ηome Center, δηλαδή μέχρι το 2007, να ζητήσει από τον ιδιοκτήτη να αγοράσει το ακίνητο σε προκαθορισμένη τιμή.

28 Εξαγορά εξαρτημένης εταιρείας
(α)
Κατά τη διάρκεια του έτους 2005 το Συγκρότημα απόκτησε το υπόλοιπο 22,8% των μετοχών της ITTL Trade Tourist and Leisure Park Limited.  Μαζί με την επένδυση ύψους 77,2% που κατείχε προηγουμένως η συμμετοχή του στο μετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας αυτής ανήλθε σε 100%.  Σαν αποτέλεσμα το συμφέρον μειοψηφίας έχει απαληφθεί.
Από την πιο πάνω εξαγορά, προέκυψε υπεραξία ύψους £284.073 (Σημ. 15) που υπολογίστηκε ως εξής:
	
	
	2005

£

	Συμφέρον μειοψηφίας στην αρχή του έτους
	
	4.709.102

	Αναπροσαρμογή δίκαιης αξίας ακινήτων (Σημ. 13)
	
	(83.144)

	Αναπροσαρμογή αναβαλλόμενης φορολογίας (Σημ. 23)
	
	(83.585)

	
	
	__________

	Μερίδιο μειοψηφίας όπως αναπροσαρμόστηκε (1) 
	
	4.542.373

	Μερίδα ζημιάς για το έτος
	
	(7.620)

	
	
	__________

	Συμφέρον μειοψηφίας κατά την ημερομηνία εξαγοράς
	
	4.534.753

	Τίμημα εξαγοράς
	
	(4.818.826)

	
	
	__________

	Υπεραξία 
	
	(284.073)

	
	
	==========


(1)
Η αναπροσαρμογή αφορά αναπροσαρμογές που έγιναν στην δίκαιη αξία των ακινήτων αλλά και στην αναβλημένη φορολογία εντός δώδεκα μηνών από την ημερομηνία εξαγοράς της ITTL Trade Tourist and Leisure Park Limited.

(β)
Κατά τη διάρκεια του έτους 2004, το Συγκρότημα απέκτησε το 49,2% των μετοχών της ITTL Trade Tourist and Leisure Park Limited.  Μαζί με την επένδυση ύψους 28% που κατείχε ήδη το Συγκρότημα, η συμμετοχή του στο μετοχικό κεφάλαιο της ITTL ανήλθε σε 77,2%.

Το ενεργητικό και οι υποχρεώσεις που προέκυψαν μετά την εξαγορά ήταν ως εξής:

	
	
	2004
£

	
	
	

	Ακίνητα, εγκαταστάσεις και εξοπλισμός (Σημ. 13)
	
	31.493.998

	Χρεώστες
	
	305.892

	Πιστωτές 
	
	(2.581.527)

	Φορολογία πληρωτέα
	
	(300.000)

	Δάνεια και παρατραβήγματα
	
	(4.369.761)

	Αναβαλλόμενη φορολογία (Σημ. 23)
	
	(3.802.704)

	Συμφέρον μειοψηφίας 
	
	(4.709.102)

	
	
	__________

	Δίκαιη αξία του καθαρού ενεργητικού
	
	16.036.796

	Υπεραξία (Σημ. 15)
	
	110.517

	
	
	__________

	Σύνολο τιμήματος εξαγοράς
	
	16.147.313

	
	
	==========

	Αξία επένδυσης που έγινε σε προηγούμενα έτη (Σημ. 16)
	
	5.790.264

	Απόκτηση πρόσθετων μετοχών στη διάρκεια του έτους
	
	10.357.049

	
	
	__________

	
	
	16.147.313

	
	
	==========


30 Ουσιώδεις διαφορές μεταξύ ένδειξης αποτελεσμάτων που ανακοινώθηκαν και ελεγμένων ενοποιημένων αποτελεσμάτων για το έτος

Οι ελεγμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις παρουσιάζουν κέρδος που αναλογεί στους μετόχους της Εταιρείας ύψους £2.258 χιλιάδων, σε σύγκριση με κέρδος ύψους £2.255 χιλιάδων όπως ανακοινώθηκε στην ένδειξη αποτελεσμάτων της Εταιρείας.  Οι διαφορές οφείλονται κυρίως στα εξής:

	
	£000


	Κέρδος όπως οι ελεγμένες οικονομικές καταστάσεις
	2.258

	Αύξηση της δίκαιης αξίας των επενδύσεων σε ακίνητα
	266

	Αύξηση σε λειτουργικά έξοδα και αποσβέσεις
	(273)

	Αύξηση στη καθαρή συναλλαγματική ζημιά και στο κόστος χρηματοδότησης
	(173)

	Αύξηση μεριδίου κέρδους συνδεδεμένων εταιρειών
	222

	Αύξηση στη φορολογία
	(39)

	Άλλες διαφορές
	(6)

	
	_______

	Κέρδος όπως ανακοινώθηκε
	2.255

	
	=======

	
	


31 Γεγονότα μεταγενέστερα του ισολογισμού

Δεν υπήρξαν γεγονότα μεταγενέστερα του ισολογισμού που να επηρεάζουν σημαντικά την κατανόηση αυτών των οικονομικών καταστάσεων.

Έκθεση ελεγκτών σελίδες 18 και 19.
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