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ΕΚΘΕΣΗ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ

ΓΙΑ ΤΟ ΕΤΟΣ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΣΤΙΣ 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2006
Οι Σύμβουλοι παρουσιάζουν την έκθεσή τους και τις ελεγμένες οικονομικές καταστάσεις για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2006.

Κυριότερες δραστηριότητες
Η κυριότερη δραστηριότητα της Εταιρείας είναι η διαχείριση χαρτοφυλακίου επενδύσεων.

Αποτελέσματα
Η κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων για το έτος, φαίνεται στη σελίδα 8.

Σημαντικά γεγονότα που συνέβηκαν μετά τη λήξη του έτους
Οποιαδήποτε άλλα σημαντικά γεγονότα μετά τη λήξη του έτους και μέχρι την ημερομηνία έγκρισης των οικονομικών καταστάσεων παρουσιάζονται στην σημείωση 22.
Προβλεπόμενη εξέλιξη της Εταιρείας

Το Διοικητικό Συμβούλιο δεν προβλέπει οποιεσδήποτε σημαντικές αλλαγές στις δραστηριότητες της Εταιρείας στο προβλεπόμενο μέλλον.

Ύπαρξη υποκαταστημάτων της Εταιρείας

Η Εταιρεία δεν διατηρεί οποιαδήποτε υποκαταστήματα.

Επισκόπηση της εξέλιξης και των επιδόσεων των δραστηριοτήτων της Εταιρείας και της θέσης της, καθώς και μια περιγραφή των κυριότερων κινδύνων και αβεβαιοτήτων που αντιμετωπίζει

Στις 9 Μαΐου 2006, το Συμβούλιο του Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου αποφάσισε τη μετάταξη της Εταιρείας από την Αγορά Επενδυτικών Οργανισμών στην Αγορά Ειδικής Κατηγορίας λόγω της μη συμμόρφωσης της με την ελάχιστη χρηματιστηριακή αξία (£600.000).

Επιπλέον, στις 27 Οκτωβρίου 2006, το Συμβούλιο του Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου ανακοίνωσε τη δημιουργία υποκατηγορίας της Αγοράς Ειδικής Κατηγορίας που θα αναφέρεται σαν Αγορά Ειδικών Χαρακτηριστικών, κατόπιν τροποποίησης που έγινε στην Κανονιστική Απόφαση ΚΔΠ 596/2005, (που αφορά την εισαγωγή αξιών στο ΧΑΚ και τις συνεχείς υποχρεώσεις εισηγμένων εταιρειών), ως έχει δημοσιευθεί στην Επίσημη Εφημερίδα της Δημοκρατίας με ημερομηνία 22 Σεπτεμβρίου 2006 (ΚΔΠ 363/2006).
Με βάση τα πιο πάνω το Συμβούλιο του ΧΑΚ έχει εξουσία να μετατάσσει στην υποκατηγορία αυτή, εκδότες:

(α)
που παρουσιάζουν χαμηλή διασπορά κάτω του 10%

(β)
που παρουσιάζουν χαμηλή εμπορευσιμότητα κάτω του 1%

(γ)
που παρουσιάζουν χαμηλή χρηματιστηριακή αξία κάτω των £600.000 και

(δ)
όταν επίκειται η διαφοροποίηση των δραστηριοτήτων τους ή απαλλάσσονται από τους επενδυτικούς περιορισμούς.

Ως εκ τούτου η Εταιρεία μεταφέρθηκε στην υποκατηγορία αυτή (Αγορά Ειδικών Χαρακτηριστικών) στις 30 Οκτωβρίου 2006.

Στις 2 Μαρτίου 2007 το Συμβούλιο του Χρηματιστηρίου αποφάσισε την μετάταξη των τίτλων της εταιρείας, από την Αγορά Ειδικών Χαρακτηριστικών στην Αγορά Επενδυτικών Οργανισμών όπως προβλέπεται από την παράγραφο 2.2.5 της ΚΔΠ 596/2005, που αφορά τις περιπτώσεις επαναφοράς εκδότη από την Αγορά Ειδικών Χαρακτηριστικών/Ειδικής Κατηγορίας στην Αγορά που διαπραγματευόταν προηγουμένως εφόσον έχει διαπιστωθεί ότι ο λόγος της μη συμμόρφωσης με την ελάχιστη χρηματιστηριακή αξία για τον οποίο είχαν αρχικά μεταταχθεί οι Εταιρείες στην Αγορά Ειδικών Χαρακτηριστικών/Ειδικής Κατηγορίας σύμφωνα με την πρόνοια 2.2.3(α) της ΚΔΠ 596/2005, έχει εκλείψει.
Η διαπραγμάτευση των τίτλων των πιο πάνω εταιρειών στην Αγορά Επενδυτικών Οργανισμών και στην Εναλλακτική Αγορά αντίστοιχα άρχισε την Πέμπτη, 8 Μαρτίου 2007.
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ΕΚΘΕΣΗ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ

ΓΙΑ ΤΟ ΕΤΟΣ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΣΤΙΣ 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2006

Επισκόπηση της εξέλιξης και των επιδόσεων των δραστηριοτήτων της Εταιρείας και της θέσης της, καθώς και μια περιγραφή των κυριότερων κινδύνων και αβεβαιοτήτων που αντιμετωπίζει (συνέχεια)

Γενικά, η εξέλιξη της Εταιρείας μέχρι σήμερα, τα οικονομικά της αποτελέσματα και η οικονομική της θέση όπως παρουσιάζονται στις οικονομικές καταστάσεις, θεωρούνται ικανοποιητικά.  Τα αποτελέσματα του έτους επηρεάστηκαν θετικά από την άνοδο του Γενικού Δείκτη του Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου ο οποίος σημείωσε αύξηση 128,8% και επέδρασε σημαντικά στην κερδοφορία της Εταιρείας για το 2006.  Έτσι η καθαρή εσωτερική αξία ανά μετοχή αυξήθηκε από 5,4 σεντ σε 6,9 σεντ.
Η Εταιρεία εκτίθεται σε διάφορους κινδύνους οι πιο σημαντικοί από τους οποίους είναι ο κίνδυνος αγοράς λόγω πιθανών αρνητικών μεταβολών στις τιμές των αξιών καθώς επίσης και ο συναλλαγματικός κίνδυνος.  Η Εταιρεία κατέχει επενδύσεις και μετρητά σε ξένο νόμισμα και έτσι αντιμετωπίζει κίνδυνο από τις διακυμάνσεις στην ισοτιμία των ξένων νομισμάτων έναντι της Κυπριακής λίρας.  Λεπτομέρειες για τη διαχείριση όλων των κινδύνων που αντιμετωπίζει η Εταιρεία παρουσιάζονται στη σημείωση 3 των οικονομικών καταστάσεων.

Μέρισμα

Το Διοικητικό Συμβούλιο δεν προτείνει την πληρωμή μερίσματος για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2006.

Μετοχικό Κεφάλαιο
Το εγκεκριμένο μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας από την ημερομηνία της σύστασης της ανέρχεται σε £20.000.000, διαιρεμένο σε 40.000.000 μετοχές ονομαστικής αξίας £0,50 η κάθε μία. 

Το εκδοθέν κεφάλαιο της Εταιρείας ανέρχεται σε  £7.000.000, διαιρεμένο σε 14.000.000 μετοχές ονομαστικής αξίας  £0,50 η κάθε μία.
Το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρείας αποφάσισε όπως τόσο το εγκεκριμένο μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας το οποίο ανέρχεται σε £20.000.000 και το οποίο είναι διαιρεμένο σε 40.000.000 συνήθεις μετοχές των £0,50  η κάθε μία, όσο και το εκδομένο μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας το οποίο ανέρχεται σε £7.000.000 και το οποίο είναι διαιρεμένο σε 14.000.000 συνήθεις πλήρως εξοφληθείσες μετοχές των £0,50 η κάθε μία, μειωθούν, το μεν εγκεκριμένο σε £4.000.000 διαιρεμένο σε 40.000.000 συνήθεις μετοχές των £0,10 η κάθε μία, το δε εκδομένο σε £1.400.000 διαιρεμένο σε 14.000.000 συνήθεις πλήρως εξοφληθείσες μετοχές των £0,10 η κάθε μία και όπως η μείωση αυτή πραγματοποιηθεί δια της μείωσης της ονομαστικής αξίας κάθε μετοχής από £0,50 η κάθε μία σε £0,10 η κάθε μία, επειδή το ποσό των £0,40 ανά εκδοθείσα και πλήρως πληρωθείσα συνήθη μετοχή, δηλαδή £5.600.000 λόγω ζημιών δεν αντιπροσωπεύεται από διαθέσιμο ενεργητικό.  
Επιπρόσθετα αποφασίστηκε όπως το ονομαστικό κεφάλαιο της Εταιρείας αυξηθεί από £4.000.000 διαιρεμένο σε 40.000.000 συνήθεις μετοχές των £0,10 η κάθε μετοχή σε £20.000.000 διαιρεμένο σε 200.000.000 συνήθεις μετοχές των £0,10 εκάστη μετοχή.

Η μείωση του μετοχικού κεφαλαίου δεν έχει επικυρωθεί από το Επαρχιακό Δικαστήριο κατά την ημερομηνία της έκθεσης αυτής.
Σύμβουλοι
Τα μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου για το έτος παρουσιάζονται στη σελίδα 1 των οικονομικών καταστάσεων.  Όλα τα μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου θα συνεχίσουν να προσφέρουν τις υπηρεσίες τους.

Αμοιβή Συμβούλων

Κατά τη διάρκεια του έτους, οι Σύμβουλοι εισέπραξαν το ποσό των £15.375 ως αμοιβή για τις υπηρεσίες τους προς την Εταιρεία (2005: £7.150).  Σύμφωνα με τις πρόνοιες του καταστατικού της Εταιρείας η σύμβουλος κα Άντζελα Σολομωνίδου αποχώρησε και προσφέρθηκε για επανεκλογή.  Η επανεκλογή της εγκρίθηκε από την Έκτακτη Γενική Συνέλευση στις 15 Ιουνίου 2006.
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ΓΙΑ ΤΟ ΕΤΟΣ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΣΤΙΣ 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2006

Κώδικας Εταιρικής Διακυβέρνησης

Το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρείας δεν έχει υιοθετήσει τις πρόνοιες του κώδικα εταιρικής διακυβέρνησης.

Συμμετοχή Συμβούλων στο Κεφάλαιο της Εταιρείας

Η κατά κυριότητα συμμετοχή στο κεφάλαιο της Εταιρείας των μελών του Διοικητικού Συμβουλίου (συμπεριλαμβανομένων των συζύγων, ανηλίκων τέκνων τους και εταιρειών στις οποίες κατέχουν, άμεσα ή έμμεσα, τουλάχιστον 20% του δικαιώματος ψήφου) και του Γραμματέα, στις 31 Δεκεμβρίου 2006 και κατά την ημερομηνία της έκθεσης αυτής, ήταν ως ακολούθως:
	
	16.4.2007
	31.12.06

	
	%
	%

	Νίκος Πουκής                                                                               
	4,43
	4,43



Το ποσοστό του κ. Νίκου Πουκή περιλαμβάνει και έμμεση συμμετοχή ύψους 0,07% μέσω προσώπων που διενεργούν σε συνεννόηση μαζί του.


Κατά τη διάρκεια της περιόδου μεταξύ της 31 Δεκεμβρίου 2006 και 30 ημερών πριν από την ημερομηνία της ειδοποίησης για σύγκληση της ετήσιας γενικής συνέλευσης δεν υπήρξε οποιαδήποτε μεταβολή στα πιο 
πάνω ποσοστά.

Μέτοχοι που κατέχουν πέραν του 5% του κεφαλαίου

Στις 31 Δεκεμβρίου 2006 και 30 μέρες πριν την ημερομηνία ειδοποίησης για σύγκληση της Ετήσιας Γενικής Συνέλευσης τα ακόλουθα άτομα κατείχαν κατά κυριότητα, άμεσα ή έμμεσα, πέντε τουλάχιστον τοις εκατόν της ονομαστικής αξίας του εκδομένου μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας:

	
	16.3.2007
	31.12.06

	                                                                        
	%
	%

	Suphire Securities & Financial Services Ltd
	13,78
	13,78

	Αίαντας Επενδυτική Δημόσια Λτδ
	9,64
	9,64

	Suphire (Venture Capital) Ltd   
	6,00
	6,00

	Αχιλλέας Σταύρου
	6,86
	6,86

	Harvest Financial Services Ltd    
	5,16
	5,15


Ελεγκτές
Οι ελεγκτές Deloitte & Touche Ltd, εξεδήλωσαν την επιθυμία να συνεχίσουν να προσφέρουν τις υπηρεσίες τους και ψήφισμα που να εξουσιοδοτεί το Διοικητικό Συμβούλιο να καθορίσει την αμοιβή τους θα κατατεθεί στην Ετήσια Γενική Συνέλευση.

ΕΚ ΜΕΡΟΥΣ ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ
Άντζελα Σολομωνίδου
Σύμβουλος
Λευκωσία, 16 Απριλίου 2007
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Δήλωση των μελών του Διοικητικού Συμβουλίου

Εμείς τα μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου και υπεύθυνοι για τη σύνταξη των ετήσιων οικονομικών καταστάσεων της εταιρείας Harvest Capital Management Public Limited, με βάση τη γνώση μας που είναι προϊόν επιμελούς και ευσυνείδητης εργασίας, δηλώνουμε ότι τα στοιχεία που αναγράφονται στις οικονομικές καταστάσεις είναι αληθή και πλήρη. 

	Μέλη Διοικητικού Συμβουλίου

Νίκος Πουκής

Πρόεδρος

Άντζελα Σολομωνίδου

Σύμβουλος

Μαρίνος Δημητρίου

Σύμβουλος

Γρηγόρης Θεοχάρους

Σύμβουλος
	……………………………………………..

……………………………………………..

……………………………………………..

……………………………………………..




6
ΈΚΘΕΣΗ ΑΝΕΞΑΡΤΗΤΩΝ ΕΛΕΓΚΤΩΝ ΠΡΟΣ ΤΑ ΜΕΛΗ ΤΗΣ 

HARVEST CAPITAL MANAGEMENT PUBLIC LIMITED

Έκθεση επί των Οικονομικών Καταστάσεων

Έχουμε ελέγξει τις οικονομικές καταστάσεις της HARVEST CAPITAL MANAGEMENT PUBLIC LIMITED  (η “Εταιρεία”) στις σελίδες 8 μέχρι 32, που αποτελούνται από τον ισολογισμό στις 31 Δεκεμβρίου 2006, και την κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων, την κατάσταση αλλαγών στα ίδια κεφάλαια και την κατάσταση ταμειακών ροών για το έτος που έληξε την ημερομηνία αυτή, και περίληψη των σημαντικών λογιστικών αρχών και άλλες επεξηγηματικές σημειώσεις.

Ευθύνη Διοικητικού Συμβουλίου για τις Οικονομικές Καταστάσεις

Το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρείας είναι υπεύθυνο για την ετοιμασία και δίκαιη παρουσίαση αυτών των οικονομικών καταστάσεων σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης όπως αυτά υιοθετήθηκαν από την Ευρωπαϊκή Ένωση (ΕΕ) και τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης όπως αυτά εκδόθηκαν από το Συμβούλιο Διεθνών Λογιστικών Προτύπων (ΣΔΛΠ) και τις απαιτήσεις του περί Εταιρειών Νόμου της Κύπρου, Κεφ. 113.  Η ευθύνη αυτή περιλαμβάνει: σχεδιασμό, εφαρμογή και τήρηση εσωτερικού ελέγχου σχετικού με την ετοιμασία και τη δίκαιη παρουσίαση οικονομικών καταστάσεων απαλλαγμένων από ουσιώδη λάθη και παραλείψεις, είτε οφειλομένων σε απάτη είτε σε λάθος επιλογή και εφαρμογή κατάλληλων λογιστικών αρχών και υπολογισμό λογιστικών εκτιμήσεων που είναι λογικές υπό τις περιστάσεις.

Ευθύνη των Ελεγκτών
Η δική μας ευθύνη είναι να εκφράσουμε γνώμη πάνω σ’ αυτές τις οικονομικές καταστάσεις με βάση τον έλεγχό μας.   Διενεργήσαμε τον έλεγχό μας σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Ελέγχου.  Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν όπως συμμορφωνόμαστε με δεοντολογικές απαιτήσεις και όπως προγραμματίζουμε και διενεργούμε τον έλεγχο για να πάρουμε λογικές διαβεβαιώσεις κατά πόσο οι οικονομικές καταστάσεις είναι απαλλαγμένες από ουσιώδη λάθη και παραλείψεις.

Ένας έλεγχος συνεπάγεται την εκτέλεση διαδικασιών για τη λήψη ελεγκτικής μαρτυρίας  για ποσά και άλλες γνωστοποιήσεις στις οικονομικές καταστάσεις.  Οι διαδικασίες που επιλέγονται εξαρτώνται από την κρίση του ελεγκτή, περιλαμβανομένης της εκτίμησης των κινδύνων ουσιωδών λαθών και παραλείψεων των οικονομικών καταστάσεων, είτε οφειλομένων σε απάτη είτε σε λάθος.  Κάνοντας αυτές τις εκτιμήσεις κινδύνων, ο ελεγκτής λαμβάνει υπόψη του τον εσωτερικό έλεγχο που σχετίζεται με την ετοιμασία και τη δίκαιη παρουσίαση των οικονομικών καταστάσεων της οντότητας για να σχεδιάσει ελεγκτικές διαδικασίες που είναι κατάλληλες υπό τις περιστάσεις, αλλά όχι με σκοπό την έκφραση γνώμης επί της αποτελεσματικότητας του εσωτερικού ελέγχου της οντότητας.  Ένας έλεγχος περιλαμβάνει επίσης την αξιολόγηση της καταλληλότητας των λογιστικών αρχών που χρησιμοποιήθηκαν και της λογικότητας των λογιστικών εκτιμήσεων που έγιναν από το Διοικητικό Συμβούλιο, καθώς και την αξιολόγηση της γενικής παρουσίασης των οικονομικών καταστάσεων.  

Πιστεύουμε ότι η ελεγκτική μαρτυρία που έχουμε λάβει είναι επαρκής και κατάλληλη για να παράσχει μια βάση για την ελεγκτική μας γνώμη.

7
ΈΚΘΕΣΗ ΑΝΕΞΑΡΤΗΤΩΝ ΕΛΕΓΚΤΩΝ ΠΡΟΣ ΤΑ ΜΕΛΗ ΤΗΣ 

HARVEST CAPITAL MANAGEMENT PUBLIC LIMITED (συνέχεια)

Βάση για Γνώμη με Επιφύλαξη 
Όπως αναφέρεται στη Σημείωση 10 των οικονομικών καταστάσεων,  στο χαρτοφυλάκιο επενδύσεων της Εταιρείας περιλαμβάνονται επενδύσεις συνολικού κόστους £221.600 και αξία £116.400 στις εταιρείες Suphire (Venture Capital) Limited και Harvest Advisors Limited, οι οποίες δεν έχουν ετοιμάσει οικονομικές καταστάσεις και δεν υπάρχουν άλλες πηγές πληροφοριών για να μπορέσει το διοικητικό συμβούλιο και εμείς να αξιολογήσουμε την τρέχουσα αξία των επενδύσεων αυτών.  Δεν υπήρχαν ικανοποιητικές ελεγκτικές διαδικασίες που θα μπορούσαμε να εφαρμόσουμε για να επιβεβαιώσουμε την αξία και οποιαδήποτε αναπροσαρμογή στην αξία τους θα επηρεάσει την κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2006.

Γνώμη με Επιφύλαξη 

Κατά τη γνώμη μας, εκτός από την επίπτωση στις οικονομικές καταστάσεις του θέματος που αναφέρεται στην παράγραφο της Βάσης για Γνώμη με Επιφύλαξη, οι οικονομικές καταστάσεις δίνουν αληθινή και δίκαιη εικόνα της οικονομικής κατάστασης της HARVEST CAPITAL MANAGEMENT PUBLIC LIMITED στις 31 Δεκεμβρίου 2006 και της χρηματοοικονομικής επίδοσης και των ταμειακών ροών της για το έτος που έληξε την ημερομηνία αυτή σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης όπως αυτά υιοθετήθηκαν από την ΕΕ και τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης όπως αυτά εκδόθηκαν από το ΣΔΛΠ και τις απαιτήσεις του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113  της Κύπρου.
Έκθεση επί Άλλων Νομικών Απαιτήσεων 

Σύμφωνα με τις απαιτήσεις του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113, αναφέρουμε τα πιο κάτω:

· Έχουμε πάρει όλες τις πληροφορίες και εξηγήσεις που θεωρήσαμε αναγκαίες για σκοπούς του ελέγχου μας.

· Κατά τη γνώμη μας, έχουν τηρηθεί από την Εταιρεία κατάλληλα λογιστικά βιβλία.

· Οι οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας συμφωνούν με τα λογιστικά βιβλία.

· Κατά τη γνώμη μας και από όσα καλύτερα έχουμε πληροφορηθεί και σύμφωνα με τις εξηγήσεις που μας δόθηκαν, οι οικονομικές καταστάσεις παρέχουν τις απαιτούμενες από τον περί Εταιρειών Νόμο, Κεφ. 113, πληροφορίες με τον απαιτούμενο τρόπο.

· Κατά τη γνώμη μας, οι πληροφορίες που δίνονται στην έκθεση του Διοικητικού Συμβουλίου στις σελίδες 2 μέχρι 5 συνάδουν με τις οικονομικές καταστάσεις.

Άλλο Θέμα

Αυτή η έκθεση, περιλαμβανομένης και της γνώμης, ετοιμάστηκε για τα μέλη της Εταιρείας ως σώμα και μόνο σύμφωνα με το Άρθρο 156 του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113 και για κανένα άλλο σκοπό.  Δίνοντας αυτή τη γνώμη δεν αποδεχόμαστε ή αναλαμβάνουμε ευθύνη για οποιοδήποτε άλλο σκοπό ή προς οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο στη γνώση του οποίου αυτή η έκθεση δυνατόν να περιέλθει. 

Deloitte & Touche Limited
Εγκεκριμένοι Λογιστές

Λευκωσία, 16 Απριλίου 2007
HARVEST CAPITAL MANAGEMENT PUBLIC LIMITED 
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ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΥ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ

ΓΙΑ ΤΟ ΕΤΟΣ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΣΤΙΣ 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2006
	
	
	
	
	Συμπληρωματικές πληροφορίες (σημ. 19)

	
	
	2006
	2005
	2006
	2005

	
	Σημ.
	£
	£
	Ευρώ
	Ευρώ

	Εισοδήματα:
	
	
	
	
	

	Μερίσματα
	
	-
	1.042
	-
	1.802

	Τόκοι
	
	4
	3
	7
	5

	Ενοίκια εισπρακτέα
	
	21.736
	28.236
	37.592
	48.834

	
	
	21.740
	29.281
	37.599
	50.641

	Zημιά από ρευστοποίηση χρηματοοικονομικών στοιχείων ενεργητικού που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω της  κατάστασης λογαριασμού αποτελεσμάτων
	
	(75.596)
	(162.856)
	(130.743)
	(281.659)

	Πλεόνασμα από επανεκτίμηση ακινήτων για επένδυση
	
	56.000
	64.724
	96.852
	111.940

	Πλεόνασμα/(έλλειμμα) από την επανεκτίμηση χρηματοοικονομικών στοιχείων ενεργητικού που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω της κατάστασης λογαριασμού αποτελεσμάτων
	
	316.933
	(29.744)
	548.136
	(51.442)

	Συναλλαγματική διαφορά από την μετάφραση χρηματοοικονομικών στοιχείων εξωτερικού
	
	-
	5.824
	-
	10.073

	
	
	319.077
	(92.771)
	551.844
	(160.447)

	Λειτουργικά έξοδα
	7
	(104.063)
	(57.297)
	(179.977)
	(99.095)

	Κέρδος/(ζημιά) από εργασίες πριν τη φορολογία
	6
	215.014
	(150.068)
	371.867
	(259.542)

	Φορολογία έτους
	8
	(5.194)
	(5.141)
	(8.983)
	(8.891)

	Κέρδος/(ζημιά) έτους μετά τη φορολογία
	
	209.820
	(155.209)
	362.884
	(268.433)

	
	
	
	
	
	

	Κέρδος/(ζημιά) ανά μετοχή (σεντ/λεπτά)
	9
	1,50
	(1,11)
	2,59
	(1,92)


Οι συνημμένες σημειώσεις στις σελίδες 12 μέχρι 32 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων.

HARVEST CAPITAL MANAGEMENT PUBLIC LIMITED 
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ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ

ΣΤΙΣ 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2006
	
	
	
	
	Συμπληρωματικές πληροφορίες (σημ. 19)

	
	
	2006
	2005
	2006
	2005

	
	Σημ.
	£
	£
	Ευρώ
	Ευρώ

	ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
	
	
	
	
	

	Κυκλοφορούν ενεργητικό
	
	
	
	
	

	Χρηματοοικονομικά στοιχεία ενεργητικού που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω της κατάστασης λογαριασμού αποτελεσμάτων
	10
	422.535
	196.176
	730.774
	339.286

	Χρεώστες και άλλα ποσά εισπρακτέα
	12
	21.034
	75.910
	36.378
	131.286

	Τραπεζικά υπόλοιπα 
	5
	1.849
	560
	3.198
	969

	Ολικό κυκλοφορούντος ενεργητικού
	
	445.418
	272.646
	770.350
	471.541

	Μη κυκλοφορούν ενεργητικό
	
	
	
	
	

	Εμπράγματα πάγια περιουσιακά στοιχεία
	13
	53.973
	71.375
	93.346
	123.443

	Ακίνητα για επένδυση
	15
	556.000
	500.000
	961.602
	864.750

	Ολικό μη κυκλοφορούντος ενεργητικού
	
	609.973
	571.375
	1.054.948
	988.193

	Ολικό ενεργητικού
	
	1.055.391
	844.021
	1.825.298
	1.459.734

	
	
	
	
	
	

	ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΚΑΙ ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
	
	
	
	
	

	Τρέχουσες υποχρεώσεις
	
	
	
	
	

	Τραπεζικά παρατραβήγματα
	5
	2.371
	5.991
	4.101
	10.361

	Πιστωτές και οφειλόμενα έξοδα
	16
	52.355
	52.379
	90.548
	90.589

	Φορολογία
	8
	3.324
	2.835
	5.749
	4.903

	Ολικό τρεχουσών υποχρεώσεων
	
	58.050
	61.205
	100.398
	105.853

	Μη τρέχουσες υποχρεώσεις 
	
	
	
	
	

	Αναβαλλόμενη φορολογία 
	17
	28.823
	24.118
	49.848
	41.712

	Ολικό μη τρεχουσών υποχρεώσεων
	
	28.823
	24.118
	49.848
	41.712

	΄Ιδια κεφάλαια 
	
	
	
	
	

	Μετοχικό κεφάλαιο
	18
	7.000.000
	7.000.000
	12.106.500
	12.106.500

	Αποθεματικά
	21
	(6.031.482)
	(6.241.302)
	(10.431.448)
	(10.794.331)

	Ολικό ιδίων κεφαλαίων
	
	968.518
	758.698
	1.675.052
	1.312.169

	Ολικό υποχρεώσεων και ιδίων κεφαλαίων
	
	1.055.391
	844.021
	1.825.298
	1.459.734

	
	
	
	
	
	


Οι οικονομικές καταστάσεις εγκρίθηκαν από το Διοικητικό Συμβούλιο στις16 Απριλίου 2007 και υπογράφηκαν εκ μέρους του από:

.....................................................
......................................................

Νίκος Πουκής 


                                     Άντζελα Σολομωνίδου

Πρόεδρος
Σύμβουλος



Οι συνημμένες σημειώσεις στις σελίδες 12 μέχρι 32 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων.


HARVEST CAPITAL MANAGEMENT PUBLIC LIMITED 

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΛΛΑΓΩΝ ΣΤΑ ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
ΓΙΑ ΤΟ ΕΤΟΣ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΣΤΙΣ 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2006
	
	Μετοχικό κεφάλαιο
	Αγορά ιδίων μετοχών
	Κατάσταση
Λογαριασμού
Αποτελεσμάτων
	Αποθεματικό από 

εκποίηση χρηματοοικονομικών στοιχείων ενεργητικού που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων
	Αποθεματικό επανεκτίμησης αξίας  χρηματοοικονομικών στοιχείων ενεργητικού που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων
	Αποθεματικό συναλλαγματικών διαφορών από τη μετάφραση επενδύσεων εξωτερικού
	Ολικό

	
	£
	£
	£
	£
	£
	£
	£

	Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 2005 
	7.000.000
	(15.157)
	(248.726)
	(4.486.867)
	(1.238.011)
	(97.332)
	913.907

	Ζημιά έτους μετά τη φορολογία
	-
	-
	(155.209)
	-
	-
	-
	(155.209)

	Μεταφορές στο/(από):
	
	
	
	
	
	
	

	Αποθεματικό από εκποίηση χρηματοοικονομικών στοιχείων ενεργητικού που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω της κατάστασης λογαριασμού αποτελεσμάτων 
	-
	-
	162.856
	(162.856)
	-
	-
	-

	Αποθεματικό επανεκτίμησης αξίας χρηματοοικονομικών στοιχείων ενεργητικού που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω της κατάστασης λογαριασμού αποτελεσμάτων
	-
	-
	29.744
	-
	(29.744)
	-
	-

	  Αποθεματικό από συναλλαγματικές διαφορές
	-
	-
	(5.824)
	-
	-
	5.824
	-

	Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 2006
	7.000.000
	(15.157)
	(217.159)
	(4.649.723)
	(1.267.755)
	(91.508)
	758.698

	Κέρδος έτους μετά τη φορολογία
	-
	-
	209.820
	-
	-
	-
	209.820

	Μεταφορές στο/(από):
	
	
	
	
	
	
	

	Αποθεματικό από εκποίηση χρηματοοικονομικών στοιχείων ενεργητικού που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω της κατάστασης λογαριασμού αποτελεσμάτων
	-
	-
	75.596
	(75.596)
	-
	-
	-

	Αποθεματικό επανεκτίμησης αξίας χρηματοοικονομικών στοιχείων ενεργητικού που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω της κατάστασης λογαριασμού αποτελεσμάτων
	-
	-
	(316.933)
	-
	316.933
	-
	-

	Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 2006
	7.000.000
	(15.157)
	(248.676)
	(4.725.319)
	(950.822)
	(91.508)
	968.518



Οι συνημμένες σημειώσεις στις σελίδες 12 μέχρι 32 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων.


HARVEST CAPITAL MANAGEMENT PUBLIC LIMITED                                         
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ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ
ΓΙΑ ΤΟ ΕΤΟΣ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΣΤΙΣ 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2006
	
	
	
	
	Συμπληρωματικές πληροφορίες (σημ. 19)

	
	
	2006
	2005
	2006
	2005

	
	Σημ.
	£
	£
	Ευρώ
	Ευρώ

	Ροή μετρητών από εργασίες
	
	
	
	
	

	Κέρδος/(ζημιά) για το έτος πριν τη φορολογία
	
	215.014
	(150.068)
	371.867
	(259.542)

	Αναπροσαρμογές για:
	
	
	
	
	

	  Αποσβέσεις εμπράγματων πάγιων περιουσιακών στοιχείων
	
	17.402
	17.402
	30.097
	30.098

	  Αποσβέσεις άϋλων στοιχείων ενεργητικού
	
	-
	1.200
	-
	2.075

	  Τόκους εισπρακτέους
	
	(4)
	(3)
	(7)
	(5)

	  Μερίσματα εισπρακτέα
	
	-
	(1.042)
	-
	(1.802)

	  Τόκους πληρωτέους
	
	1.733
	375
	2.997
	649

	Συναλλαγματική διαφορά από την μετάφραση επενδύσεων
	
	-
	(5.824)
	-
	(10.073)

	Πλεόνασμα από επανεκτίμηση ακινήτων για επένδυση
	
	(56.000)
	(64.724)
	(96.852)
	(111.940)

	Ζημιά από ρευστοποίηση χρηματοοικονομικών στοιχείων ενεργητικού που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω του λογαριασμού αποτελεσμάτων
	
	75.596
	162.856
	130.743
	281.659

	(Πλεόνασμα)/έλλειμμα  από επανεκτίμηση χρηματοοικονομικών στοιχείων ενεργητικού που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω του λογαριασμού αποτελεσμάτων
	
	(316.933)
	29.744
	(548.136)
	51.442

	
	
	
	
	
	

	Ζημιά για εργασίες πριν τις αλλαγές στο κεφάλαιο κίνησης
	
	(63.192)
	(10.084)
	(109.291)
	(17.439)

	Μείωση στους  χρεώστες και άλλα ποσά εισπρακτέα
	
	54.876
	7.361
	94.908
	12.731

	Μείωση στους πιστωτές και οφειλόμενα έξοδα
	
	(24)
	(12.113)
	(42)
	(20.949)

	
	
	
	
	
	

	Ροή μετρητών για εργασίες
	
	(8.340)
	(14.836)
	(14.425)
	(25.657)

	
	
	
	
	
	

	Τόκοι που πληρώθηκαν
	
	(1.733)
	(375)
	(2.997)
	(649)

	
	
	
	
	
	

	Καθαρή ροή μετρητών για εργασίες
	
	(10.073)
	(15.211)
	(17.422)
	(26.306)

	
	
	
	
	
	

	Επενδυτικές δραστηριότητες
	
	
	
	
	

	Πώληση χρηματοοικονομικών στοιχείων ενεργητικού που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω της κατάστασης λογαριασμού αποτελεσμάτων, καθαρή
	
	14.978
	10.849
	25.904
	18.762

	Τόκοι εισπρακτέοι
	
	4
	3
	7
	5

	Μερίσματα εισπρακτέα
	
	-
	1.042
	-
	1.802

	
	
	
	
	
	

	Καθαρή ροή μετρητών από επενδυτικές δραστηριότητες
	
	14.982
	11.894
	25.911
	20.569

	
	
	
	
	
	

	Καθαρή αύξηση/(μείωση) στα μετρητά και αντίστοιχα μετρητών
	
	4.909
	(3.317)
	8.489
	(5.737)

	Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών στην αρχή του έτους
	
	(5.431)
	(2.114)
	(9.392)
	(3.655)

	
	
	
	
	
	

	Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών στο τέλος του έτους
	5
	(522)
	(5.431)
	(903)
	(9.392)

	
	
	
	
	
	


Οι συνημμένες σημειώσεις στις σελίδες 12 μέχρι 32 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων.
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ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ

ΓΙΑ ΤΟ ΕΤΟΣ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΣΤΙΣ 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2006
1.
Γενικά

Σύσταση

Η Harvest Capital Management Public Ltd (“η Εταιρεία”) συστάθηκε στην Κύπρο στις 31 Δεκεμβρίου 1999 σαν δημόσια εταιρεία περιορισμένης ευθύνης με αριθμό εγγραφής 107888.  Στις 25 Σεπτεμβρίου 2000 η Εταιρεία είσαξε στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου 14.000.000 μετοχές ονομαστικής αξίας 50 σεντ η κάθε μία και 2.800.000 δικαιώματα αγοράς μετοχών.  Το Συμβούλιο του Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου με την σύμφωνη γνώμη της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς ενέκρινε το Ενημερωτικό Δελτίο ημερομηνίας 11 Απριλίου 2005 που έκδoσε η Εταιρεία για επέκταση των δραστηριοτήτων της με απαλλαγή από τους επενδυτικούς περιορισμούς. 


Δραστηριότητες

Η κύρια δραστηριότητα της Εταιρείας είναι η διεξαγωγή εργασιών εταιρείας επενδύσεων τόσο για επενδύσεις στην Κύπρο όσο και στο εξωτερικό.  Κύριος επενδυτικός στόχος της Εταιρείας είναι τα μεσοπρόθεσμα έως μακροπρόθεσμα 
κεφαλαιουχικά κέρδη, με τη δημιουργία χαρτοφυλακίου με αξίες που είναι εισηγμένες στο 
Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου και Χρηματιστήρια Εξωτερικού και που θα χαρακτηρίζεται από την ευρεία διασπορά των επενδύσεων του.

2.
Λογιστικές αρχές

Οι ακόλουθες λογιστικές αρχές εφαρμόστηκαν με συνέπεια αναφορικά με στοιχεία που θεωρούνται σημαντικά ή ουσιώδη στον καθορισμό των αποτελεσμάτων του έτους και της παρουσίασης της οικονομικής κατάστασης της Εταιρείας.


Βάση ετοιμασίας
Οι οικονομικές καταστάσεις έχουν ετοιμαστεί σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης (ΔΠΧΠ) όπως αυτά υιοθετήθηκαν από την Ευρωπαϊκή Ένωση (ΕΕ) και τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης (ΔΠΧΠ) όπως αυτά εκδόθηκαν από το Συμβούλιο Διεθνών Λογιστικών Προτύπων (ΣΔΛΠ).  Οι οικονομικές καταστάσεις συνάδουν και με τα δύο αυτά πλαίσια πληροφόρησης επειδή κατά το χρόνο της ετοιμασίας τους όλα τα εφαρμόσιμα ΔΠΧΠ που εκδόθηκαν από το ΣΔΛΠ έχουν υιοθετηθεί από την ΕΕ μέσω της διαδικασίας υιοθέτησης που καθορίστηκε από την Ευρωπαϊκή Επιτροπή.  Επιπρόσθετα, οι οικονομικές καταστάσεις έχουν ετοιμαστεί σύμφωνα με τις απαιτήσεις του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ.113, της Κύπρου καθώς επίσης με τις πρόνοιες των περί Αξιών και Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου Νόμων και Κανονισμών.


Οι οικονομικές καταστάσεις ετοιμάστηκαν με βάση την αρχή του ιστορικού κόστους όπως αυτή τροποποιήθηκε αναφορικά με την επανεκτίμηση όλων των χρηματοοικονομικών στοιχείων ενεργητικού και παθητικού που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω της κατάστασης λογαριασμού αποτελεσμάτων και την επανεκτίμηση των ακινήτων για επένδυση.
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2.
Λογιστικές αρχές (Συνέχεια)

Υιοθέτηση νέων και αναθεωρημένων ΔΠΧΠ

Κατά το τρέχον έτος, η Εταιρεία υιοθέτησε όλα τα νέα και αναθεωρημένα ΔΠΧΠ και τις Διερμηνείες που σχετίζονται με τις δραστηριότητες της και ισχύουν για λογιστικές περιόδους οι οποίες αρχίζουν την 1η Ιανουαρίου 2006. Η υιοθέτηση τους από 1η Ιανουαρίου 2006 δεν είχε επίδραση στις οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας.

Κατά την ημερομηνία έγκρισης αυτών των οικονομικών καταστάσεων τα πιο κάτω νέα ΔΠΧΠ, διερμηνείες και τροποποιήσεις υφιστάμενων λογιστικών προτύπων είχαν εκδοθεί από το ΣΔΛΠ αλλά δεν είχαν τεθεί ακόμη σε εφαρμογή:

· ΔΠΧΠ7  “Χρηματοοικονομικά Μέσα: Γνωστοποιήσεις”  και παράλληλη τροποποίηση του ΔΛΠ1 “Παρουσίαση των Οικονομικών Καταστάσεων – Γνωστοποιήσεις Κεφαλαίου” (Εφαρμόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που αρχίζουν από 1 Ιανουαρίου 2007).

Το ΔΠΧΠ7 εισάγει νέες γνωστοποιήσεις ποιοτικών και ποσοτικών πληροφοριών που απορρέουν από τα χρηματοοικονομικά μέσα.  Καθορίζει τις ελάχιστες γνωστοποιήσεις που πρέπει να περιληφθούν στις οικονομικές καταστάσεις σε σχέση με τον πιστωτικό κίνδυνο, τον κίνδυνο ρευστότητας και τον κίνδυνο αγοράς, περιλαμβανομένης της ανάλυσης ευαισθησίας για τον κίνδυνο αγοράς.  Το ΔΠΧΠ7 αντικαθιστά το ΔΛΠ30 “Γνωστοποιήσεις στις οικονομικές καταστάσεις των Τραπεζών και Ομοίων Χρηματοπιστωτικών Ιδρυμάτων” καθώς επίσης και τις απαιτήσεις γνωστοποιήσεων του ΔΛΠ32 “Xρηματοοικονομικά μέσα: Γνωστοποιήσεις και Παρουσίαση”.  Η τροποποίηση του ΔΛΠ1 εισάγει γνωστοποιήσεις για το ύψος και τον τρόπο διαχείρισης του κεφαλαίου μιας επιχείρησης. Η Εταιρεία δεν αναμένει ότι η υιοθέτηση του ΔΠΧΠ7 και του αναθεωρημένου ΔΛΠ1 την 1 Ιανουαρίου 2007 θα έχει σημαντική επίδραση στις οικονομικές καταστάσεις εκτός από την παρουσίαση των επιπρόσθετων γνωστοποιήσεων που απαιτούνται από τα δύο αυτά λογιστικά πρότυπα.

· ΔΠΧΠ8  “Λειτουργικοί Τομείς” (εφαρμόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που αρχίζουν από 1 Ιανουαρίου 2009).

Το ΔΠΧΠ8 αντικαθιστά το ΔΛΠ14 “Oικονομικές Πληροφορίες κατά Τομέα” και θα παρέχει πληροφόρηση για τους κύριους λειτουργικούς τομείς της Εταιρείας.  Η Εταιρεία αξιολογεί την επίδραση στις οικονομικές καταστάσεις της από την εφαρμογή του πιο πάνω προτύπου από την 1 Ιανουαρίου 2009.

· Διερμηνεία 7  “Εφαρμογή της Μεθόδου Επαναδιατύπωσης” με βάση το ΔΛΠ29 “Χρηματοοικονομική Πληροφόρηση σε Υπερπληθωριστικές Οικονομίες”  (εφαρμόζεται από 1 Μαρτίου 2006).

Η Διερμηνεία 7 απαιτεί όπως κατά την περίοδο που μια Εταιρεία διαπιστώσει για πρώτη φορά ότι η οικονομία του νομίσματος λειτουργίας της έχει καταστεί υπερπληθωριστική, εφαρμόζει τις απαιτήσεις του ΔΛΠ29 ως εάν η οικονομία να ήταν πάντοτε υπερπληθωριστική. Η Διερμηνεία αυτή δεν έχει εφαρμογή στην Εταιρεία.
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2.
Λογιστικές αρχές (Συνέχεια)

Υιοθέτηση νέων και αναθεωρημένων ΔΠΧΠ (συνέχεια)

· Διερμηνεία 8 “Εκταση ΔΠΧΠ2”  (εφαρμόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν από 1 Μαΐου 2006).

Η Διερμηνεία 8 εξηγά ότι το ΔΠΧ2 “Παροχές που εξαρτώνται από την αξία μετοχών” εφαρμόζεται και στις περιπτώσεις όπου παραχωρούνται μετοχές ή αναλαμβάνονται υποχρεώσεις και το αναγνωρίσιμο αντάλλαγμα που λαμβάνεται είναι χαμηλότερο από την δίκαιη αξία των μετοχών που παραχωρούνται ή των υποχρεώσεων που αναλαμβάνονται. Η Διερμηνεία αυτή δεν έχει εφαρμογή στην Εταιρεία.

· Διερμηνεία 9 “Επαναξιολόγηση Ενσωματωμένων Παραγώγων”  (εφαρμόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που αρχίζουν από 1 Ιουνίου 2006).

Η Διερμηνεία αυτή απαιτεί όπως κατά την σύναψη ενός συμβολαίου θα πρέπει να αξιολογηθεί κατά πόσο αυτό περιέχει ενσωματωμένο παράγωγο το οποίο θα πρέπει να διαχωριστεί από το κύριο συμβόλαιο.  Η μεταγενέστερη επαναξιολόγηση απαγορεύεται εκτός εάν υπάρχει αλλαγή στους όρους του συμβολαίου που θα μεταβάλλουν σημαντικά τις ταμειακές ροές.  Η Διερμηνεία αυτή δεν έχει εφαρμογή στην Εταιρεία.

· Διερμηνεία 10 “Ενδιάμεση Οικονομική Πληροφόρηση και Απομείωση”  (εφαρμόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που αρχίζουν από 1 Νοεμβρίου 2006).

Η Διερμηνεία αυτή απαγορεύει τον μελλοντικό αντιλογισμό ζημιάς απομείωσης που αναγνωρίστηκε σε ενδιάμεση περίοδο σε σχέση με εμπορική εύνοια, επενδύσεις διαθέσιμες προς πώληση και περιουσιακά στοιχεία που τηρούνται σε κόστος.  Η Εταιρεία θα εφαρμόσει την πιο πάνω διερμηνεία την 1 Ιανουαρίου 2007.

· Διερμηνεία 11 “ΔΠΧΠ2: Συναλλαγές σε Ίδιες μετοχές και Μεταξύ Εταιρειών του ιδίου Ομίλου”  (εφαρμόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που αρχίζουν από 1 Μαρτίου 2007).

Η Διερμηνεία αυτή παρέχει καθοδήγηση για το λογιστικό χειρισμό συναλλαγών στις οποίες παραχωρούνται μετοχές της ιθύνουσας Εταιρείας σε υπαλλήλους της, ή σε υπαλλήλους θυγατρικών της εταιρειών. Η διερμηνεία αυτή δεν έχει εφαρμογή στην Εταιρεία.

· Διερμηνεία 12 “Συμβάσεις Παραχώρησης Υπηρεσιών”  (εφαρμόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που αρχίζουν από την 1 Ιανουαρίου 2008).

Η Διερμηνεία αυτή διευκρινίζει τον τρόπο με τον οποίο τα υφιστάμενα ΔΠΧΠ θα πρέπει να εφαρμόζονται στις περιπτώσεις όπου υπάρχουν συμβάσεις παραχώρησης υπηρεσιών. Η Διερμηνεία αυτή δεν έχει εφαρμογή στην Εταιρεία.

Το ΔΠΧΠ 8 “Λειτουργικοί Τομείς” και οι Διερμηνείες 10 μέχρι 12 δεν είχαν υιοθετηθεί από την ΕΕ μέχρι την ημερομηνία έγκρισης αυτών των οικονομικών καταστάσεων.

HARVEST CAPITAL MANAGEMENT PUBLIC LIMITED 
15

ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ

ΓΙΑ ΤΟ ΕΤΟΣ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΣΤΙΣ 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2006

2.
Λογιστικές αρχές (Συνέχεια)

Λογιστικές εκτιμήσεις και άσκηση κρίσης


Η ετοιμασία των οικονομικών καταστάσεων απαιτεί σημαντικές λογιστικές εκτιμήσεις και άσκηση κρίσης από μέρους του Διοικητικού Συμβουλίου.  Οι κυριότερες λογιστικές εκτιμήσεις που χρησιμοποιήθηκαν για τον καταρτισμό των οικονομικών καταστάσεων είναι οι πιο κάτω:

(α)
Αποτίμηση των επενδύσεων


Για την αποτίμηση των μη εισηγμένων επενδύσεων η Εταιρεία χρησιμοποιεί διάφορες μεθόδους αποτίμησης.  Οι μέθοδοι αυτοί στηρίζονται πάνω σε κάποιες υποθέσεις που γίνονται από το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρείας με βάση τα δεδομένα της αγοράς κατά την ημερομηνία του ισολογισμού.
(β)
Φορολογία


Η Εταιρεία υπόκειται σε φορολόγηση των δραστηριοτήτων της. Ο υπολογισμός της φορολογίας απαιτεί διάφορες εκτιμήσεις κατά την ετοιμασία των οικονομικών καταστάσεων, αφού ο τελικός προσδιορισμός της φορολογίας της Εταιρείας συμφωνείται με τις φορολογικές αρχές σε μεταγενέστερο στάδιο.  Πιθανή διαφορά μεταξύ της τελικής φορολογίας και της πρόνοιας στις οικονομικές καταστάσεις, θα επηρεάσει το έξοδο φορολογίας μελλοντικών περιόδων.


Νόμισμα λειτουργίας και παρουσίασης


Τα στοιχεία που περιλαμβάνονται στις οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας αποτιμούνται χρησιμοποιώντας το νόμισμα του κύριου οικονομικού περιβάλλοντος μέσα στο οποίο λειτουργεί η Εταιρεία ("το νόμισμα λειτουργίας").  Οι οικονομικές καταστάσεις παρουσιάζονται σε Κυπριακές λίρες (£), το οποίο είναι το νόμισμα λειτουργίας και παρουσίασης της Εταιρείας.


Εισοδήματα


Τα εισπρακτέα μερίσματα λογίζονται όταν η Εταιρεία αποκτά το δικαίωμα για είσπραξή τους.  Τα μερίσματα από επενδύσεις σε μετοχές δημοσίων εταιρειών θεωρούνται εισπρακτέα την ημέρα κλεισίματος του Μητρώου Μελών για σκοπούς πληρωμής μερίσματος και διαπραγμάτευσης των μετοχών χωρίς μέρισμα.


Οι εισπρακτέοι τόκοι λογίζονται όταν η Εταιρεία αποκτά δικαίωμα για είσπραξή τους.  Τα έσοδα από ενοίκια λογίζονται σε συστηματική βάση κατά τη διάρκεια της μίσθωσης.
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2.
Λογιστικές αρχές (Συνέχεια)
Χρηματοοικονομικά μέσα

Τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία και οι χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις καταχωρούνται στον ισολογισμό της Εταιρείας από τη στιγμή που η Εταιρεία καθίσταται συμβαλλόμενο μέρος του χρηματοοικονομικού μέσου.

Χρηματοοικονομικά στοιχεία ενεργητικού που αποτιμώνται σε δίκαιη αξία μέσω της κατάστασης λογαριασμού αποτελεσμάτων

Μια επένδυση περιλαμβάνεται σε αυτή την κατηγορία αν αποκτήθηκε με κύριο σκοπό την πώληση στο προσεχές μέλλον (επενδύσεις που κατέχονται για εμπορία) ή αν ορίστηκε σε αυτή την κατηγορία από τη διεύθυνση της Εταιρείας κατά την αρχική αναγνώριση.

Η δίκαιη αξία των εισηγμένων επενδύσεων υπολογίζεται με βάση τις τιμές πώλησης (bid price) στο τέλος της περιόδου,  όπως δημοσιεύονται από το Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου και τα ξένα Χρηματιστήρια.  Οι επενδύσεις σε μη εισηγμένες αξίες, αποτιμούνται με διάφορες μεθόδους αποτίμησης χρησιμοποιώντας τα δεδομένα της αγοράς κατά την ημερομηνία του ισολογισμού.  Ως ημερομηνία πώλησης ή αγοράς αξιών λογίζεται η ημερομηνία κατά την οποία εκτελείται η πράξη (trade date).

Η τιμή κόστους των μετόχων και άλλων αξιών, λογίζεται στην τιμή του μέσου σταθμικού κόστους και συμπεριλαμβάνει τα δικαιώματα του χρηματιστηρίου και τις προμήθειες των χρηματιστηριακών πράξεων.

Το έλλειμμα ή το πλεόνασμα από την επανεκτίμηση χρηματοοικονομικών στοιχείων ενεργητικού που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω της κατάστασης λογαριασμού αποτελεσμάτων, αντιπροσωπεύει τη διαφορά μεταξύ της τιμής πώλησης κατά τη λήξη του έτους με την τιμή πώλησης κατά την αρχή του έτους ή της τιμής κόστους των επενδύσεων που αγοράστηκαν κατά τη διάρκεια του έτους.

Το κέρδος ή ζημιά από τη ρευστοποίηση επενδύσεων υπολογίζεται με βάση τα έσοδα από την πώληση κατά τη διάρκεια του έτους, αφού αφαιρεθεί η προμήθεια των χρηματιστηριακών πράξεων και η τιμή κόστους των επενδύσεων.  Το κέρδος ή η ζημιά που προκύπτει συμπεριλαμβάνεται στην κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων.

Χρηματοοικονομικά στοιχεία ενεργητικού διαθέσιμα προς πώληση

Τα χρηματοοικονομικά στοιχεία τα οποία πρόκειται να κρατηθούν για μια αόριστη χρονική περίοδο και μπορεί να διατεθούν για πώληση για να ικανοποιήσουν ανάγκες ρευστότητας, αυξομείωσης επιτοκίων, ισοτιμιών συναλλάγματος ή αλλαγές στις τιμές αξιών, κατατάσσονται ως διαθέσιμα προς πώληση.

Οι επενδύσεις σε κινητές αξίες οι οποίες έχουν ταξινομηθεί από την Εταιρεία στην κατηγορία των χρηματοοικονομικών στοιχείων ενεργητικού διαθέσιμων προς πώληση αποτιμούνται στην εκτιμημένη δίκαιη αξία τους. Η δίκαιη αξία των εισηγμένων επενδύσεων υπολογίζεται με βάση τις τιμές αγοράς (bid price) στο τέλος του έτους, όπως δημοσιεύονται από το Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου και τα ξένα χρηματιστήρια. 
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2.
Λογιστικές αρχές (συνέχεια)
Χρηματοοικονομικά μέσα (συνέχεια)

Χρηματοοικονομικά στοιχεία ενεργητικού διαθέσιμα προς πώληση (συνέχεια)

Οι επενδύσεις σε μη εισηγμένες αξίες, αποτιμούνται με διάφορους μεθόδους αποτίμησης χρησιμοποιώντας τα δεδομένα της αγοράς κατά την ημερομηνία του ισολογισμού.  Επενδύσεις σε χρηματοοικονομικά στοιχεία διαθέσιμα προς πώληση απομειώνονται αν η μείωση στην εκτιμημένη δίκαιη αξία τους είναι σημαντική ή παρατεταμένη.  Το πλεόνασμα ή έλλειμμα επανεκτίμησης μεταφέρεται απευθείας στο αποθεματικό από επανεκτίμηση διαθέσιμων προς πώληση χρηματοοικονομικών στοιχείων. Κατά την πώληση των χρηματοοικονομικών στοιχείων αυτών, το συνολικό κέρδος ή ζημιά που συμπεριλήφθηκε στο συμφέρον μετόχων μεταφέρεται στην κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων για το έτος.

Κατά την ημερομηνία του ισολογισμού γίνεται η απαιτούμενη αξιολόγηση για να αναγνωρισθεί τυχόν ζημιά απομείωσης της αξίας των χρηματοοικονομικών στοιχείων διαθέσιμων προς πώληση.  Οποιαδήποτε ζημιά απομείωσης σε σχέση με την καθαρή λογιστική αξία χρεώνεται στην κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων του έτους.

Τα χρηματοοικονομικά στοιχεία διαγράφονται όταν εκπνεύσουν τα συμβατικά δικαιώματα επί των ταμειακών ροών των χρηματοοικονομικών στοιχείων ή όταν η Εταιρεία μεταβιβάσει ουσιαστικά όλους τους κινδύνους και τα οφέλη της κυριότητας μιας επένδυσης.

Απαιτήσεις από εμπορικές δραστηριότητες

Οι χρεώστες και άλλοι λογαριασμοί παρουσιάζονται αφού αφαιρεθούν οι προβλέψεις για επισφαλείς απαιτήσεις που τυχόν θα προκύψουν από τη συνήθη διεξαγωγή των εργασιών.  Πρόβλεψη για επισφαλείς απαιτήσεις γίνεται μόνο για χρεώστες που τα χρέη τους θεωρούνται αμφίβολης είσπραξης.

Υποχρεώσεις από εμπορικές δραστηριότητες

Οι υποχρεώσεις από εμπορικές δραστηριότητες παρουσιάζονται στη δίκαιη αξία τους.

Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών

Τα μετρητά και αντίστοιχα μετρητών αντιπροσωπεύουν μετρητά στο ταμείο και υπόλοιπα τραπεζών.  Η Εταιρεία θεωρεί ως αντίστοιχα μετρητών όλα τα βραχυπρόθεσμα άμεσα ρευστοποιήσιμα στοιχεία με λήξη μέχρι και τρεις μήνες.


Φορολογία

Η πρόβλεψη για τρέχουσα φορολογία γίνεται πάνω στο φορολογητέο κέρδος του έτους με τα κατάλληλα ποσοστά που ισχύουν.

Γίνεται πρόβλεψη για αναβαλλόμενη φορολογία, για όλες τις φορολογητέες ή αφαιρετέες προσωρινές διαφορές με βάση τους φορολογικούς συντελεστές που θα ισχύουν κατά την περίοδο εκποίησης ή διακανονισμού των στοιχείων ενεργητικού και υποχρεώσεων από τα οποία προκύπτουν οι προσωρινές διαφορές. Τα χρεωστικά υπόλοιπα αναβαλλόμενης φορολογίας από αφαιρετέες προσωρινές διαφορές αναγνωρίζονται μόνο στο βαθμό των αναμενόμενων μελλοντικών φορολογητέων κερδών.
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2.
Λογιστικές αρχές (Συνέχεια)



Εμπράγματα πάγια περιουσιακά στοιχεία


Τα εμπράγματα πάγια περιουσιακά στοιχεία αναφέρονται σε τιμή κόστους ή κτήσης, μείον συσσωρευμένες αποσβέσεις. Το πλεόνασμα από επανεκτίμηση μεταφέρεται σε ειδικό αποθεματικό κεφαλαίου. 

Οι 
αποσβέσεις υπολογίζονται με τη μέθοδο της σταθερής απόσβεσης λαμβάνοντας υπόψη την 
αναμενόμενη διάρκεια χρησιμότητας τους ως ακολούθως:


Εγκαταστάσεις και εξοπλισμός

15%


Έπιπλα και σκεύη

10%


Ηλεκτρονικοί Υπολογιστές 

20%

Το κέρδος ή ζημιά που προκύπτει από την πώληση εμπράγματων πάγιων περιουσιακών στοιχείων λογίζεται ως έσοδο ή έξοδο στο έτος που πραγματοποιείται η πώληση.

Έξοδα συντήρησης περιλαμβανομένων μη σημαντικών βελτιώσεων και ανανεώσεων χρεώνονται απ' ευθείας στην κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων στο έτος που 
πραγματοποιήθηκαν. Τα κόστα σημαντικών ανακαινίσεων και βελτιώσεων στο βαθμό που αναμένεται ότι θα προσδώσουν οφέλη πέραν από αυτά που είχαν αρχικά υπολογισθεί, κεφαλαιοποιούνται και αποσβένονται με βάση το συντελεστή που αναφέρεται πιο πάνω.

Απομείωση Αξίας Περιουσιακών Στοιχείων


Σε κάθε ημερομηνία ισολογισμού το υπόλοιπο της αξίας των περιουσιακών στοιχείων εξετάζεται για να προσδιοριστεί το κατά πόσο ένα πάγιο περιουσιακό στοιχείο τελεί υπό καθεστώς μόνιμης απομείωσης.  Αν υπάρχει μια τέτοια ένδειξη η ανακτήσιμη αξία ενός πάγιου εκτιμάται για να προσδιοριστεί τυχόν ζημιά απομείωσης.  Όπου δεν δημιουργούνται ταμειακές ροές από το πάγιο στοιχείο, ανεξάρτητες από άλλα στοιχεία ενεργητικού, η Εταιρεία υπολογίζει την ανακτήσιμη αξία της μονάδας δημιουργίας ταμειακών ροών που περιλαμβάνει το πάγιο στοιχείο.


Ως αξία ανάκτησης αναγνωρίζεται η μεγαλύτερη μεταξύ της καθαρής αξίας πώλησης και της αξίας εν χρήσει.  Καθαρή αξία πώλησης θεωρείται η εφικτή πρόσοδος από την πώληση ενός παγίου στα πλαίσια μίας αμφοτεροβαρούς συναλλαγής στην οποία τα μέρη έχουν πλήρη γνώση και προσχωρούν οικειοθελώς, μετά από την αφαίρεση κάθε πρόσθετου άμεσου κόστους διάθεσης του παγίου, ενώ αξία εν χρήσει είναι η παρούσα αξία των εκτιμώμενων μελλοντικών ταμειακών ροών που αναμένεται να πραγματοποιηθούν από τη συνεχή χρήση ενός παγίου και από τη διάθεση του στο τέλος της εκτιμώμενης ωφέλιμης ζωής του.  Για τον υπολογισμό της αξίας εν χρήσει, οι εκτιμώμενες μελλοντικές ταμειακές ροές προεξοφλούνται στην παρούσα αξία τους με συντελεστή πριν τη φορολογία.  Ο συντελεστής αυτός λαμβάνει υπόψη συγκεκριμένους κινδύνους σχετικά με το πάγιο στοιχείο, όπως και την αγορά επιτοκίων γενικότερα σε περιπτώσεις όπου δεν έχουν γίνει οι σχετικές αναπροσαρμογές στις υπολογιζόμενες μελλοντικές ταμειακές ροές.


Όταν η ανακτήσιμη αξία του στοιχείου (ή της μονάδας δημιουργίας ταμειακών ροών) είναι χαμηλότερη από την αναπόσβεστη αξία, τότε η αναπόσβεστη αξία του στοιχείου (ή της μονάδας δημιουργίας ταμειακών ροών) μειώνεται στην ανακτήσιμη αξία.  Η ζημιά απομείωσης αναγνωρίζεται ως έξοδο στην κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων εκτός σε περίπτωση επανεκτιμημένων στοιχείων όπου η ζημιά απομείωσης θεωρείται σαν μείωση του ποσού επανεκτίμησης.
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2.
Λογιστικές αρχές (Συνέχεια)


Άυλα στοιχεία ενεργητικού


Η Εταιρεία υιοθέτησε το Δ.Λ.Π. 38 "Άυλα Στοιχεία Ενεργητικού" σύμφωνα με το οποίο τα 
λογισμικά προγράμματα παρουσιάζονται ως άυλα στοιχεία ενεργητικού και αποσβένονται μέσα σε περίοδο 3 ετών.

Ακίνητα για επένδυση
Τα ακίνητα για επένδυση συμπεριλαμβάνουν επενδύσεις σε γη και κτίρια προς ενοικίαση ή με σκοπό την αύξηση της κεφαλαιουχικής τους αξίας, παρά για χρήση των ακινήτων για σκοπούς διαχείρισης, για τις εργασίες της Εταιρείας ή για μεταπώληση.  Τα ακίνητα για επένδυση αναγνωρίζονται στον ισολογισμό αρχικά σε τιμή κτήσης η οποία περιλαμβάνει και τα έξοδα που προκύπτουν από τη συναλλαγή και μετά αποτιμούνται στην αγοραία αξία τους στο τέλος του έτους. 

Η αγοραία αξία των ακινήτων υπολογίζεται από ανεξάρτητους εκτιμητές ή από το Διοικητικό Συμβούλιο πριν την αφαίρεση εξόδων που θα υποστεί η Εταιρεία κατά την πώληση των ακινήτων.

Το πραγματοποιηθέν κέρδος ή ζημιά από πώληση ακινήτων για επένδυση που συμπεριλαμβάνεται στην κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων του έτους αντιπροσωπεύει τα καθαρά έσοδα από την πώληση αφού αφαιρεθεί το εμφανιζόμενο ποσό των ακινήτων.

Το έλλειμμα ή το πλεόνασμα από την επανεκτίμηση ακινήτων για επένδυση που συμπεριλαμβάνεται στην κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων του έτους, αντιπροσωπεύει τη διαφορά μεταξύ της αγοραίας αξίας στο τέλος του έτους με την αγοραία αξία κατά την αρχή του έτους ή του κόστους των ακινήτων για επένδυση που αγοράστηκαν κατά τη διάρκεια του έτους.


Ξένο συνάλλαγμα

Συναλλαγές σε ξένο νόμισμα μετατρέπονται στο νόμισμα λειτουργίας με βάση τις τιμές συναλλάγματος που ισχύουν την ημέρα της συναλλαγής.


Κατά την ημερομηνία του ισολογισμού, τα χρηματικά περιουσιακά στοιχεία που εκφράζονται σε ξένο νόμισμα, μετατρέπονται με βάση τη συναλλαγματική ισοτιμία που ισχύει στο τέλος του έτους.  Οι συναλλαγματικές διαφορές που προκύπτουν από τη μετατροπή των χρηματικών περιουσιακών στοιχείων αναγνωρίζονται στην κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων.


Μη χρηματικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία και εκφράζονται σε ξένο νόμισμα, μετατρέπονται με βάση τη συναλλαγματική ισοτιμία που ίσχυε κατά τον υπολογισμό της δίκαιής τους αξίας.  Μη χρηματικά περιουσιακά στοιχεία που εκφράζονται σε ξένο νόμισμα και αποτιμούνται με βάση το ιστορικό κόστος δεν μετατρέπονται.  Οι συναλλαγματικές διαφορές που προκύπτουν από τη μετατροπή των μη χρηματικών περιουσιακών στοιχείων που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία αναγνωρίζονται στην κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων, εκτός από τις διαφορές που προκύπτουν από μετατροπή μη χρηματικών περιουσιακών στοιχείων των οποίων το κέρδος ή ζημιά αναγνωρίζεται απευθείας στα ίδια κεφάλαια.  Οι συναλλαγματικές αυτές διαφορές αναγνωρίζονται επίσης απευθείας στα ίδια κεφάλαια.


Ανάλυση κατά τομέα
Η Εταιρεία δεν θεωρεί ότι υπάρχουν ξεχωριστοί τομείς δραστηριότητας ή γεωγραφικοί τομείς για τους οποίους πρέπει να παρουσιαστούν πληροφορίες.

HARVEST CAPITAL MANAGEMENT PUBLIC LIMITED 
20
ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ

ΓΙΑ ΤΟ ΕΤΟΣ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΣΤΙΣ 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2006
2.
Λογιστικές αρχές (Συνέχεια)


Συγκριτικά ποσά

Όπου θεωρήθηκε αναγκαίο τα συγκριτικά ποσά έχουν αναπροσαρμοστεί για να συνάδουν με τις αλλαγές στην παρουσίαση του τρέχοντος έτους.
3.
Διαχείριση κινδύνων

Οι εργασίες της Εταιρείας την εκθέτουν σε κίνδυνο τιμής αγοράς, κίνδυνο επιτοκίου, πιστωτικό κίνδυνο, κίνδυνο ρευστότητας και συναλλαγματικό κίνδυνο που προκύπτουν από τα χρηματοοικονομικά μέσα που κατέχει.  Η πολιτική που εφαρμόζει η Εταιρεία για τη διαχείριση αυτών των κινδύνων εξηγείται πιο κάτω:

(α)
Κίνδυνος τιμής αγοράς


Ο κίνδυνος τιμής αγοράς είναι ο κίνδυνος να διακυμανθεί η αξία των χρηματοοικονομικών μέσων εξαιτίας αλλαγών στις τιμές της αγοράς.  Τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω της κατάστασης λογαριασμού αποτελεσμάτων υπόκεινται σε κίνδυνο τιμής αγοράς λόγω αβεβαιότητας ως προς τις μελλοντικές τιμές των χρηματοοικονομικών στοιχείων.


Η Εταιρεία διαχειρίζεται τον κίνδυνο της τιμής αγοράς μέσω επενδύσεων σε διάφορους τίτλους και διασπορά του χαρτοφυλακίου επενδύσεων.  

(β)
Κίνδυνος επιτοκίου


Ο κίνδυνος επιτοκίου είναι ο κίνδυνος η αξία των χρηματοοικονομικών μέσων να διακυμαίνεται λόγω αλλαγών στα επιτόκια της αγοράς.  Τα έσοδα και ροή μετρητών από εργασίες της Εταιρείας επηρεάζονται από αλλαγές στα επιτόκια της αγοράς.  Η διεύθυνση της Εταιρείας παρακολουθεί τις διακυμάνσεις στα επιτόκια σε συνεχή βάση και ενεργεί ανάλογα.

(γ)
Πιστωτικός κίνδυνος


Ο πιστωτικός κίνδυνος προκύπτει όταν η αδυναμία των συμβαλλομένων μερών να εξοφλήσουν τις υποχρεώσεις τους θα μπορούσε να μειώσει το ποσό των μελλοντικών ταμειακών εισροών από χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία κατά την ημερομηνία του ισολογισμού.  Η Εταιρεία δεν έχει σημαντικές συγκεντρώσεις πιστωτικού κινδύνου.  Η Εταιρεία εφαρμόζει αποτελεσματικούς ελέγχους και διαδικασίες έτσι που να ελαχιστοποιείται αυτός ο κίνδυνος. Τα τραπεζικά υπόλοιπα κρατούνται σε χρηματοοικονομικούς οργανισμούς με πιστωτική αξιοπιστία και η Εταιρεία εφαρμόζει διαδικασίες που περιορίζουν την έκθεσή της σε πιστωτικό κίνδυνο σε σχέση με κάθε χρηματοοικονομικό οργανισμό.

(δ)
Κίνδυνος ρευστότητας


Ο κίνδυνος ρευστότητας είναι ο κίνδυνος που προκύπτει όταν η λήξη των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων δεν συμπίπτουν. Όταν οι λήξεις δεν συμπίπτουν, η αποδοτικότητα μπορεί να αυξηθεί αλλά ταυτόχρονα μπορεί να αυξηθεί ο κίνδυνος ζημιών.  Ο κίνδυνος αυτός είναι περιορισμένος για την Εταιρεία λόγω του γεγονότος πως σημαντικό ποσοστό των περιουσιακών στοιχείων της μπορεί να ρευστοποιηθεί αμέσως.

(ε)
Συναλλαγματικός κίνδυνος


Ο συναλλαγματικός κίνδυνος είναι ο κίνδυνος η αξία των χρηματοοικονομικών μέσων να κυμαίνεται λόγω αλλαγών στις συναλλαγματικές ισοτιμίες.  Η Εταιρεία υπόκειται σε συναλλαγματικό κίνδυνο λόγω των μεγάλων επενδύσεων της στο εξωτερικό.  Το Διοικητικό Συμβούλιο παρακολουθεί τις διακυμάνσεις στις συναλλαγματικές ισοτιμίες σε συνεχή βάση και ενεργεί ανάλογα.
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4.
Συμφωνίες διεύθυνσης και διαχείρισης επενδύσεων/υπηρεσίες γενικής διεύθυνσης, διαχείρισης και λειτουργίας
Το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρείας σε έκτακτη συνεδρία που πραγματοποιήθηκε στις 21 Μαρτίου 2005 αναφορικά με το θέμα των διαχειριστών επενδύσεων Suphire Securities & Financial Services Ltd αποφάσισε να ζητήσει αναστολή της συμφωνίας διαχείρισης μέχρι την επανάκτηση της άδειας λειτουργίας ως Ε.Π.Ε.Υ. από την  Suphire Securities & Financial Services Ltd και την μεταφορά των εγγεγραμμένων τίτλων υπό διαχείριση στο Κεντρικό Αποθετήριο του Χ.Α.Κ.  Στις 11 Απριλίου 2005 υπογράφηκε σχετικό έγγραφο από τα συμβαλλόμενα μέρη που ακυρώνει τη συμφωνία διαχείρισης με την Suphire Securities & Financial Services Ltd.

Με βάση συμφωνία ημερομηνίας 15 Οκτωβρίου 2003, μεταξύ της Εταιρείας και της Harvest Securities.Com Limited, η Harvest Securities.Com Limited θα παρέχει στην Εταιρεία υπηρεσίες διεύθυνσης και διαχείρισης ενός ξεχωριστού χαρτοφυλακίου αξιών, μετρητών και άλλων περιουσιακών στοιχείων από αυτό που διαχειριζόταν η Suphire Securities & Financial Services Ltd. Με βάση τους όρους της συμφωνίας αυτής η ετήσια προμήθεια διαχείρισης είναι 0,50% της συνολικής αξίας του 50% του υπό διαχείριση κεφαλαίου.

Η διάρκεια της συμφωνίας ήταν διετής και τερματίστηκε στις 15 Οκτωβρίου 2005.
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	5.
	Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών
	2006
	2005

	
	
	£
	£

	
	Τραπεζικά υπόλοιπα
	1.849
	560

	
	Τραπεζικά παρατραβήγματα
	(2.371)
	(5.991)

	
	
	(522)
	(5.431)


	6.
	Το κέρδος/(ζημιά) από εργασίες πριν τη φορολογία
	2006
	2005

	
	
	£
	£

	
	Το κέρδος/(ζημιά) από εργασίες πριν τη φορολογία φαίνεται μετά την αφαίρεση:
	
	

	
	Αποσβέσεων άυλων στοιχείων ενεργητικού
	-
	1.200

	
	Αποσβέσεων εμπράγματων πάγιων περιουσιακών στοιχείων 
	17.402
	17.402

	
	Κέρδoυς από συναλλαγματικές διαφορές
	-
	(5.824)

	
	Αμοιβής ελεγκτών – τρέχον έτος
	2.300
	2.000

	
	Αμοιβής ελεγκτών – προηγούμενα έτη
	(675)
	-

	
	Τόκων
	1.733
	375

	
	Δικαιώματος διεύθυνσης και διαχείρισης επενδύσεων χαρτοφυλακίου
	1.800
	7.811

	
	Δικαίωμα λογιστικών υπηρεσιών 
	3.278
	4.970

	
	
	
	

	
	και μετά την πρόσθεση:
	
	

	
	Τόκων εισπρακτέων
	4
	3

	
	Ενοικίων εισπρακτέων
	21.736
	28.236


	7.
	Έξοδα
	2006
	2005

	
	
	£
	£

	
	Έξοδα διαχείρισης:
	
	

	
	   Δικαιώματα παροχής λογιστικών υπηρεσιών
	3.278
	4.970

	
	   Δικαιώματα διαχείρισης
	1.800
	7.811

	
	   Δικαιώματα παροχής υπηρεσιών θεματοφύλακα
	3.340
	3.502

	
	   Δικαιώματα συμβούλων
	15.375
	7.150

	
	   Πρόνοια για επισφαλείς χρεώστες
	52.341
	-

	
	   Αποσβέσεις
	17.402
	18.603

	
	   Αμοιβή ελεγκτών – τρέχον έτος
	2.300
	2.000

	
	   Αμοιβή ελεγκτών – προηγούμενα έτη 
	(675)
	-

	
	   Αμοιβή δικηγόρων
	419
	2.637

	
	   Άλλα λειτουργικά έξοδα
	6.390
	10.077

	
	
	101.970
	56.750

	
	
	
	

	
	Χρηματοδοτικά έξοδα:
	
	

	
	   Τόκοι και έξοδα τραπεζών
	2.093
	547

	
	
	104.063
	57.297
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	8.
	Φορολογία
	Έκτακτη
	
	

	
	
	εισφορά
	2006
	2005

	
	
	για την άμυνα
	Ολικό
	Ολικό

	
	
	£
	£
	£

	
	Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου
	2.835
	2.835
	2.200

	
	Πρόνοια για το έτος
	        489
	489
	635

	
	
	3.324
	3.324
	2.835

	
	Ποσό που πληρώθηκε
	-
	-
	-

	
	Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου
	3.324
	3.324
	2.835


	
	Η φορολογική επιβάρυνση αποτελείται από τα πιο κάτω:
	2006
£
	2005
£

	
	Πρόνοια έτους για έκτακτη αμυντική εισφορά
	489
	635

	
	Αναβαλλόμενη φορολογία 
	4.705
	4.506

	
	Φορολογία έτους
	5.194
	5.141



Η φορολογία βασίζεται πάνω στα κέρδη του έτους όπως αναπροσαρμόζονται για φορολογικούς σκοπούς.

Εταιρικός φόρος

Με βάση τον περί Φορολογίας του Εισοδήματος Νόμο του 2002, που έχει τεθεί σε ισχύ από την 1 Ιανουαρίου 2003, η Εταιρεία υπόκειται σε εταιρικό φόρο με συντελεστή 10% στο σύνολο των φορολογητέων κερδών της.  
Σε περίπτωση ζημιάς η Εταιρεία έχει το δικαίωμα να μεταφέρει και να συμψηφίσει τη ζημιά αυτή με τα κέρδη των επομένων ετών χωρίς περιορισμό.

Έκτακτη εισφορά για την άμυνα

Η αμυντική εισφορά στα φορολογητέα κέρδη και στους τόκους εισπρακτέους της Εταιρείας καταργήθηκε από την 1 Ιανουαρίου 2003.  Εισοδήματα από μερίσματα από το εξωτερικό υπόκεινται σε αμυντική εισφορά με συντελεστή 15% κάτω από ορισμένες προϋποθέσεις.  Η αμυντική εισφορά στα εισοδήματα από ενοίκια, μειωμένα κατά 25%, παρέμεινε ως έχει με συντελεστή 3%.

Σχέση μεταξύ τρέχουσας φορολογίας και λογιστικού κέρδους/(ζημιάς)

Η σχέση μεταξύ της φορολογικής επιβάρυνσης και του λογιστικού κέρδους/(ζημιάς) εξηγείται πιο κάτω:

	
	2006
	2005

	
	£
	£

	Λογιστικό κέρδος/(ζημιά) πριν τη φορολογία
	215.014
	(150.068)

	
	
	

	Εταιρικός φόρος @ 10%
	21.501
	(15.007)

	Φορολογική επίδραση εσόδων που απαλλάσσονται  
	(39.029)
	(9.028)

	Φορολογική επίδραση εξόδων που δεν εκπίπτουν  
	9.842
	21.384

	Ζημιές που μεταφέρονται
	7.686
	2.651

	Εισοδήματα που φορολογούνται για σκοπούς άμυνας 
	489
	635

	Αναβαλλόμενη φορολογία
	4.705
	4.506

	
	
	

	
	5.194
	5.141
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	9.
	Κέρδος/(ζημιά) ανά μετοχή
	
	


Το κέρδος/(ζημιά) ανά μετοχή αντιπροσωπεύει το κέρδος/(ζημιά) της Εταιρείας μετά τη φορολογία που 
αντιστοιχεί στο μέσο σταθμικό αριθμό μετοχών με δικαίωμα συμμετοχής στο μέρισμα του έτους ως ακολούθως:

	
	
	2006
	2005

	
	
	£
	£

	
	Κέρδος/(ζημιά) μετά τη φορολογία (£)
	209.820
	(155.209)

	
	
	
	

	
	Μεσοσταθμικός αριθμός μετοχών
	14.000.000
	14.000.000

	
	
	
	

	
	Κέρδος/(ζημιά) ανά μετοχή (σεντ)
	1,50
	(1,11)


10.

Χρηματοοικονομικά στοιχεία ενεργητικού που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω της κατάστασης λογαριασμού αποτελεσμάτων

Οι επενδύσεις της Εταιρείας ανά κλάδο είναι ως ακολούθως:

	
	
	Μεσοσταθμικό
	Αγοραία
	Μεσοσταθμικό
	Αγοραία

	
	
	Κόστος
	Αξία
	Κόστος
	Αξία

	
	
	2006
	2006
	2005
	2005

	
	
	£
	£
	£
	£

	
	Επενδύσεις εσωτερικού:
	
	
	
	

	
	Εισηγμένες αξίες
	
	
	
	

	
	Κλάδος
	
	
	
	

	
	Βιομηχανιών
	13.593
	5.984
	13.593
	13.160

	
	Χρηματοοικονομικών
	490.838
	81.779
	576.399
	20.721

	
	Εμπορικών και  Άλλων Οργανισμών
	412.656
	218.372
	417.644
	29.872

	
	
	917.087
	306.135
	1.007.636
	63.753

	
	
	
	
	
	

	
	Μη εισηγμένες αξίες
	416.600
	116.400
	416.600
	132.400

	
	
	
	
	
	

	
	
	1.333.687
	422.535
	1.424.236
	196.153

	
	
	
	
	
	

	
	Επενδύσεις εξωτερικού:
	
	
	
	

	
	Μετοχές σε Δημόσιες Εταιρείες
	138
	-
	153
	23

	
	
	
	
	
	

	
	Μη εισηγμένες αξίες
	43.986
	-
	48.440
	-

	
	
	
	
	
	

	
	
	44.124
	-
	48.593
	23

	
	
	
	
	
	

	
	
	1.377.811
	422.535
	1.472.829
	196.176


Στις μη εισηγμένες αξίες εσωτερικού περιλαμβάνονται επενδύσεις με ολικό κόστος £221.600 και αξία £116.400 στις εταιρείες Suphire (Venture Capital) Ltd και Harvest Advisors Ltd οι οποίες είχαν καθοριστεί από το Διοικητικό Συμβούλιο  κατά το έτος 2002 με βάση εκτίμηση που είχε γίνει για σκοπούς ενημερωτικού δελτίου που ετοίμασε η εταιρεία στην οποία έγινε η επένδυση.  Οι εταιρείες αυτές δεν έχουν ετοιμάσει οικονομικές καταστάσεις μεταγενέστερα της εκτίμησης αυτής και δεν υπάρχουν άλλες πηγές πληροφοριών για να μπορέσει το διοικητικό συμβούλιο να αξιολογήσει την τρέχουσα αξία των επενδύσεων αυτών.     

Όλες οι πιο πάνω επενδύσεις κατέχονται για εμπορία.
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11. 
Κατάσταση 10 Μεγαλύτερων Επενδύσεων 

	
	
	
	
	
	
	
	
	Καθαρά
	Καθαρό
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	Κέρδη/
	Ενεργητικό
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	(ζημιές)
	Εκδότη
	

	
	
	
	
	
	
	Ποσοστό
	Ποσοστό
	Εκδότη
	Που
	Μερίσματα

	
	
	
	
	
	Αγοραία
	Ολικού
	συμμετοχής
	2005 
	Αντιστοιχεί 
	Και

	
	
	Κατηγορία
	Αριθμός
	Κόστος
	αξία
	Ενεργητικού
	Στο κεφάλαιο
	£000
	στην Επένδυση
	Τόκοι 

	Εκδότης
	Κλάδος
	τίτλου
	αξιών
	αγοράς
	(Σημ. 1)
	της Εταιρείας
	του εκδότη
	(Σημ. 2)
	(Σημ. 3)
	εισπρακτέοι

	
	
	
	£
	£
	£
	%
	%
	£
	£
	£

	1. Κτίριο Centre Point (3 ορόφοι και εξοπλισμός)
	Δ/Ε
	Δ/Ε
	Δ/Ε
	Δ/Ε
	556.000
	52,68
	Δ/Ε
	Δ/Ε
	Δ/Ε
	-

	2. Blue Island Plc *
	Καταναλωτικά αγαθά
	Μετοχές
	295.000
	412.457
	218.328
	20,69
	1,91
	(300)
	96.593
	-

	3. Suphire (Venture Capital) Ltd  **
	Μη εισηγμένη
	Μετοχές
	200.000
	200.000
	114.000
	10,80
	Δ/Ε
	Δ/Ε
	Δ/Ε
	

	4. Χρεώστες 
	Δ/Ε
	Δ/Ε
	Δ/Ε
	Δ/Ε
	8.534
	0,81
	Δ/Ε
	Δ/Ε
	Δ/Ε
	-

	5. Suphire Holdings Public Ltd *
	Χρηματοοικονομικός
	Μετοχές
	442.929
	272.056
	46.098
	4,37
	0,36
	(2.011)
	(5.126)
	-

	6. Αίαντας Επενδυτική Δημόσια Λτδ  *
	Χρηματοοικονομικός
	Μετοχές
	400.000
	89.038
	23.128
	2,19
	0,49
	(16)
	53.307
	-

	7. Regalia Holdings Limited *
	Χρηματοοικονομικός
	Μετοχές
	361.846
	129.744
	12.553
	1,19
	1,79
	(216)
	11.967
	-

	8. Kostas Michaelides Constructions Ltd 
	Βιομηχανικός
	Μετοχές
	18.800
	13.593
	5.979
	0,57
	0,31
	90
	6.630
	-

	9.Harvest Advisors Limited **
	Μη εισηγμένη
	Μετοχές
	240.000
	21.600
	2.400
	0,23
	Δ/Ε
	Δ/Ε
	Δ/Ε
	-

	10. Μετρητά και μετατρέψιμα μετρητών
	Δ/Ε
	Δ/Ε
	Δ/Ε
	Δ/Ε
	1.849
	0,18
	Δ/Ε
	Δ/Ε
	Δ/Ε
	4

	
	
	
	
	1.138.488
	988.869
	
	
	
	
	


*
Επενδύσεις στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου

**
Βλέπε σημείωση 9

Σημ. 1:
Η αγοραία αξία των επενδύσεων στο ΧΑΚ υπολογίστηκε με βάση την τιμή αγοράς (bid price) στις 31 Δεκεμβρίου 2006.
Σημ 2:
Με βάση τους ελεγμένους λογαριασμούς των εταιρειών για το έτος 2005

Σημ 3:
Με βάση τους ελεγμένους λογαριασμούς των εταιρειών για το έτος 2005 και χρησιμοποιώντας το ποσοστό στο κεφάλαιο του εκδότη στις 31 Δεκεμβρίου 2006

Οι επενδύσεις στις εταιρείες Blue Island Ltd, Suphire (Venture Capital) Limited και στο κτίριο Centre Pant αποτελούν επενδύσεις πέραν του 5% του ενεργητικού της εταιρείας.
Η Καθαρή Εσωτερική Αξία της Μετοχής κατά την 31 Δεκεμβρίου 2006 ήταν £0,0692
Η Καθαρή Εσωτερική Αξία της Μετοχής (πλήρως κατανεμημένη) κατά την 31 Δεκεμβρίου 2006 δεν ισχύει (υπερβαίνει τη βασική ΚΕΑ)
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	12.
	Χρεώστες και άλλα ποσά εισπρακτέα
	
	

	
	
	2006
£
	2005
£

	
	Ποσά οφειλόμενα από μετόχους
	12.500
	12.500

	
	Άλλα ποσά εισπρακτέα
	8.534
	4.838

	
	Ποσά οφειλόμενα από συγγενικές εταιρείες (σημ. 24)
	-
	58.572

	
	
	21.034
	75.910



Το ποσό των £12.500 που οφείλεται από μετόχους αντιπροσωπεύει κεφάλαιο που 
εκδόθηκε προς αυτούς και δεν έχει πληρωθεί.

13.
Εμπράγματα πάγια περιουσιακά στοιχεία 
	
	Εγκαταστάσεις
	Έπιπλα
	
	

	
	και
	και
	Ηλεκτρ.
	

	
	εξοπλισμός
	Σκεύη
	υπολογιστές
	Ολικό

	
	£
	£
	£
	£

	
Κόστος
	
	
	
	

	Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 2005
	103.724
	17.270
	3.679
	124.673

	Αγορές
	-
	-
	-
	-

	Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 2006
	103.724
	17.270
	3.679
	124.673

	Αγορές
	-
	-
	-
	-

	Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 2006
	103.724
	17.270
	3.679
	124.673

	
	
	
	
	

	Συσσωρευμένες αποσβέσεις
	
	
	
	

	Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 2005
	23.797
	8.420
	3.679
	35.896

	Για το έτος
	15.675
	1.727
	-
	17.402

	Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 2006
	39.472
	10.147
	3.679
	53.298

	Για το έτος
	15.675
	1.727
	-
	17.402

	Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 2006
	55.147
	11.874
	3.679
	70.700

	
	
	
	
	

	Καθαρή αξία 
	
	
	
	

	31 Δεκεμβρίου 2006
	48.577
	5.396
	-
	53.973

	31 Δεκεμβρίου 2005
	64.252
	7.123
	-
	71.375
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	14.
	Άυλα στοιχεία ενεργητικού
	Λογισμικά
	2006
	2005

	
	
	Προγράμματα
	Ολικό
	Ολικό

	
	
	£
	£
	£

	
	Κόστος
	
	
	

	
	Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 
	21.800
	21.800
	21.800

	
	Προσθήκες
	-
	-
	-

	
	
	
	
	

	
	Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 
	21.800
	21.800
	21.800

	
	
	
	
	

	
	Συσσωρευμένες αποσβέσεις
	
	
	

	
	Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου
	21.800
	21.800
	20.600

	
	Για το έτος
	-
	-
	1.200

	
	
	
	
	

	
	Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 
	21.800
	21.800
	21.800

	
	
	
	
	

	
	Καθαρή αξία 
	
	
	

	
	31 Δεκεμβρίου 
	-
	-
	-

	
	
	
	
	


	15.
	Ακίνητα για επένδυση
	
	

	
	
	2006
£
	2005
£

	
	Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου
	500.000
	435.276

	
	Πλεόνασμα από επανεκτίμηση ακινήτων για επένδυση
	56.000
	64.724

	
	Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου
	556.000
	500.000



Τα ακίνητα που περιλαμβάνονται στα ακίνητα για επένδυση επανεκτιμήθηκαν από ανεξάρτητους επαγγελματίες εκτιμητές στις 31 Δεκεμβρίου 2006.  Οι εκτιμήσεις έγιναν με βάση τα υφιστάμενα συγκριτικά δεδομένα και λαμβανομένων υπόψη των φυσικών και νομικών χαρακτηριστικών, των προοπτικών και των δυνατοτήτων των υπό εξέταση ακινήτων, καθώς και των τάσεων της κτηματαγοράς και της οικονομίας.  
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	16.
	Πιστωτές και οφειλόμενα έξοδα
	
	

	
	
	2006
£
	2005
£

	
	Οφειλόμενα έξοδα
	52.131
	52.379

	
	Ποσά οφειλόμενα σε συγγενικές εταιρείες (σημ. 24)
	224
	-

	
	
	52.355
	52.379


	17.
	Αναβαλλόμενη φορολογία
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	Οι ακόλουθες είναι οι κυριότερες αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις και απαιτήσεις που αναγνωρίστηκαν από την Εταιρεία και οι κινήσεις κατά τη διάρκεια της τρέχουσας και της προηγούμενης περιόδου.


	
	
	Επιταχυνόμενες φορολογικές αποσβέσεις
	Επανεκτίμηση ακίνητων για επένδυση
	Ολικό

	
	
	£
	£
	£

	
	Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 2005
	2.795
	16.817
	19.612

	
	Χρέωση/(πίστωση) στην κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων
	(530)
	5.036
	4.506

	
	Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 2006
	2.265
	21.853
	24.118

	
	Χρέωση/(πίστωση) στην κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων
	(530)
	5.235
	4.705

	
	Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 2006
	1.735
	27.088
	28.823


18.
Μετοχικό κεφάλαιο
2006
2005

£
£


Εγκεκριμένο 


40.000.000 Συνήθεις μετοχές των  £0,50 η κάθε μία                 20.000.000
       20.000.000


Εκδοθέν και πληρωθέν κεφάλαιο


13.975.000  μετοχές των £0,50 η κάθε μία                                  6.987.500
         6.987.500


Εκδοθέν μη πληρωθέν κεφάλαιο


25.000  μετοχές των £0,50 η κάθε μία                                              12.500
              12.500

                                                                                                                7.000.000         7.000.000
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18.
Μετοχικό κεφάλαιο (συνέχεια)

Κατά την ίδρυση της Εταιρείας εκδόθηκαν 70.000 μετοχές ονομαστικής αξίας 50 σεντ η 
κάθε μία.  Σε Έκτακτη Γενική Συνέλευση των μετόχων της Εταιρείας στις 10 Ιανουαρίου 
2001 αποφασίστηκε η έκδοση μέχρι  8.000.000 μετοχών ονομαστικής αξίας  50 σεντ η 
κάθε μια σε πρόσωπα που επέδειξαν ενδιαφέρον να συμμετάσχουν στο κεφάλαιο της 
Εταιρείας και η έκδοση μέχρι  12.000.000 μετοχών ονομαστικής αξίας  50 σεντ η κάθε 
μια με δημόσια πρόσκληση. Αποφασίστηκε επίσης η έκδοση δωρεάν warrants σε 
αναλογία 1 warrant για 5 μετοχές της Εταιρείας.   

Μετά από ιδιωτική τοποθέτηση ποσού £3.849.110 εκδόθηκαν 7.698.220 μετοχές 
ονομαστικής αξίας  50 σεντ η κάθε μια ενώ με βάση ενημερωτικό δελτίο ημερομηνίας 5 
Σεπτεμβρίου 2000 εκδόθηκαν 5.801.780 μετοχές ονομαστικής αξίας  50 σεντ η κάθε μια 
μέσω αμετάκλητων αιτήσεων και 500.000 μετοχές ονομαστικής αξίας  50 σεντ η κάθε μια 
μέσω δημόσιας πρόσκλησης για εγγραφή.      



Το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρείας αποφάσισε όπως τόσο το εγκεκριμένο μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας το οποίο ανέρχεται σε £20.000.000 και το οποίο είναι διαιρεμένο σε 40.000.000 συνήθεις μετοχές των £0,50  η κάθε μία, όσο και το εκδομένο μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας το οποίο ανέρχεται σε £7.000.000 και το οποίο είναι διαιρεμένο σε 14.000.000 συνήθεις πλήρως εξοφληθείσες μετοχές των £0,50 η κάθε μία, μειωθούν, το μεν εγκεκριμένο σε £4.000.000 διαιρεμένο σε 40.000.000 συνήθεις μετοχές των £0,10 η κάθε μία, το δε εκδομένο σε £1.400.000 διαιρεμένο σε 14.000.000 συνήθεις πλήρως εξοφληθείσες μετοχές των £0,10 η κάθε μία και όπως η μείωση αυτή πραγματοποιηθεί δια της μείωσης της ονομαστικής αξίας κάθε μετοχής από £0,50 η κάθε μία σε £0,10 η κάθε μία, επειδή το ποσό των £0,40 ανά εκδοθείσα και πλήρως πληρωθείσα συνήθη μετοχή, δηλαδή £5.600.000 λόγω ζημιών δεν αντιπροσωπεύεται από διαθέσιμο ενεργητικό.  

Επιπρόσθετα αποφασίστηκε όπως το ονομαστικό κεφάλαιο της Εταιρείας αυξηθεί από £4.000.000 διαιρεμένο σε 40.000.000 συνήθεις μετοχές των £0,10 η κάθε μετοχή σε £20.000.000 διαιρεμένο σε 200.000.000 συνήθεις μετοχές των £0,10 εκάστη μετοχή.

Η μείωση του μετοχικού κεφαλαίου δεν έχει επικυρωθεί από το Επαρχιακό Δικαστήριο κατά την ημερομηνία της έκθεσης αυτής.

19.
Συμπληρωματικές πληροφορίες

Η κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2006 και 31 Δεκεμβρίου 2005, ο ισολογισμός στις 31 Δεκεμβρίου 2006 και 31 Δεκεμβρίου 2005 καθώς και η κατάσταση ταμειακών ροών για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2006 και 31 Δεκεμβρίου 2005 σε Ευρώ αποτελούν συμπληρωματικές πληροφορίες.  Οι συμπληρωματικές πληροφορίες παρουσιάζονται σε Ευρώ χρησιμοποιώντας ως τιμή συναλλάγματος την ισοτιμία που εκδόθηκε από την Κεντρική Τράπεζα της Κύπρου στις 31 Δεκεμβρίου 2006 (ΛΚ1 = Ευρώ 1,7295) τόσο για τα ποσά του τρέχοντος έτους όσο και για τα συγκριτικά ποσά.
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20.
Αγορά Ιδίων Μετοχών

Με βάση την απόφαση του Επαρχιακού Δικαστηρίου Λευκωσίας ημερομηνίας 13 Σεπτεμβρίου 2001, στην αγωγή με αριθμό 9829/2000 με την οποία ο ενάγοντας απαιτούσε την επιστροφή που ποσού των £5.000 που είχε αρχικά καταβάλει για την απόκτηση 5.000 μετοχών της εταιρείας πλέον τόκους από 26 Ιανουαρίου 2000 και έξοδα η Εταιρεία προχώρησε στην αγορά ιδίων μετοχών όπως παρατίθεται πιο κάτω. Η εταιρεία είχε εφεσιβάλει την απόφαση αυτή στο Ανώτατο Δικαστήριο με την πολιτική έφεση υπ’ αριθμό 11192 η οποία όμως απορρίφθηκε με απόφαση ημερομηνίας 26 Νοεμβρίου 2003.    

Με βάση τις αποφάσεις του Επαρχιακού Δικαστηρίου Λευκωσίας ημερομηνίας 14 Οκτωβρίου 2004, στις αγωγές με αριθμούς 9184/2000 και 9597/2000 οι ενάγοντες απαιτούσαν την επιστροφή του ποσού των £5.000 και £7.000  αντίστοιχα πλέον τόκους από 26 Ιανουαρίου 2000 και έξοδα. Αρχικά είχαν καταβάλει τα ποσά αυτά για την απόκτηση 5.000 και 7.000 μετοχών της Εταιρείας αντίστοιχα. Η Εταιρεία προχώρησε στην αγορά ιδίων μετοχών όπως παρατίθεται πιο κάτω. 

	

	
	2006
	2005

	
	
	£
	£

	
	Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 
	15.157
	15.157

	
	Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 
	15.157
	15.157


	
	Αριθμός μετοχών
	2006
	2005

	
	Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 
	17.000
	17.000

	
	Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 
	17.000
	17.000


21.
Αποθεματικά


Σύμφωνα με τους περί Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου κανονισμούς, οι επενδυτικοί οργανισμοί μπορούν να διανέμουν σαν μέρισμα στους μετόχους τα εισοδήματα από επενδύσεις καθώς και το 30% των πλεονασμάτων που προκύπτουν από κεφαλαιουχικά κέρδη.  Για καταβολή μεγαλύτερου ποσοστού των πλεονασμάτων από κεφαλαιουχικά κέρδη, απαιτείται η έγκριση του Συμβουλίου του Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου, κατόπιν αίτησης της Εταιρείας.  Δεν υπήρχε διανεμητέο ποσό στις 31 Δεκεμβρίου 2006.


Με βάση τον περί Εταιρειών Νόμο, Κεφ. 113, δεν επιτρέπεται στην Εταιρεία να προβεί σε διανομή μερίσματος, εάν κατά την ημερομηνία λήξεως του τελευταίου οικονομικού έτους, το καθαρό ενεργητικό της όπως αυτό εμφανίζεται στις οικονομικές καταστάσεις, ή θα μπορούσε να προκύψει ως αποτέλεσμα της διανομής αυτής, είναι κατώτερο από το άθροισμα του εκδοθέντος κεφαλαίου και των μη διανεμητέων αποθεματικών.

22.
Γεγονότα μεταγενέστερα του ισολογισμού

Στις 2 Μαρτίου 2007 το Συμβούλιο του Χρηματιστηρίου αποφάσισε την μετάταξη των τίτλων της εταιρείας, από την Αγορά Ειδικών Χαρακτηριστικών στην Αγορά Επενδυτικών Οργανισμών όπως προβλέπεται από την παράγραφο 2.2.5 της ΚΔΠ 596/2005, που αφορά τις περιπτώσεις επαναφοράς εκδότη από την Αγορά Ειδικών Χαρακτηριστικών/Ειδικής Κατηγορίας στην Αγορά που διαπραγματευόταν προηγουμένως εφόσον έχει διαπιστωθεί ότι ο λόγος της μη συμμόρφωσης με την ελάχιστη χρηματιστηριακή αξία για τον οποίο είχαν αρχικά μεταταχθεί οι Εταιρείες στην Αγορά Ειδικών Χαρακτηριστικών/Ειδικής Κατηγορίας σύμφωνα με την πρόνοια 2.2.3(α) της ΚΔΠ 596/2005, έχει εκλείψει.

HARVEST CAPITAL MANAGEMENT PUBLIC LIMITED 
31
ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ

ΓΙΑ ΤΟ ΕΤΟΣ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΣΤΙΣ 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2006
23.
Δίκαιες Αξίες


Δίκαιη αξία αντιπροσωπεύει το ποσό στο οποίο ένα στοιχείο ενεργητικού ή παθητικού μπορεί να ανταλλαχθεί ή μία υποχρέωση να αποπληρωθεί στα πλαίσια μίας συνήθους εμπορικής συναλλαγής.


Οι ακόλουθες διαδικασίες χρησιμοποιούνται για να υπολογιστεί η δίκαιη αξία των στοιχείων ενεργητικού ή παθητικού:


Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών, χρηματοοικονομικά στοιχεία ενεργητικού που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω της κατάστασης λογαριασμού αποτελεσμάτων και άλλο κυκλοφορούν ενεργητικό


Η λογιστική αξία όλων των στοιχείων ενεργητικού προσεγγίζει τη δίκαιη αξία επειδή είναι βραχυπρόθεσμα ή παρουσιάζονται σε τρέχουσες τιμές. Η δίκαιη αξία των χρηματοοικονομικών στοιχείων ενεργητικού που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων βασίζεται στις χρηματιστηριακές τιμές την ημερομηνία του ισολογισμού.  Η χρηματιστηριακή τιμή που χρησιμοποιείται για τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που κατέχει η Εταιρεία είναι η τιμή προσφοράς.


Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις


Η λογιστική αξία είναι περίπου ίση με τη δίκαιη αξία επειδή οι υποχρεώσεις είναι βραχυπρόθεσμες.

24.
Συναλλαγές με συνδεδεμένα πρόσωπα

Η Εταιρεία θεωρεί σαν συνδεδεμένα πρόσωπα τα μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου και τo 
Γραμματέα της Εταιρείας (συμπεριλαμβανομένων των  συνδεδεμένων προσώπων τους), 
καθώς επίσης και τους μετόχους που κατείχαν πέραν του 5% του εκδοθέντος μετοχικού 
κεφαλαίου της Εταιρείας στις 31 Δεκεμβρίου 2006.

Οι συναλλαγές της Εταιρείας με τα μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου κατά τη διάρκεια του έτους ήταν ως εξής:

	
	2006
	2005

	
	Αρ. Συμβούλων
	£
	Αρ. Συμβούλων
	£

	Δικαιώματα συμβούλων
	4
	15.375
	5
	7.150
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24.
Συναλλαγές με συνδεδεμένα πρόσωπα (συνέχεια)
Κατά τη διάρκεια του έτους οι μόνες συναλλαγές της Εταιρείας με συνδεδεμένες εταιρείες 
οι οποίες διεξήχθησαν σε καθαρά εμπορική βάση ήταν ως ακολούθως:

	Φύση Συναλλαγών:
	
	
	
	

	
	2006
	2006
	2005
	2005

	
	Έσοδα/
	Υπόλοιπο
	Έσοδα/
	Υπόλοιπο

	
	(Έξοδα)
	Χρεωστικό/
	(Έξοδα)
	Χρεωστικό/

	
	
	(Πιστωτικό)
	
	(Πιστωτικό)

	
	£
	£
	£
	£

	Ενοίκια εισπρακτέα από:
	
	
	
	

	Harvest Advisors Ltd
	-
	-
	-
	38.593

	Harvest Securities.Com Ltd
	-
	-
	-
	7.337

	Harvest Financial Services Ltd
	5.760
	-
	8.580
	8.580

	
	
	
	
	

	Διεύθυνση και διαχείριση επενδύσεων:
	
	
	
	

	Suphire Stockbrokers Ltd
	-
	-
	1.141
	-

	Suphire Securities & Financial  Services Ltd
	-
	(224)
	4.248
	7.211

	Harvest Financial Services Ltd
	-
	-
	1.034
	(3.149)


25.
Ανειλημμένες και ενδεχόμενες υποχρεώσεις
Η Εταιρεία δεν έχει οποιεσδήποτε ανειλημμένες  ή ενδεχόμενες υποχρεώσεις
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