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ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ, ΤΡΑΠΕΖΙΤΕΣ  ΚΑΙ ΑΛΛΟΙ 
Διοικητικό Συμβούλιο
Νίκος Πουκής ( Πρόεδρος)



Λούης Λοίζου


Άντζελα Σολομωνίδου


Μαρίνος Δημητρίου


Γρηγόρης Θεοχάρους

Γραμματέας

Anteva Secretarial Services Ltd (διορίστηκε στις 6 Ιουλίου 2005)

K.K. Law Secretarial Services Ltd (αποχώρησε στις 6 Ιουλίου 2005)
Τραπεζίτες
Τράπεζα Κύπρου Δημόσια Εταιρεία Λίμιτεδ


Λαϊκή Κυπριακή Τράπεζα Δημόσια Εταιρεία Λίμιτεδ


Universal Savings Bank

Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος (Κύπρου)

Ελεγκτές
Deloitte & Touche Ltd
Νομικοί σύμβουλοι
Κούσιος & Κορφιώτης


Κωστή Παλαμά 20,


1096 Λευκωσία
Εγγεγραμμένο γραφείο
Αγίας Φυλάξεως 180, Γραφείο 201,

Κτίριο Ολύμπια,


3038 Λεμεσός.
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Δήλωση των μελών του Διοικητικού Συμβουλίου

Εμείς τα μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου και υπεύθυνοι για τη σύνταξη των ετήσιων οικονομικών καταστάσεων της εταιρείας Harvest Capital Management Public Limited, με βάση τη γνώση μας που είναι προϊόν επιμελούς και ευσυνείδητης εργασίας, δηλώνουμε ότι τα στοιχεία που αναγράφονται στις οικονομικές καταστάσεις είναι αληθή και πλήρη. 

	Μέλη Διοικητικού Συμβουλίου

Νίκος Πουκής

Πρόεδρος

Λούης Λοϊζου

Σύμβουλος

Άντζελα Σολομωνίδου

Σύμβουλος

Μαρίνος Δημητρίου

Σύμβουλος

Γρηγόρης Θεοχάρους

Σύμβουλος


	……………………………………………..

……………………………………………..

……………………………………………..

……………………………………………..
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ΕΚΘΕΣΗ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ

ΓΙΑ ΤΟ ΕΤΟΣ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΣΤΙΣ 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2005
Οι Σύμβουλοι παρουσιάζουν την έκθεσή τους και τις ελεγμένες οικονομικές καταστάσεις για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2005.

Κυριότερες δραστηριότητες
Η Harvest Capital Management Public Ltd (“η Εταιρεία”) εγγράφηκε ως Δημόσια Εταιρεία Περιορισμένης Ευθύνης στις 31 Δεκεμβρίου 1999 με αριθμό εγγραφής 107888.  Η κυριότερη δραστηριότητα της Εταιρείας είναι η διαχείριση χαρτοφυλακίου επενδύσεων.

Το Συμβούλιο του Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου με την σύμφωνη γνώμη της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς έχει εγκρίνει το Ενημερωτικό Δελτίο ημερομηνίας 11 Απριλίου 2005 που έκδωσε η Εταιρεία για επέκταση των δραστηριοτήτων της με απαλλαγή από τους επενδυτικούς περιορισμούς. 

Αποτελέσματα
Η κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων για το έτος, φαίνεται στη σελίδα 8.

Σημαντικά γεγονότα που συνέβηκαν μετά τη λήξη του έτους
Δεν συνέβηκαν οποιαδήποτε σημαντικά γεγονότα μετά τη λήξη του έτους και μέχρι την ημερομηνία έγκρισης των οικονομικών καταστάσεων.

Προβλεπόμενη εξέλιξη της Εταιρείας

Το Διοικητικό Συμβούλιο δεν προβλέπει οποιεσδήποτε σημαντικές αλλαγές στις δραστηριότητες της Εταιρείας στο προβλεπόμενο μέλλον.

Ύπαρξη υποκαταστημάτων της Εταιρείας

Η Εταιρεία δεν διατηρεί οποιαδήποτε υποκαταστήματα.

Επισκόπηση της εξέλιξης και των επιδόσεων των δραστηριοτήτων της Εταιρείας και της θέσης της, καθώς και μια περιγραφή των κυριότερων κινδύνων και αβεβαιοτήτων που αντιμετωπίζει

Κατά τη διάρκεια του 2005 τα αποτελέσματα της Εταιρείας επηρεάστηκαν θετικά από την άνοδο του Γενικού Δείκτη του Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου ο οποίος σημείωσε αύξηση 52%.  Η πώληση όμως σημαντικού μέρους του επενδυτικού χαρτοφυλακίου της Εταιρείας κατά τη διάρκεια του έτους περιόρισε σημαντικά τη θετική επίδραση από την αύξηση του Γενικού Δείκτη και επηρέασε αρνητικά την καθαρή εσωτερική αξία της Εταιρείας.  Έτσι, η καθαρή εσωτερική αξία ανά μετοχή στις 31 Δεκεμβρίου 2005 μειώθηκε στα 5,36 σεντ σε σύγκριση με 7,10 σεντ στις 31 Δεκεμβρίου 2004.

Η Εταιρεία εκτίθεται σε διάφορους κινδύνους οι πιο σημαντικοί από τους οποίους είναι ο κίνδυνος αγοράς λόγω πιθανών αρνητικών μεταβολών στις τιμές των αξιών καθώς επίσης και ο συναλλαγματικός κίνδυνος.  Η Εταιρεία κατέχει επενδύσεις και μετρητά σε ξένο νόμισμα και έτσι αντιμετωπίζει κίνδυνο από τις διακυμάνσεις στην ισοτιμία των ξένων νομισμάτων έναντι της Κυπριακής λίρας.  Λεπτομέρειες για τη διαχείριση όλων των κινδύνων που αντιμετωπίζει η Εταιρεία παρουσιάζονται στη σημείωση 3 των οικονομικών καταστάσεων.
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ΕΚΘΕΣΗ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ

ΓΙΑ ΤΟ ΕΤΟΣ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΣΤΙΣ 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2005

Μέρισμα

Το Διοικητικό Συμβούλιο δεν προτείνει την πληρωμή μερίσματος για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2005.

Μετοχικό Κεφάλαιο
Το εγκεκριμένο μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας από την ημερομηνία της σύστασης της ανέρχεται σε £20.000.000, διαιρεμένο σε 40.000.000 μετοχές ονομαστικής αξίας £0,50 η κάθε μία. 

Το εκδοθέν κεφάλαιο της Εταιρείας ανέρχεται σε  £7.000.000, διαιρεμένο σε 14.000.000 μετοχές ονομαστικής αξίας  £0,50 η κάθε μία.
Σύμβουλοι
Τα μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου για το έτος παρουσιάζονται στη σελίδα 1 των οικονομικών καταστάσεων. Στις 6 Ιουλίου 2005 η εταιρεία K.K. Law Secretarial Services Ltd αποχώρησε από Γραμματέας της Εταιρείας και στη θέση της διορίστηκε η Εταιρεία Anteva Secretarial Services Ltd.  Όλα τα μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου θα συνεχίσουν να προσφέρουν τις υπηρεσίες τους.

Δικαιώματα Συμβούλων

Κατά τη διάρκεια του έτους, οι Σύμβουλοι εισέπραξαν το ποσό των £μηδέν ως αμοιβή για τις υπηρεσίες τους προς την Εταιρεία (2004: £μηδέν).

Κώδικας Εταιρικής Διακυβέρνησης

Το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρείας δεν έχει υιοθετήσει τις πρόνοιες του κώδικα εταιρικής διακυβέρνησης.

Συμμετοχή Συμβούλων στο Κεφάλαιο της Εταιρείας

Η κατά κυριότητα συμμετοχή στο κεφάλαιο της Εταιρείας των μελών του Διοικητικού Συμβουλίου (συμπεριλαμβανομένων των συζύγων, ανηλίκων τέκνων τους και εταιρειών στις οποίες κατέχουν, άμεσα ή έμμεσα, τουλάχιστον 20% του δικαιώματος ψήφου) και του Γραμματέα, στις 31 Δεκεμβρίου 2005 ήταν ως ακολούθως:


26/04/06
31/12/05


% 
%
Νίκος Πουκής
4,13
0,34

Λούης Λοίζου
0,17
0,17


Το ποσοστό του κ. Νίκου Πουκή περιλαμβάνει και έμμεση συμμετοχή ύψους 0,07% μέσω προσώπων που διενεργούν σε συνεννόηση μαζί του.


Κατά τη διάρκεια της περιόδου μεταξύ της 31 Δεκεμβρίου 2005 και 30 ημερών πριν από την ημερομηνία της ειδοποίησης για σύγκληση της ετήσιας γενικής συνέλευσης δεν υπήρξε οποιαδήποτε μεταβολή στα πιο 
πάνω ποσοστά.
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ΕΚΘΕΣΗ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ

ΓΙΑ ΤΟ ΕΤΟΣ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΣΤΙΣ 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2005
Μέτοχοι που κατέχουν πέραν του 5% του κεφαλαίου

Στις 31 Δεκεμβρίου 2005 και 30 μέρες πριν την ημερομηνία ειδοποίησης για σύγκληση της Ετήσιας Γενικής Συνέλευσης τα ακόλουθα άτομα κατείχαν κατά κυριότητα, άμεσα ή έμμεσα, πέντε τουλάχιστον τοις εκατόν της ονομαστικής αξίας του εκδομένου μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας:



26/04/06
31/12/05



%
%


Suphire Securities & Financial Services Ltd
13,78
13,78


Αίαντας Επενδυτική Δημόσια Λτδ
9,64
9,64
Suphire (Venture Capital) Ltd
6,00
6,00


Αχιλλέας Σταύρου
6,86
6,86


Harvest Financial Services Ltd
5,15
-
Ελεγκτές
Οι Σύμβουλοι θα καταθέσουν ψήφισμα στην ετήσια γενική συνέλευση για τον επαναδιορισμό των κ.κ.Deloitte & Touche Ltd ως ελεγκτών για το επόμενο έτος.

ΕΚ ΜΕΡΟΥΣ ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ
Γρηγόρης Θεοχάρους
Σύμβουλος
Λευκωσία, 27 Απριλίου 2006
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HARVEST CAPITAL MANAGEMENT PUBLIC LIMITED 
Έκθεση επί των οικονομικών καταστάσεων

1 Έχουμε ελέγξει τις οικονομικές καταστάσεις της Harvest Capital Management Public Limited στις σελίδες 8 μέχρι 30, που αποτελούνται από τον ισολογισμό στις 31 Δεκεμβρίου 2005, και την κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων, την κατάσταση αλλαγών στα ίδια κεφάλαια και την κατάσταση ταμειακής ροών για το έτος που έληξε την ημερομηνία αυτή, και τις σχετικές σημειώσεις.  Αυτές οι οικονομικές καταστάσεις είναι ευθύνη του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρείας. Η δική μας ευθύνη είναι να εκφράσουμε γνώμη πάνω σ’ αυτές τις οικονομικές καταστάσεις με βάση τον έλεγχό μας. Η έκθεση αυτή γίνεται αποκλειστικά προς τα μέλη της Εταιρείας, ως σώμα, σύμφωνα με το Άρθρο 156 του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113. Η ελεγκτική μας εργασία έχει αναληφθεί ώστε να μπορέσουμε να εκθέσουμε στα μέλη της Εταιρείας εκείνα τα θέματα που απαιτούνται από εμάς σε μια έκθεση ελεγκτή και για κανένα άλλο σκοπό.  Στο μέγιστο βαθμό που επιτρέπεται από το νόμο, δεν αποδεχόμαστε ή αναλαμβάνουμε ευθύνη προς οποιονδήποτε εκτός της Εταιρείας και τα μέλη της Εταιρείας ως σώμα, για την ελεγκτική μας εργασία, για αυτή την έκθεση, ή για τις γνώμες που έχουμε σχηματίσει.
2 Διενεργήσαμε τον έλεγχό μας σύμφωνα με Διεθνή Πρότυπα Ελέγχου.  Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν όπως προγραμματίζουμε και διενεργούμε τον έλεγχο για να πάρουμε λογικές διαβεβαιώσεις κατά πόσο οι οικονομικές καταστάσεις δεν έχουν ουσιώδη λάθη.  Ένας έλεγχος περιλαμβάνει την εξέταση, πάνω σε δειγματοληπτική βάση, αποδεικτικών στοιχείων που υποστηρίζουν τα ποσά και άλλες πληροφορίες στις οικονομικές καταστάσεις.  Ένας έλεγχος περιλαμβάνει επίσης την αξιολόγηση των λογιστικών αρχών που χρησιμοποιήθηκαν, των σημαντικών υπολογισμών που έγιναν από το Διοικητικό Συμβούλιο καθώς και την αξιολόγηση της γενικής παρουσίασης των οικονομικών καταστάσεων.  Πιστεύουμε ότι ο έλεγχός μας παρέχει μια λογική βάση για τη γνώμη μας.

3 Στο χαρτοφυλάκιο επενδύσεων της Εταιρείας περιλαμβάνεται επένδυση με αρχικό κόστος £200.000 και αξία £130.000 στην εταιρεία Suphire (Venture Capital) Ltd η οποία δεν έχει ετοιμάσει οικονομικές καταστάσεις και δεν υπάρχουν άλλες πηγές πληροφοριών για να μπορέσει το διοικητικό συμβούλιο και εμείς να αξιολογήσουμε την τρέχουσα αξία της επένδυσης αυτής. Δεν υπήρχαν ικανοποιητικές ελεγκτικές διαδικασίες που θα μπορούσαμε να εφαρμόσουμε για να επιβεβαιώσουμε την αξία της επένδυσης αυτής  και οποιαδήποτε αναπροσαρμογή στην αξίας της θα επηρεάσει το λογαριασμό αποτελεσμάτων για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2005.    

4 Κατά τη γνώμη μας, εκτός από τις συνέπειες τυχόν αναπροσαρμογών που θα μπορούσαν να καταστούν αναγκαίες αν είχαμε ικανοποιηθεί σχετικά  με την αξία της επένδυσης που αναφέρεται πιο πάνω, οι οικονομικές καταστάσεις δίνουν αληθινή και δίκαιη εικόνα της οικονομικής κατάστασης της Harvest Capital Management Public Limited στις 31 Δεκεμβρίου 2005 και της χρηματοοικονομικής επίδοσης και των ταμειακών ροών της για το έτος που έληξε την ημερομηνία αυτή σύμφωνα με Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης όπως αυτά υιοθετήθηκαν από την ΕΕ και τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης όπως αυτά εκδόθηκαν από το Συμβούλιο Διεθνών Λογιστικών Προτύπων και τις απαιτήσεις του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113, της Κύπρου. 
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HARVEST CAPITAL MANAGEMENT PUBLIC LIMITED (συν.) 

Έκθεση επί άλλων νομικών απαιτήσεων 

5
Σύμφωνα με τις απαιτήσεις του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113, αναφέρουμε τα πιο κάτω:

· Έχουμε πάρει όλες τις πληροφορίες και εξηγήσεις που θεωρήσαμε αναγκαίες για σκοπούς του ελέγχου μας, εκτός του ότι η έκταση της εργασίας μας περιορίστηκε από το θέμα που αναφέρεται στην παράγραφο 3 πιο πάνω.
· Κατά τη γνώμη μας, έχουν τηρηθεί από την Εταιρεία κατάλληλα λογιστικά βιβλία.

· Οι οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας συμφωνούν με τα λογιστικά βιβλία.

· Κατά τη γνώμη μας και από όσα καλύτερα έχουμε πληροφορηθεί και σύμφωνα με τις εξηγήσεις που μας δόθηκαν οι οικονομικές καταστάσεις παρέχουν τις απαιτούμενες από τον περί Εταιρειών Νόμο, Κεφ 113, πληροφορίες με τον απαιτούμενο τρόπο εκτός όπως εξηγείται στην παράγραφο 3 πιο πάνω.

· Κατά τη γνώμη μας, οι πληροφορίες που δίνονται στην έκθεση του Διοικητικού Συμβουλίου στις σελίδες 3 μέχρι 5 συνάδουν με τις οικονομικές καταστάσεις.

Deloitte & Touche Ltd
Εγκεκριμένοι Λογιστές

Λευκωσία, 27 Απριλίου 2006
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ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΥ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ

ΓΙΑ ΤΟ ΕΤΟΣ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΣΤΙΣ 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2005
	
	
	2005
	2004

	
	Σημ.
	£
	£

	Εισοδήματα:
	
	
	

	Μερίσματα
	
	1.042
	440

	Τόκοι
	
	3
	50

	Ενοίκια εισπρακτέα
	
	28.236
	26.715

	
	
	29.281
	27.205

	
	
	
	

	Zημιά από ρευστοποίηση χρηματοοικονομικών στοιχείων ενεργητικού που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω του λογαριασμού αποτελεσμάτων
	
	(162.856)
	(137.637)

	Πλεόνασμα από επανεκτίμηση ακινήτων για επένδυση
	
	64.724
	-

	Έλλειμμα από την επανεκτίμηση χρηματοοικονομικών στοιχείων ενεργητικού που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω του λογαριασμού αποτελεσμάτων
	
	(29.744)
	(45.440)

	Συναλλαγματική διαφορά από την μετάφραση χρηματοοικονομικών στοιχείων εξωτερικού
	
	5.824
	(4.151)

	
	
	(92.771)
	(160.023)

	Λειτουργικά έξοδα
	
	(57.297)
	(88.441)

	Ζημιά από εργασίες πριν τη φορολογία
	5
	(150.068)
	(248.464)

	Φορολογία έτους
	6
	(5.141)
	(12.634)

	Ζημιά έτους μετά τη φορολογία
	
	(155.209)
	(261.098)

	
	
	
	

	Ζημιά ανά μετοχή ( σεντ)
	7
	(1,11)
	(1,86)


Οι συνημμένες σημειώσεις στις σελίδες 12 μέχρι 30 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων.
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ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ

ΣΤΙΣ 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2005
	
	
	2005
	2004

	
	Σημ.
	£
	£

	ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
	
	
	

	Κυκλοφορούν ενεργητικό
	
	
	

	Χρηματοοικονομικά στοιχεία ενεργητικού που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω του λογαριασμού αποτελεσμάτων
	8
	196.176
	408.523

	Χρεώστες και άλλα ποσά εισπρακτέα
	10
	75.910
	68.549

	Τραπεζικά υπόλοιπα 
	
	560
	826

	Ολικό κυκλοφορούντος ενεργητικού
	
	272.646
	477.898

	Μη κυκλοφορούν ενεργητικό
	
	
	

	Εμπράγματα πάγια περιουσιακά στοιχεία
	11
	71.375
	88.777

	Άυλα στοιχεία ενεργητικού
	12
	-
	1.200

	Ακίνητα για επένδυση
	13
	500.000
	435.276

	Ολικό μη κυκλοφορούντος ενεργητικού
	
	571.375
	525.253

	Σύνολο ενεργητικού
	
	844.021
	1.003.151

	
	
	
	

	ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΚΑΙ ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
	
	
	

	Τρέχουσες υποχρεώσεις
	
	
	

	Τραπεζικά παρατραβήγματα
	
	5.991
	2.940

	Πιστωτές και οφειλόμενα έξοδα
	14
	52.379
	64.492

	Φορολογία
	6
	2.835
	2.200

	Ολικό τρεχουσών υποχρεώσεων
	
	61.205
	69.632

	Μη τρέχουσες υποχρεώσεις 
	
	
	

	Αναβαλλόμενη φορολογία 
	
	24.118
	19.612

	Ολικό μη τρεχουσών υποχρεώσεων
	
	24.118
	19.612

	΄Ιδια κεφάλαια 
	
	
	

	Μετοχικό κεφάλαιο
	15
	7.000.000
	7.000.000

	Αποθεματικά
	17
	(6.241.302)
	(6.086.093)

	Ολικό ιδίων κεφαλαίων
	
	758.698
	913.907

	Σύνολο υποχρεώσεων και ιδίων κεφαλαίων
	
	844.021
	1.003.151

	
	
	
	


Οι οικονομικές καταστάσεις στις σελίδες 8 μέχρι 30  εγκρίθηκαν από το Διοικητικό Συμβούλιο στις 27 Απριλίου 2006 και υπογράφηκαν εκ μέρους του από:

.....................................................
......................................................

Νίκος Πουκής 
Γρηγόρης Θεοχάρους
Πρόεδρος
Σύμβουλος



Οι συνημμένες σημειώσεις στις σελίδες 12 μέχρι 30 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων.
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ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΛΛΑΓΩΝ ΣΤΑ ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
ΓΙΑ ΤΟ ΕΤΟΣ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΣΤΙΣ 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2005
	
	Μετοχικό κεφάλαιο
	Αγορά ιδίων μετοχών
	Λογαριασμός

Αποτελεσμάτων
	Αποθεματικό από 
εκποίηση επενδύσεων που κατέχονται για εμπορία
	Αποθεματικό επανεκτίμησης αξίας επενδύσεων διαθέσιμων προς πώληση
	Αποθεματικό συναλλαγματικών διαφορών από τη μετάφραση επενδύσεων εξωτερικού
	Αποθεματικό επανεκτίμησης πάγιων περιουσιακών στοιχείων 
	Ολικό

	
	£
	£
	£
	£
	£
	£
	£
	£

	Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 2003
	7.000.000
	(6.743)
	(336.540)
	(4.349.230)
	(1.192.571)
	(93.181)
	155.931
	1.177.666

	Αναπροσαρμογή λόγω εφαρμογής Δ.Π.Χ. 40 
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	5.753
	5.753

	Αναπροσαρμοσμένο υπόλοιπο

1 Ιανουαρίου 2004 
	7.000.000
	(6.743)
	(336.540)
	(4.349.230)
	(1.192.571)
	(93.181)
	161.684
	1.183.419

	Ζημιά έτους μετά τη φορολογία
	-
	-
	(261.098)
	-
	-
	-
	-
	(261.098)

	Μεταφορές στο/(από):
	
	
	
	
	
	
	
	

	  Αποθεματικό από εκποίηση επενδύσεων
	-
	-
	137.637
	(137.637)
	-
	-
	-
	-

	Αποθεματικό επανεκτίμησης αξίας επενδύσεων διαθέσιμων προς πώληση 
	-
	-
	45.440
	-
	(45.440)
	-
	-
	-

	  Αποθεματικό από συναλλαγματικές διαφορές
	-
	-
	4.151
	-
	-
	(4.151)
	-
	-

	 Αποθεματικό επανεκτίμησης πάγιων  περιουσιακών στοιχείων
	-
	-
	161.684
	-
	-
	-
	(161.684)
	-

	Αγορά ιδίων μετοχών
	-
	(8.414)
	-
	-
	-
	-
	-
	(8.414)

	Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 2005
	7.000.000
	(15.157)
	(248.726)
	(4.486.867)
	(1.238.011)
	(97.332)
	-
	913.907

	Ζημιά έτους μετά τη φορολογία
	-
	-
	(155.209)
	-
	-
	-
	-
	(155.209)

	Μεταφορές στο/(από):
	
	
	
	
	
	
	
	

	Αποθεματικό από ρευστοποίηση επενδύσεων
	-
	-
	162.856
	(162.856)
	-
	-
	-
	-

	Αποθεματικό επανεκτίμησης αξίας επενδύσεων διαθέσιμων προς πώληση
	-
	-
	29.744
	-
	(29.744)
	-
	-
	-

	Αποθεματικό από συναλλαγματικές διαφορές
	-
	-
	(5.824)
	-
	-
	5.824
	-
	-

	Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 2005
	7.000.000
	(15.157)
	(217.159)
	(4.649.723)
	(1.267.755)
	(91.508)
	-
	758.698


Οι συνημμένες σημειώσεις στις σελίδες 12 μέχρι 30 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων.
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ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ
ΓΙΑ ΤΟ ΕΤΟΣ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΣΤΙΣ 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2005
	
	2005
	2004


	
	£
	£

	Ροή μετρητών από εργασίες
	
	

	Ζημιά για το έτος πριν τη φορολογία
	(150.068)
	(248.464)

	Αναπροσαρμογές για:
	
	

	  Πλεόνασμα από επανεκτίμηση επενδύσεων σε ακίνητα
	-
	(5.753)

	  Αποσβέσεις εμπράγματων πάγιων περιουσιακών στοιχείων
	17.403
	18.420

	  Αποσβέσεις άϋλων στοιχείων ενεργητικού
	1.200
	300

	  Τόκους εισπρακτέους
	(3)
	(50)

	  Μερίσματα εισπρακτέα
	(1.042)
	(440)

	  Τόκους πληρωτέους
	375
	438

	Συναλλαγματική διαφορά από την μετάφραση επενδύσεων
	(5.824)
	4.151

	Πλεόνασμα από επανεκτίμηση ακινήτων για επένδυση
	(64.724)
	-

	Ζημιά από ρευστοποίηση χρηματοοικονομικών στοιχείων ενεργητικού που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω του λογαριασμού αποτελεσμάτων
	162.856
	137.637

	Έλλειμμα  από επανεκτίμηση χρηματοοικονομικών στοιχείων ενεργητικού που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω του λογαριασμού αποτελεσμάτων
	29.744
	45.440

	
	
	

	Ζημιά για εργασίες πριν τις αλλαγές στο κεφάλαιο κίνησης
	(10.083)
	(48.321)

	Αύξηση στους  χρεώστες και άλλα ποσά εισπρακτέα
	7.361
	(9.756)

	(Μείωση)/αύξηση στους πιστωτές και οφειλόμενα έξοδα
	(12.113)
	886

	
	
	

	Ροή μετρητών για εργασίες
	(14.835)
	(57.191)

	
	
	

	Τόκοι που πληρώθηκαν
	(375)
	(438)

	Φορολογία και εισφορές που πληρώθηκαν
	-
	(675)

	
	
	

	Καθαρή ροή μετρητών για εργασίες
	(15.210)
	(58.304)

	
	
	

	Επενδυτικές δραστηριότητες
	
	

	Αγορά στοιχείων πάγιου ενεργητικού
	-
	(331)

	Αγορά επενδύσεων
	-
	(96.124)

	Εισπράξεις από πώληση επενδύσεων
	10.848
	146.325

	Τόκοι εισπρακτέοι
	3
	50

	Μερίσματα εισπρακτέα
	1.042
	440

	
	
	

	Καθαρή ροή μετρητών από επενδυτικές δραστηριότητες
	11.893
	50.360

	
	
	

	Καθαρή μείωση στα μετρητά και αντίστοιχα μετρητών
	(3.317)
	(7.944)

	Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών στην αρχή του έτους
	(2.114)
	5.830

	
	
	

	Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών στο τέλος του έτους
	(5.431)
	(2.114)

	
	
	

	Αποτελούμενα από:
	
	

	Τραπεζικά υπόλοιπα
	560
	826

	Τραπεζικά παρατραβήγματα
	(5.991)
	(2.940)

	
	
	

	
	(5.431)
	(2.114)


Οι συνημμένες σημειώσεις στις σελίδες 12 μέχρι 30 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων.
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ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ

ΓΙΑ ΤΟ ΕΤΟΣ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΣΤΙΣ 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2005
1.
Γενικά

Σύσταση

Η Harvest Capital Management Public Ltd (“η Εταιρεία”) συστάθηκε στην Κύπρο στις 31 Δεκεμβρίου 1999 σαν δημόσια εταιρεία περιορισμένης ευθύνης.  Στις 25 Σεπτεμβρίου 2000 η Εταιρεία είσαξε στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου 14.000.0000 μετοχές ονομαστικής αξίας 50 σεντ η κάθε μία και 2.800.000 δικαιώματα αγοράς μετοχών.  


Δραστηριότητες

Η κύρια δραστηριότητα της Εταιρείας είναι η διεξαγωγή εργασιών εταιρείας επενδύσεων τόσο για επενδύσεις στην Κύπρο όσο και στο εξωτερικό.  Κύριος επενδυτικός στόχος της Εταιρείας είναι τα μεσοπρόθεσμα έως μακροπρόθεσμα 
κεφαλαιουχικά κέρδη, με τη δημιουργία χαρτοφυλακίου με αξίες που είναι εισηγμένες στο 
Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου και Χρηματιστήρια Εξωτερικού και που θα χαρακτηρίζεται από την ευρεία διασπορά των επενδύσεων του.

2.
Λογιστικές αρχές

Οι ακόλουθες λογιστικές αρχές εφαρμόστηκαν με συνέπεια αναφορικά με στοιχεία που θεωρούνται σημαντικά ή ουσιώδη στον καθορισμό των αποτελεσμάτων του έτους και της παρουσίασης της οικονομικής κατάστασης της Εταιρείας.


Βάση ετοιμασίας
Οι οικονομικές καταστάσεις έχουν ετοιμαστεί σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης (ΔΠΧΠ) όπως αυτά υιοθετήθηκαν από την Ευρωπαϊκή Ένωση (ΕΕ) και τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης (ΔΠΧΠ) όπως αυτά εκδόθηκαν από το Συμβούλιο Διεθνών Λογιστικών Προτύπων (ΣΔΛΠ).  Οι οικονομικές καταστάσεις συνάδουν και με τα δύο αυτά πλαίσια πληροφόρησης επειδή κατά το χρόνο της ετοιμασίας τους όλα τα εφαρμόσιμα ΔΠΧΠ που εκδόθηκαν από το ΣΔΛΠ έχουν υιοθετηθεί από την ΕΕ μέσω της διαδικασίας υιοθέτησης που καθορίστηκε από την Ευρωπαϊκή Επιτροπή.  Επιπρόσθετα, οι οικονομικές καταστάσεις έχουν ετοιμαστεί σύμφωνα με τις απαιτήσεις του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ.113, της Κύπρου καθώς επίσης με τις πρόνοιες των περί Αξιών και Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου Νόμων και Κανονισμών.


Οι οικονομικές καταστάσεις ετοιμάστηκαν με βάση την αρχή του ιστορικού κόστους όπως αυτή τροποποιήθηκε αναφορικά με την επανεκτίμηση όλων των χρηματοοικονομικών στοιχείων ενεργητικού και παθητικού που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω του λογαριασμού αποτελεσμάτων.
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ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ

ΓΙΑ ΤΟ ΕΤΟΣ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΣΤΙΣ 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2005

2.
Λογιστικές αρχές (συνέχ.)
Υιοθέτηση καινούργιων και αναθεωρημένων Διεθνών Προτύπων Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης (ΔΠΧΠ)


Κατά το τρέχον έτος η Εταιρεία υιοθέτησε όλα τα καινούργια και αναθεωρημένα ΔΠΧΠ τα οποία σχετίζονται με τις εργασίες της και είναι εφαρμόσιμα για λογιστικές περιόδους που αρχίζουν την 1 Ιανουαρίου 2005.

Τα αναθεωρημένα Διεθνή Λογιστικά Πρότυπα (ΔΛΠ) και νέα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης (ΔΠΧΠ) που έχουν τεθεί σε ισχύ είναι τα ακόλουθα:

	
	- ΔΛΠ 1
	(αναθεωρημένο 2003)
	Παρουσίαση των οικονομικών καταστάσεων

	
	- ΔΛΠ 8
	(αναθεωρημένο 2003)
	Λογιστικές αρχές, μεταβολές στις λογιστικές εκτιμήσεις και λάθη

	
	- ΔΛΠ 10
	(αναθεωρημένο 2003)
	Γεγονότα μετά την ημερομηνία του ισολογισμού

	
	- ΔΛΠ 21
	(αναθεωρημένο 2003)
	Επιδράσεις των μεταβολών στις τιμές συναλλάγματος

	
	- ΔΛΠ 24
	(αναθεωρημένο 2003)
	Γνωστοποιήσεις συνδεδεμένων μερών

	
	- ΔΛΠ 32
	(αναθεωρημένο 2003

  και τροποποιημένο

  2005)
	Χρηματοοικονομικά μέσα: πληροφόρηση και παρουσίαση

	
	- ΔΛΠ 33
	(αναθεωρημένο 2003)
	Κέρδη ανά μετοχή

	
	- ΔΛΠ 36
	(αναθεωρημένο 2004)
	Απομείωση αξίας περιουσιακών στοιχείων ενεργητικού

	
	- ΔΛΠ 38
	(αναθεωρημένο 2004)
	Άυλα περιουσιακά στοιχεία ενεργητικού

	
	- ΔΛΠ 39
	(αναθεωρημένο 2003

  και τροποποιημένο

  2005)
	Χρηματοοικονομικά μέσα: αναγνώριση και αποτίμηση

	
	- ΔΠΧΠ 2
	(έκδοση 2004)
	Παροχές που εξαρτώνται από την αξία μετοχών

	
	- ΔΠΧΠ 5
	(έκδοση 2004)
	Μη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία που κατέχονται προς πώληση και διακοπείσες δραστηριότητες



Η υιοθέτηση των πιο πάνω Προτύπων δεν είχε ουσιώδη επίδραση στις οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας.


Επιπλέον, κατά την ημερομηνία έγκρισης αυτών των οικονομικών καταστάσεων τα πιο κάτω λογιστικά πρότυπα είχαν εκδοθεί αλλά δεν είχαν τεθεί ακόμη σε εφαρμογή:

	
	- ΔΛΠ 1 (Αναθεωρημένο)
	Παρουσίαση των οικονομικών καταστάσεων – Επιπρόσθετες γνωστοποιήσεις για το κεφάλαιο της Εταιρείας.

	
	- ΔΛΠ 19 (Αναθεωρημένο)
	Ωφελήματα Εργαζομένων (ισχύει για λογιστικές περιόδους που ξεκινούν μετά την 1 Ιανουαρίου 2006).

	
	- ΔΛΠ 21 (Αναθεωρημένο)
	Καθαρή Επένδυση σε Επιχειρηματική Δραστηριότητα στο Εξωτερικό (ισχύει για λογιστικές περιόδους που ξεκινούν μετά την 1 Ιανουαρίου 2006).

	
	- ΔΛΠ 39 (Αναθεωρημένο)
	Χρηματοοικονομικά Μέσα:  Αναγνώριση και Αποτίμηση – Αντισταθμίσεις ταμειακών ροών για προβλεπόμενες ενδοεταιρικές πράξεις (ισχύει για λογιστικές περιόδους που ξεκινούν μετά την 1 Ιανουαρίου 2006).

	
	- ΔΛΠ 39 (Αναθεωρημένο)
	Χρηματοοικονομικά Μέσα:  Αναγνώριση και Αποτίμηση – Επιλογή της εύλογης αξίας (ισχύει για λογιστικές περιόδους που ξεκινούν μετά την 1 Ιανουαρίου 2006).
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ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ

ΓΙΑ ΤΟ ΕΤΟΣ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΣΤΙΣ 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2005

2.
Λογιστικές αρχές (Συνέχεια)


Υιοθέτηση καινούργιων και αναθεωρημένων Διεθνών Προτύπων Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης (ΔΠΧΠ) (Συνέχεια)

	
	- ΔΛΠ 39 και ΔΠΧΠ 4 (Αναθεωρημένο)
	Συμβόλαια Χρηματοικονομικών Εγγυήσεων (ισχύει για λογιστικές περιόδους που ξεκινούν μετά την 1 Ιανουαρίου 2006).

	
	
	

	
	- ΔΠΧΠ 1 (Αναθεωρημένο)
	Πρώτη Εφαρμογή των Διεθνών Προτύπων Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης σε σχέση με το ΔΠΧΠ 6 (Αναθεωρημένο) Εξερεύνηση και Αξιολόγηση Μεταλλευτικών Πόρων (ισχύουν για λογιστικές περιόδους που ξεκινούν μετά την 1 Ιανουαρίου 2006).

	
	- ΔΠΧΠ 6
	Εξερεύνηση και Αξιολόγηση Μεταλλευτικών Πόρων (ισχύει για λογιστικές περιόδους που ξεκινούν μετά την 1 Ιανουαρίου 2006).

	
	- ΔΠΧΠ 7
	Χρηματοοικονομικά Μέσα:  Γνωστοποιήσεις (ισχύει για λογιστικές περιόδους που ξεκινούν μετά την 1 Ιανουαρίου 2007).

	
	
	

	
	- IFRIC 4
	Προσδιορισμός εάν μια συμφωνία περιέχει μίσθωση (ισχύει για λογιστικές περιόδους που ξεκινούν μετά την 1 Ιανουαρίου 2006).

	
	- IFRIC 5
	Δικαιώματα από Συμμετοχές σε Ταμεία Απενεργοποίησης, Αποκατάστασης και Περιβαλλοντικής Προστασίας (ισχύει για λογιστικές περιόδους που ξεκινούν μετά την 1 Ιανουαρίου 2006).

	
	- IFRIC 6
	Υποχρεώσεις που προκύπτουν από Συμμετοχή σε Συγκεκριμένη Αγορά – Απώλειες από Ηλεκτρικό και Ηλεκτρονικό Εξοπλισμό (ισχύει για λογιστικές περιόδους που ξεκινούν μετά την 1 Δεκεμβρίου 2005).

	
	- IFRIC 7
	Εφαρμογή της Μεθόδου Επαναδιατύπωσης με βάση το ΔΛΠ29 Χρηματοοικονομική Πληροφόρηση για Υπερπληθωριστικές Οικονομίες (ισχύει για λογιστικές περιόδους που ξεκινούν μετά την 1 Μαρτίου 2006).

	
	- IFRIC 8
	Έκταση του ΔΠΧΠ2 (ισχύει για λογιστικές περιόδους που ξεκινούν μετά την 1 Μαΐου 2006).

	
	- IFRIC 9
	Επαναξιολόγηση ενσωματωμένων παραγώγων (ισχύει για λογιστικές περιόδους που ξεκινούν μετά την 1 Ιουνίου 2006).



Το Διοικητικό Συμβούλιο αναμένει πως η υιοθέτηση αυτών των λογιστικών προτύπων σε μελλοντικές περιόδους δεν θα έχει σημαντική επίδραση στις οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας.
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2.
Λογιστικές αρχές (Συνέχεια)


Λογιστικές εκτιμήσεις και άσκηση κρίσης


Η ετοιμασία των οικονομικών καταστάσεων απαιτεί σημαντικές λογιστικές εκτιμήσεις και άσκηση κρίσης από μέρους του Διοικητικού Συμβουλίου.  Οι κυριότερες λογιστικές εκτιμήσεις που χρησιμοποιήθηκαν για τον καταρτισμό των οικονομικών καταστάσεων είναι οι πιο κάτω:

(α)
Αποτίμηση των επενδύσεων


Για την αποτίμηση των μη εισηγμένων επενδύσεων η Εταιρεία χρησιμοποιεί διάφορες μεθόδους αποτίμησης.  Οι μέθοδοι αυτοί στηρίζονται πάνω σε κάποιες υποθέσεις που γίνονται από το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρείας με βάση τα δεδομένα της αγοράς κατά την ημερομηνία του ισολογισμού.

(β)
Φορολογία


Η Εταιρεία υπόκειται σε φορολόγηση των δραστηριοτήτων της. Ο υπολογισμός της φορολογίας απαιτεί διάφορες εκτιμήσεις κατά την ετοιμασία των οικονομικών καταστάσεων, αφού ο τελικός προσδιορισμός της φορολογίας της Εταιρείας συμφωνείται με τις φορολογικές αρχές σε μεταγενέστερο στάδιο.  Πιθανή διαφορά μεταξύ της τελικής φορολογίας και της πρόνοιας στις οικονομικές καταστάσεις, θα επηρεάσει το έξοδο φορολογίας μελλοντικών περιόδων.


Νόμισμα λειτουργίας και παρουσίασης


Τα στοιχεία που περιλαμβάνονται στις οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας αποτιμούνται χρησιμοποιώντας το νόμισμα του κύριου οικονομικού περιβάλλοντος μέσα στο οποίο λειτουργεί η Εταιρεία ("το νόμισμα λειτουργίας").  Οι οικονομικές καταστάσεις παρουσιάζονται σε Κυπριακές λίρες (£), το οποίο είναι το νόμισμα λειτουργίας και παρουσίασης της Εταιρείας.


Εισοδήματα


Τα εισπρακτέα μερίσματα λογίζονται όταν η Εταιρεία αποκτά το δικαίωμα για είσπραξή τους.  Τα μερίσματα από επενδύσεις σε μετοχές δημοσίων εταιρειών θεωρούνται εισπρακτέα την ημέρα κλεισίματος του Μητρώου Μελών για σκοπούς πληρωμής μερίσματος και διαπραγμάτευσης των μετοχών χωρίς μέρισμα.


Οι εισπρακτέοι τόκοι λογίζονται όταν η Εταιρεία αποκτά δικαίωμα για είσπραξή τους.  Τα έσοδα από ενοίκια λογίζονται σε συστηματική βάση κατά τη διάρκεια της μίσθωσης.


Επενδύσεις

Η Εταιρεία ταξινομεί τις επενδύσεις της ως χρηματοοικονομικά στοιχεία ενεργητικού που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω της κατάστασης λογαριασμού αποτελεσμάτων.  Μία επένδυση περιλαμβάνεται σε αυτή την κατηγορία αν αποκτήθηκε με κύριο σκοπό την πώληση στο προσεχές μέλλον ή αν ορίστηκε σε αυτή την κατηγορία από τη διεύθυνση της Εταιρείας κατά την αρχική αναγνώριση.

Η δίκαιη αξία των εισηγμένων επενδύσεων υπολογίζεται με βάση τις τιμές πώλησης (bid price) στο τέλος της περιόδου, όπως δημοσιεύονται από το Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου και τα ξένα Χρηματιστήρια. Οι επενδύσεις σε μη εισηγμένες αξίες, αποτιμούνται με διάφορες μεθόδους αποτίμησης χρησιμοποιώντας τα δεδομένα της αγοράς κατά την ημερομηνία του ισολογισμού.  Ως ημερομηνία πώλησης ή αγοράς αξιών λογίζεται η ημερομηνία κατά την οποία εκτελείται η πράξη (trade date).

Η τιμή κόστους των μετοχών και άλλων αξιών, λογίζεται στην τιμή του μέσου σταθμικού κόστους και συμπεριλαμβάνει τα δικαιώματα του χρηματιστηρίου και τις προμήθειες των χρηματιστηριακών πράξεων.
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2.
Λογιστικές αρχές (Συνέχεια)


Επενδύσεις (Συνέχεια)


Το έλλειμμα ή το πλεόνασμα από την επανεκτίμηση χρηματοοικονομικών στοιχείων ενεργητικού που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω της κατάστασης λογαριασμού αποτελεσμάτων, αντιπροσωπεύει τη διαφορά μεταξύ της τιμής πώλησης κατά τη λήξη του έτους με την τιμή πώλησης κατά την αρχή του έτους ή της τιμής κόστους των επενδύσεων που αγοράστηκαν κατά τη διάρκεια του έτους.


Το κέρδος ή ζημιά από τη ρευστοποίηση επενδύσεων υπολογίζεται με βάση τα έσοδα από την πώληση κατά τη διάρκεια του έτους, αφού αφαιρεθεί η προμήθεια των χρηματιστηριακών πράξεων και η τιμή κόστους των επενδύσεων.  Το κέρδος ή η ζημιά που προκύπτει συμπεριλαμβάνεται στην κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων.


Φορολογία

Η πρόβλεψη για τρέχουσα φορολογία γίνεται πάνω στο φορολογητέο κέρδος του έτους με τα κατάλληλα ποσοστά που ισχύουν.

Γίνεται πρόβλεψη για αναβαλλόμενη φορολογία, για όλες τις φορολογητέες ή αφαιρετέες προσωρινές διαφορές με βάση τους φορολογικούς συντελεστές που θα ισχύουν κατά την περίοδο εκποίησης ή διακανονισμού των στοιχείων ενεργητικού και υποχρεώσεων από τα οποία προκύπτουν οι προσωρινές διαφορές. Τα χρεωστικά υπόλοιπα αναβαλλόμενης φορολογίας από αφαιρετέες προσωρινές διαφορές αναγνωρίζονται μόνο στο βαθμό των αναμενόμενων μελλοντικών φορολογητέων κερδών.


Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών

Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών αντιπροσωπεύουν μετρητά στο ταμείο και υπόλοιπα τραπεζών.  Η Εταιρεία θεωρεί ως αντίστοιχα μετρητών όλα τα βραχυπρόθεσμα άμεσα ρευστοποιήσιμα στοιχεία με λήξη μέχρι και τρεις μήνες.


Εμπράγματα πάγια περιουσιακά στοιχεία


Τα εμπράγματα πάγια περιουσιακά στοιχεία αναφέρονται σε τιμή κόστους ή κτήσης, μείον συσσωρευμένες αποσβέσεις. Το πλεόνασμα από επανεκτίμηση μεταφέρεται σε ειδικό αποθεματικό κεφαλαίου. 

Οι 
αποσβέσεις υπολογίζονται με τη μέθοδο της σταθερής απόσβεσης λαμβάνοντας υπόψη την 
αναμενόμενη διάρκεια χρησιμότητας τους ως ακολούθως:


Εγκαταστάσεις και εξοπλισμός
-
10%


Έπιπλα και σκεύη
-
10%


Ηλεκτρονικοί Υπολογιστές 
-
20%

Το κέρδος ή ζημιά που προκύπτει από την πώληση εμπράγματων στοιχείων πάγιου ενεργητικού λογίζεται ως έσοδο ή έξοδο στο έτος που πραγματοποιείται η πώληση.
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2.
Λογιστικές αρχές (Συνέχεια)


Εμπράγματα πάγια περιουσιακά στοιχεία (συνέχεια)

Έξοδα συντήρησης περιλαμβανομένων μη σημαντικών βελτιώσεων και ανανεώσεων χρεώνονται απ' ευθείας στην κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων στο έτος που 
πραγματοποιήθηκαν. Τα κόστα σημαντικών ανακαινίσεων και βελτιώσεων στο βαθμό που αναμένεται ότι θα προσδώσουν οφέλη πέραν από αυτά που είχαν αρχικά υπολογισθεί, κεφαλαιοποιούνται και αποσβένονται με βάση το συντελεστή που αναφέρεται πιο πάνω.

Άυλα στοιχεία ενεργητικού


Η Εταιρεία υιοθέτησε το Δ.Λ.Π. 38 "Άυλα Στοιχεία Ενεργητικού" σύμφωνα με το οποίο τα 
λογισμικά προγράμματα παρουσιάζονται ως άυλα στοιχεία ενεργητικού και αποσβένονται μέσα σε περίοδο 3 ετών.


Ακίνητα για επένδυση
Τα ακίνητα για επένδυση συμπεριλαμβάνουν επενδύσεις σε γη και κτίρια προς ενοικίαση ή με σκοπό την αύξηση της κεφαλαιουχικής τους αξίας, παρά για χρήση των ακινήτων για σκοπούς διαχείρισης, για τις εργασίες της Εταιρείας ή για μεταπώληση.  Τα ακίνητα για επένδυση αναγνωρίζονται στον ισολογισμό αρχικά σε τιμή κτήσης η οποία περιλαμβάνει και τα έξοδα που προκύπτουν από τη συναλλαγή και μετά αποτιμούνται στην αγοραία αξία τους στο τέλος του έτους. 

Η αγοραία αξία των ακινήτων υπολογίζεται από ανεξάρτητους εκτιμητές ή από το Διοικητικό Συμβούλιο πριν την αφαίρεση εξόδων που θα υποστεί η Εταιρεία κατά την πώληση των ακινήτων.

Το πραγματοποιηθέν κέρδος ή ζημιά από πώληση ακινήτων για επένδυση που συμπεριλαμβάνεται στην κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων του έτους αντιπροσωπεύει τα καθαρά έσοδα από την πώληση αφού αφαιρεθεί το εμφανιζόμενο ποσό των ακινήτων.

Το έλλειμμα ή το πλεόνασμα από την επανεκτίμηση ακινήτων για επένδυση που συμπεριλαμβάνεται στην κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων του έτους, αντιπροσωπεύει τη διαφορά μεταξύ της αγοραίας αξίας στο τέλος του έτους με την αγοραία αξία κατά την αρχή του έτους ή του κόστους των ακινήτων για επένδυση που αγοράστηκαν κατά τη διάρκεια του έτους.
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2.
Λογιστικές αρχές (Συνέχεια)


Ξένο συνάλλαγμα

Συναλλαγές σε ξένο νόμισμα μετατρέπονται στο νόμισμα λειτουργίας με βάση τις τιμές συναλλάγματος που ισχύουν την ημέρα της συναλλαγής.


Κατά την ημερομηνία του ισολογισμού, τα χρηματικά περιουσιακά στοιχεία που εκφράζονται σε ξένο νόμισμα, μετατρέπονται με βάση τη συναλλαγματική ισοτιμία που ισχύει στο τέλος του έτους.  Οι συναλλαγματικές διαφορές που προκύπτουν από τη μετατροπή των χρηματικών περιουσιακών στοιχείων αναγνωρίζονται στην κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων.


Μη χρηματικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία και εκφράζονται σε ξένο νόμισμα, μετατρέπονται με βάση τη συναλλαγματική ισοτιμία που ίσχυε κατά τον υπολογισμό της δίκαιής τους αξίας.  Μη χρηματικά περιουσιακά στοιχεία που εκφράζονται σε ξένο νόμισμα και αποτιμούνται με βάση το ιστορικό κόστος δεν μετατρέπονται.  Οι συναλλαγματικές διαφορές που προκύπτουν από τη μετατροπή των μη χρηματικών περιουσιακών στοιχείων που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία αναγνωρίζονται στην κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων, εκτός από τις διαφορές που προκύπτουν από μετατροπή μη χρηματικών περιουσιακών στοιχείων των οποίων το κέρδος ή ζημιά αναγνωρίζεται απευθείας στα ίδια κεφάλαια.  Οι συναλλαγματικές αυτές διαφορές αναγνωρίζονται επίσης απευθείας στα ίδια κεφάλαια.


Ανάλυση κατά τομέα
Η Εταιρεία δεν θεωρεί ότι υπάρχουν ξεχωριστοί τομείς δραστηριότητας ή γεωγραφικοί τομείς για τους οποίους πρέπει να παρουσιαστούν πληροφορίες κατά τομέα.


Συγκριτικά ποσά

Όπου θεωρήθηκε αναγκαίο τα συγκριτικά ποσά έχουν αναπροσαρμοστεί για να συνάδουν με τις αλλαγές στην παρουσίαση του τρέχοντος έτους.
3.
Διαχείριση κινδύνων

Οι εργασίες της Εταιρείας την εκθέτουν σε κίνδυνο τιμής αγοράς, κίνδυνο επιτοκίου, πιστωτικό κίνδυνο, κίνδυνο ρευστότητας και συναλλαγματικό κίνδυνο που προκύπτουν από τα χρηματοοικονομικά μέσα που κατέχει.  Η πολιτική που εφαρμόζει η Εταιρεία για τη διαχείριση αυτών των κινδύνων εξηγείται πιο κάτω:

(α)
Κίνδυνος τιμής αγοράς


Ο κίνδυνος τιμής αγοράς είναι ο κίνδυνος να διακυμανθεί η αξία των χρηματοοικονομικών μέσων εξαιτίας αλλαγών στις τιμές της αγοράς.  Τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω του λογαριασμού αποτελεσμάτων υπόκεινται σε κίνδυνο τιμής αγοράς λόγω αβεβαιότητας ως προς τις μελλοντικές τιμές των επενδύσεων.
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3.
Διαχείριση κινδύνων (Συνέχεια)
(α)
Κίνδυνος τιμής αγοράς (Συνέχεια)


Η Εταιρεία διαχειρίζεται τον κίνδυνο της τιμής αγοράς μέσω επενδύσεων σε διάφορους τίτλους και διασπορά του χαρτοφυλακίου επενδύσεων.  

(β)
Κίνδυνος επιτοκίου


Ο κίνδυνος επιτοκίου είναι ο κίνδυνος η αξία των χρηματοοικονομικών μέσων να διακυμαίνεται λόγω αλλαγών στα επιτόκια της αγοράς.  Τα έσοδα και ροή μετρητών από εργασίες της Εταιρείας επηρεάζονται από αλλαγές στα επιτόκια της αγοράς.  Η διεύθυνση της Εταιρείας παρακολουθεί τις διακυμάνσεις στα επιτόκια σε συνεχή βάση και ενεργεί ανάλογα.

(γ)
Πιστωτικός κίνδυνος


Ο πιστωτικός κίνδυνος προκύπτει όταν η αδυναμία των συμβαλλομένων μερών να εξοφλήσουν τις υποχρεώσεις τους θα μπορούσε να μειώσει το ποσό των μελλοντικών ταμειακών εισροών από χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία κατά την ημερομηνία του ισολογισμού.  Η Εταιρεία δεν έχει σημαντικές συγκεντρώσεις πιστωτικού κινδύνου.  Η Εταιρεία εφαρμόζει αποτελεσματικούς ελέγχους και διαδικασίες έτσι που να ελαχιστοποιείται αυτός ο κίνδυνος.  Τα τραπεζικά υπόλοιπα κρατούνται σε χρηματοοικονομικούς οργανισμούς με πιστωτική αξιοπιστία και η Εταιρεία εφαρμόζει διαδικασίες που περιορίζουν την έκθεσή του σε πιστωτικό κίνδυνο σε σχέση με κάθε χρηματοοικονομικό οργανισμό.

(δ)
Κίνδυνος ρευστότητας


Ο κίνδυνος ρευστότητας είναι ο κίνδυνος που προκύπτει όταν η λήξη των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων δεν συμπίπτουν.  Όταν οι λήξεις δεν συμπίπτουν, η αποδοτικότητα μπορεί να αυξηθεί αλλά ταυτόχρονα μπορεί να αυξηθεί ο κίνδυνος ζημιών.  Ο κίνδυνος αυτός είναι περιορισμένος για την Εταιρεία λόγω του γεγονότος πως σημαντικό ποσοστό των περιουσιακών στοιχείων της μπορεί να ρευστοποιηθεί αμέσως.

(ε)
Συναλλαγματικός κίνδυνος


Ο συναλλαγματικός κίνδυνος είναι ο κίνδυνος η αξία των χρηματοοικονομικών μέσων να κυμαίνεται λόγω αλλαγών στις συναλλαγματικές ισοτιμίες.  Η Εταιρεία υπόκειται σε συναλλαγματικό κίνδυνο λόγω των μεγάλων επενδύσεων της στο εξωτερικό.  Το Διοικητικό Συμβούλιο παρακολουθεί τις διακυμάνσεις στις συναλλαγματικές ισοτιμίες σε συνεχή βάση και ενεργεί ανάλογα.
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4.
Συμφωνίες διεύθυνσης και διαχείρισης επενδύσεων/υπηρεσίες γενικής διεύθυνσης, διαχείρισης και λειτουργίας
Το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρείας σε έκτακτη συνεδρία που πραγματοποιήθηκε στις 21 Μαρτίου 2005 αναφορικά με το θέμα των διαχειριστών επενδύσεων Suphire Securities & Financial Services Ltd αποφάσισε να ζητήσει αναστολή της συμφωνίας διαχείρισης μέχρι την επανάκτηση της άδειας λειτουργίας ως Ε.Π.Ε.Υ. από την  Suphire Securities & Financial Services Ltd και την μεταφορά των εγγεγραμμένων τίτλων υπό διαχείριση στο Κεντρικό Αποθετήριο του Χ.Α.Κ.  Στις 11 Απριλίου 2005 υπογράφηκε σχετικό έγγραφο από τα συμβαλλόμενα μέρη που ακυρώνει τη συμφωνία διαχείρισης με την Suphire Securities & Financial Services Ltd.

Με βάση συμφωνία ημερομηνίας 15 Οκτωβρίου 2003, μεταξύ της Εταιρείας και της Harvest Securities.Com Limited, η Harvest Securities.Com Limited θα παρέχει στην Εταιρεία υπηρεσίες διεύθυνσης και διαχείρισης ενός ξεχωριστού χαρτοφυλακίου αξιών, μετρητών και άλλων περιουσιακών στοιχείων από αυτό που διαχειριζόταν η Suphire Securities & Financial Services Ltd. Με βάση τους όρους της συμφωνίας αυτής η ετήσια προμήθεια διαχείρισης είναι 0,50% της συνολικής αξίας του 50% του υπό διαχείριση κεφαλαίου.

Η διάρκεια της συμφωνίας ήταν διετής και τερματίστηκε στις 15 Οκτωβρίου 2005.
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	5.
	Ζημιά από εργασίες πριν τη φορολογία
	2005
	2004

	
	
	£
	£

	
	Η ζημιά από εργασίες πριν τη φορολογία φαίνεται μετά την αφαίρεση:
	
	

	
	Αποσβέσεων άυλων στοιχείων ενεργητικού
	1.200
	300

	
	Αποσβέσεων εμπράγματων πάγιων περιουσιακών στοιχείων 
	17.403
	18.420

	
	(Κέρδη)/ζημιές από συναλλαγματικές διαφορές
	(5.824)
	4.151

	
	Αμοιβής ελεγκτών
	2.000
	3.000

	
	Τόκων
	375
	488

	
	Δικαιώματος διεύθυνσης και διαχείρισης επενδύσεων χαρτοφυλακίου
	7.811
	26.925

	
	Δικαίωμα λογιστικών υπηρεσιών 
	4.970
	6.383

	
	
	
	

	
	και μετά την πρόσθεση:
	
	

	
	Τόκων εισπρακτέων
	3
	50

	
	Ενοικίων εισπρακτέων
	28.236
	26.715



Η εταιρεία στις 31 Δεκεμβρίου 2005 και 2004 εργοδοτούσε μόνο ένα άτομο με κόστος £8.525 και £7.420 αντίστοιχα.

	6.
	Φορολογία
	Έκτακτη
	
	

	
	
	εισφορά
	2005
	2004

	
	
	για την άμυνα
	Ολικό
	Ολικό

	
	
	£
	£
	£

	
	Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου
	2.200
	2.200
	2.274

	
	Πρόνοια για το έτος
	        635
	635
	601

	
	
	2.835
	2.835
	2.875

	
	Ποσό που πληρώθηκε
	-
	-
	(675)

	
	Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου
	2.835
	2.835
	2.200


	
	Η φορολογική επιβάρυνση αποτελείται από τα πιο κάτω:
	2005

£
	2004

£

	
	Πρόνοια έτους για έκτακτη αμυντική εισφορά
	635
	601

	
	Αναβαλλόμενη φορολογία 
	4.506
	12.033

	
	Φορολογία έτους
	5.141
	12.634
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6.

Φορολογία (συνέχεια)

α)
Φορολογικοί συντελεστές


Με βάση τον νέο περί Φορολογίας του  Εισοδήματος Νόμο του 2002, που  τέθηκε σε ισχύ από την 1 Ιανουαρίου του 2003 οι εταιρείες υπόκεινται σε εταιρικό  φόρο με συντελεστή 10% στο σύνολο των κερδών τους.  Σε περίπτωση ζημιάς οι εταιρείες έχουν το δικαίωμα να μεταφέρουν και να συμψηφίσουν τη ζημιά αυτή με τα κέρδη των επομένων ετών χωρίς περιορισμό. Οι ζημιές δεν μεταφέρονται για σκοπούς έκτακτης εισφοράς για την άμυνα.


Με βάση τον νέο περί Έκτακτης Εισφοράς για την Άμυνα Νόμο του 2002 που εφαρμόστηκε από την 1 Ιανουαρίου 2003, καταργείται η έκτακτη εισφορά για την άμυνα στα κέρδη των εταιρειών.  Εισάγεται νέα διάταξη με την οποία εταιρεία η οποία εδρεύει  στη Δημοκρατία, λογίζεται ότι έχει διανέμει 70% των κερδών της, μετά τη μείωση τους από τον εταιρικό φόρο, υπό μορφή μερισμάτων, κατά το τέλος της περιόδου των δύο ετών από το  τέλος του φορολογικού έτους στο οποίο τα κέρδη αναφέρονται, και αποδίδει έκτακτη εισφορά για την άμυνα 15%.



Το ποσό των λογιζόμενων μερισμάτων μειώνεται με οποιοδήποτε πραγματικό μέρισμα διανέμεται στη διάρκεια των δύο ετών από το τέλος του φορολογικού έτους στο οποίο τα  κέρδη αναφέρονται.  Σε περίπτωση που πληρώνεται πραγματικό μέρισμα μετά την παρέλευση των δύο ετών, οποιοδήποτε ποσό λογιζόμενης διανομής μερίσματος μειώνει το πραγματικό μέρισμα επί του οποίου παρακρατείται έκτακτη εισφορά.  Η πιο πάνω λογιζόμενη διανομή δεν εφαρμόζεται αναφορικά με κέρδη που αναλογούν στους μετόχους  που δεν είναι κάτοικοι στη Δημοκρατία.

β)
Σχέση μεταξύ τρέχουσας φορολογίας και λογιστικής ζημιάς


Η σχέση μεταξύ της φορολογικής επιβάρυνσης και της λογιστικής ζημιάς εξηγείται πιο κάτω:

	
	2005
	2004

	
	£
	£

	Λογιστική ζημιά πριν τη φορολογία
	(150.068)
	(248.464)

	
	
	

	Εταιρικός φόρος @ 10%
	-
	-

	Φορολογική επίδραση εσόδων που απαλλάσσονται  
	(9.028)
	(1.898)

	Φορολογική επίδραση εξόδων που δεν εκπίπτουν  
	21.384
	20.493

	Ζημιές που μεταφέρονται
	(12.356)
	(18.595)

	Εισοδήματα που φορολογούνται για σκοπούς άμυνας 
	635
	601

	Αναβαλλόμενη φορολογία
	4.506
	12.033

	
	
	

	
	5.141
	12.634
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	7.
	Ζημιά ανά μετοχή
	
	


Η ζημιά ανά μετοχή αντιπροσωπεύει τη ζημιά της Εταιρείας μετά τη φορολογία που 
αντιστοιχεί στο μέσο σταθμικό αριθμό μετοχών με δικαίωμα συμμετοχής στο μέρισμα του έτους ως ακολούθως:

	
	
	2005
	2004

	
	
	£
	£

	
	Ζημιά μετά τη φορολογία (£)
	(155.209)
	(261.098)

	
	
	
	

	
	Μεσοσταθμικός αριθμός μετοχών
	14.000.000
	14.000.000

	
	
	
	

	
	Ζημιά ανά μετοχή (σεντ)
	(1,11)
	(1,86)


8.

Χρηματοοικονομικά στοιχεία ενεργητικού που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω της κατάστασης λογαριασμού αποτελεσμάτων

Οι επενδύσεις της Εταιρείας ανά κλάδο είναι ως ακολούθως:

	
	
	Μεσοσταθμικό
	Αγοραία
	Μεσοσταθμικό
	Αγοραία

	
	
	Κόστος
	Αξία
	Κόστος
	Αξία

	
	
	2005
	2005
	2004
	2004

	
	
	£
	£
	£
	£

	
	Επενδύσεις εσωτερικού:
	
	
	
	

	
	Εισηγμένες αξίες
	
	
	
	

	
	Κλάδος
	
	
	
	

	
	Βιομηχανιών
	13.593
	13.160
	13.593
	17.484

	
	Επενδυτικών
	576.399
	20.721
	690.050
	116.559

	
	Εμπορικών και  Άλλων Οργανισμών
	417.644
	29.872
	483.208
	99.173

	
	
	1.007.636
	63.753
	1.186.851
	233.216

	
	
	
	
	
	

	
	Μη εισηγμένες αξίες
	416.600
	132.400
	416.600
	132.400

	
	
	
	
	
	

	
	
	1.424.236
	196.153
	1.603.451
	365.616

	
	
	
	
	
	

	
	Επενδύσεις εξωτερικού:
	
	
	
	

	
	Μετοχές σε Δημόσιες Εταιρείες
	153
	23
	581
	406

	
	
	
	
	
	

	
	Μη εισηγμένες αξίες
	48.440
	-
	42.501
	42.501

	
	
	
	
	
	

	
	
	48.593
	23
	43.082
	42.907

	
	
	
	
	
	

	
	
	1.472.829
	196.176
	1.646.533
	408.523


Στις μη εισηγμένες αξίες εσωτερικού περιλαμβάνεται επένδυση με αρχικό κόστος £200.000 και αξία £130.000 στην εταιρεία Suphire (Venture Capital) Ltd η οποία είχε καθοριστεί από το διοικητικό συμβούλιο  κατά το έτος 2002 με βάση εκτίμηση που είχε γίνει για σκοπούς ενημερωτικού δελτίου που ετοίμασε η εταιρεία στην οποία έγινε η επένδυση.  Η εταιρεία αυτή δεν έχει ετοιμάσει οικονομικές καταστάσεις μεταγενέστερα της εκτίμησης αυτής και δεν υπάρχουν άλλες πηγές πληροφοριών για να μπορέσει το διοικητικό συμβούλιο να αξιολογήσει την τρέχουσα αξία της επένδυσης αυτής.     

Όλες οι πιο πάνω επενδύσεις κατέχονται για εμπορία.
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9. 
Κατάσταση 10 Μεγαλύτερων Επενδύσεων 

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	Καθαρά
	Καθαρό

	
	
	
	
	
	
	Ποσοστό
	Ποσοστό
	
	Κέρδη/
	Ενεργητικό

	
	
	
	
	Αγοραία
	Ολικό
	Ολικού
	συμμετοχής
	
	(ζημιές)
	εκδότη 2004

	
	
	
	
	Αξία
	Αγοραίας
	Ενεργητικού
	στο
	Μερίσματα
	εκδότη
	που αντιστοιχεί

	
	
	Περιγραφή
	Κόστος
	Τίτλων
	Αξίας Τίτλων
	της
	κεφάλαιο
	και τόκοι
	2004
	στην επένδυση

	Εκδότης
	Κλάδος
	τίτλου
	αγοράς
	(Σημ. 1)
	ανά Εταιρεία
	Εταιρείας
	Εκδότη
	εισπρακτέοι
	(Σημ. 2)
	(Σημ. 3)

	
	
	
	£
	£
	£
	%
	%
	£
	£ ’000
	£

	1. Suphire (Venture Capital) Ltd**  
	Μη εισηγμένες
	Μετοχές
	200.000
	130.000
	130.000
	15,75
	Δ/Ε
	-
	Δ/Ε
	Δ/Ε

	2. Χρεώστες και άλλα ποσά εισπρακτέα
	Μετοχικά Επενδυτικά Προϊόντα
	Χρεώστες
	Δ/Ε
	66.748
	66.748
	8,09
	Δ/Ε
	Δ/Ε
	Δ/Ε
	Δ/Ε

	3. Wall Street Global – Orbitex Limited
	Μη εισηγμένες
	Μετοχές 
	48.440
	48.440
	48.440
	5,87
	Δ/Ε
	-
	Δ/Ε
	Δ/Ε

	4. Blue Island Holdings Limited *
	Παραγωγοί Φαγητού
	Μετοχές
	417.445
	29.825
	29.825
	3,61
	1,93
	1.042
	52
	1.004

	5. Kostas Michaelides Constructions Ltd *
	Κατασκευές και Υλικά
	Μετοχές
	13.593
	13.160
	13.160
	1,59
	0,31
	-
	178
	552

	6. Αίαντας Επενδυτική Δημόσια Λτδ * 
	Μετοχικά Επενδυτικά Προϊόντα
	Μετοχές
	151.009
	10.176
	10.176
	1,23
	0,75
	-
	(1.906)
	(14.295)

	7. Ρευστά Διαθέσιμα 
	Δ/Ε
	Ρευστά διαθέσιμα
	Δ/Ε
	7.211
	7.211
	0,87
	Δ/Ε
	Δ/Ε
	Δ/Ε
	Δ/Ε

	8. Suphire Holdings Public Ltd *
	Γενικά Χρηματο-οικονομικά
	Μετοχές
	272.056
	4.429
	4.429
	0,54
	0,36
	-
	(592)
	(2.131)

	9. Regalia Holdings Limited *
	Μετοχικά Επενδυτικά Προϊόντα
	Μετοχές
	134.332
	3.739
	3.739
	0,45
	1,85
	-
	(315)
	(5.828)

	10. Cyprus Enterprise Development Ltd *
	Γενικά Χρηματο-οικονομικά
	Μετοχές
	19.002
	2.377
	2.377
	0,29
	0,20
	-
	(290)
	(580)

	
	
	
	
	316.105
	316.105
	38,29
	
	
	
	


*
Επενδύσεις στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου.

** 
Βλέπε σημείωση 8
Η καθαρή εσωτερική αξία της μετοχής κατά την 31 Δεκεμβρίου 2005 ήταν £0,0535.

Η καθαρή εσωτερική αξία (πλήρως κατανεμημένη) κατά την 31 Δεκεμβρίου 2005 δεν ισχύει (υπερβαίνει τη βασική ΚΕΑ).
Σημ. 1:
Η αγοραία αξία των επενδύσεων στο Χ.Α.Κ. υπολογίστηκε με βάση την τιμή αγοράς  (bid price) στις 31 Δεκεμβρίου 2005.

Σημ. 2: 
Με βάση τους ελεγμένους λογαριασμούς των εταιρειών για το έτος 2004.

Σημ. 3:  
Με βάση τους ελεγμένους λογαριασμούς των εταιρειών για το έτος 2004 και χρησιμοποιώντας το ποσοστό στο κεφάλαιο του εκδότη στις 31 Δεκεμβρίου 2005.
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	10.
	Χρεώστες και άλλα ποσά εισπρακτέα
	
	

	
	
	2005

£
	2004

£

	
	Ποσά εισπρακτέα εντός ενός έτους:
	
	

	
	Ποσά οφειλόμενα από μετόχους
	12.500
	12.500

	
	Άλλα ποσά εισπρακτέα
	4.838
	7.156

	
	Ποσά οφειλόμενα από συγγενικές εταιρείες (σημ. 22)
	58.572
	48.893

	
	
	75.910
	68.549



Το ποσό των £12.500 που οφείλεται από μετόχους αντιπροσωπεύουν κεφάλαιο που 
εκδόθηκε προς αυτούς και δεν έχει πληρωθεί.

11.
Εμπράγματα πάγια περιουσιακά στοιχεία - Καθαρά
	
	
	Εγκαταστάσεις
	Έπιπλα
	
	

	
	Γη και
	και
	και
	Ηλεκτρ.
	

	
	κτίρια
	εξοπλισμός
	Σκεύη
	υπολογιστές
	Ολικό

	
	£
	£
	£
	£
	£

	
Κόστος
	
	
	
	
	

	Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 2004
	435.276
	103.724
	16.939
	3.679
	559.618

	Αγορές
	-
	-
	331
	-
	331

	Μεταφορά στα ακίνητα για επένδυση
	(435.276)
	-
	-
	-
	(435.276)

	Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 2005
	-
	103.724
	17.270
	3.679
	124.673

	Αγορές
	-
	-
	-
	-
	-

	Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 2005
	-
	103.724
	17.270
	3.679
	124.673

	
	
	
	
	
	

	Συσσωρευμένες αποσβέσεις
	
	
	
	
	

	Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 2004
	5.753
	7.838
	6.694
	2.944
	23.229

	Μεταφορά στο αποθεματικό επανεκτίμησης
	(5.753)
	-
	-
	-
	(5.753)

	Για το έτος
	-
	15.959
	1.726
	735
	18.420

	Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 2005
	-
	23.797
	8.420
	3.679
	35.896

	Για το έτος
	-
	15.675
	1.727
	-
	17.402

	Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 2005
	-
	39.472
	10.147
	3.679
	53.298

	
	
	
	
	
	

	Καθαρή αξία 
	
	
	
	
	

	31 Δεκεμβρίου 2005
	-
	64.252
	7.123
	-
	71.375

	31 Δεκεμβρίου 2004
	-
	79.927
	8.850
	-
	-


Τον Ιούνιο του 2003 το Διοικητικό Συμβούλιο της εταιρείας, βασιζόμενο σε εκτιμήσεις ανεξάρτητων επαγγελματιών εκτιμητών, επανεκτίμησε τη γη και τις κτιριακές εγκαταστάσεις με βάση την αγοραία αξία τους σύμφωνα με την υφιστάμενη χρήση τους σε £539.000.  Η γη επανεκτιμήθηκε σε £258.000 και τα κτίρια σε £177.276 ενώ οι εγκαταστάσεις και ο εξοπλισμός επαναφέρθηκαν στο αρχικό κόστος κτήσης των  £103.724 διαγράφοντας τις συσσωρευμένες αποσβέσεις. Το συνολικό πλεόνασμα των £163.510 που προέκυψε λόγω της επανεκτίμησης μεταφέρθηκε στο αποθεματικό κεφαλαίου μετά την αφαίρεση της σχετικής αναβαλλόμενης φορολογίας ύψους £7.579.
Κατά το έτος 2004, η γη και οι κτιριακές εγκαταστάσεις που επανεκτιμήθηκαν μεταφέρθηκαν στα ακίνητα για επένδυση (σημ. 13).

HARVEST CAPITAL MANAGEMENT PUBLIC LIMITED 
26
ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ
ΓΙΑ ΤΟ ΕΤΟΣ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΣΤΙΣ 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2005

11.
Εμπράγματα πάγια περιουσιακά στοιχεία – Καθαρά (συνέχεια)
Η καθαρή αξία των εμπράγματων πάγιων περιουσιακών στοιχείων που επανεκτιμήθηκαν αν αυτά παρουσιάζονταν στον ισολογισμό σε τιμή κόστους έχει ως ακολούθως:

	
	
	Εγκαταστάσεις

	
	Γη και
	και

	
	κτίρια
	εξοπλισμός

	
	£
	£

	Καθαρή αξία 
	
	

	31 Δεκεμβρίου 2004
	291.815
	51.984

	31 Δεκεμβρίου 2005
	282.065
	43.339


	12.
	Άυλα στοιχεία ενεργητικού
	Λογισμικά
	2005
	2004

	
	
	Προγράμματα
	Ολικό
	Ολικό

	
	
	£
	£
	£

	
	Κόστος
	
	
	

	
	Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 
	21.800
	21.800
	21.800

	
	Προσθήκες
	-
	-
	-

	
	
	
	
	

	
	Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 
	21.800
	21.800
	21.800

	
	
	
	
	

	
	Συσσωρευμένες αποσβέσεις
	
	
	

	
	Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου
	20.600
	20.600
	20.300

	
	Για το έτος
	1.200
	1.200
	300

	
	
	
	
	

	
	Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 
	21.800
	21.800
	20.600

	
	
	
	
	

	
	Καθαρή αξία 
	
	
	

	
	31 Δεκεμβρίου 
	-
	-
	1.200

	
	
	
	
	


	13.
	Ακίνητα για επένδυση
	
	

	
	
	2005

£
	2004

£

	
	Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου
	435.276
	-

	
	Επανεκτίμηση έτους
	64.724
	-

	
	Μεταφορά από εμπράγματα πάγια περιουσιακά στοιχεία
	-
	435.276

	
	Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου
	500.000
	435.276



Τα ακίνητα που περιλαμβάνονται στα ακίνητα για επένδυση επανεκτιμήθηκαν από τους Διοικητικούς Συμβούλους της Εταιρείας στις 31 Δεκεμβρίου 2005 με βάση τις εκτιμήσεις που έγιναν από ανεξάρτητους επαγγελματίες εκτιμητές με τη μέθοδο της αγοραίας αξίας.  
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	14.
	Πιστωτές και οφειλόμενα έξοδα
	
	

	
	
	2005

£
	2004

£

	
	Ποσά πληρωτέα εντός ενός έτους:
	
	

	
	Οφειλόμενα έξοδα
	52.379
	59.168

	
	Ποσά οφειλόμενα σε συγγενικές εταιρείες (σημ. 22)
	-
	5.324

	
	
	52.379
	64.492


15.
Μετοχικό κεφάλαιο
2005
2004

£
£


Εγκεκριμένο 


40.000.000 Συνήθεις μετοχές των  £0,50 η κάθε μία                 20.000.000
       20.000.000


Εκδοθέν και πληρωθέν κεφάλαιο


13.975.000  μετοχές των £0,50 η κάθε μία                                  6.987.500
         6.987.500


Εκδοθέν μη πληρωθέν κεφάλαιο


25.000  μετοχές των £0,50 η κάθε μία                                              12.500
              12.500

                                                                                                                7.000.000         7.000.000

Κατά την ίδρυση της Εταιρείας εκδόθηκαν 70.000 μετοχές ονομαστικής αξίας 50 σεντ η 
κάθε μία.  Σε Έκτακτη Γενική Συνέλευση των μετόχων της Εταιρείας στις 10 Ιανουαρίου 
2001 αποφασίστηκε η έκδοση μέχρι  8.000.000 μετοχών ονομαστικής αξίας  50 σεντ η 
κάθε μια σε πρόσωπα που επέδειξαν ενδιαφέρον να συμμετάσχουν στο κεφάλαιο της 
Εταιρείας και η έκδοση μέχρι  12.000.000 μετοχών ονομαστικής αξίας  50 σεντ η κάθε 
μια με δημόσια πρόσκληση. Αποφασίστηκε επίσης η έκδοση δωρεάν warrants σε 
αναλογία 1 warrant για 5 μετοχές της Εταιρείας.   

Μετά από ιδιωτική τοποθέτηση ποσού £3.849.110 εκδόθηκαν 7.698.220 μετοχές 
ονομαστικής αξίας  50 σεντ η κάθε μια ενώ με βάση ενημερωτικό δελτίο ημερομηνίας 5 
Σεπτεμβρίου 2000 εκδόθηκαν 5.801.780 μετοχές ονομαστικής αξίας  50 σεντ η κάθε μια 
μέσω αμετάκλητων αιτήσεων και 500.000 μετοχές ονομαστικής αξίας  50 σεντ η κάθε μια 
μέσω δημόσιας πρόσκλησης για εγγραφή.      
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16.
Αγορά Ιδίων Μετοχών

Με βάση την απόφαση του Επαρχιακού Δικαστηρίου Λευκωσίας ημερομηνίας 13 Σεπτεμβρίου 2001, στην αγωγή με αριθμό 9829/2000 με την οποίαν ο ενάγοντας απαιτούσε την επιστροφή που ποσού των £5.000 που είχε αρχικά καταβάλει για την απόκτηση 5.000 μετοχών της εταιρείας πλέον τόκους από 26 Ιανουαρίου 2000 και έξοδα η Εταιρεία προχώρησε στην αγορά ιδίων μετοχών όπως παρατίθεται πιο κάτω. Η εταιρεία είχε εφεσιβάλει την απόφαση αυτή στο Ανώτατο Δικαστήριο με την πολιτική έφεση υπ’ αριθμό 11192 η οποία όμως απορρίφθηκε με απόφαση ημερομηνία 26 Νοεμβρίου 2003.    

Με βάση τις αποφάσεις του Επαρχιακού Δικαστηρίου Λευκωσίας ημερομηνίας 14 Οκτωβρίου 2004, στις αγωγές με αριθμούς 9184/2000 και 9597/2000 οι ενάγοντες απαιτούσαν την επιστροφή του ποσού των £5.000 και £7.000  αντίστοιχα πλέον τόκους από 26 Ιανουαρίου 2000 και έξοδα. Αρχικά είχαν καταβάλει τα ποσά αυτά για την απόκτηση 5.000 και 7.000 μετοχών της εταιρείας αντίστοιχα. Η Εταιρεία προχώρησε στην αγορά ιδίων μετοχών όπως παρατίθεται πιο κάτω. 

	
	
	2005
	2004

	
	
	£
	£

	
	Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 
	15.157
	6.743

	
	Κόστος Αγοράς Ιδίων Μετοχών
	-
	8.414

	
	Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 
	15.157
	15.157


	
	Αριθμός μετοχών
	2005
	2004

	
	Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 
	17.000
	5.000

	
	Αγορά Ιδίων Μετοχών
	-
	12.000

	
	Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 
	17.000
	17.000


17.
Αποθεματικά


Σύμφωνα με τους περί Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου κανονισμούς, οι επενδυτικοί οργανισμοί μπορούν να διανέμουν σαν μέρισμα στους μετόχους τα εισοδήματα από επενδύσεις καθώς και το 30% των πλεονασμάτων που προκύπτουν από κεφαλαιουχικά κέρδη.  Για καταβολή μεγαλύτερου ποσοστού των πλεονασμάτων από κεφαλαιουχικά κέρδη, απαιτείται η έγκριση του Συμβουλίου του Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου, κατόπιν αίτησης της Εταιρείας.  Δεν υπήρχε διανεμητέο ποσό στις 31 Δεκεμβρίου 2005.


Με βάση τον περί Εταιρειών Νόμο, Κεφ. 113, δεν επιτρέπεται στην Εταιρεία να προβεί σε διανομή μερίσματος, εάν κατά την ημερομηνία λήξεως του τελευταίου οικονομικού έτους, το καθαρό ενεργητικό του όπως αυτό εμφανίζεται στις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις, ή θα μπορούσε να προκύψει ως αποτέλεσμα της διανομής αυτής, είναι κατώτερο από το άθροισμα του εκδοθέντος κεφαλαίου και των μη διανεμητέων αποθεματικών.
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18.
Γεγονότα μεταγενέστερα του ισολογισμού


Δεν συνέβησαν οποιαδήποτε σημαντικά γεγονότα μετά τη λήξη του έτους και μέχρι την ημερομηνία της έκθεσης αυτής.

19.
Δίκαιες Αξίες


Δίκαιη αξία αντιπροσωπεύει το ποσό στο οποίο ένα στοιχείο ενεργητικού ή παθητικού μπορεί να ανταλλαχθεί ή μία υποχρέωση να αποπληρωθεί στα πλαίσια μίας συνήθους εμπορικής συναλλαγής.


Οι ακόλουθες διαδικασίες χρησιμοποιούνται για να υπολογιστεί η δίκαιη αξία των στοιχείων ενεργητικού ή παθητικού:


Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών, επενδύσεις και άλλο κυκλοφορούν ενεργητικό


Η λογιστική αξία όλων των στοιχείων ενεργητικού προσεγγίζει τη δίκαιη αξία επειδή είναι βραχυπρόθεσμα ή παρουσιάζονται σε τρέχουσες τιμές. Η δίκαιη αξία των χρηματοοικονομικών στοιχείων ενεργητικού που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων βασίζεται στις χρηματιστηριακές τιμές την ημερομηνία του ισολογισμού.  Η χρηματιστηριακή τιμή που χρησιμοποιείται για τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που κατέχει η Εταιρεία είναι η τιμή προσφοράς.


Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις


Η λογιστική αξία είναι περίπου ίση με τη δίκαιη αξία επειδή οι υποχρεώσεις είναι βραχυπρόθεσμες.

20.
Συμφέρον Διοικητικών Συμβούλων


Η κατά κυριότητα συμμετοχή στο κεφάλαιο της Εταιρείας των μελών του Διοικητικού 
Συμβουλίου (συμπεριλαμβανομένων των συζύγων, ανηλίκων τέκνων τους και εταιρειών 
στις οποίες κατέχουν, άμεσα ή έμμεσα, τουλάχιστον 20% του δικαιώματος ψήφου) και 
του Γραμματέα, στις 31 Δεκεμβρίου 2005 ήταν ως ακολούθως:


26/04/06
31/12/05


% 
%

Νίκος Πουκής
4,13
0,34


Λούης Λοίζου
0,17
0,17


Το ποσοστό του κ. Νίκου Πουκή περιλαμβάνει και έμμεση συμμετοχή ύψους 0,07% μέσω προσώπων που διενεργούν σε συνεννόηση μαζί του.


Κατά τη διάρκεια της περιόδου μεταξύ της 31 Δεκεμβρίου 2005 και 30 ημερών πριν από την ημερομηνία της ειδοποίησης για σύγκληση της ετήσιας γενικής συνέλευσης δεν υπήρξε οποιαδήποτε μεταβολή στα πιο 
πάνω ποσοστά.
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21.
Μέτοχοι που κατέχουν πέραν του 5% του μετοχικού κεφαλαίου


Στις 31 Δεκεμβρίου 2005 και 30 μέρες πριν την ημερομηνία ειδοποίησης για σύγκληση της Ετήσιας Γενικής Συνέλευσης τα ακόλουθα άτομα κατείχαν κατά κυριότητα, άμεσα ή έμμεσα, πέντε τουλάχιστον τοις εκατόν της ονομαστικής αξίας του εκδομένου μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας:


26/04/06
31/12/05


   % 
%

Suphire Securities & Financial Services Ltd
13,78
13,78


Αίαντας Επενδυτική Δημόσια Λτδ
9,64
9,64


Suphire (Venture Capital) Ltd
6,00
6,00


Αχιλλέας Σταύρου
6,86
6,86


Harvest Financial Services Ltd
5,15
-

22.
Συναλλαγές με συνδεδεμένα πρόσωπα

Η Εταιρεία θεωρεί σαν συνδεδεμένα πρόσωπα τα μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου και τo 
Γραμματέα της Εταιρείας (συμπεριλαμβανομένων των  συνδεδεμένων προσώπων τους), 
καθώς επίσης και τους μετόχους που κατείχαν πέραν του 5% του εκδοθέντος μετοχικού 
κεφαλαίου της Εταιρείας στις 31 Δεκεμβρίου 2005.


Κατά τη διάρκεια του έτους οι μόνες συναλλαγές της Εταιρείας με συνδεδεμένα πρόσωπα 
οι οποίες διεξήχθησαν σε καθαρά εμπορική βάση ήταν ως ακολούθως:

	Φύση Συναλλαγών:
	
	
	
	

	
	2005
	2005
	2004
	2004

	
	Όγκος
	Υπόλοιπο
	Όγκος
	Υπόλοιπο

	
	
	Χρεωστικό/
	
	Χρεωστικό/

	
	
	(Πιστωτικό)
	
	(Πιστωτικό)

	
	£
	£
	£
	£

	Ενοίκια εισπρακτέα από:
	
	
	
	

	Harvest Advisors Ltd
	-
	38.593
	5.760
	38.593

	Harvest Securities.Com Ltd
	-
	7.337
	5.640
	7.337

	Harvest Financial Services Ltd
	8.580
	8.580
	-
	-

	
	
	
	
	

	Διεύθυνση και διαχείριση επενδύσεων:
	
	
	
	

	Suphire Stockbrokers Ltd
	1.141
	-
	2.253
	(1.141)

	Suphire Securities & Financial  Services Ltd
	4.248
	7.211
	-
	2.963

	Harvest Financial Services Ltd
	1.034
	(3.149)
	19.309
	(4.183)


23.
Ανειλημμένες και ενδεχόμενες υποχρεώσεις
Η Εταιρεία δεν έχει οποιεσδήποτε ανειλημμένες  ή ενδεχόμενες υποχρεώσεις.
. 


