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Δήλωση Μελών Διοικητικού Συμβουλίου 

Σύμφωνα με το άρθρο 9 του περί των Προϋποθέσεων Διαφάνειας Νόμο, Ν. 190 (Ι)/2007 (ο “Νόμος)” εμείς τα μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρείας Interfund Investments Plc επιβεβαιώνουμε ότι εξ’ όσων γνωρίζουμε:

(α)
οι ετήσιες οικονομικές καταστάσεις:

(i)   Καταρτίστηκαν σύμφωνα με τα εφαρμοστέα λογιστικά πρότυπα και σύμφωνα με τις διατάξεις του Άρθρου 9 (4) του Νόμου και

(ii) Παρέχουν αληθινή και δίκαιη εικόνα των στοιχείων του ενεργητικού και παθητικού της οικονομικής κατάστασης και τους κέρδους ή ζημιών της εταιρείας και

(β)
η έκθεση συμβούλων παρέχει δίκαιη ανασκόπηση των εξελίξεων και της απόδοσης της επιχείρησης καθώς και της θέσης της Εταιρείας, μαζί με περιγραφή των κυριοτέρων κινδύνων και αβεβαιοτήτων που αντιμετωπίζουν.

Μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου
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Λευκωσία

3 Απριλίου 2008

Έκθεση Διοικητικού Συμβουλίου

1 Το Διοικητικό Συμβούλιο παρουσιάζει την έκθεσή του μαζί με τις ελεγμένες οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2007.

Κύρια δραστηριότητα

2 H κύρια δραστηριότητα της Εταιρείας, που δεν έχει αλλάξει από τον προηγούμενο χρόνο, είναι οι επενδύσεις σε μετοχές δημοσίων και άλλων εταιρειών και σε χρεόγραφα, ως εταιρεία χαρτοφυλακίου επενδύσεων κλειστού τύπου.

Ανασκόπηση των εξελίξεων, της τρέχουσας κατάστασης και της επίδοσης των δραστηριοτήτων της Εταιρείας 

3
Η Εταιρεία, σύμφωνα με τους σχετικούς κανονισμούς εκδίδει ανακοίνωση δύο φορές τον μήνα δημοσιοποιώντας έτσι την εσωτερική αξία της μετοχής σε τακτά διαστήματα.  Τα καθαρά περιουσιακά στοιχεία ανά μετοχή ήταν 152,03 λεπτά την 1 Ιανουαρίου  2007 και 168,80 λεπτά την 31 Δεκεμβρίου 2007.  Η αύξηση αυτή της τάξεως του 11% αντικατοπτρίζεται στα οικονομικά μεγέθη του ισολογισμού της Εταιρείας και είναι αποτέλεσμα της αύξησης στην αξία των επενδύσεων κατά 27% περίπου από €71.5 εκατομμύρια στις 31 Δεκεμβρίου 2006 σε €90.9 εκατομμύρια στις 31 Δεκεμβρίου 2007.

Κυριότεροι κίνδυνοι και αβεβαιότητες

4 Εφόσον η Εταιρεία συνεχίζει να δραστηριοποιείται στον τομέα επενδύσεων χαρτοφυλακίου κλειστού τύπου, ο κυριότερος κίνδυνος που αντιμετωπίζει είναι η αρνητική εξέλιξη στις οικονομικές εξελίξεις των εταιρειών στους τίτλους των οποίων η Εταιρεία έχει επενδυμένα κεφάλαια.  Τυχόν μείωση ή/και πτώση στις χρηματιστηριακές τιμές των χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων της Εταιρείας είναι ο πλέον σημαντικός κίνδυνος, ενώ άλλος κίνδυνος είναι τυχόν απρόβλεπτες αυξομειώσεις στο ύψος των τραπεζικών επιτοκίων.  Κίνδυνοι και αβεβαιότητες τέτοιου είδους είναι ένα μόνιμο γεγονός σε κάθε ελεύθερη μικτή οικονομία. Άλλοι κίνδυνοι και αβεβαιότητες παρουσιάζονται στη σημείωση 3 των οικονομικών καταστάσεων.

Έκθεση Διοικητικού Συμβουλίου (συνέχεια)

Προβλεπόμενη εξέλιξη της Εταιρείας 

5 Η εξέλιξη της Εταιρείας για το 2008 θα επηρεασθεί σε σημαντικό βαθμό από την πορεία του Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου και του Χρηματιστηρίου Αθηνών. Βάση των σημερινών ενδείξεων αναμένεται αρνητική – καθοδική πορεία το 2008.  Η όλη εξέλιξη της Εταιρείας για το 2008 θα επηρεασθεί από:


(α)
Τις επιλογές του Διοικητικού Συμβουλίου για την διαχείριση του Χαρτοφυλακίου της Εταιρείας,

(β)
Τις αποφάσεις, στρατηγικές και άλλες του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρείας και των Γενικών Συνελεύσεων των μετόχων,

(γ)
Την γενική πορεία της Κυπριακής Οικονομίας, περιλαμβανομένων της Χρηματιστηριακής και της Κτηματικής αγοράς, αλλά επίσης της Τουριστικής Βιομηχανίας,

(δ)
Τυχόν εξελίξεις στον ευαίσθητο πολιτικό τομέα και τυχόν αναμενόμενες ή μη εξελίξεις στο Κυπριακό.

Αποτελέσματα

6 Τα αποτελέσματα της Εταιρείας για το έτος παρουσιάζονται στη σελίδα 13. Το Διοικητικό Συμβούλιο ενέκρινε ενδιάμεσο μέρισμα το οποίο πληρώθηκε όπως παρουσιάζεται πιο κάτω και το υπόλοιπο καθαρό κέρδος για το έτος μεταφέρεται στα αποθεματικά.

Μερίσματα

7 Στις 18 Απριλίου 2007 εγκρίθηκε από την Ετήσια Γενική Συνέλευση και στις 24 Μαΐου 2007 πληρώθηκε το τελικό μέρισμα για το έτος 2006 ύψους €9.309.499 (5,55 λεπτά ανά μετοχή). Στις 28 Νοεμβρίου 2007 πληρώθηκε ενδιάμεσο μέρισμα ύψους €4.444.491 (2,57 λεπτά ανά μετοχή) για το έτος 2007.

8 Στις 12 Απριλίου 2006 εγκρίθηκε από την Ετήσια Γενική Συνέλευση και στις 10 Μαΐου 2006 πληρώθηκε το τελικό μέρισμα για το έτος 2005 ύψους €2.746.883 (1,7 λεπτά ανά μετοχή). Τη 1 Δεκεμβρίου 2006 πληρώθηκε ενδιάμεσο μέρισμα ύψους €3.581.280 (2,2 λεπτά ανά μετοχή) για το έτος 2006.

Έκθεση Διοικητικού Συμβουλίου (συνέχεια)

Μετοχικό κεφάλαιο

9 Η Εταιρεία ανακοίνωσε στις 4 Δεκεμβρίου 2007 ότι το σύνολο των Δικαιωμάτων Αγοράς Μετοχών που έχουν μετατραπεί σε μετοχές κατά την περίοδο εξάσκησης που έληξε στις 31 Οκτωβρίου 2007, ανήλθε στις 4 870 657 μετοχές. 

10 Η Εταιρεία προχώρησε στην αγορά 977 888 ιδίων μετοχών κατά τη διάρκεια του 2007, μετά από απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης (ΕΓΣ), ημερομηνίας 18 Απριλίου 2007, όπου εξουσιοδοτήθηκε το Διοικητικό Συμβούλιο να εξαγοράζει ίδιες μετοχές για περίοδο ενός έτους από την ημερομηνία της ΕΓΣ, προς στήριξη της τιμής της μετοχής της Εταιρείας.

Διοικητικό συμβούλιο

11 Τα μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου στις 31 Δεκεμβρίου 2007 και την ημερομηνία αυτής της έκθεσης παρουσιάζονται στη σελίδα 1.  Όλοι τους ήταν μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου για ολόκληρο το έτος 2007 εκτός του κ. Κωνσταντίνου Νικολαΐδη, του κ. Πέτρου Κουτσορρίζου και του κ. Τάσου Χριστοφίδη που παραιτήθηκαν στις 20 Μαρτίου 2007, στις 22 Μαΐου 2007 και στις 29 Μαΐου 2007 αντίστοιχα. Ο κ. Χρίστος Παπαέλληνας διορίστηκε ως Σύμβουλος στις 20 Μαρτίου 2007.

12 Οι απερχόμενοι Σύμβουλοι είναι η κ. Πανδώρα Τσεριώτου και οι κ.κ. Μιχάλης Πολυδωρίδης και Γιώργος Σταματίου που αποφάσισαν όπως θέσουν την επανεκλογή τους στη διάθεση της Ετήσιας Γενικής Συνέλευσης.

13 Δεν υπήρχαν σημαντικές αλλαγές στην κατανομή των αρμοδιοτήτων του Διοικητικού Συμβουλίου. Αναφορικά με την αποζημίωση του Διοικητικού Συμβουλίου βλέπε Σημείωση 17(γ).

Συμμετοχή συμβούλων στο κεφάλαιο της Εταιρείας

14
Τα ποσοστά συμμετοχής στο κεφάλαιο της Εταιρείας που κατέχουν, άμεσα ή έμμεσα, μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου σύμφωνα με το άρθρο 60(4) των περί Αξιών και Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου Νόμων στις 31 Δεκεμβρίου 2007 είναι ως ακολούθως:

	
	31 Δεκεμβρίου 2007
	30 ημέρες πριν την ημερομηνία σύγκλισης της Ετήσιας Γενικής Συνέλευσης

	
	Άμεση συμμετοχή

%
	Έμμεση συμμετοχή

%
	Σύνολο

%
	Άμεση συμμετοχή

%
	Έμμεση συμμετοχή

%
	Σύνολο

%

	
	
	
	
	
	
	

	Μιχάλης Κολοκασίδης (i)
	-
	3,39
	3,39
	-
	3,39
	3,39

	Μάνθος Ροδινός (ii)
	-
	0,49
	0,49
	-
	0,49
	0,49

	Μιχάλης Πολυδωρίδης (iii)
	-
	3,50
	3,50
	-
	3,50
	3,50

	Ανδρέας Λοίζου (iv)
	0,01
	0,02
	0,03
	0,01
	0,02
	0,03

	Λοίζος Χρίστου (v)
	-
	1,13
	1,13
	-
	1,20
	1,20

	Γιώργος Σταματίου (vi)
	1,05
	0,93
	1,98
	1,21
	1,03
	2,24

	Πανδώρα Τσεριώτου (vii)
	0,08
	1,26
	1,34
	0,08
	1,26
	1,34

	Χρίστος Παπαέλληνας 
	-
	-
	-
	-
	-
	-


Έκθεση Διοικητικού Συμβουλίου (συνέχεια)

Συμμετοχή συμβούλων στο κεφάλαιο της Εταιρείας (συνέχεια)

(i)
Η έμμεση συμμετοχή προκύπτει από μετοχές που κατέχουν οι υιοί του, κύριοι Γιώργος και Στέλιος Κολοκασίδης, και η σύζυγος του, κυρία Νέδη Κολοκασίδου.

(ii)
Η έμμεση συμμετοχή προκύπτει από μετοχές που κατέχει η σύζυγος του, κυρία Ιωάννα Κολοκασίδη.

(iii)
Η έμμεση συμμετοχή προκύπτει από μετοχές που κατέχουν οι εταιρείες: Des. Polydorides Investments Limited, C. Polydorides Investments Limited, N. Polydorides Investments Limited, D. Polydorides Investments Limited και A. Polydorides Investments Limited.  

(iv)
Η έμμεση συμμετοχή προκύπτει από μετοχές που κατέχει ο αδελφός του, κύριος Παναγιώτης Λοΐζου.

(v)
Η έμμεση συμμετοχή προκύπτει από μετοχές που κατέχει η εταιρεία EL & D Christou Electromechanical Services Limited και η κόρη του, κυρία Χρίστια Χρίστου.

(vi)
Η έμμεση συμμετοχή προκύπτει από μετοχές που κατέχει η μητέρα του, κυρία Ουρανία Σταματίου και τα τέκνα του  Μελίνα Σταματίου και  Γιάννης Σταματίου.
(vii)
Η έμμεση συμμετοχή προκύπτει από μετοχές που κατέχει η εταιρεία Π.Μ. Τσεριώτης Λίμιτεδ και η αδελφή της, κυρία Άννα Διογένους.

Συμβάσεις με Συμβούλους και συνδεδεμένα πρόσωπα

15 Στις 31 Δεκεμβρίου 2007 δεν υπήρχε οποιαδήποτε σημαντική σύμβαση με την Εταιρεία στην οποία Σύμβουλος ή συνδεδεμένα πρόσωπα να είχαν ουσιώδες συμφέρον εκτός των δικαιωμάτων και αμοιβών που παρουσιάζονται στη σημείωση 17 των οικονομικών καταστάσεων. Συνδεδεμένα πρόσωπα περιλαμβάνουν τη σύζυγο, και τους συγγενείς εξ’ αίματος μέχρι πρώτου βαθμού συγγένειας και εταιρείες στις οποίες ο Σύμβουλος κατέχει άμεσα ή έμμεσα, τουλάχιστον 20% του δικαιώματος ψήφου σε γενική συνέλευση.

Έκθεση Διοικητικού Συμβουλίου (συνέχεια)

Κυριότεροι μέτοχοι

16 Στις 31 Δεκεμβρίου 2007 οι πιο κάτω μέτοχοι κατείχαν κατά κυριότητα πέραν του 5% του εκδοθέντος κεφαλαίου της Εταιρείας χωρίς οποιαδήποτε διακύμανση στο ποσοστό.

	31 Δεκεμβρίου 2007
	Άμεση συμμετοχή

%
	Έμμεση συμμετοχή

%
	Σύνολο

%

	
	
	
	

	Τράπεζα Κύπρου Δημόσια Εταιρεία Λίμιτεδ
	22,83
	-
	22,83

	Κυπριακή Τράπεζα Αναπτύξεως Λίμιτεδ*
	5,66
	3,38
	9,04

	Universal Life Insurance Public Company Limited
	6,39
	-
	6,39


* Η έμμεση συμμετοχή προκύπτει από μετοχές που κατέχουν οι εταιρείες Global Capital Securities and Financial Services Limited και Global Capital Limited.

Τριάντα ημέρες πριν την ημερομηνία σύγκλισης της Ετήσιας Γενικής Συνέλευσης 

Η συμμετοχή των μετόχων που κατέχουν πέρα του 5% του κεφαλαίου της Εταιρείας τριάντα ημέρες πριν την ημερομηνία σύγκλισης της Ετήσιας Γενικής Συνέλευσης είναι ή ίδια όπως την 31 Δεκεμβρίου 2007.

Κώδικας Εταιρικής Διακυβέρνησης

17 Το Διοικητικό Συμβούλιο έχει υιοθετήσει τον κώδικα Εταιρικής Διακυβέρνησης. 

Γεγονότα μεταγενέστερα του ισολογισμού

18 Λόγω της αστάθειας των διεθνών κεφαλαιαγορών οι τιμές των μετοχών στα Χρηματιστήρια Κύπρου και Αθηνών,  έχουν επηρεαστεί σε σημαντικό βαθμό κατά τους πρώτους μήνες του 2008. Η καθαρή εσωτερική αξία των μετοχών της Εταιρείας έχει επηρεαστεί ανάλογα και στις 2 Απριλίου 2008 ανερχόταν σε 121,55 λεπτά ανά μετοχή σε σύγκριση με 168,80 λεπτά ανά μετοχή στις 31 Δεκεμβρίου 2007.

19 Με την εισαγωγή του Ευρώ ως του επίσημου νομίσματος της Κυπριακής

Δημοκρατίας από την 1 Ιανουαρίου 2008, το νόμισμα λειτουργίας της Εταιρείας έχει

αλλάξει από Κυπριακές Λίρες σε Ευρώ. Ως αποτέλεσμα, η οικονομική κατάσταση της

Εταιρείας την 1 Ιανουαρίου 2008 έχει μετατραπεί σε Ευρώ με βάση το οριστικό κλείδωμα της ισοτιμίας €1 = £0,585274.

20 Δεν υπήρξαν οποιαδήποτε άλλα σημαντικά γεγονότα μεταγενέστερα του ισολογισμού που να έχουν σχέση με την κατανόηση των οικονομικών καταστάσεων.
Υποκαταστήματα

21 Η Εταιρεία δεν λειτουργούσε μέσω οποιονδήποτε υποκαταστημάτων κατά τη διάρκεια του έτους.

Έκθεση Διοικητικού Συμβουλίου (συνέχεια)

Συμπληρωματικές πληροφορίες

22 Παραθέτουμε πιο κάτω συμπληρωματικές πληροφορίες σε Λίρες Κύπρου καθώς οι οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας παρουσιάζονται σε Ευρώ. Οι συμπληρωματικές πληροφορίες αφορούν την κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων, τον ισολογισμό και την κατάσταση ταμειακών ροών για τα έτη που έληξαν στις 31 Δεκεμβρίου 2007 και 2006.

(α)
Κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων

	
	2007

£
	2006

£

	
	
	

	Εισοδήματα 
	
	

	Μερίσματα εισπρακτέα
	1.688.816
	579.821

	Πιστωτικοί τόκοι 
	130.405
	161.329

	Kέρδος από διάθεση χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων
	5.566.661
	10.678.899

	Κέρδος δίκαιης αξίας χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων
	7.950.039
	17.300.175

	
	__________
	__________

	
	15.335.921
	28.720.224

	Έξοδα διοικητικής λειτουργίας
	(541.070)
	(344.377)

	
	__________
	__________

	Κέρδος εργασιών 
	14.794.851
	28.375.847

	Χρηματοδοτικά έξοδα
	(1.737)
	(1.521)

	
	__________
	__________

	Κέρδος πριν τη φορολογία
	14.793.114
	28.374.326

	Φορολογία
	(9.823)
	(14.201)

	
	__________
	__________

	Κέρδος για το έτος 
	14.783.291
	28.360.125

	
	==========
	==========

	Κέρδος ανά μετοχή (σε σεντ)  - βασικό
	26,62
	53,47

	
	==========
	==========

	Πλήρως κατανεμημένο κέρδος ανά μετοχή (σε σέντ)
	26,62
	51,90

	
	==========
	==========


Έκθεση Διοικητικού Συμβουλίου (συνέχεια)

Συμπληρωματικές πληροφορίες (συνέχεια)

(β)
Ισολογισμός

	
	2007

£
	2006

£

	Περιουσιακά στοιχεία 
	
	

	Κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία 
	
	

	Φόροι επιστρεπτέοι
	103.812
	103.812

	Εισπρακτέα και προπληρωμές
	2.111.178
	980.857

	Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων
	53.226.404
	41.367.584

	Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα
	706.199
	6.275.019

	
	__________
	__________

	Σύνολο περιουσιακών στοιχείων  
	56.147.593
	48.727.272

	
	==========
	==========

	
	
	

	Ίδια κεφάλαια και υποχρεώσεις 
	
	

	Κεφάλαιο και αποθεματικά
	
	

	Μετοχικό κεφάλαιο
	17.176.037
	16.688.972

	Αποθεματικό υπέρ το άρτιο 
	1.477.182
	1.233.649

	Ίδιες μετοχές
	(364.263)
	(118.411)

	Κέρδη που κρατήθηκαν
	37.753.365
	30.918.002

	
	__________
	__________

	
	56.042.321
	48.722.212

	
	__________
	__________

	Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 
	
	

	Άλλοι πιστωτές 
	105.272
	5.060

	
	__________
	__________

	Σύνολο υποχρεώσεων
	105.272
	5.060

	
	__________
	__________

	Σύνολο ιδίων κεφαλαίων και υποχρεώσεων
	56.147.593
	48.727.272

	
	==========
	==========

	
	
	

	Καθαρή  εσωτερική αξία μετοχής (σεντ)
	98,80
	87,60

	
	==========
	==========


Έκθεση Διοικητικού Συμβουλίου (συνέχεια)

Συμπληρωματικές πληροφορίες (συνέχεια)

(γ)
Συνοπτική Κατάσταση Ταμειακών Ροών

	
	2007

£
	2006

£

	
	
	

	Μετρητά που προήλθαν από εργασίες
	1.904.187
	6.202.143

	Φορολογία που πληρώθηκε 
	(9.823)
	(14.201)

	
	_________
	_________

	Καθαρά μετρητά από/(για) εργασίες
	1.894.364
	6.187.942

	
	_________
	_________

	Ροή μετρητών από χρηματοδοτικές δραστηριότητες
	

	Μετατροπή δικαιωμάτων αγοράς μετοχών
	730.599
	921.327

	Μερίσματα που πληρώθηκαν
	(7.947.931)
	(3.655.762)

	Αγορά ιδίων μετοχών
	(245.582)
	(118.411)

	
	_________
	_________

	Καθαρά μετρητά για χρηματοδοτικές δραστηριότητες
	(7.463.184)
	(2.852.846)

	
	_________
	_________

	Καθαρή αύξηση/(μείωση) στα ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα
	(5.568.820)
	3.335.096

	Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα στην αρχή του έτους
	6.275.019
	2.939.923

	
	_________
	_________

	Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα στο τέλος του έτους 
	706.199
	6.275.019

	
	=========
	=========


Ανεξάρτητοι Ελεγκτές
23 Οι Ανεξάρτητοι Ελεγκτές, PricewaterhouseCoopers Limited, έχουν εκδηλώσει επιθυμία να συνεχίσουν να παρέχουν τις υπηρεσίες τους.  Ψήφισμα που να εξουσιοδοτεί τους Συμβούλους να καθορίσουν την αμοιβή τους θα κατατεθεί στην Ετήσια Γενική Συνέλευση.
Με Εντολή του Διοικητικού Συμβουλίου
Μιχάλης Κολοκασίδης

Πρόεδρος Διοικητικού Συμβουλίου
Λευκωσία

3 Απριλίου 2008
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Έκθεση Ανεξάρτητων Ελεγκτών 

Προς τα Μέλη της Interfund Investments Plc



Έκθεση επί των Οικονομικών Καταστάσεων

Έχουμε ελέγξει τις οικονομικές καταστάσεις της Interfund Investments Plc (η “Εταιρεία”) στις σελίδες 13 μέχρι 37, που αποτελούνται από τον ισολογισμό στις 31 Δεκεμβρίου 2007, και την κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων, την κατάσταση αλλαγών στα ίδια κεφάλαια και την κατάσταση ταμειακών ροών για το έτος που έληξε την ημερομηνία αυτή, και περίληψη των σημαντικών λογιστικών αρχών και άλλες επεξηγηματικές σημειώσεις.

Ευθύνη Διοικητικού Συμβουλίου για τις Οικονομικές Καταστάσεις

Το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρείας είναι υπεύθυνο για την ετοιμασία και δίκαιη παρουσίαση αυτών των οικονομικών καταστάσεων σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης όπως αυτά υιοθετήθηκαν από την Ευρωπαϊκή Ένωση (ΕΕ) και τις απαιτήσεις του περί Εταιρειών Νόμου της Κύπρου, Κεφ. 113.  Η ευθύνη αυτή περιλαμβάνει: σχεδιασμό, εφαρμογή και τήρηση εσωτερικού ελέγχου σχετικού με την ετοιμασία και τη δίκαιη παρουσίαση οικονομικών καταστάσεων απαλλαγμένων από ουσιώδη λάθη και παραλείψεις, είτε οφειλομένων σε απάτη είτε σε λάθος˙ επιλογή και εφαρμογή καταλλήλων λογιστικών αρχών˙ και υπολογισμό λογιστικών εκτιμήσεων που είναι λογικές υπό τις περιστάσεις.

Ευθύνη των Ελεγκτών

Η δική μας ευθύνη είναι να εκφράσουμε γνώμη πάνω σ’ αυτές τις οικονομικές καταστάσεις με βάση τον έλεγχό μας. Διενεργήσαμε τον έλεγχό μας σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Ελέγχου.  Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν όπως συμμορφωνόμαστε με δεοντολογικές απαιτήσεις και όπως προγραμματίζουμε και διενεργούμε τον έλεγχο για να πάρουμε λογικές διαβεβαιώσεις κατά πόσο οι οικονομικές καταστάσεις είναι απαλλαγμένες από ουσιώδη λάθη και παραλείψεις.  

Ένας έλεγχος συνεπάγεται την εκτέλεση διαδικασιών για τη λήψη ελεγκτικής μαρτυρίας για ποσά και άλλες γνωστοποιήσεις στις οικονομικές καταστάσεις.  Οι διαδικασίες που επιλέγονται εξαρτώνται από την κρίση του ελεγκτή, περιλαμβανομένης της εκτίμησης των κινδύνων ουσιωδών λαθών και παραλείψεων των οικονομικών καταστάσεων, είτε οφειλομένων σε απάτη είτε σε λάθος. Κάνοντας αυτές τις εκτιμήσεις κινδύνων, ο ελεγκτής λαμβάνει υπόψη του τον εσωτερικό έλεγχο που σχετίζεται με την ετοιμασία και τη δίκαιη παρουσίαση των οικονομικών καταστάσεων της οικονομικής οντότητας για να σχεδιάσει ελεγκτικές διαδικασίες που είναι κατάλληλες υπό τις περιστάσεις, αλλά όχι με σκοπό την έκφραση γνώμης επί της αποτελεσματικότητας του εσωτερικού ελέγχου της οικονομικής οντότητας.  Ένας έλεγχος περιλαμβάνει επίσης την αξιολόγηση της καταλληλότητας των λογιστικών αρχών που χρησιμοποιήθηκαν και της λογικότητας των λογιστικών εκτιμήσεων που έγιναν από το Διοικητικό Συμβούλιο, καθώς και την αξιολόγηση της γενικής παρουσίασης των οικονομικών καταστάσεων.  

Ευθύνη των Ελεγκτών (συνέχεια)

Πιστεύουμε ότι η ελεγκτική μαρτυρία που έχουμε λάβει είναι επαρκής και κατάλληλη για να παράσχει μια βάση για την ελεγκτική μας γνώμη.

Γνώμη

Κατά τη γνώμη μας, οι οικονομικές καταστάσεις δίνουν αληθινή και δίκαιη εικόνα της οικονομικής κατάστασης της Interfund Investments Plc στις 31 Δεκεμβρίου 2007, και της χρηματοοικονομικής επίδοσης και των ταμειακών ροών της για το έτος που έληξε την ημερομηνία αυτή σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης όπως αυτά υιοθετήθηκαν από την ΕΕ και τις απαιτήσεις του περί Εταιρειών Νόμου της Κύπρου, Κεφ. 113. 

Έκθεση επί Άλλων Νομικών Απαιτήσεων

Σύμφωνα με τις απαιτήσεις του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113, αναφέρουμε τα πιο κάτω:

· Έχουμε πάρει όλες τις πληροφορίες και εξηγήσεις που θεωρήσαμε αναγκαίες για σκοπούς του ελέγχου μας.

· Κατά τη γνώμη μας, έχουν τηρηθεί από την Εταιρεία κατάλληλα λογιστικά βιβλία.

· Οι οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας συμφωνούν με τα λογιστικά βιβλία.

· Κατά τη γνώμη μας και από όσα καλύτερα έχουμε πληροφορηθεί και σύμφωνα με τις εξηγήσεις που μας δόθηκαν, οι οικονομικές καταστάσεις παρέχουν τις απαιτούμενες από τον περί Εταιρειών Νόμο, Κεφ. 113, πληροφορίες με τον απαιτούμενο τρόπο.

· Κατά τη γνώμη μας, οι πληροφορίες που δίνονται στην έκθεση του Διοικητικού Συμβουλίου στις σελίδες 3 μέχρι 10 συνάδουν με τις οικονομικές καταστάσεις.

Άλλο Θέμα

Αυτή η έκθεση, περιλαμβανομένης και της γνώμης, ετοιμάστηκε για τα μέλη της Εταιρείας ως σώμα και μόνο σύμφωνα με το Άρθρο 156 του Περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113 και για κανένα άλλο σκοπό. Δίνοντας αυτή τη γνώμη δεν αποδεχόμαστε ή αναλαμβάνουμε ευθύνη για οποιονδήποτε άλλο σκοπό ή προς οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο στη γνώση του οποίου αυτή η έκθεση δυνατόν να περιέλθει.

PricewaterhouseCoopers Limited

Chartered Accountants

Λευκωσία, 3 Απριλίου 2008

Κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων

για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2007
	
	Σημ.
	2007

€
	2006

€

	
	
	
	

	Εισοδήματα 
	
	
	

	Μερίσματα εισπρακτέα
	
	2.907.013
	1.009.642

	Πιστωτικοί τόκοι 
	5
	224.468
	280.922

	Kέρδος από διάθεση χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων
	11
	9.582.061
	18.595.167

	Κέρδος δίκαιης αξίας χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων
	11
	13.684.641
	30.124.795

	
	
	__________
	__________

	
	
	26.398.183
	50.010.526

	Έξοδα διοικητικής λειτουργίας
	6
	(931.358)
	(599.664)

	
	
	__________
	__________

	Κέρδος εργασιών 
	
	25.466.825
	49.410.862

	Χρηματοδοτικά έξοδα
	7
	(2.990)
	(2.649)

	
	
	__________
	__________

	Κέρδος πριν τη φορολογία
	
	25.463.835
	49.408.213

	Φορολογία
	8
	(16.909)
	(24.728)

	
	
	__________
	__________

	Καθαρό κέρδος για το έτος 
	
	25.446.926
	49.383.485

	
	
	==========
	==========

	Κέρδος ανά μετοχή (σε λεπτά)  - βασικό
	9
	45,82
	93,11

	
	
	==========
	==========

	Πλήρως κατανεμημένο κέρδος ανά μετοχή (σε λεπτά)
	9
	45,82
	89,43

	
	
	==========
	==========


Οι σημειώσεις στις σελίδες 17 μέχρι 37 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτών των οικονομικών καταστάσεων.

Ισολογισμός

στις 31 Δεκεμβρίου 2007

	
	Σημ.
	2007

€
	2006

€

	Περιουσιακά στοιχεία 
	
	
	

	Κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία 
	
	
	

	Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων
	11
	90.942.711
	71.545.237

	Εισπρακτέα και προπληρωμές
	12
	3.607.162
	1.696.392

	Φόροι επιστρεπτέοι
	
	177.373
	179.543

	Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα
	13
	1.206.612
	10.852.645

	
	
	__________
	__________

	Σύνολο περιουσιακών στοιχείων  
	
	95.933.858
	84.273.817

	
	
	==========
	==========

	
	
	
	

	Ίδια κεφάλαια και υποχρεώσεις 
	
	
	

	Κεφάλαιο και αποθεματικά
	
	
	

	Μετοχικό κεφάλαιο
	14
	29.914.236
	29.082.035

	Αποθεματικό υπέρ το άρτιο 
	14
	2.713.903
	2.297.802

	Ίδιες μετοχές
	14
	(624.855)
	(204.792)

	Κέρδη που κρατήθηκαν
	
	65.562.522
	53.869.586

	Αποθεματικό συναλλαγματικών διαφορών
	
	(1.811.816)
	(779.565)

	
	
	__________
	__________

	
	
	95.753.990
	84.265.066

	
	
	__________
	__________

	Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 
	
	
	

	Άλλοι πιστωτές 
	15
	179.868
	8.751

	
	
	__________
	__________

	Σύνολο υποχρεώσεων
	
	179.868
	8.751

	
	
	__________
	__________

	Σύνολο ιδίων κεφαλαίων και υποχρεώσεων
	
	95.933.858
	84.273.817

	
	
	==========
	==========

	
	
	
	

	Καθαρή  εσωτερική αξία μετοχής (λεπτά)
	9
	168,80
	152,03

	
	
	==========
	==========


Στις 3 Απριλίου 2008 το Διοικητικό Συμβούλιο της Interfund Investments Plc ενέκρινε αυτές τις οικονομικές καταστάσεις για έκδοση.

Μιχάλης Κολοκασίδης, Πρόεδρος

Ανδρέας Λοΐζου, Σύμβουλος

Οι σημειώσεις στις σελίδες 17 μέχρι 37 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτών των οικονομικών καταστάσεων.

Κατάσταση αλλαγών στα ίδια κεφάλαια

για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2007

	
	Σημ.
	Μετοχικό κεφάλαιο
	Αποθεματικό

 υπέρ το άρτιο
	Αποθεματικό

συναλλαγμα-τικών

διαφορών
	Ίδιες

μετοχές
	Κέρδη που

κρατήθηκαν

(1)
	Σύνολο

	
	
	€
	€
	€
	€
	€
	€

	
	
	
	
	
	
	
	

	Υπόλοιπο την 1 Ιανουαρίου 2006
	
	27.484.454
	2.297.802
	(116.641)
	-
	10.814.264
	40.479.879

	
	
	_________
	_________
	_________
	_______
	_________
	_________

	Κέρδος για το έτος
	
	-
	-
	-
	-
	49.383.485
	49.383.485

	
	
	_________
	_________
	_________
	_______
	_________
	_________

	Τελικό μέρισμα για το 2005
	10
	-
	-
	-
	-
	(2.746.883)
	(2.746.883)

	Ενδιάμεσο μέρισμα για το 2006
	10
	-
	-
	-
	-
	(3.581.280)
	(3.581.280)

	Έκδοση νέων μετοχών
	14
	1.597.581
	-
	-
	-
	-
	1.597.581

	Αγορά ιδίων μετοχών
	14
	-
	-
	-
	(204.792)
	-
	(204.792)

	Συναλλαγματική διαφορά

μετατροπής σε Ευρώ
	
	-
	-
	(662.924)
	-
	-
	(662.924)

	
	
	_________
	_________
	_________
	_______
	_________
	_________

	Υπόλοιπο την 31 Δεκεμβρίου 

 2006/1 Ιανουαρίου 2007
	
	29.082.035
	2.297.802
	(779.565)
	(204.792)
	53.869.586
	84.265.066

	
	
	_________
	_________
	_________
	_______
	_________
	_________

	Κέρδος για το έτος
	
	-
	-
	-
	-
	25.446.926
	25.446.926

	
	
	_________
	_________
	_________
	_______
	_________
	_________

	Τελικό μέρισμα για το 2006
	10
	-
	-
	-
	-
	(9.309.499)
	(9.309.499)

	Ενδιάμεσο μέρισμα για το 2007
	10
	-
	-
	-
	-
	(4.444.491)
	(4.444.491)

	Έκδοση νέων μετοχών
	14
	832.201
	416.101
	-
	-
	-
	1.248.302

	Αγορά ιδίων μετοχών
	14
	-
	-
	-
	(420.063)
	-
	(420.063)

	Συναλλαγματική διαφορά

μετατροπής σε Ευρώ
	
	-
	-
	(1.032.251)
	-
	-
	(1.032.251)

	
	
	_________
	_________
	_________
	_______
	_________
	_________

	Υπόλοιπο την 31 Δεκεμβρίου 

2007
	
	29.914.236
	2.713.903
	(1.811.816)
	(624.855)
	65.562.522
	95.753.990

	
	
	=========
	=========
	=========
	=======
	=========
	=========


(1) Εταιρείες που δεν διανέμουν 70% των κερδών τους μετά τη φορολογία, όπως προσδιορίζονται από τον περί Εκτάκτου Εισφοράς για την Άμυνα της Δημοκρατίας Νόμο, κατά τη διάρκεια των δύο ετών από το τέλος του φορολογικού έτους στο οποίο τα κέρδη αναφέρονται, θα θεωρείται πως έχουν διανέμει αυτό το ποσό σαν μέρισμα.  Έκτακτη αμυντική εισφορά προς 15% θα είναι πληρωτέα πάνω σε αυτή τη λογιζόμενη διανομή μερίσματος στην έκταση που οι μέτοχοι (άτομα και  εταιρείες) κατά το τέλος της περιόδου των δύο ετών από το τέλος του φορολογικού έτους στο οποίο τα κέρδη αναφέρονται, είναι φορολογικοί κάτοικοι Κύπρου.  Το ποσό τής λογιζόμενης διανομής μερίσματος μειώνεται με οποιοδήποτε πραγματικό μέρισμα ήδη διανεμήθηκε για το έτος στο οποίο τα κέρδη αναφέρονται.  Αυτή η έκτακτη αμυντική εισφορά καταβάλλεται από την Εταιρεία για λογαριασμό των μετόχων. 

Οι σημειώσεις στις σελίδες 17 μέχρι 37 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτών των οικονομικών καταστάσεων. 

Κατάσταση ταμειακών ροών

για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2007

	
	Σημ.
	2007

€
	2006
€

	Ροή μετρητών από εργασίες
	
	
	

	Κέρδος πριν τη φορολογία 
	
	25.463.835
	49.408.213

	Αναπροσαρμογές για:
	
	
	

	Κέρδος δίκαιης αξίας χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων
	11
	(13.684.641)
	(30.124.795)

	Kέρδος από διάθεση χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων
	11
	(9.582.061)
	(18.595.167)

	
	
	__________
	__________

	Κέρδος από εργασίες πριν τις αλλαγές στο κεφάλαιο κίνησης 
	
	2.197.133
	688.251

	Αλλαγές στο κεφάλαιο κίνησης:
	
	
	

	  Φόροι επιστρεπτέοι
	
	2.170
	1.474

	  Εισπρακτέα και προπληρωμές 
	
	(1.910.768)
	(687.079)

	  Άλλοι πιστωτές  
	
	171.117
	(61.729)

	  Καθαρές εισπράξεις από αγοραπωλησίες χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων
	
	2.836.975
	10.745.486

	
	
	__________
	__________

	Μετρητά που προήλθαν από εργασίες
	
	3.296.627
	10.686.403

	Φορολογία που πληρώθηκε 
	
	(16.909)
	(24.728)

	
	
	__________
	__________

	Καθαρά μετρητά από εργασίες
	
	3.279.718
	10.661.675

	
	
	__________
	__________

	Ροή μετρητών από χρηματοδοτικές δραστηριότητες
	

	Μετατροπή δικαιωμάτων αγοράς μετοχών
	14
	1.248.302
	1.597.581

	Μερίσματα που πληρώθηκαν
	10
	(13.753.990)
	(6.328.163)

	Αγορά ιδίων μετοχών
	14
	(420.063)
	(204.792)

	
	
	__________
	__________

	Καθαρά μετρητά για χρηματοδοτικές δραστηριότητες
	
	(12.925.751)
	(4.935.374)

	
	
	__________
	__________

	Καθαρή (μείωση)/αύξηση στα ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα
	
	(9.646.033)
	5.726.301

	Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα στην αρχή του έτους
	
	10.852.645
	5.126.344

	
	
	__________
	__________

	Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα στο τέλος του έτους 
	13
	1.206.612
	10.852.645

	
	
	==========
	==========


Οι σημειώσεις στις σελίδες 17 μέχρι 37 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτών των οικονομικών καταστάσεων.

Σημειώσεις στις οικονομικές καταστάσεις
1 Γενικές πληροφορίες

Χώρα συστάσεως

Η Εταιρεία συστάθηκε με έδρα στην Κύπρο ως ιδιωτική εταιρεία περιορισμένης ευθύνης σύμφωνα με τις πρόνοιες του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113 στις 6 Νοεμβρίου 1997 και άρχισε τις εργασίες της την 1 Ιανουαρίου 1998. Η εταιρεία μετατράπηκε σε δημόσια στις 30 Δεκεμβρίου 1999. Οι μετοχές διαπραγματεύονται  στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου από τις 25 Οκτωβρίου 2000. Το εγγεγραμμένο γραφείο της είναι στην Οδό Λεοντίου Α 159, Maryvonne Building, 1ος όροφος, Γραφείο 101, 3022 Λεμεσός, Κύπρος και η διεύθυνση εργασίας της είναι στη Λεωφόρου Λεμεσού 5, Λευκωσία.

Κύρια δραστηριότητα

Η κύρια δραστηριότητα της Εταιρείας, που δεν έχει αλλάξει από τον προηγούμενο χρόνο, είναι η διεξαγωγή εργασιών Εταιρείας χαρτοφυλακίου επενδύσεων κλειστού τύπου. Κύριος σκοπός της Εταιρείας είναι η μεσοπρόθεσμη και μακροπρόθεσμη επίτευξη ψηλού ποσοστού απόδοσης μέσω της δημιουργίας χαρτοφυλακίου διασποράς αποτελούμενο κυρίως από επενδύσεις που παρέχουν τη δυνατότητα για υψηλές και σταθερές μερισματικές / τοκοφόρες αποδόσεις όπως  επίσης και σε αξίες υψηλής εμπορευσιμότητας με προοπτική ικανοποιητικής υπεραξίας, πάντοτε σύμφωνα με τις πρόνοιες της ισχύουσας νομοθεσίας, τις πρόνοιες του καταστατικού της Εταιρείας, και τη δεδηλωμένη επενδυτική πολιτική της Εταιρείας. 

2 Περίληψη σημαντικών λογιστικών αρχών

Οι κυριότερες λογιστικές αρχές που εφαρμόστηκαν στην κατάρτιση αυτών των οικονομικών καταστάσεων εκτίθενται πιο κάτω.  Αυτές οι αρχές έχουν εφαρμοστεί με συνέπεια για όλα τα έτη που παρουσιάζονται σε αυτές τις οικονομικές καταστάσεις εκτός από όπου δηλώνεται διαφορετικά.

Βάση ετοιμασίας

Οι οικονομικές καταστάσεις της Interfund Investments Plc έχουν καταρτιστεί σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης (ΔΠΧΠ) όπως αυτά υιοθετήθηκαν από την Ευρωπαϊκή Ένωση (ΕΕ), τις απαιτήσεις του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113, της Κύπρου και των Περί Αξιών και Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου Νόμων και Κανονισμών. Οι οικονομικές καταστάσεις έχουν ετοιμαστεί με βάση την αρχή του ιστορικού κόστους όπως έχει τροποποιηθεί με την εκτίμηση σε δίκαιη αξία των χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων διαθέσιμων προς πώληση και των χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων. 

Όλα τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης που έχουν εκδοθεί από το Συμβούλιο Διεθνών Λογιστικών Προτύπων (ΣΔΛΠ) και είναι εφαρμόσιμα από την 1 Ιανουαρίου 2007 έχουν υιοθετηθεί από την ΕΕ μέσω της διαδικασίας υιοθέτησης που καθορίστηκε από την Ευρωπαϊκή Επιτροπή, με εξαίρεση ορισμένων προνοιών του ΔΛΠ 39 “Χρηματοοικονομικά Μέσα: Αναγνώριση και Αποτίμηση” σε σχέση με λογιστική αντιστάθμισης χαρτοφυλακίου”.

2 Περίληψη σημαντικών λογιστικών αρχών (συνέχεια)

Βάση ετοιμασίας (συνέχεια)

Η κατάρτιση των οικονομικών καταστάσεων σύμφωνα με τα ΔΠΧΠ  απαιτεί τη χρήση ορισμένων σημαντικών λογιστικών εκτιμήσεων και την άσκηση κρίσης από τη διεύθυνση στη διαδικασία εφαρμογής των λογιστικών αρχών της Εταιρείας. Κατά τη διάρκεια του έτους δεν υπήρχαν οποιεσδήποτε λογιστικές εκτιμήσεις που να έχουν σημαντική επίδραση στις οικονομικές καταστάσεις.

Υιοθέτηση καινούργιων και αναθεωρημένων Διεθνών Προτύπων Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης (ΔΠΧΠ)
Κατά το τρέχον έτος, η Εταιρεία έχει υιοθετήσει όλα τα καινούργια και αναθεωρημένα Διεθνή Λογιστικά Πρότυπα (ΔΛΠ) και ΔΠΧΠ, τα οποία σχετίζονται με τις εργασίες της και είναι εφαρμόσιμα για ετήσιες λογιστικές περιόδους που αρχίζουν την 1 Ιανουαρίου 2007. 

Η υιοθέτηση του ΔΠΧΠ 7 “Χρηματοοικονομικά Μέσα: Γνωστοποιήσεις” και η συνοδευτική αναθεώρηση στο ΔΛΠ 1 “Παρουσίαση Οικονομικών Καταστάσεων - Γνωστοποιήσεις Κεφαλαίων”  από την 1 Ιανουαρίου 2007  έχει ενισχύσει τις ήδη υπάρχουσες γνωστοποιήσεις για τα χρηματοοικονομικά μέσα και το κεφάλαιο αλλά δεν έχουν επίδραση στη ταξινόμηση και αποτίμηση των χρηματοοικονομικών μέσων της Εταιρείας.

Κατά την ημερομηνία έγκρισης αυτών των  οικονομικών καταστάσεων τα πιο κάτω λογιστικά πρότυπα είχαν εκδοθεί αλλά δεν είχαν τεθεί ακόμη σε εφαρμογή:

Πρότυπα που τίθενται σε ισχύ για τα έτη που λήγουν στις 31 Δεκεμβρίου 2008

(1) IFRIC Ερμηνεία 11 “ΔΠΧΠ 2 – Συναλλαγές σε μετοχές του Συγκροτήματος και Ίδιες Μετοχές” (ισχύει για ετήσιες λογιστικές περιόδους που αρχίζουν την η μετά την 1 Μαρτίου 2007).

(2) IFRIC Ερμηνεία 12 “Συμφωνίες για Παραχώρηση Υπηρεσιών” (ισχύει από 1 Ιανουαρίου 2008). *

(3) IFRIC Ερμηνεία 14 “ΔΛΠ 19 – Το Όριο για Περιουσιακό Στοιχείο Καθορισμένων Παροχών, Ελάχιστες Απαιτήσεις Χρηματοδότησης και η Αλληλοεπίδραση τους” (ισχύει από 1 Ιανουαρίου 2008). *

Πρότυπα που τίθενται σε ισχύ για τα έτη που λήγουν στις 31 Δεκεμβρίου 2009

(4) ΔΠΧΠ 8 “Λειτουργικοί τομείς” (ισχύει από 1 Ιανουαρίου 2009).

(5) ΔΛΠ 23 (Αναθεώρηση) “Κόστος Δανεισμού” (ισχύει από 1 Ιανουαρίου 2009).*

(6) IFRIC Ερμηνεία 13 “Προγράμματα Πιστών Πελατών” ισχύει για ετήσιες λογιστικές περιόδους που αρχίζουν την η μετά την 1 Ιουλίου 2008). *

(7) ΔΛΠ 1 (Αναθεωρημένο 2007) “Παρουσίαση Οικονομικών Καταστάσεων” (ισχύει από 1 Ιανουαρίου 2009).*

 * Δεν έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση.

To Διοικητικό Συμβούλιο αναμένει πως η υιοθέτηση των υπόλοιπων λογιστικών προτύπων σε μελλοντικές περιόδους δεν θα έχει σημαντική επίδραση στις οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας.
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Αναγνώριση εισοδημάτων

Το κέρδος ή ζημιά από τη ρευστοποίηση χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχειών προς εμπορία υπολογίζεται με βάση τη λογιστική αξία και το καθαρό προϊόν πώλησης, τα οποία συμπεριλαμβάνουν τα χρηματιστηριακά έξοδα αγοράς / πώλησης αντίστοιχα. Το πλεόνασμα ή έλλειμμα που προκύπτει από την επανεκτίμηση της αξίας των χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων προς εμπορία την ημέρα του ισολογισμού περιλαμβάνεται στη κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων. Τα άλλα έσοδα της Εταιρείας αναγνωρίζονται ως εξής: 

(α) 
Πιστωτικά μερίσματα


Τα πιστωτικά μερίσματα αναγνωρίζονται όταν αποδειχθεί το δικαίωμα της Eταιρείας να εισπράξει.

(β)
Πιστωτικοί τόκοι

Οι πιστωτικοί τόκοι από χρεόγραφα, γραμμάτια και καταθέσεις λογίζονται κατά αναλογία χρόνου, χρησιμοποιώντας τη μέθοδο του πραγματικού επιτοκίου.
Μετατροπή ξένου νομίσματος

(α)
Νόμισμα λειτουργίας και παρουσίασης 

Τα στοιχεία που περιλαμβάνονται στις οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας αποτιμούνται σε Λίρες Κύπρου (Κ£) που είναι το νόμισμα του κύριου οικονομικού περιβάλλοντος μέσα στο οποίο λειτουργεί η Εταιρεία (“το νόμισμα λειτουργίας”).  Οι οικονομικές καταστάσεις παρουσιάζονται σε Ευρώ (€), το οποίο είναι το νόμισμα παρουσίασης της Εταιρείας. Η Εταιρεία θεωρεί ότι αυτή η παρουσίαση δίνει καλύτερη ενημέρωση στους χρήστες των οικονομικών καταστάσεων, δεδομένου ότι η Κυπριακή Δημοκρατία έχει ενταχθεί στην Ευρωζώνη, από την 1 Ιανουαρίου 2008 και επομένως η Κυπριακή Λίρα έχει αντικατασταθεί με το Ευρώ.


Λόγω του ότι το νόμισμα λειτουργίας είναι η Κυπριακή Λίρα, τα αποτελέσματα και η οικονομική θέση της Εταιρείας μετατρέπονται στο νόμισμα παρουσίασης (Ευρώ) ως ακολούθως:

· Περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις για κάθε ισολογισμό μετατρέπονται με τις ισοτιμίες κλεισίματος που ισχύουν κατά την ημερομηνία του σχετικού ισολογισμού.

· Έσοδα και δαπάνες για κάθε κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων μετατρέπονται με τη μέση ισοτιμία της περιόδου.

· Κάθε συναλλαγματική διαφορά που προκύπτει αναγνωρίζεται στα αποθεματικά συναλλαγματικών διαφορών στα ίδια κεφάλαια.
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Μετατροπή ξένου νομίσματος (συνέχεια)

(β)
Συναλλαγές και υπόλοιπα

Συναλλαγές σε ξένο νόμισμα καταχωρούνται με βάση τις τιμές συναλλάγματος που ισχύουν την ημερομηνία της συναλλαγής. Συναλλαγματικά κέρδη και ζημιές που προκύπτουν από την εξόφληση τέτοιων συναλλαγών και από τη μετατροπή με τη συναλλαγματική ισοτιμία που ισχύει στο τέλος του έτους χρηματικών περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων που είναι σε ξένα νομίσματα αναγνωρίζονται στην κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων.
Φορολογία

Οι τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις και περιουσιακά στοιχεία για τη τρέχουσα και τις προηγούμενες περιόδους υπολογίζονται με βάση το ποσό που αναμένεται ότι θα πληρωθεί ή θα ανακτηθεί από τις φορολογικές αρχές χρησιμοποιώντας φορολογικούς συντελεστές με βάση ισχύουσες νομοθεσίες.

Γίνεται πλήρης  πρόβλεψη για αναβαλλόμενη φορολογία, χρησιμοποιώντας τη μέθοδο υποχρέωσης, πάνω σε όλες τις προσωρινές διαφορές που προκύπτουν μεταξύ της φορολογικής βάσης των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων και των αντίστοιχων ποσών στις οικονομικές καταστάσεις. Η αναβαλλόμενη φορολογία υπολογίζεται χρησιμοποιώντας φορολογικούς συντελεστές με βάση ισχύουσες νομοθεσίες και αναμένεται ότι θα ισχύουν όταν οι σχετικές αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις πραγματοποιηθούν ή όταν οι αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις διακανονιστούν.

Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις αναγνωρίζονται στην έκταση που είναι πιθανόν ότι μελλοντικά φορολογητέα κέρδη θα είναι διαθέσιμα έναντι των οποίων οι προσωρινές διαφορές μπορούν να χρησιμοποιηθούν.

Διανομή μερισμάτων

Η διανομή μερισμάτων στους μετόχους της Εταιρείας αναγνωρίζεται ως υποχρέωση στις οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας στο έτος που τα μερίσματα εγκρίνονται 

από τους μετόχους της Εταιρείας.

Επενδύσεις

Η Εταιρεία ταξινομεί τις επενδύσεις της στην κατηγορία χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων. Η ταξινόμηση των επενδύσεων εξαρτάται από το σκοπό για τον οποίο αποκτήθηκε η επένδυση. Η Διεύθυνση αποφασίζει την κατάλληλη ταξινόμηση των επενδύσεων κατά την αρχική αναγνώριση και επαναξιολογεί αυτήν την ταξινόμηση σε κάθε ημερομηνία ισολογισμού. 
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Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων

Αυτή η κατηγορία έχει δύο υποκατηγορίες: χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία προς εμπορία και αυτά που ορίστηκαν σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων κατά την αρχική αναγνώριση.  Ένα χρηματοοικονομικό περιουσιακό στοιχείο ταξινομείται στην υποκατηγορία προς εμπορία αν αγοράστηκε κυρίως για σκοπούς πώλησης σε βραχυπρόθεσμη βάση. Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που ορίστηκαν σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων κατά την αρχική αναγνώριση είναι εκείνα η απόδοση των οποίων αξιολογείται με βάση τη δίκαιη αξία, σύμφωνα με τη στοιχειοθετημένη επενδυτική στρατηγική της Εταιρείας. Πληροφορίες με βάση τη δίκαιη αξία σχετικά με αυτά τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία παρέχονται εσωτερικά στα βασικά διοικητικά στελέχη της Εταιρείας.  Τα περιουσιακά στοιχεία στην κατηγορία αυτή ταξινομούνται ως κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία αν είναι προς εμπορία ή αναμένεται να πωληθούν μέσα σε δώδεκα μήνες από την ημερομηνία του ισολογισμού.

Αγορές και πωλήσεις επενδύσεων με βάση συμβόλαιο κανονικής παράδοσης αναγνωρίζονται κατά την ημερομηνία που διεξάγεται η συναλλαγή, που είναι η ημερομηνία κατά την οποία η Εταιρεία δεσμεύεται να αγοράσει ή να πωλήσει το περιουσιακό στοιχείο. Οι επενδύσεις διαγράφονται όταν το δικαίωμα να εισπραχθούν χρηματικές ροές από τις επενδύσεις έχει λήξει, ή έχει μεταφερθεί και η Εταιρεία έχει ουσιαστικά μεταφέρει σημαντικά ρίσκα και οφέλη ιδιοκτησίας. Τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία προς εμπορία παρουσιάζονται μετέπειτα σε δίκαιη αξία.

Πραγματοποιηθέντα και μη πραγματοποιηθέντα κέρδη και ζημιές που προέρχονται από αλλαγές στη δίκαιη αξία των χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων περιλαμβάνονται στην κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων στην περίοδο που προκύπτουν.

Η δίκαιη αξία των επενδύσεων που διαπραγματεύονται σε μια ενεργή αγορά βασίζεται στη χρηματιστηριακή τιμή προσφοράς. Εάν η αγορά για ένα χρηματοοικονομικό περιουσιακό στοιχείο δεν είναι ενεργή όπως επίσης και για μη εισηγμένες μετοχές, η Εταιρεία προσδιορίζει τη δίκαιη αξία χρησιμοποιώντας μεθόδους αποτίμησης.  Οι μέθοδοι αποτίμησης περιλαμβάνουν τη χρήση πρόσφατων συναλλαγών που έγιναν σε καθαρά εμπορική βάση, αναφορά σε παρόμοιους τίτλους και μεθόδους προεξοφλημένων ταμειακών ροών κάνοντας

μέγιστη χρήση δεδομένων της αγοράς και ελάχιστη χρήση εσωτερικών δεδομένων της Εταιρείας.   
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Μετοχικό κεφάλαιο

Οι συνήθεις μετοχές ταξινομούνται ως ίδια κεφάλαια.

Όταν η Εταιρεία αγοράσει ίδιες μετοχές το τίμημα που πληρώνεται, συμπεριλαμβανομένων και των άμεσα συνδεδεμένων επιπρόσθετων κόστων μετά τη φορολογία, αφαιρείται από τα ίδια κεφάλαια και παρουσιάζεται ως ίδιες μετοχές μέχρι την διάθεση ή ακύρωση των ίδιων μετοχών. Όταν αυτές οι μετοχές ακολούθως πωληθούν ή επανεκδοθούν, οποιοδήποτε τίμημα εισπρακτεί, καθαρό από οποιοδήποτε άμεσα συνδεδεμένο επιπρόσθετο κόστος συναλλαγής, περιλαμβάνεται στα ίδια κεφάλαια.
Προβλέψεις

Οι προβλέψεις αναγνωρίζονται όταν η Εταιρεία έχει μια παρούσα νομική ή τεκμαρτή υποχρέωση που προκύπτει από γεγονότα  που έχουν προηγηθεί, είναι πιθανό να υπάρξει ροή περιουσιακών στοιχείων για εξόφληση αυτής της υποχρέωσης, και το ποσό της υποχρέωσης έχει υπολογιστεί αξιόπιστα. 

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα

Τα ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα αποτελούνται από καταθέσεις στην τράπεζα.

Ανάλυση κατά τομέα

Η Εταιρεία είχε μόνο μια δραστηριότητα, τις επενδύσεις σε μετοχές δημοσίων και άλλων εταιρειών καθώς και σε χρεόγραφα. Η δραστηριότητα αυτή διεξάγεται σε δύο γεωγραφικούς τομείς, την Κύπρο και την Ελλάδα.

Συγκριτικές πληροφορίες

Όπου χρειάζεται τα συγκριτικά ποσά έχουν αναπροσαρμοστεί για να συνάδουν με τις αλλαγές στην παρουσίαση στο τρέχον έτος.
3
Διαχείριση χρηματοοικονομικού κινδύνου

3.1
Παράγοντες χρηματοοικονομικού κινδύνου

Οι εργασίες της Εταιρείας την εκθέτουν σε ποικίλους χρηματοοικονομικούς κινδύνους: κίνδυνο αγοράς (περιλαμβανομένου συναλλαγματικού κινδύνου, κινδύνου επιτοκίου που αφορά τη δίκαιη αξία, κινδύνου επιτοκίου που αφορά τις ταμειακές ροές και κινδύνου τιμής αγοράς), πιστωτικό κίνδυνο και κίνδυνο ρευστότητας. Το όλο πρόγραμμα διαχείρισης κινδύνου της Εταιρείας επικεντρώνεται στη μη προβλεψιμότητα των χρηματαγορών και αποσκοπεί στη μείωση των πιθανών αρνητικών επιπτώσεων στην οικονομική επίδοση της Εταιρείας.

Η διαχείριση κινδύνου διενεργείται από το Διαχειριστή Επενδύσεων σύμφωνα με αρχές που εγκρίνονται από το Διοικητικό Συμβούλιο. Ο Διαχειριστής Επενδύσεων αναγνωρίζει, αξιολογεί και αντισταθμίζει τους χρηματοοικονομικούς κινδύνους σε στενή συνεργασία με το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρείας. 

3 Διαχείριση χρηματοοικονομικού κινδύνου (συνέχεια)

3.1.1  Κίνδυνος αγοράς

(i)  Συναλλαγματικός κίνδυνος

Ο συναλλαγματικός κίνδυνος είναι ο κίνδυνος η αξία των χρηματοοικονομικών μέσων να κυμαίνεται λόγω αλλαγών στις συναλλαγματικές ισοτιμίες. Ο συναλλαγματικός κίνδυνος προκύπτει όταν μελλοντικές εμπορικές συναλλαγές ή αναγνωρισμένα περιουσιακά στοιχεία ή υποχρεώσεις παρουσιάζονται σε νόμισμα που δεν είναι το νόμισμα λειτουργίας της Εταιρείας.

Η Εταιρεία ήταν εκτεθειμένη κατά τη διάρκεια του έτους σε συναλλαγματικό κίνδυνο που προκύπτει από συναλλαγές και υπόλοιπα σε Ευρώ ο οποίος ήταν ελάχιστος για την Εταιρεία λόγω του ότι σημαντικό ποσοστό των περιουσιακών της στοιχείων σε ξένο συνάλλαγμα μπορεί να ρευστοποιηθεί άμεσα.

Με το οριστικό κλείδωμα της ισοτιμίας μεταξύ Κυπριακής Λίρας και Ευρώ και την εισαγωγή του Ευρώ ως του επίσημου νομίσματος της Κυπριακής Δημοκρατίας από την 1 Ιανουαρίου 2008, ο συναλλαγματικός κίνδυνος σε σχέση με το Ευρώ κατά την ημερομηνία του ισολογισμού έχει εκλείψει.

Τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις που κατείχε η Εταιρεία στις 31 Δεκεμβρίου 2007 αναλύονται ανά νόμισμα αποτίμησης ως ακολούθως:

	
	
	 Λίρα Κύπρου
	Ευρώ
	Σύνολο

	
	
	€
	€
	€

	Την 31 Δεκεμβρίου 2007
	
	
	
	

	Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων
	
	67.363.328
	23.579.383
	90.942.711

	Ποσά εισπρακτέα και φόροι επιστρεπτέοι
	
	954.280
	2.830.255
	3.784.535

	Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα
	
	1.206.612
	-
	1.206.612

	Ποσά πληρωτέα
	
	(179.868)
	-
	(179.868)

	
	
	___________
	___________
	__________

	
	
	69.344.352
	26.409.638
	95.753.990

	
	
	===========
	===========
	==========

	Την 31 Δεκεμβρίου 2006
	
	
	

	Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων
	
	65.603.795
	5.941.442
	71.545.237

	Ποσά εισπρακτέα και φόροι επιστρεπτέοι
	
	1.562.427
	313.508
	1.875.935

	Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα
	
	4.852.645
	6.000.000
	10.852.645

	Ποσά πληρωτέα
	
	(8.751)
	-
	(8.751)

	
	
	___________
	__________
	__________

	
	
	72.010.116
	12.254.950
	84.265.066

	
	
	===========
	===========
	==========


H Κυπριακή Λίρα έχει αντικατασταθεί με το Ευρώ την 1 Ιανουαρίου 2008. Επομένως, η Εταιρεία δεν αντιμετωπίζει οποιοδήποτε κίνδυνο από τις διακυμάνσεις στις συναλλαγματικές ισοτιμίες από τα υπόλοιπα σε Ευρώ και Κυπριακή Λίρα. 

Τα καθαρά συναλλαγματικά κέρδη που προέκυψαν κατά το 2007 λόγω των διακυμάνσεων στις συναλλαγματικές ισοτιμίες μεταξύ  Ευρώ και Κυπριακής Λίρας ανήρθαν σε €28.259  (2006: €36.529).

3
Διαχείριση χρηματοοικονομικού κινδύνου (συνέχεια)

3.1
Παράγοντες οικονομικού κινδύνου (συνέχεια)

3.1.1
Κίνδυνος αγοράς (συνέχεια)

(ii) Κίνδυνος τιμής αγοράς 

Η Εταιρεία εκτίθεται σε κίνδυνο τιμής αγοράς λόγω επενδύσεων που κατέχονται από την εταιρεία και ταξινομούνται στον ισολογισμό σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων. Η Εταιρεία δεν εκτίθεται σε κίνδυνο τιμών αγαθών. Η διαχείριση του κινδύνου τιμής αγοράς επιτυγχάνεται κυρίως μέσω της διασποράς του χαρτοφυλακίου της Εταιρείας. 

Ο Διαχειριστής Επενδύσεων παρακολουθεί σε καθημερινή βάση τις διακυμάνσεις των τιμών αγοράς και ενεργεί ανάλογα. Το Διοικητικό Συμβούλιο ενημερώνεται ανά δεκαπενθήμερο για την θέση και κατάσταση του χαρτοφυλακίου της Εταιρείας.

Στις 31 Δεκεμβρίου 2007, εάν οι τιμές αγοράς των επενδύσεων που ταξινομούνται στον ισολογισμό σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων αποδυναμωνόταν/ενδυναμωνόταν κατά 5%, με όλες τις άλλες μεταβλητές να παραμένουν σταθερές, το κέρδος για το έτος μετά τη φορολογία θα ήταν €4.391.667 ψηλότερο/ χαμηλότερο ως αποτέλεσμα κερδών/ζημιών δίκαιης αξίας λόγω αποτίμησης των χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων.

 (iii) Κίνδυνος επιτοκίου που αφορά τις ταμειακές ροές και τη δίκαιη αξία 

Ο κίνδυνος επιτοκίου είναι ο κίνδυνος η αξία των χρηματοοικονομικών μέσων να διακυμαίνεται εξαιτίας αλλαγών στα επιτόκια της αγοράς. Τα έσοδα και η ροή μετρητών από εργασίες της Εταιρείας είναι ουσιαστικά ανεξάρτητα από αλλαγές στα επιτόκια της αγοράς, εφόσον, εκτός από τις καταθέσεις στις τράπεζες, τα υπόλοιπα με χρηματιστές εξωτερικού και τα χρεόγραφα με κυμαινόμενο επιτόκιο, η Εταιρεία δεν έχει άλλα περιουσιακά στοιχεία ή υποχρεώσεις που να φέρουν τόκο. 

Τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχειά που εμφανίζονται στον ισολογισμό κατατάσσονται ανάλογα με την ημερομηνία αλλαγής του επιτοκίου η της λήξης τους ως ακολούθως:

	
	Μέχρι 1 μήνα
	1 μήνα

μέχρι

1 χρόνο
	1 μέχρι

5 χρόνια
	Πάνω από

5 χρόνια
	Δεν

φέρουν

τόκο
	Σύνολο

	
	€
	€
	€
	€
	€
	€

	Την 31 Δεκεμβρίου 2007
	
	
	
	
	
	

	Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων
	-
	-
	917.357
	-
	90.025.354
	90.942.711

	Εισπρακτέα και προπληρωμές
	2.830.257
	-
	-
	-
	776.905
	3.607.162

	Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα
	1.206.612
	-
	-
	-
	-
	1.206.612

	
	_________
	________
	________
	________
	__________
	__________

	
	4.036.869
	-
	917.357
	-
	90.802.259
	95.756.485

	
	=========
	========
	========
	========
	==========
	==========


3
Διαχείριση χρηματοοικονομικού κινδύνου (συνέχεια)

3.1
Παράγοντες χρηματοοικονομικού κινδύνου (συνέχεια)

3.1.1  Κίνδυνος αγοράς (συνέχεια)
(iii) Κίνδυνος επιτοκίου που αφορά τις ταμειακές ροές και τη δίκαιη αξία (συνέχεια)

	
	Μέχρι 1 μήνα
	1 μήνα

μέχρι

1 χρόνο
	1 μέχρι

5 χρόνια
	Πάνω από

5 χρόνια
	Δεν

φέρουν

τόκο
	Σύνολο

	
	€
	€
	€
	€
	€
	€

	Την 31 Δεκεμβρίου 2006
	
	
	
	
	

	Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων
	-
	-
	939.982
	-
	70.605.255
	71.545.237

	Εισπρακτέα και προπληρωμές
	313.508
	-
	-
	-
	1.382.884
	1.696.392

	Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα
	10.852.645
	-
	-
	-
	-
	10.852.645

	
	__________
	________
	________
	________
	__________
	__________

	
	11.166.153
	-
	939.982
	-
	71.988.139
	84.094.274

	
	==========
	========
	========
	========
	==========
	==========


Στις 31 Δεκεμβρίου 2007, εάν τα επιτόκια των καταθέσεων στην τράπεζα, των εισπρακτέων και των χρεογράφων που φέρουν κυμαινόμενα επιτόκια ήταν ψηλότερα/χαμηλότερα κατά 50 μονάδες βάσης, με όλες τις άλλες παραμέτρους να παραμένουν σταθερές, το κέρδος για το έτος μετά τη φορολογία θα ήταν €24.430 (2006: €29.100) χαμηλότερο/ψηλότερο, ως αποτέλεσμα των ψηλότερων/χαμηλότερων πιστωτικών τόκων. 

Καμιά χρηματοοικονομική υποχρέωση της Εταιρείας δεν φέρει τόκο.

3.1.2  
Πιστωτικός κίνδυνος

Ο πιστωτικός κίνδυνος προκύπτει από ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα, καταθέσεις σε τράπεζες και χρηματοπιστωτικά ιδρύματα, χρεόγραφα, καθώς και από εκθέσεις σε πιστώσεις περιλαμβανομένων εκκρεμών εισπρακτέων και δεσμευτικών συναλλαγών.

Τα εκκρεμεί εισπρακτέα παρακολουθούνται σε συνεχή βάση από το Διαχειριστή επενδύσεων. Τα τραπεζικά υπόλοιπα και καταθέσεις κρατούνται με τις ακόλουθες τράπεζες:

	
	
	2007

€
	2006

€

	
	
	
	

	Κυπριακή Τράπεζα Αναπτύξεως Λίμιτεδ
	
	1.143.346
	10.493.072

	Τράπεζα Κύπρου Δημόσια Εταιρεία Λίμιτεδ
	
	1.779
	1.852

	Alpha Τράπεζα Λίμιτεδ
	
	61.487
	357.721

	
	
	
	


Η πιστωτική ποιότητα των χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων όπως εμφανίζονται στον ισολογισμό και από τα οποία κανένα δεν έχει λήξει ή υποστεί απομείωση κρίνεται υψηλή με βάση τις ιστορικές πληροφορίες σχετικά με τα ποσοστά αθέτησης εκπλήρωσης υποχρεώσεων από τα συμβαλλόμενα μέρη τα οποία ποσοστά είναι μηδαμινά.

Ο κίνδυνος να μην ολοκληρωθεί ομαλά ο διακανονισμός συναλλαγών επί χρηματοπιστωτικών μέσων ειδικά εάν ο αντισυμβαλλόμενος δεν καταβάλλει χρήματα ή δεν παραδίδει τίτλους έγκαιρα σε εκπλήρωση της υποχρέωσης του για την εκκαθάριση συναλλαγών με βάση την ιστορική εμπειρία της Εταιρείας θεωρείται ελάχιστος.

Κανένα περιουσιακό στοιχείο κατά τη λογιστική περίοδο ή την ημερομηνία του ισολογισμού δεν παρουσιάζει καθυστέρηση στην είσπραξη του και η Διεύθυνση δεν αναμένει οποιεσδήποτε ζημιές από μη-απόδοση εκ μέρους αυτών των εισπρακτέων.

3
Διαχείριση χρηματοοικονομικού κινδύνου (συνέχεια)

3.1
Παράγοντες χρηματοοικονομικού κινδύνου (συνέχεια)

3.1.3  Κίνδυνος ρευστότητας 

Ο κίνδυνος ρευστότητας είναι ο κίνδυνος που προκύπτει όταν η λήξη των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων δε συμπίπτουν.  Όταν οι λήξεις δε συμπίπτουν, η αποδοτικότητα μπορεί να αυξηθεί αλλά ταυτόχρονα μπορεί να αυξηθεί ο κίνδυνος ζημιών

Η συνετή διαχείριση του κινδύνου ρευστότητας υποδηλοί τη διατήρηση ικανοποιητικών ποσών μετρητών και χρεογράφων και τη δυνατότητα διευθέτησης ανοικτών θέσεων στην αγορά. 

Όλες οι χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις της Εταιρείας όπως παρουσιάζονται στον ισολογισμό έχουν λήξη εντός ενός έτους, με βάση την εναπομένουσα περίοδο κατά την ημερομηνία του ισολογισμού μέχρι την ημερομηνία λήξης τους. 

Η δίκαιη αξία των υπόλοιπων με λήξη εντός 12 μηνών ισούνται με τις λογιστικές τους αξίες, καθώς η επίδραση της προεξόφλησης δεν είναι σημαντική.   

3.2
Διαχείριση κεφαλαιουχικού κινδύνου

Το κεφάλαιο όπως καθορίστηκε από τη Διεύθυνση στις 31 Δεκεμβρίου 2007 και 2006 ήταν ως εξής:

	
	
	2007

€
	2006

€

	
	
	
	

	Σύνολο ιδίων κεφαλαίων 
	
	95.753.990
	84.265.066

	
	
	=========
	=========


Οι επιδιώξεις της Εταιρείας όταν διαχειρίζεται κεφάλαια είναι η διασφάλιση της ικανότητας της Εταιρείας να συνεχίσει ως δρώσα λειτουργική μονάδα με σκοπό την παροχή αποδόσεων για τους μετόχους.

Στην προσπάθεια να διατηρήσει ή να αλλάξει την κεφαλαιουχική δομή, η Εταιρεία μπορεί να προσαρμόσει το ποσό μερίσματος που δίνει στους μετόχους του, να επιστρέψει κεφάλαιο στους μετόχους, να εκδώσει νέες μετοχές ή να πωλήσει περιουσιακά στοιχεία για να μείωση τις οφειλές του.
3.3 
Εκτίμηση δίκαιων αξιών 
Οι δίκαιες αξίες των χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων της Εταιρείας είναι περίπου οι ίδιες όπως και τα ποσά που εμφανίζονται στον ισολογισμό.

Η δίκαιη αξία των χρηματοοικονομικών μέσων που εμπορεύονται σε ενεργείς αγορές (όπως οι τίτλοι διαθέσιμοι προς εμπορία) βασίζεται στις χρηματιστηριακές τιμές την ημερομηνία του ισολογισμού.  Η χρηματιστηριακή τιμή που χρησιμοποιείται για τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που κατέχει η Εταιρεία είναι η τρέχουσα τιμή προσφοράς.

Η δίκαιη αξία των χρηματοοικονομικών μέσων τα οποία δεν εμπορεύονται σε ενεργείς αγορές καθορίζεται χρησιμοποιώντας διάφορες μεθόδους αποτίμησης αξιών.  Η Εταιρεία χρησιμοποιεί διάφορες μεθόδους και κάνει παραδοχές με βάση τις συνθήκες της αγοράς κατά την ημερομηνία του ισολογισμού. Η Εταιρεία χρησιμοποιεί κυρίως εκτιμημένα μοντέλα προεξοφλημένων ταμειακών ροών για τον καθορισμό της δίκαιης αξίας για τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία τα οποία δεν εμπορεύονται σε ενεργή αγορά.

3
Διαχείριση χρηματοοικονομικού κινδύνου (συνέχεια)

3.3 
Εκτίμηση δίκαιων αξιών (συνέχεια)
Η λογιστική αξία μείον πρόβλεψη για εμπορικά εισπρακτέα και πληρωτέα θεωρείται ότι προσεγγίζει τις δίκαιες αξίες τους. Η δίκαιη αξία των χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων για σκοπούς γνωστοποίησης υπολογίζεται με την προεξόφληση των μελλοντικών συμβατικών ταμειακών ροών χρησιμοποιώντας το τρέχον επιτόκιο της αγοράς που είναι διαθέσιμο στην Εταιρεία για παρόμοια χρηματοοικονομικά μέσα.

3.4
Χρηματοοικονομικά μέσα ανά κατηγορία

	31 Δεκεμβρίου 2007
	Εισπρακτέα

€
	Περιουσιακά στοιχεία που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία 

μέσω των αποτελεσμάτων

€
	Ολικό

€

	
	
	
	

	Χρηματοοικονομικά στοιχεία που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων
	-
	90.942.711
	90.942.711

	Εισπρακτέα και προπληρωμές
	3.607.162
	-
	3.607.160

	Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα
	1.206.612
	-
	1.206.612

	
	__________
	__________
	___________

	
	4.813.774
	90.942.711
	95.756.485

	
	==========
	==========
	===========


	31 Δεκεμβρίου 2006
	Εισπρακτέα 

€
	Περιουσιακά στοιχεία που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία 

μέσω των αποτελεσμάτων

€
	Ολικό

€

	
	
	
	

	Χρηματοοικονομικά στοιχεία που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων
	-
	71.545.237
	71.545.237

	Εισπρακτέα και προπληρωμές
	1.696.392
	-
	1.696.392

	Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα
	10.852.645
	-
	10.852.645

	
	__________
	__________
	___________

	
	12.549.037
	71.545.237
	84.094.274

	
	==========
	==========
	===========


4

Σημαντικοί λογιστικοί υπολογισμοί και εκτιμήσεις

Οι λογιστικοί υπολογισμοί και εκτιμήσεις αξιολογούνται σε συνεχή βάση και βασίζονται στην ιστορική εμπειρία και σε άλλους παράγοντες, συμπεριλαμβανομένων προσδοκιών σχετικά με μελλοντικά γεγονότα που πιστεύεται ότι είναι λογικά σύμφωνα με τις περιστάσεις.

(α)
Σημαντικοί λογιστικοί υπολογισμοί και παραδοχές

Η Εταιρεία κάνει υπολογισμούς και παραδοχές σε σχέση με το μέλλον.  Ως αποτέλεσμα οι λογιστικοί υπολογισμοί σπανίως ισούνται με τα πραγματικά αποτελέσματα.  Οι υπολογισμοί και οι παραδοχές που πιθανόν να προκαλέσουν ουσιώδες αναπροσαρμογές στη λογιστική αξία περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων κατά το επόμενο οικονομικό έτος παρουσιάζονται πιο κάτω.

4

Σημαντικοί λογιστικοί υπολογισμοί και εκτιμήσεις (συνέχεια)

(α)
Σημαντικοί λογιστικοί υπολογισμοί και παραδοχές (συνεχεια)

(i) Φορολογία


Για τον προσδιορισμό της πρόβλεψης για εταιρικό φόρο απαιτούνται σημαντικές εκτιμήσεις.  Για συγκεκριμένες συναλλαγές και υπολογισμούς, ο προσδιορισμός της τελικής φορολογίας είναι αβέβαιος. Η Εταιρεία αναγνωρίζει υποχρεώσεις για προβλεπόμενα φορολογικά ζητήματα με βάση υπολογισμούς για το κατά πόσο θα προκύψει επιπρόσθετη φορολογία.  Όπου το τελικό φορολογικό αποτέλεσμα αυτών των ζητημάτων διαφέρει από το ποσό που έχει αρχικά αναγνωριστεί, οι διαφορές επηρεάζουν την πρόβλεψη για εταιρικό φόρο στην περίοδο που έγινε ο προσδιορισμός.

5
Πιστωτικοί τόκοι

	
	
	2007

€
	2006

€

	
	
	
	

	Τραπεζικοί τόκοι
	
	118.603
	204.613

	Τόκοι από χρηματιστηριακούς λογαριασμούς
	
	58.313
	33.212

	Τόκοι κυβερνητικών χρεογράφων
	
	47.552
	43.097

	
	
	_________
	_________

	
	
	224.468
	280.922

	
	
	=========
	=========


6
Ανάλυση εξόδων κατά είδος

	
	
	2007

€
	2006

€

	
	
	
	

	Δικηγορικά έξοδα (Σημ. 17 (β))
	
	41.875
	47.835

	Διαχείριση χαρτοφυλακίου (Σημ. 16)
	
	660.555
	408.525

	Αμοιβή Συμβούλων (Σημ. 17(γ))
	
	60.474
	31.399

	Επαγγελματικά δικαιώματα
	
	19.246
	22.125

	Έξοδα διακίνησης Συμβούλων
	
	2.892
	3.413

	Συνδρομές
	
	8.681
	7.057

	Λογιστικές και διοικητικές υπηρεσίες (Σημ. 16)
	
	39.298
	40.050

	Γραφική ύλη και εκτυπωτικά
	
	16.647
	15.895

	Μεταφορικά
	
	3.944
	2.386

	Τραπεζικά έξοδα
	
	44.837
	9.257

	Έξοδα ανακοινώσεων στον τύπο
	
	24.272
	20.239

	Έξοδα συντήρησης μετοχολογίου
	
	12.896
	11.503

	Διάφορα έξοδα 
	
	2.507
	797

	Αμοιβή ελεγκτών
	
	10.294
	8.811

	Αμοιβή ελεγκτών – προηγούμενο έτος
	
	-
	(4.506)

	Καθαρό συναλλαγματικό κέρδος
	
	(28.259)
	(36.529)

	Ασφάλεια
	
	11.199
	11.407

	
	
	_________
	_________

	Σύνολο κόστους διοικητικής λειτουργίας
	
	931.358
	599.664

	
	
	=========
	=========


7
Χρηματοδοτικά έξοδα

	
	
	2007

€
	2006

€

	
	
	
	

	Τραπεζικοί και άλλοι τόκοι πληρωτέοι
	
	2.990
	2.649

	
	
	========
	========


8
Φορολογία

	
	
	2007

€
	2006

€

	
	
	
	

	Έκτακτη αμυντική εισφορά επί πιστωτικών τόκων
	
	16.909
	24.728

	
	
	========
	========


Ο φόρος επί των κερδών της Εταιρείας πριν τη φορολογία διαφέρει από το θεωρητικό ποσό που θα προέκυπτε χρησιμοποιώντας τα εφαρμόσιμα ποσοστά φορολογίας ως εξής:

	
	
	2007

€
	2006

€

	
	
	
	

	Κέρδος έτους πριν τη φορολογία
	
	25.463.835
	49.408.213

	
	
	==========
	==========

	
	
	
	

	Φόρος υπολογιζόμενος με τα εφαρμόσιμα ποσοστά φορολογίας
	
	2.546.384
	4.940.821

	Φορολογική επίδραση εκπτώσεων και εισοδήματος που δεν 

 υπόκειται σε φορολογία
	
	(2.617.372)
	(4.972.960)

	Επίδραση φορολογικών ζημιών σε μεταφορά
	
	70.988
	32.139

	Έκτακτη αμυντική εισφορά που αποκόπηκε στην πηγή
	
	16.909
	24.728

	
	
	__________
	__________

	Χρέωση φορολογίας
	
	16.909
	24.728

	
	
	==========
	==========


Η Εταιρεία έχει φορολογικές ζημιές σε μεταφορά στις 31 Δεκεμβρίου 2007 ύψους €1.375.521 (2006: €681.667). Ο συντελεστής εταιρικού φόρου για την Εταιρεία είναι 10%. Οι φορολογικές ζημιές μπορούν να μεταφερθούν, χωρίς χρονικό περιορισμό, και να συμψηφιστούν με μελλοντικά φορολογητέα κέρδη.
Κάτω από ορισμένες προϋποθέσεις τόκοι μπορεί να υπόκεινται σε αμυντική εισφορά με ποσοστό 10%.  Σε τέτοιες περιπτώσεις 50% των τόκων αυτών θα εξαιρούνται από εταιρικό φόρο και επομένως θα έχουν πραγματικό φορολογικό συντελεστή περίπου 15%. Σε ορισμένες περιπτώσεις μερίσματα από εξωτερικό μπορεί να υπόκεινται σε αμυντική εισφορά με ποσοστό 15%.

9
Κέρδος ανά μετοχή και καθαρά περιουσιακά στοιχεία ανά μετοχή

Το κέρδος ανά μετοχή υπολογίζεται διαιρώντας το κέρδος για το έτος που αναλογεί στους μετόχους της Εταιρείας με το μεσοσταθμικό αριθμό των εκδομένων μετοχών κατά τη διάρκεια του έτους στον οποίο δεν περιλαμβάνεται ο μέσος αριθμός μετοχών που κρατούνται ως ίδιες μετοχές.

	
	
	2007
	2006

	
	
	
	

	Κέρδος για το έτος (€)
	
	25.446.926
	49.383.485

	
	
	==========
	==========

	Μεσοσταθμικός αριθμός μετοχών που ήταν εκδομένες κατά τη διάρκεια του έτους
	
	55.534.491
	53.036.776

	
	
	==========
	==========

	Kέρδος ανά μετοχή (λεπτά) – βασικό
	
	45,82
	93,11

	
	
	==========
	==========

	Πλήρως κατανεμημένο κέρδος ανά μετοχή (λεπτά)
	
	45,82
	89,43


9
Κέρδος ανά μετοχή και καθαρά περιουσιακά στοιχεία ανά μετοχή (συνεχεια)

Τα καθαρά περιουσιακά στοιχεία ανά μετοχή υπολογίζονται διαιρώντας τα καθαρά περιουσιακά στοιχεία στις 31 Δεκεμβρίου με τον αριθμό των εκδομένων μετοχών την ημέρα εκείνη.

	
	
	2007
	2006

	
	
	
	

	Καθαρά περιουσιακά στοιχεία (€)
	
	95.753.990
	84.265.066

	
	
	===========
	===========

	Αριθμός μετοχών που ήταν εκδομένες στις 31 Δεκεμβρίου 
	
	56.724.778
	55.426.572

	
	
	___________
	___________

	Καθαρά περιουσιακά στοιχεία ανά μετοχή (λεπτά)
	
	168,80
	152,03

	
	
	===========
	===========

	Πλήρως κατανεμημένα καθαρά περιουσιακά στοιχεία ανά μετοχή (λεπτά)
	
	168,80
	146,28

	
	
	===========
	===========


Στις 7 Δεκεμβρίου 2007 η Εταιρεία προέβει σε ενοποίηση του μετοχικού της κεφαλαίου. Κάθε 3 μετοχές της Εταιρείας ονομαστικής αξίας Κ£0,10 η καθεμιά ενοποιήθηκαν σε 1 μετοχή ονομαστικής αξίας Κ£0,30 η καθεμιά. Τα συγκριτικά ποσά έχουν αναπροσαρμοστεί ανάλογα.

10
Μερίσματα ανά μετοχή

Στις 18 Απριλίου 2007 εγκρίθηκε από την Ετήσια Γενική Συνέλευση και στις 24 Μαΐου 2007 πληρώθηκε το τελικό μέρισμα για το έτος 2006 ύψους €9.309.499 (5,55 λεπτά ανά μετοχή). Στις 28 Νοεμβρίου 2007 πληρώθηκε ενδιάμεσο μέρισμα ύψους €4.444.491 (2,57 λεπτά ανά μετοχή) για το έτος 2007.

Στις 12 Απριλίου 2006 εγκρίθηκε από την Ετήσια Γενική Συνέλευση και στις 10 Μαΐου 2006 πληρώθηκε το τελικό μέρισμα για το έτος 2005 ύψους €2.746.883 (1,7 λεπτά ανά μετοχή). Tη 1 Δεκεμβρίου 2006 πληρώθηκε ενδιάμεσο μέρισμα ύψους €3.581.280 (2,2 λεπτά ανά μετοχή) για το έτος 2006.

11
Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων

Οι επενδύσεις της εταιρείας στις 31 Δεκεμβρίου αντιπροσωπεύουν μετοχές και δικαιώματα αγοράς μετοχών σε εταιρείες ως ακολούθως:

	
	
	2007
	2006

	
	
	€
	€

	
	
	
	

	Μετοχικοί τίτλοι εισηγμένοι στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου
	
	66.445.970
	64.511.866

	Μετοχικοί τίτλοι στο Χρηματιστήριο Αθηνών
	
	23.579.383
	5.941.441

	Μετοχικοί τίτλοι μη εισηγμένοι σε Χρηματιστήριο
	
	-
	151.947

	Εισηγμένα κυβερνητικά χρεόγραφα
	
	233.917
	248.183

	Μη εισηγμένα εταιρικά χρεόγραφα
	
	683.441
	691.800

	
	
	__________
	__________

	Ολικό επενδύσεων
	
	90.942.711
	71.545.237

	
	
	==========
	==========


Αλλαγές στις δίκαιες αξίες των άλλων χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων καταχωρούνται στην κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων και περιλαμβάνονται στο τρεχούμενο ενεργητικό καθότι αναμένεται να ρευστοποιηθούν εντός των δώδεκα μηνών από την ημερομηνία του ισολογισμού. 

11
Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων (συνέχεια)

Η δίκαιη αξία για όλα τα εισηγμένα περιουσιακά στοιχεία βασίζεται στην τρέχουσα τιμή αγοράς σε ενεργή αγορές. Η δίκαιη αξία για μη εισηγμένα στοιχεία υπολογίζεται με βάση την αγοραία αξία που κρίνει το Διοικητικό Συμβούλιο, η οποία προσδιορίζεται με βάση την προτιθέμενη αξία συναλλαγής μεταξύ ενός αγοραστή και ενός πωλητή σε καθαρά εμπορική βάση. Οι επενδύσεις της Εταιρείας στις 31 Δεκεμβρίου αποτελούνται από τίτλους ως ακολούθως:

	
	
	2007
	2006

	
	
	€
	€

	Τίτλοι εισηγμένοι στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου:
	
	
	

	  Τράπεζες
	
	57.455.438
	59.956.450

	  Ασφάλειες
	
	1.469.738
	834.588

	  Χημικά
	
	-
	25.749

	  Κατασκευές & υλικά
	
	1.341.253
	975.127

	  Ταξίδια & αναψυχή
	
	2.959.170
	2.156.076

	  Λιανικό εμπόριο
	
	3.032.768
	374.221

	  Μέσα ενημέρωσης
	
	9.056
	12.971

	  Επενδύσεις
	
	-
	16.878

	  Χρηματοδοτήσεις
	
	178.549
	159.806

	  Κυβερνητικά χρεόγραφα
	
	233.917
	248.183

	
	
	__________
	__________

	
	
	66.679.887
	64.760.049

	
	
	__________
	__________

	Τίτλοι εισηγμένοι στο Χρηματιστήριο Αθηνών:
	
	
	

	  Τράπεζες
	
	17.711.363
	4.364.225

	  Κατασκευές και υλικά
	
	643.800
	-

	  Τεχνολογία
	
	182.820
	-

	  Ταξίδια & αναψυχή
	
	2.356.845
	378.818

	  Τρόφιμα & ποτά
	
	295.930
	245.480

	  Τηλεπικοινωνίες
	
	1.814.535
	952.918

	  Πρώτες ύλες
	
	574.090
	-

	
	
	__________
	__________

	
	
	23.579.383
	5.941.441

	
	
	__________
	__________

	Εταιρείες μη εγγεγραμμένες στο Χρηματιστήριο
	
	-
	151.947

	Εταιρικά χρεόγραφα
	
	683.441
	691.800

	
	
	__________
	__________

	Σύνολο χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχειών που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων
	
	90.942.711
	71.545.237

	
	
	==========
	==========


12
Εισπρακτέα και προπληρωμές

	
	
	2007
€
	2006
€

	Global Capital Securities and Financial Services Limited (Χρηματιστές και διαχειριστές χαρτοφυλακίου) (1)
	
	402.500
	1.354.683

	Υπόλοιπα με χρηματιστές εξωτερικού (2)
	
	2.830.257
	313.508

	Τόκοι εισπρακτέοι
	
	27.860
	28.201

	Μερίσματα εισπρακτέα 
	
	346.545
	-

	
	
	___________
	___________

	
	
	3.607.162
	1.696.392

	
	
	===========
	===========


Τα πιο πάνω ποσά είναι εισπρακτέα εντός ενός έτους.  

(1) Ο λογαριασμός με την Global Capital Securities and Financial Services Limited χρησιμοποιείται για αγοραπωλησία μετοχών στο ΧΑΚ.  Το υπόλοιπο είναι έντοκο με ποσοστό 1,00% το 2007 (2006: 1,00%).

(2) Τα υπόλοιπα με τους χρηματιστές εξωτερικού που είναι σε Ευρώ χρησιμοποιούνται για αγοραπωλησία μετοχών στο ΧΑ και είναι έντοκα με μέσο ποσοστό 2,83% (2006: 2,05%).

13
Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα

Για σκοπούς της κατάστασης ταμειακών ροών τα ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα περιλαμβάνουν:

	
	
	2007

€
	2006

€

	
	
	
	

	Βραχυπρόθεσμες τραπεζικές καταθέσεις 
	
	1.206.612
	10.852.645

	
	
	==========
	==========


Το πραγματικό επιτόκιο στις τραπεζικές καταθέσεις ήταν από 4% έως 5,19% (2005 : 3,85% έως 4,70%).

14
Μετοχικό κεφάλαιο, αποθεματικό υπέρ το άρτιο και ίδιες μετοχές

	
	Αριθμός

μετοχών
	Μετοχικό

Κεφάλαιο

€
	Αποθεματικό

υπέρ το άρτιο

€
	Ίδιες

Μετοχές

€
	Ολικό 

€

	
	
	
	
	
	

	Την 1 Ιανουαρίου 2006
	157 676 450
	27.484.454
	2.297.802
	-
	29.782.256

	Έκδοση νέων μετοχών 
	9 213 267
	1.597.581
	-
	-
	1.597.581

	Αγορά ιδίων μετοχών
	(610 000)
	-
	-
	(204.792)
	(204.792)

	
	____________
	___________
	__________
	_________
	___________

	Στις 31 Δεκεμβρίου 2006/

1 Ιανουαρίου 2007
	166 279 717
	29.082.035
	2.297.802
	(204.792)
	31.175.045

	Έκδοση νέων μετοχών 
	4 870 657
	832.201
	416.101
	-
	1.248.302

	Αγορά ιδίων μετοχών 
	(977 888)
	-
	-
	(420.063)
	(420.063)

	Ενοποίηση μετοχών 
	(113 447 708)
	-
	-
	-
	-

	
	____________
	___________
	__________
	_________
	___________

	Στις 31 Δεκεμβρίου 2007
	56 724 778
	29.914.236
	2.713.903
	(624.855)
	32.003.284

	
	============
	===========
	==========
	=========
	===========


Ο συνολικός εγκεκριμένος αριθμός συνήθων μετοχών είναι 250 000 000 μετοχές  

(2006: 250 000 000 μετοχές) με ονομαστική αξία £0,30 (€0,51) ανά μετοχή.  Όλες οι εκδομένες μετοχές έχουν πληρωθεί εξολοκλήρου.

Η Εταιρεία ανακοίνωσε στις 4 Δεκεμβρίου 2007 ότι το σύνολο των Δικαιωμάτων Αγοράς Μετοχών που έχουν μετατραπεί σε μετοχές κατά την περίοδο εξάσκησης που έληξε στις 31 Οκτωβρίου 2007, ανήλθε στις 4 870 657 μετοχές.  

Στην Έκτακτη Γενική Συνέλευση (ΕΓΣ) που έγινε στις 18 Απριλίου 2007 αποφασίστηκε όπως εξουσιοδοτηθεί το Διοικητικού Συμβούλιου να μπορεί να εξαγοράζει ίδιες μετοχές, για περίοδο ενός έτους από την ημερομηνία της ΕΓΣ που δε θα υπερβαίνουν το 10% του εκδομένου κεφαλαίου και οποίες θα πρέπει να πωληθούν εντός δύο ετών από την ημερομηνία αγοράς τους. Στις 31 Δεκεμβρίου 2007 η Εταιρεία κατείχε 528.680 ίδιες μετοχές.

Στην Έκτακτη Γενική Συνέλευση (ΕΓΣ) που έγινε στις 7 Δεκεμβρίου 2007 αποφασίστηκε όπως κάθε 3 μετοχές της Εταιρείας ονομαστικής αξίας £0,10 (€0,17) η καθεμιά ενοποιηθούν σε 1 μετοχή ονομαστικής αξίας £0,30 (€0,51) η καθεμιά.

Το αποθεματικό υπέρ το άρτιο προέκυψε από Έκδοση Μετοχών το 1999, 2000 και από την νέα έκδοση μετοχών το 2007 όπως εξηγείται πιο πάνω και δεν είναι διαθέσιμο για διανομή υπό μορφή μερίσματος.

15
Άλλοι πιστωτές

	
	
	2007

€
	2006

€

	
	
	
	

	Οφειλόμενα έξοδα
	
	179.868
	8.751

	
	
	========
	========


Τα πιο πάνω ποσά είναι πληρωτέα εντός ενός έτους.

16
Διαχείριση χαρτοφυλακίου

Η διαχείριση του χαρτοφυλακίου της Εταιρείας γίνεται από την Global Capital Securities and Financial Services Limited, με βάση συμφωνία που έχει συναφθεί στις 1 Μαΐου 2007 και λήγει στις 31 Δεκεμβρίου 2007.

Η πιο πάνω συμφωνία προβλέπει τριμηνιαία αμοιβή για το Διαχειριστή στο τέλος κάθε οικονομικού τριμήνου με ετήσιο ποσοστό 0,55% επί της μέσης αξίας των πόρων που τυγχάνουν διαχείρισης στην Κύπρο και στο εξωτερικό, υπολογιζόμενη κατά την τελευταία εμπορική ημέρα κάθε μηνός του σχετικού τριμήνου. Στην αμοιβή αυτή δεν περιλαμβάνεται προμήθεια η άλλα έξοδα για αγοραπωλησία μετοχών. 

Επιπρόσθετα με την πιο πάνω αμοιβή σε περίπτωση που στην υπό εξέταση εξαμηνία η εσωτερική αξία της μετοχής της εταιρείας σε ποσοστιαία αναλογία υπερβαίνει την αύξηση της ποσοστιαίας αναλογίας του Γενικού Δείκτη του ΧΑΚ, ο Διαχειριστής θα λαμβάνει 10% της εν λόγω αύξησης έναντι του Γενικού Δείκτη του ΧΑΚ.  Η αμοιβή θα καθίσταται πληρωτέα την 10η ημέρα μετά το τέλος κάθε εξαμηνία καθ’ όλη τη διάρκεια ισχύος της παρούσας συμφωνίας.

Επιπρόσθετα, ο Διαχειριστής θα δικαιούται ξεχωριστή αμοιβή επιτυχίας για τη διαχείριση ποσού €496.367 το οποίο θα τελεί υπό ενεργή διαχείριση ως ακολούθως: 

i. για πραγματοποιηθέν κέρδος μέχρι €172.950 πέραν του ποσού διαχείρισης η αμοιβή θα ισούται με 10% του κέρδους, 

ii. για πραγματοποιηθέν κέρδος από €172.950 - €345.900 πέραν του ποσού διαχείρισης η αμοιβή θα ισούται με 15% του κέρδους και 

iii. για κέρδος πέραν των €345.900 πέραν του ποσού διαχείρισης η αμοιβή θα ισούται με 30% του κέρδους.

Για τις αγοραπωλησίες αξιών στην Κύπρο η προμήθεια που θα καταβάλλεται καθορίστηκε στο 0,225% επί της αξίας κάθε συναλλαγής. Για τις συναλλαγές στο Χρηματιστήριο Αθηνών, η προμήθεια που θα καταβάλλεται καθορίστηκε στο 0,30% επί της αξίας κάθε συναλλαγής για την περίοδο από 1 Μαΐου 2007 έως 30 Ιουνίου 2007 και 0,225% επί της αξίας συναλλαγής από την 1 Ιουλίου 2007 έως την 31 Δεκεμβρίου 2007.

Η νέα συμφωνία διαχείρισης που θα αρχίζει από την 1 Ιανουαρίου 2008 τελεί υπό την τελική έγκριση του Διοικητικού Συμβουλίου και δεν αναμένεται ότι θα υπάρξουν σημαντικές διαφοροποιήσεις στους πιο πάνω όρους.

Τα έξοδα διαχείρισης ποσά που προέκυψαν από τη συμφωνία αυτή, συμπεριλαμβανομένου του Φ.Π.Α. ήταν για το έτος 2007 €660.555 (2006: €408.525) (Σημ. 6).

Επιπρόσθετα με τα πιο πάνω ο Διαχειριστής λαμβάνει ετήσια αμοιβή €39.298 (2006: €40.050) περιλαμβανομένου του Φ.Π.Α. για λογιστικές και διοικητικές υπηρεσίες (Σημ. 6).

17
Συναλλαγές με συγγενικά μέρη

Η Εταιρεία είναι δημόσια Εταιρεία και οι μετοχές της διαπραγματεύονται στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου. Ο κυριότερος μέτοχος της Εταιρείας είναι η Τράπεζα Κύπρου Δημόσια Εταιρεία Λίμιτεδ, η ποια κατέχει 22,83% του μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας. Το υπόλοιπο μετοχικό κεφαλαίο είναι ευρέως διεσπαρμένο.

Οι πιο κάτω συναλλαγές έγιναν με συγγενικά μέρη:

(α)
Εισοδήματα

Η Τράπεζα Κύπρου Δημόσια Εταιρεία Λίμιτεδ απέκτησε στις 22 Μαΐου 2007 ποσοστό 22,83% του μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας και επομένως αποτελεί ένα από τους κυριότερους μετόχους. Κατά τη διάρκεια του 2007 η Εταιρεία είχε τα ακόλουθα εισοδήματα που προκύπτουν από τη κατοχή και/ή αγοραπωλησίες από μέρους της Εταιρείας μετοχών της Τράπεζα Κύπρου Δημόσια Εταιρεία Λίμιτεδ και από συναλλαγές με τη Τράπεζα Κύπρου Δημόσια Εταιρεία Λίμιτεδ.

	
	
	2007

€
	

	Τράπεζα Κύπρου Δημόσια Εταιρεία Λίμιτεδ (1):
	
	
	

	  Μερίσματα
	
	349.129
	

	  Πιστωτικοί τόκοι
	
	17
	

	Κέρδος δίκαιης αξίας χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων
	
	2.412.613
	

	   Κέρδος από διάθεση χρηματοοικονομικών περιουσιακών 

    στοιχείων που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των 

    αποτελεσμάτων
	
	2.255.240
	

	
	
	__________
	

	
	
	5.016.999
	

	
	
	==========
	


(β)
Δικαιώματα 

	
	
	2007

€
	2006
€

	
	
	
	

	Polydorides & Associates (Financial Services) Limited (1):

  Δικαιώματα γραμματέα 
	
	14.846
	13.016

	  Δικαιώματα συντήρησης μετοχολογίου 
	
	2.267
	845

	
	
	
	

	Γεώργιος Κολοκασίδης & Σία (2):
	
	
	

	  Δικηγορικά έξοδα
	
	41.875
	47.835

	
	
	_________
	_________

	
	
	58.988
	61.696

	
	
	=========
	=========


(1) Η  Polydorides & Associates (Financial Services) Limited είναι εταιρεία στην οποία 
είναι έμμεσα μέτοχος ο κύριος Μιχάλης Πολυδωρίδης μέλος του Διοικητικού 
Συμβουλίου.

(2) Ο Γεώργιος Κολοκασίδης & Σία είναι συνεταιρισμός στον οποίο είναι συνέταιρος ο γιος του κύριου Μιχάλη Κολοκασίδη, Πρόεδρος του Διοικητικού Συμβουλίου.
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Συναλλαγές με συγγενικά μέρη (συνέχεια)

(γ)
Αμοιβή Συμβούλων

	
	
	2007

€
	2006

€

	
	
	
	

	Αμοιβή Συμβούλων
	
	60.474
	31.399

	
	
	========
	=======


(δ)
Υπόλοιπα στο τέλος του έτους με τη Τράπεζα Κύπρου Δημόσια Εταιρεία Λίμιτεδ

	
	
	
	2007

	
	
	
	
	

	
	
	
	Μετοχές
	€

	
	
	
	
	

	Δίκαιη αξία επενδύσεων στην Τράπεζα Κύπρου Δημόσια Εταιρεία Λίμιτεδ
	
	
	1 755 000
	21.881.500

	
	
	
	=========
	=========

	
	
	
	
	

	Τραπεζικά υπόλοιπα
	
	
	
	1.779

	
	
	
	
	==========


Δεν παρουσιάζονται συγκριτικά ποσά για τα υπόλοιπα στο τέλος του έτους και συναλλαγές κατά τη διάρκεια του 2006 με τη Τράπεζα Κύπρου Δημόσια Εταιρεία Λίμιτεδ, αφού κατά τη διάρκεια του 2006 δεν πληρούσε τα κριτήρια για να θεωρείται συγγενικό μέρος.
18
Eνδεχόμενες υποχρεώσεις

Μέχρι την ημερομηνία έκδοσης αυτών των οικονομικών καταστάσεων έχουν εκδικαστεί αγωγές και εκδοθεί αποφάσεις από πρωτόδικα Επαρχιακά Δικαστήρια εναντίον της Εταιρείας για επιστροφή κεφαλαίου, συνολικού ύψους €225.535 συν τόκος προς 6%. Η Εταιρεία έχει προσφύγει στο Ανώτατο Δικαστήριο για ανατροπή ων εν λόγω αποφάσεων.

Επίσης για το ίδιο θέμα υπάρχουν εκκρεμούσες αγωγές ύψους €589.416 συν τόκος προς 6%.

Το Διοικητικό Συμβούλιο πιστεύει ότι υπάρχει επαρκής υπεράσπιση έναντι οποιασδήποτε επιδιωκόμενης απαίτησης και ότι δεν είναι πιθανόν η Εταιρεία να υποστεί οποιαδήποτε σημαντική ζημιά. Ως εκ τούτου δεν έγινε πρόβλεψη στις οικονομικές καταστάσεις για αυτές τις υποθέσεις.

19
Ανάλυση κατά τομέα

Η Εταιρεία έχει μόνο ένα τομέα, τις επενδύσεις σε μετοχές δημοσίων και άλλων εταιρειών καθώς και σε χρεόγραφα.  Η δραστηριότητα αυτή διεξάγεται σε δύο γεωγραφικούς χώρους στην Κύπρο και την Ελλάδα. Η βασική ανάλυση παρουσιάζεται για τους γεωγραφικούς τομείς:

Γεωγραφικοί τομείς 2007:

	
	
	Κύπρος
	Ελλάδα
	Σύνολο

	
	
	€
	€
	€

	
	
	
	
	

	Μερίσματα 
	
	2.533.722
	373.291
	2.907.013

	Πιστωτικοί τόκοι
	
	166.155
	58.313
	224.468

	Κέρδος από διάθεση χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων
	
	5.322.120
	4.259.941
	9.582.061

	Κέρδος δίκαιης αξίας χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων
	
	11.191.421
	2.493.220
	13.684.641

	
	
	__________
	_________
	__________

	
	
	19.213.418
	7.184.765
	26.398.183

	
	
	==========
	=========
	

	Λειτουργικά έξοδα
	
	
	
	(931.358)

	
	
	
	
	__________

	Κέρδος εργασιών
	
	
	
	25.466.825

	Χρηματοδοτικά έξοδα
	
	
	
	(2.990)

	
	
	
	
	__________

	Κέρδος έτους πριν τη φορολογία
	
	
	
	25.463.835

	Φορολογία
	
	
	
	(16.909)

	
	
	
	
	__________

	Καθαρό κέρδος
	
	
	
	25.446.926

	
	
	
	
	==========

	Σύνολο περιουσιακών στοιχείων
	
	69.524.158
	26.409.700
	95.933.858

	
	
	==========
	=========
	==========

	Σύνολο υποχρεώσεων 
	
	179.868
	-
	179.868

	
	
	==========
	=========
	==========


Γεωγραφικοί τομείς 2006:

	
	
	Κύπρος
	Ελλάδα
	Σύνολο

	
	
	€
	€
	€

	
	
	
	
	

	Μερίσματα 
	
	991.935
	17.707
	1.009.642

	Πιστωτικοί τόκοι
	
	261.667
	19.255
	280.922

	Κέρδος από διάθεση χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων
	
	15.048.111
	3.547.056
	18.595.167

	Κέρδος δίκαιης αξίας χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων
	
	29.630.997
	493.798
	30.124.795

	
	
	__________
	_________
	__________

	
	
	45.932.710
	4.077.816
	50.010.526

	
	
	==========
	=========
	

	Λειτουργικά έξοδα
	
	
	
	(599.664)

	
	
	
	
	__________

	Κέρδος εργασιών
	
	
	
	49.410.862

	Χρηματοδοτικά έξοδα
	
	
	
	(2.649)

	
	
	
	
	__________

	Κέρδος έτους πριν τη φορολογία
	
	
	
	49.408.213

	Φορολογία
	
	
	
	(24.728)

	
	
	
	
	__________

	Καθαρό κέρδος
	
	
	
	49.383.485

	
	
	
	
	==========

	Σύνολο περιουσιακών στοιχείων
	
	78.018.867
	6.254.950
	84.273.817

	
	
	==========
	=========
	==========

	Σύνολο υποχρεώσεων 
	
	8.751
	-
	8.751

	
	
	==========
	=========
	==========
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Ανάλυση κατά τομέα (συνέχεια)

O διαχωρισμός των χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων έγινε με βάση τη γεωγραφική περιοχή που βρίσκονται τα στοιχεία αυτά.

Παρ’  όλο που οι εργασίες Κύπρου και εξωτερικού είναι αλληλένδετες, τα στοιχεία κατά γεωγραφικό τομέα παρουσιάζονται χωρίς κατανομή στους γεωγραφικούς τομείς των λειτουργικών και χρηματοδοτικών εξόδων, καθότι αυτή είναι αναπόφευκτα υποκειμενική. 

20
Γεγονότα μεταγενέστερα του ισολογισμού

Λόγω της αστάθειας των διεθνών κεφαλαιαγορών οι τιμές των μετοχών στα Χρηματιστήρια Κύπρου και Αθηνών,  έχουν επηρεαστεί σε σημαντικό βαθμό κατά τους πρώτους μήνες του 2008. Η καθαρή εσωτερική αξία των μετοχών της Εταιρείας έχει επηρεαστεί ανάλογα και στις 2 Απριλίου 2008 ανερχόταν σε 121,55 λεπτά ανά μετοχή σε σύγκριση με 168,80 λεπτά ανά μετοχή στις 31 Δεκεμβρίου 2007.
Με την εισαγωγή του Ευρώ ως του επίσημου νομίσματος της Κυπριακής Δημοκρατίας από την

1 Ιανουαρίου 2008, το νόμισμα λειτουργίας της Εταιρείας έχει αλλάξει από Κυπριακές Λίρες σε

Ευρώ. Ως αποτέλεσμα, η οικονομική κατάσταση της Εταιρείας την 1 Ιανουαρίου 2008 έχει

μετατραπεί σε Ευρώ με βάση το οριστικό κλείδωμα της ισοτιμίας €1 = £0,585274.

Δεν υπήρξαν οποιαδήποτε άλλα σημαντικά γεγονότα μεταγενέστερα του ισολογισμού που να έχουν σχέση με την κατανόηση των οικονομικών καταστάσεων.
Έκθεση Ανεξάρτητων Ελεγκτών σελίδες 11 μέχρι 12.
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