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ΙΣΧΥΣ ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΛIΜIΤΕΔ

ΕΚΘΕΣΗ ΔIΟIΚΗΤIΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛIΟΥ

Τo Διoικητικό Συμβoύλιo υπoβάλλει στα μέλη την έκθεση του και τις ελεγμένες οικονομικές καταστάσεις για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2003.

Δραστηριότητες

Η κύρια δραστηριότητα της εταιρείας είναι η διεξαγωγή εργασιών εταιρείας επενδύσεων κλειστού τύπου (closed-end investment company).

Ο κύριος επενδυτικός στόχος της εταιρείας είναι τα μεσοπρόθεσμα έως μακροπρόθεσμα κεφαλαιουχικά κέρδη με τη δημιουργία χαρτοφυλακίου μετοχικών αξιών που είναι ενταγμένες στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου, καθώς και στο εξωτερικό, σύμφωνα πάντοτε με την επενδυτική πολιτική της εταιρείας.

Τον Δεκέμβριο του 2003 η εταιρεία υπέβαλε αίτημα στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου για μετάταξη των τίτλων της εταιρείας στην κατηγορά των "Άλλων εταιρειών".  Μέχρι την ολοκλήρωση της σχετικής διαδικασίας μετάταξης οι τίτλοι της εταιρείας μετατάχθηκαν στην "Ειδική Κατηγορία Διαπραγμάτευσης".

Οι νέες δραστηριότητες της εταιρείας, εν’ όψει της μετάταξης της, θα είναι η ανάπτυξη και εμπορία γης, οι τηλεπικοινωνίες, χρηματοοικονομικές υπηρεσίες και οποιεσδήποτε άλλες δραστηριότητες οι οποίες θα συμβάλλουν στην κερδοφορία της Εταιρείας εξυπηρετώντας τα συμφέροντα των μετόχων.

Συμφωνία διεύθυνσης και διαχείρισης επενδύσεων/υπηρεσίες διεύθυνσης, λειτουργίας και διαχείρισης

Με βάση συμφωνία που έχει υπογραφεί στις 3 Μαρτίου 2003 μεταξύ της εταιρείας και της Suphire Securities and Financial Services Limited, η τελευταία θα παρέχει κατά αποκλειστικότητα στην εταιρεία υπηρεσίες διεύθυνσης και διαχείρισης των επενδύσεων της.

Ο Διευθυντής / Διαχειριστής Επενδύσεων, θα διευθύνει και θα διαχειρίζεται τις επενδύσεις της εταιρείας σύμφωνα με την επενδυτική πολιτική της εταιρείας όπως αυτή καθορίζεται από το Διοικητικό Συμβούλιο.  

Ο διαχειριστής θα λαμβάνει: (1) αμοιβή απόδοσης που καθορίζεται σε ποσοστό 20% επί του μικρότερου ποσού (α) των πραγματοποιηθέντων κερδών από εκποίηση επενδύσεων καθ’ οποιοδήποτε οικονομικό έτος και (β) των καθαρών κερδών για το ίδιο οικονομικό έτος. (2) έξοδα διαχείρισης 1% πληρωτέα στο ολικό ενεργητικό των διαχειριζόμενων περιουσιακών στοιχείων πληρωτέα ανά τριμηνία. (3) 0.25% επί του υπό διαχείριση κεφαλαίου της εταιρείας και (4) προμήθεια 0.5% επί των χρηματιστηριακών συναλλαγών.  
Απoτελέσματα

Ο λογαριασμός αποτελεσμάτων για το έτος φαίνεται στη σελίδα 5 των οικονομικών καταστάσεων.  Η ζημιά μετά τη φορολογία για το έτος ανήλθε σε £460,161.

Διoικητικό Συμβoύλιo

Τα ονόματα των Διοικητικών Συμβούλων κατά την ημερομηνία της έκθεσης αυτής παρουσιάζονται στη σελίδα 1. Όλοι τους ήταν μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου κατά τη διάρκεια του έτους.  Σύμφωνα με το καταστατικό της εταιρείας οι κ.κ. Νίκος Κυρατζής και Μιχάλης Ιωάννου εξέρχονται, είναι όμως επανεκλέξιμοι και προσφέρονται για επανεκλογή.

Εταιρική διακυβέρνηση

Μέρος Α
Η Εταιρεία με απόφασή της στις 26 Νοεμβρίου 2002 έχει υιοθετήσει και εφαρμόζει μερικώς τις διατάξεις του Κώδικα Εταιρικής Διακυβέρνησης.

Το Διοικητικό Συμβούλιο απεφάσισε να αναβάλει τον διορισμό της επιτροπής ελέγχου,  λαμβάνοντας υπόψη την έλλειψη διαρθρωτικής δομής της Εταιρείας και το γεγονός ότι ο Διαχειριστής του Χαρτοφυλακίου (Fund Manager) υποβάλλει σχετικές εκθέσεις προς το Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου και την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς που αφορούν το χαρτοφυλάκιο της εταιρείας.
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Επίσης το Διοικητικό Συμβούλιο απεφάσισε όπως μη συστήσει Επιτροπή Αμοιβών προς το παρών.  Το ύψος των αμοιβών των Διοικητικών Συμβούλων θα υποβάλλεται από τον Πρόεδρο του Διοικητικού Συμβουλίου στους μετόχους κατά την Ετήσια Γενική Συνέλευση οι οποίοι θα λαμβάνουν και την τελική απόφαση. 

Έχει διοριστεί και λειτουργός Συμμόρφωσης με τον Κώδικα Εταιρικής Διακυβέρνησης που θα συνεργάζεται με το Διοικητικό Συμβούλιο για σύνταξη της Έκθεσης περί Εταιρικής Διακυβέρνησης που θα περιλαμβάνεται στην Ετήσια Έκθεση της εταιρείας.

Μέρος Β
(i)
Επιτροπές
Σύμφωνα με τις διατάξεις του Κώδικα Εταιρικής Διακυβέρνησης το Διοικητικό Συμβούλιο έχει προβεί στην κατάρτιση των πιο κάτω επιτροπών.



Επιτροπή
Επενδυτική




Διορισμών
Επιτροπή
Μέλη
Εκτελεστικοί διοικητικοί σύμβουλοι

Ανεξάρτητος Εκτελεστικός Πρόεδρος
Ρογήρος Κύρρης

x
x
x
Μη εκτελεστικοί διοικητικοί σύμβουλοι

Ανεξάρτητοι Διοικητικοί Σύμβουλοι

Μιχάλης Ιωάννου

x

x
Νίκος Κυρατζής

x
x
x
Μιχαλάκης Παπαδάκης



x
Σπυρίδων Λεμπέσης


x
x
Κώστας Χ"Γιαννής



x
 (ii)
Το Διοικητικό Συμβούλιο δηλώνει ότι η Εταιρεία προτίθεται να συνεχίσει να λειτουργεί ως δρώσα οικονομική μονάδα (going concern) για τους επόμενους δώδεκα μήνες.

(iii)
Το Διοικητικού Συμβούλιο βεβαιώνει ότι έχει επιθεωρήσει το σύστημα εσωτερικού ελέγχου της εταιρείας κατά τη διάρκεια του έτους και δηλώνει ότι διατηρεί ένα αποτελεσματικό και υγιές σύστημα εσωτερικού ελέγχου.

(iv) Κανένα μέλος του Διοικητικού Συμβουλίου δεν έτυχε οποιουδήποτε δανεισμού από την εταιρεία.

(v)
Ο Εκτελεστικός Πρόεδρος της Εταιρείας βεβαιώνει ότι η Εταιρεία έχει υιοθετήσει και έχει συμμορφωθεί με διαδικασίες επαλήθευσης της ορθότητας και πληρότητας των πληροφοριών που παρέχονται στους επενδυτές και δεν έχει λόγο να πιστεύει ότι οι πληροφορίες δεν είναι πλήρεις και ορθές.  Επίσης βεβαιώνει ότι αυτός και το Διοικητικό Συμβούλιο έχει ανασκοπήσει τις συγκεκριμένες διαδικασίες και τη συμμόρφωση της εταιρείας με αυτές και επιπλέον βεβαιώνει ότι δεν έχει περιέλθει σε γνώση του οποιαδήποτε παράβαση των περί Αξιών και Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου Νόμων και Κανονισμών.

(vi)
Το Διοικητικό Συμβούλιο συνήλθε σε έξι συνεδρίες κατά τη διάρκεια του έτους 2003 και όλοι οι διοικητικοί σύμβουλοι ενημερώθηκαν έγκαιρα γραπτώς με όλα τα σχετικά έγγραφα.

Ελεγκτές
Οι κ. κ. Λ. Ιωαννίδης & Σία, Εγκεκριμέvoι Ελεγκτές, έχουν εκδηλώσει επιθυμία να συνεχίσουν να παρέχουν τις υπηρεσίες τους.  Θα κατατεθεί ψήφισμα στηv Ετήσια Γεvική Συvέλευση για τον επαναδιορισμό τους και τον καθορισμό της αμοιβής τους.

Με εvτoλή τoυ Διoικητικoύ Συμβoυλίoυ,

Anteva Secretarial Services Limited

Γραμματέας

30 Μαρτίου 2004
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Έκθεση ελεγκτών προς τα μέλη της Ισχύς Επενδυτική Λίμιτεδ

Έκθεση επί των οικονομικών καταστάσεων

1 Έχουμε ελέγξει τις οικονομικές καταστάσεις της Ισχύς Επενδυτική Λίμιτεδ στις σελίδες 4 μέχρι 19, που αποτελούνται από τον ισολογισμό στις 31 Δεκεμβρίου 2003, και την κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων, την κατάσταση αλλαγών στα ίδια κεφάλαια και την κατάσταση ταμειακής ροής το έτος που έληξε την ημερομηνία αυτή, και τις σχετικές σημειώσεις.  Αυτές οι οικονομικές καταστάσεις είναι ευθύνη του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρείας. Η δική μας ευθύνη είναι να εκφράσουμε γνώμη πάνω σ’ αυτές τις οικονομικές καταστάσεις με βάση τον έλεγχό μας. Η έκθεση αυτή γίνεται αποκλειστικά προς τα μέλη της Εταιρείας, ως σώμα, σύμφωνα με το Άρθρο 156 του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113. Η ελεγκτική μας εργασία έχει αναληφθεί ώστε να μπορέσουμε να εκθέσουμε στα μέλη της Εταιρείας εκείνα τα θέματα που απαιτούνται από εμάς σε μια έκθεση ελεγκτή και για κανένα άλλο σκοπό.  Στο μέγιστο βαθμό που επιτρέπεται από το νόμο, δεν αποδεχόμαστε ή αναλαμβάνουμε ευθύνη προς οποιονδήποτε εκτός της Εταιρείας και τα μέλη της Εταιρείας ως σώμα, για την ελεγκτική μας εργασία, για αυτή την έκθεση, ή για τις γνώμες που έχουμε σχηματίσει.
2.
Διενεργήσαμε τον έλεγχό μας σύμφωνα με Διεθνή Πρότυπα Ελέγχου.  Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν όπως προγραμματίζουμε και διενεργούμε τον έλεγχο για να πάρουμε λογικές διαβεβαιώσεις κατά πόσο οι οικονομικές καταστάσεις δεν έχουν ουσιώδη λάθη.  Ένας έλεγχος περιλαμβάνει την εξέταση, πάνω σε δειγματοληπτική βάση, αποδεικτικών στοιχείων που υποστηρίζουν τα ποσά και άλλες πληροφορίες στις οικονομικές καταστάσεις.  Ένας έλεγχος περιλαμβάνει επίσης την αξιολόγηση των λογιστικών αρχών που χρησιμοποιήθηκαν, των σημαντικών υπολογισμών που έγιναν από το Διοικητικό Συμβούλιο καθώς και την αξιολόγηση της γενικής παρουσίασης των οικονομικών καταστάσεων.  Πιστεύουμε ότι ο έλεγχός μας παρέχει μια λογική βάση για τη γνώμη μας.

3.
Κατά τη γνώμη μας, οι οικονομικές καταστάσεις δίνουν αληθινή και δίκαιη εικόνα της οικονομικής κατάστασης της Ισχύς Επενδυτική Λίμιτεδ στις 31 Δεκεμβρίου 2003 και της χρηματοοικονομικής επίδοσης και των ταμειακών ροών της για το έτος που έληξε την ημερομηνία αυτή σύμφωνα με Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς και τις απαιτήσεις του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113, της Κύπρου. 

Έκθεση επί άλλων νομικών απαιτήσεων 

4.
 Σύμφωνα με τις απαιτήσεις του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113, αναφέρουμε τα πιο κάτω:

· Έχουμε πάρει όλες τις πληροφορίες και εξηγήσεις που θεωρήσαμε αναγκαίες για σκοπούς του ελέγχου μας.

· Κατά τη γνώμη μας, έχουν τηρηθεί από την Εταιρεία κατάλληλα λογιστικά βιβλία.

· Οι οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας συμφωνούν με τα λογιστικά βιβλία.

· Κατά τη γνώμη μας και από όσα καλύτερα έχουμε πληροφορηθεί και σύμφωνα με τις εξηγήσεις που μας δόθηκαν οι οικονομικές καταστάσεις παρέχουν τις απαιτούμενες από τον περί Εταιρειών Νόμο, Κεφ 113, πληροφορίες με τον απαιτούμενο τρόπο.

· Κατά τη γνώμη μας, οι πληροφορίες που δίνονται στην έκθεση του Διοικητικού Συμβουλίου στις σελίδες 2 μέχρι 3 συνάδουν με τις οικονομικές καταστάσεις.

Λ. Iωαvvίδης & Σία
Λευκωσία
30 Μαρτίου 2004
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ΙΣΧΥΣ ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΛIΜIΤΕΔ

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΛΟΓΑΡIΑΣΜΟΥ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ

για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2003




2003
2002



Σημ.
£    
    £

Εισοδήματα

Μερίσματα

3,645
15,306

Καθαροί τόκοι εισπρακτέοι
5
      9
  3,036



3,654
18,342


 

Κέρδος (ζημιά) από ρευστοποίηση επενδύσεων

209
(26,351)

Έλλειμμα από την επανεκτίμηση επενδύσεων

(412,290)
(1,041,209)



(408,427)
(1,049,218)

Λειτουργικά έξοδα

  (51,671)
    (22,582)

Ζημιά από εργασίες πριν τη φορολογία
6
(460,098)
(1,071,800)

Φορολογία
7
        (63)
    (10,722)

Ζημιά έτους μετά τη φορολογία

(460,161)
(1,082,522)

Βασική και πλήρως κατανεμημένη ζημιά 

  ανά μετοχή (σεντ)
12
(4.18)
(9.84) 

Οι συνημμένες σημειώσεις 1 μέχρι 21 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων.

6

ΙΣΧΥΣ ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΛIΜIΤΕΔ

IΣΟΛΟΓIΣΜΟΣ

31 Δεκεμβρίoυ 2003




2003
2002



Σημ.
£    
£

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Κυκλοφορούν ενεργητικό

Χαρτοφυλάκιο επενδύσεων
8
1,427,824
1,862,602

Χρεώστες και άλλα εισπρακτέα ποσά
9 
50,476
45,188

Τραπεζικά υπόλοιπα

      12,339
     26,836

Σύνολο ενεργητικού

1,490,639
1,934,626

ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 

Κεφάλαιο και αποθεματικά

Μετοχικό κεφάλαιο
10
5,500,000
5,500,000

Αποθεματικά

(4,076,971)
(3,616,810)



1,423,029
1,883,190
Τρέχουσες υποχρεώσεις

Πιστωτές 
11
      67,610
     51,436

Σύνολο κεφαλαίου και υποχρεώσεων

1,490,639
1,934,626
 

	Οι οικονομικές καταστάσεις εγκρίθηκαν από τo  Διoικητικό Συμβoύλιo στις            30 Μαρτίου 2004 και υπογράφτηκαν εκ μέρους του  από:


Ρογήρο Κύρρη
)

                     
) Σύμβoυλoι

Μιχάλης Ιωάννου        
)

Οι συνημμένες σημειώσεις 1 μέχρι 21 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων.
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ΙΣΧΥΣ ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΛIΜIΤΕΔ

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΛΛΑΓΩΝ ΣΤΑ ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ

για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2003



Μετοχικό
Λογαριασμός
Αποθεματικό


Σύνολο
κεφάλαιο
αποτελεσμάτων
κεφαλαίου


£   
    £
£
£

Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 2002
2,981,738
5,500,000
(2,518,262)
-     

Ζημιά μετά τη φορολογία
(1,082,522)
-       
(1,082,522)
-     

Απόκτηση ιδίων μετοχών
    (16,026)
         -       
         -       
 (16,026)


Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 2002
1,883,190
5,500,000
(3,600,784)
(16,026)

Ζημιά μετά τη φορολογία
  (460,161)
         -       
  (460,161)
     -     


Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 2003
1,423,029
5,500,000
(4,060,945)
(16,026)


Αποθεματικό κεφαλαίου


Με βάση ειδικό ψήφισμα που εγκρίθηκε σε έκτακτη γενική συνέλευση των μετόχων της εταιρείας που έγινε στις 24 Νοεμβρίου 2000, το διοικητικό συμβούλιο της εταιρείας εξουσιοδοτήθηκε να αποκτά μετοχές της ίδιας της εταιρείας μέσα σε περίοδο δώδεκα μηνών από την ημερομηνία έγκρισης του ψηφίσματος.  Επίσης με βάση άλλα ειδικά ψηφίσματα που εγκρίθηκαν στην πιο πάνω έκτακτη γενική συνέλευση, καθορίστηκε όπως η τιμή αγοράς των μετοχών δεν θα υπερβαίνει κατά ποσοστό πέραν του 5% του μέσου όρου της τιμής αγοράς των μετοχών κατά τις τελευταίες πέντε χρηματιστηριακές πριν τη διενέργεια της εν λόγω αγοράς και όπως γίνονται αγορές μέχρι 5% πιο κάτω από την εσωτερική αξία της μετοχής της εταιρείας.


Με βάση τις πρόνοιες του περί Εταιρειών Νόμου, η εταιρεία έχει υποχρέωση για μεταβίβαση των πιο πάνω μετοχών το αργότερο μέσα σε προθεσμία ενός έτους από την ημερομηνία απόκτησης τους.  Σε περίπτωση που οι εν λόγω μετοχές δεν μεταβιβαστούν μέσα στην προθεσμία αυτή, τότε εφαρμόζονται οι διατάξεις της υποπαραγράφου (3) του Άρθρου 57Β του περί Εταιρειών Τροποποιητικού Νόμου 135(Ι) 2000 και ακυρώνονται με τη μείωση του καλυφθέντος κεφαλαίου κατά το αντίστοιχο ποσό.  Κατά τη διάρκεια του έτους η εταιρεία δεν έχει προβεί σε οποιαδήποτε ενέργεια μεταβίβασης ή ακύρωσης των εν λόγω μετοχών.
Οι συνημμένες σημειώσεις 1 μέχρι 21 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων.
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ΙΣΧΥΣ ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΛIΜIΤΕΔ

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΑΜΕIΑΚΗΣ ΡΟΗΣ

για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2003




2003
2002



Σημ.
£    
    £

Καθαρή ροή μετρητών σε εργασίες
13 
(28,879)
(44,496)

Απόδοση από επενδύσεις

Μερίσματα που εισπράχτηκαν

3,645
15,306

Τόκοι που εισπράχτηκαν

       83
  4,048

Καθαρές ροές μετρητών από απόδοση 

  επενδύσεων

  3,728
19,354

Φορολογία που πληρώθηκε

(12,043)
   (1,741)

Επενδυτικές δραστηριότητες
 

Αγορά επενδύσεων

(446,304)
(315,397)

Εισπράξεις από πώληση επενδύσεων

469,001
225,970


 

Καθαρή ροή μετρητών από (σε) επενδυτικές 

  δραστηριότητες

22,697
(89,427) 
Χρηματοδοτικές δραστηριότητες

Αποθεματικό εξαγοράς κεφαλαίου

     -     
(16,026)

Καθαρή ροή μετρητών από χρηματοδοτικές

  δραστηριότητες

     -     
 (16,026)

Καθαρή μείωση μετρητών και αντίστοιχα μετρητών

(14,497)
(132,336)

Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών στην αρχή

  του έτους

26,836
159,172
Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών στο τέλος του έτους
12,339
26,836
Οι συνημμένες σημειώσεις 1 μέχρι 21 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων.
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ΙΣΧΥΣ ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΛIΜIΤΕΔ

ΣΗΜΕIΩΣΕIΣ ΣΤIΣ ΟIΚΟΝΟΜIΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕIΣ

για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2003

1.
Σύσταση και κύρια δραστηριότητα             
       


Η εταιρεία Ισχύς Επενδυτική Λίμιτεδ συστάθηκε στη Λευκωσία στις 25 Νοεμβρίου 1999 με αριθμό εγγραφής 106757 ως ιδιωτική εταιρεία περιορισμένης ευθύνης, σύμφωνα με τον Περί Εταιρειών Νόμο, Κεφ. 113.  Η κύρια δραστηριότητα της εταιρείας είναι η επένδυση κεφαλαίων στην Κύπρο και στο εξωτερικό.


Στις 4 Ιανουαρίου 2000, με ειδικό ψήφισμα που εγκρίθηκε σε Έκτακτη Γενική Συνέλευση των μετόχων, η εταιρεία μετατράπηκε σε δημόσια εταιρεία σύμφωνα με τον Περί Εταιρειών Νόμο, Κεφ. 113.  Κατά την ίδια συνέλευση, η εταιρεία άλλαξε το καταστατικό της για να συνάδει με τους Περί Αξιών και Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου Νόμους.  Η εταιρεία εισήχθηκε στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου στις 21 Φεβρουαρίου 2000 και στις 27 Μαΐου 2002 οι τίτλοι της εταιρείας καταχωρήθηκαν στο Κεντρικό Μητρώο και Κεντρικό Αποθετήριο και την τήρηση του μητρώου των μετόχων έχει αναλάβει το Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου.

2.
Βάση παρουσίασης

Οι οικονομικές καταστάσεις που ετοιμάστηκαν με βάση τις πρόνοιες του Περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113, των Περί Αξιών και Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου Νόμων και Κανονισμών και των Διεθνών Προτύπων Χρηματοοικονομικής Αναφοράς, αναφέρονται στο έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2003 και εκφράζονται σε Κυπριακές Λίρες.

3.
Λογιστικές αρχές

Οι ακόλουθες λογιστικές αρχές εφαρμόστηκαν με συνέπεια αναφορικά με στοιχεία που θεωρούνται ουσιώδη σε σχέση με τις οικονομικές καταστάσεις της εταιρείας:


Βάση ετοιμασίας

Οι οικονομικές καταστάσεις ετοιμάστηκαν με βάση την αρχή του ιστορικού κόστους όπως αυτή τροποποιήθηκε αναφορικά με την επανεκτίμηση των επενδύσεων.

Ξένο συνάλλαγμα

Συναλλαγές σε ξένο νόμισμα μεταφράζονται σε Κυπριακές λίρες με βάση τις τιμές συναλλάγματος που ίσχυαν κατά την ημέρα της συναλλαγής.  Στοιχεία ενεργητικού και παθητικού στο τέλος του χρόνου που μετατρέπονται σε χρήμα και τα οποία είναι σε ξένο συνάλλαγμα, μετατρέπονται σε Κυπριακές λίρες με βάση τις τιμές συναλλάγματος που ισχύουν στο τέλος του χρόνου.


Οι συναλλαγματικές διαφορές που προκύπτουν από μετάφραση των επενδύσεων χαρτοφυλακίου και άλλες συναλλαγματικές διαφορές συμπεριλαμβάνονται στο λογαριασμό κερδοζημιών.


Εισοδήματα

Μερίσματα από επενδύσεις εσωτερικού και εξωτερικού σε μετοχές δημοσίων εταιρειών, θεωρούνται εισπρακτέα την ημέρα που οι μετοχές εμπορεύονται χωρίς το μέρισμα και λογίζονται πριν να αφαιρεθεί ο φόρος εισοδήματος που αποκόπηκε στην πηγή.

Τόκοι από χρεόγραφα και καταθέσεις περιλαμβάνονται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων με βάση την αρχή των δεδουλευμένων εσόδων.

Καθαρά έξοδα χρηματοδότησης

Τα χρηματοδοτικά έξοδα διαγράφονται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων όπως πραγματοποιούνται.
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3.
Λογιστικές αρχές (συνέχεια)
Επενδύσεις

Οι επενδύσεις εσωτερικού και εξωτερικού σε μετοχές και άλλες αξίες δημοσίων εταιρειών, παρουσιάζονται στον ισολογισμό στη μέση αγοραία τιμή στις 31 Δεκεμβρίου.  Η μέση αγοραία τιμή προσδιορίζεται σύμφωνα με τις τιμές κλεισίματος όπως δημοσιεύονται από το Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου και τα χρηματιστήρια εξωτερικού.


Η τιμή κόστους των μετοχών και άλλων αξιών δημοσίων εταιρειών, λογίζεται στην τιμή του μέσου σταθμικού κόστους και συμπεριλαμβάνει τα δικαιώματα του χρηματιστηρίου και τις προμήθειες των χρηματιστηριακών πράξεων.

Από 1 Ιανουαρίου 2001 η εταιρεία έχει εφαρμόσει το Διεθνές Πρότυπο Χρηματοοικονομικής Αναφοράς 39.


Το έλλειμμα ή το πλεόνασμα από την επανεκτίμηση όλων των επενδύσεων συμπεριλαμβάνεται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων για το έτος και αντιπροσωπεύει τη διαφορά μεταξύ της μέσης αγοραίας τιμής κατά τη λήξη της περιόδου με τη μέση αγοραία τιμή κατά την αρχή της περιόδου ή της τιμής κόστους των επενδύσεων που αγοράστηκαν κατά τη διάρκεια του έτους.  

Φορολογία
Εταιρικός φόρος και έκτακτη εισφορά για την άμυνα υπολογίζονται πάνω στο φορολογητέο κέρδος με τα κατάλληλα ποσοστά που ισχύουν.


Γίνεται επίσης πρόβλεψη για αναβαλλόμενη φορολογία με το συντελεστή του φόρου που ισχύει κατά το τέλος του έτους λαμβάνοντας υπόψη όλες τις προσωρινές διαφορές μεταξύ των ποσών που αποδίδονται σε στοιχεία ενεργητικού και παθητικού για φορολογικούς σκοπούς και των αντίστοιχων ποσών του ισολογισμού.  Χρεωστικά υπόλοιπα αναβαλλόμενης φορολογίας αναγνωρίζονται μόνο σε περίπτωση όπου υπάρχει λογική βεβαιότητα ότι θα υπάρξουν στο μέλλον επαρκή φορολογητέα κέρδη.

Χρεώστες

Οι χρεώστες αναφέρονται στην ονομαστική τους αξία μείον ειδικές προβλέψεις για οποιαδήποτε ποσά τα οποία θεωρούνται επισφαλή.

Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών


Τα μετρητά και αντίστοιχα μετρητών αντιπροσωπεύουν μετρητά στο ταμείο και υπόλοιπα τραπεζών.

Συγκριτικά ποσά
Όπου χρειάζεται τα συγκριτικά ποσά αναπροσαρμόζονται για να συνάδουν με τις αλλαγές στην παρουσίαση του τρέχοντος έτους.

4.

Συμφωνία διεύθυνσης και διαχείρισης επενδύσεων/υπηρεσίες διεύθυνσης, λειτουργίας και διαχείρισης

Με βάση συμφωνία που έχει υπογραφεί στις 3 Μαρτίου 2003 μεταξύ της εταιρείας και της Suphire Securities and Financial Services Limited, η τελευταία θα παρέχει κατά αποκλειστικότητα στην εταιρεία υπηρεσίες διεύθυνσης και διαχείρισης των επενδύσεων της.

Ο Διευθυντής / Διαχειριστής Επενδύσεων, θα διευθύνει και θα διαχειρίζεται τις επενδύσεις της εταιρείας σύμφωνα με την επενδυτική πολιτική της εταιρείας όπως αυτή καθορίζεται από το Διοικητικό Συμβούλιο.  
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4.

Συμφωνία διεύθυνσης και διαχείρισης επενδύσεων/υπηρεσίες διεύθυνσης, λειτουργίας και διαχείρισης (συνέχεια)

Ο διαχειριστής θα λαμβάνει: (1) αμοιβή απόδοσης που καθορίζεται σε ποσοστό 20% επί του μικρότερου ποσού (α) των πραγματοποιηθέντων κερδών από εκποίηση επενδύσεων καθ’ οποιοδήποτε οικονομικό έτος και (β) των καθαρών κερδών για το ίδιο οικονομικό έτος. (2) έξοδα διαχείρισης 1% πληρωτέα στο ολικό ενεργητικό των διαχειριζόμενων περιουσιακών στοιχείων πληρωτέα ανά τριμηνία. (3) 0.25% επί του υπό διαχείριση κεφαλαίου της εταιρείας και (4) προμήθεια 0.5% επί των χρηματιστηριακών συναλλαγών.  
Οι νέες δραστηριότητες της εταιρείας, εν’ όψει της μετάταξης της, θα είναι η ανάπτυξη και εμπορία γης, οι τηλεπικοινωνίες, χρηματοοικονομικές υπηρεσίες και οποιεσδήποτε άλλες δραστηριότητες οι οποίες θα συμβάλλουν στην κερδοφορία της Εταιρείας εξυπηρετώντας τα συμφέροντα των μετόχων.




2003
2002

5.
Καθαροί τόκοι εισπρακτέοι  
£    
    
£

Έξοδα τράπεζας και τόκοι
32
23

Συναλλαγματική διαφορά
(768)
(233)

Τόκοι στις καθυστερημένες πληρωμές φόρων
810
1,222

Τόκοι εισπρακτέοι
  (83)
(4,048)


(9)
(3,036)

6.
Ζημιά από εργασίες πριν τη φορολογία

Η ζημιά από εργασίες πριν τη φορολογία


φαίνεται μετά την πρόσθεση:


Τόκων εισπρακτέων
83
4,048


και μετά την αφαίρεση:


Αμοιβής ελεγκτών
2,500
2,500


Αμοιβή συμβούλων
2,550
-  


Έξοδα διαχείρισης 
32,910
15,331


Γραμματειακών εξόδων
-  
135

7.
Φορολογία                    
 


Εταιρικός φόρος στα μερίσματα του έτους
-  
2,120


Έκτακτη εισφορά για την άμυνα για το έτος
8
     843

Έκτακτη εισφορά για την άμυνα – προηγούμενων ετών
55
     -   




63
2,963



Διαγραφή φόρου που παρακρατήθηκε από τα μερίσματα


  προηγούμενων ετών
  -  
  7,759

Φορολογία ως ο λογαριασμός αποτελεσμάτων – χρέωση έτους
63
10,722
Η εταιρεία φορολογείται για το έτος 2002 με μειωμένους συντελεστές εταιρικού φόρου ίσου με το ένα δεύτερο των κανονικών, δηλαδή για κέρδη μέχρι £40,000 10% αντί 20% και για κέρδη πέραν των £40,000 12,5% αντί 25%.  Η εξοικονόμηση φόρου ως αποτέλεσμα της εφαρμογής των μειωμένων συντελεστών εταιρικού φόρου σύμφωνα με τα πιο πάνω, δεν θα πρέπει να υπερβαίνει το συνολικό ποσό των £100,000 για κάθε φορολογικό έτος.

Σύμφωνα με τον περί Φορολογίας του Εισοδήματος Νόμο όπως τροποποιήθηκε στις 15 Ιουλίου 2002 η πιο πάνω πρόνοια καταργήθηκε από την 1 Ιανουαρίου 2003.  Από την ημερομηνία αυτή ο συντελεστής εταιρικού φόρου είναι 10%.  Στα φορολογητέα κέρδη πέραν του £1,000,000 επιβάλλεται επιπρόσθετος συντελεστής 5% για τα έτη 2003 και 2004.  Από 1 Ιανουαρίου 2003 τα μερίσματα εισπρακτέα απαλλάσσονται του εταιρικού φόρου και υπόκεινται σε έκτακτη εισφορά για την άμυνα προς 15%.  Το 50% του εισοδήματος από τόκους απαλλάσσεται του εταιρικού φόρου.
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7.
Φορολογία (συνέχεια)                    
 

Επιπρόσθετα η Εταιρεία υπόκειται για την περίοδο 1 Ιανουαρίου μέχρι 30 Ιουνίου 2002 σε έκτακτη εισφορά για την άμυνα με συντελεστή 3% στα κέρδη, μερίσματα και τόκους εισπρακτέους και για την περίοδο 1 Ιουλίου μέχρι 31 Δεκεμβρίου 2002 σε έκτακτη εισφορά για την άμυνα με συντελεστή 3% στα κέρδη και μερίσματα εισπρακτέα και 10% στους τόκους εισπρακτέους.  Ο συντελεστής του 10% στους εισπρακτέους τόκους ισχύει και μετά την 31 Δεκεμβρίου 2002.

Σε περίπτωση ζημιών η εταιρεία έχει το δικαίωμα να μεταφέρει και να συμψηφίσει τη ζημιά αυτή για σκοπούς εταιρικού φόρου με τα κέρδη των επόμενων ετών.  Στις 31 Δεκεμβρίου 2003 η εταιρεία είχε φορολογικές ζημιές σε μεταφορά ύψους £75,238 (2002: £24,854).

Η συμφιλίωση μεταξύ της φορολογίας και του αποτελέσματος της λογιστικής ζημιάς πολλαπλασιαζόμενη με τους φορολογικούς συντελεστές είναι ως εξής:



2003



£

Λογιστική ζημιά

(460,098)

Φορολογία σύμφωνα με τους ισχύοντες φορολογικούς συντελεστές (10%)

-

Έκτακτη εισφορά για την άμυνα για τόκους εισπρακτέους (10%)
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Φορολογία προηγούμενων ετών

55


63

2002  


______________________________





Έκτακτη




Εταιρικός
εισφορά για 



Ολικό
φόρος
την άμυνα


£
£
£

Λογιστική ζημιά πριν τη φορολογία

(1,071,800)




Εταιρικός φόρος προς 12.5%

(133,975)
(133,975)
-   

Εισφορά για την άμυνα 

  προς 3% 

(32,154)
-
(32,154)

Φορολογική επίδραση εξόδων που δεν

  εκπίπτονται για φορολογικούς σκοπούς

275
222
53

Φορολογική επίδραση εσόδων που δεν

  φορολογούνται

(632)
(614)
(18)

 Φορολογική επίδραση ζημιάς από 

  ρευστοποίηση επενδύσεων

4,085
3,294
791

Φορολογική επίδραση ελλείμματος από

  την επανεκτίμηση επενδύσεων

161,387
130,151
31,236

Φορολογική επίδραση ζημιάς για σκοπούς

  έκτακτης εισφοράς για την άμυνα που δεν

  μεταφέρεται 

655
-    
655

Φορολογική επίδραση των ζημιών σε μεταφορά

2,247
2,247
-   

Επιπρόσθετη έκτακτη εισφορά στους 

  εισπρακτέους τόκους

   280
    -    
   280 

Επιπρόσθετη έκτακτη εισφορά στα μερίσματα

    795
    795
  -   




2,963
2,120
843

Διαγραφή φόρου που παρακρατήθηκε από

  μερίσματα προηγούμενων ετών

  7,759
7,759
  -   


Χρέωση για το έτος

10,722
9,879
843
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8.
Χαρτοφυλάκιο επενδύσεων 
  


Οι επενδύσεις της εταιρείας κατέχονται για εμπορία.  Κατά κλάδο είναι ως ακολούθως:


2003   
2002


____________________
____________________

Αγοραία
Αγοραία

Εισηγμένες
 Κόστος
αξία
Κόστος
αξία


£
£
£
£


Εισηγμένες επενδύσεις εσωτερικού:


Τραπεζικοί οργανισμοί
2,403
2,346
 335
254


Εγκεκριμένοι επενδυτικοί οργανισμοί
280,313
179,293
544,037
299,048


Ασφαλιστικοί οργανισμοί
45,570
31,870
62,469
25,254


Βιομηχανικές εταιρείες
331,942
328,741
248,086
264,443


Τουριστικές επιχειρήσεις
145,189
106,612
121,603
79,027


Εμπορικές εταιρείες
1,965
1,132
6,563
4,542


Εταιρείες οικοδομήσιμων υλών 


  και κατασκευών 
133,540
119,956
214,582
254,807


Εταιρείες πληροφορικής
162
81
500
162


Εταιρείες χρηματοοικονομικών υπηρεσιών
133,057
52,751
485,079
104,239


Εταιρείες ιχθυοπαραγωγής και 


  εμπορίας ψαριών
113,365
115,525
111,731
78,545


Ξενοδοχεία
5,956
8,455
 6,756
9,598


Άλλες εταιρείες
   227,164
   140,732
   329,764
   251,237


1,420,626
1,087,494
2,131,505
1,371,156


Επενδύσεις εξωτερικού:


Μετοχές σε δημόσιες εταιρείες
   100,488
    104,330
   278,304
   172,446


1,521,114
1,191,824
2,409,809
1,543,602


Μη εισηγμένες 
   319,000
   236,000
   494,000
   319,000



1,840,114
1,427,824
2,903,809
1,862,602
 9.
Χρεώστες

Αντιπροσωπεύουν ποσό εισπρακτέο από συνδεδεμένο πρόσωπο.

10.
Μετοχικό κεφάλαιο
 




2003
2002



£    
    
£


Εγκεκριμένο κεφάλαιο


  14,000,000 μετοχές από £0.50 η κάθε μια
7,000,000
7,000,000

Εκδοθέν κεφάλαιο


  11,000,000 μετοχές από £0.50 η κάθε μια
5,500,000
5,500,000
Σε έκτακτη Γενική Συνέλευση στις 12 Δεκεμβρίου 2003 συζητήθηκαν οι πρόνοιες του άρθρου 169ΣΤ του περί Εταιρειών Νόμου Κεφ. 113, το οποίο αναφέρεται σε ενέργειες που πρέπει να γίνουν στην περίπτωση κατά την οποία δημόσια εταιρεία απολέσει πέραν του 50% του εκδοθέντος μετοχικού κεφαλαίου της λόγω ζημιών. Αποφασίστηκε όπως η εταιρεία συνεχίσει τις εργασίες της. Το Διοικητικό Συμβούλιο εξουσιοδοτήθηκε να λάβει κατά την κρίση του, οποιαδήποτε μέτρα κρίνει ότι θα βοηθήσουν στην επίτευξη του εταιρικού σκοπού της Εταιρείας, και οι τίτλοι εταιρείας να μεταχθούν στον κλάδο των "Άλλων Εταιρειών".
11.
Πιστωτές



2003
2002



£    
    
£


Οφειλόμενα έξοδα
5,895
12,952


Φορολογία
1,594
13,574


Ποσό πληρωτέο σε συνδεδεμένο πρόσωπο
60,121
24,910



67,610
51,436
14

12.
Ζημιά ανά μετοχή



Η ζημιά ανά μετοχή αντιπροσωπεύει την ζημιά της εταιρείας μετά τη φορολογία που αντιστοιχεί στο μέσο σταθμικό αριθμό μετοχών με δικαίωμα συμμετοχής στο μέρισμα του έτους ως ακολούθως:




2003
2002



£    
    
£


Ζημιά μετά τη φορολογία  
(460,161)
(1,082,522)


Μεσοσταθμικός αριθμός μετοχών
11,000,000
11,000,000 


Ζημιά ανά μετοχή (σεντ)
4.18
9.84 

Βασική και πλήρως κατανεμημένη ζημιά ανά μετοχή (σεντ)
4.18
9.84
13.
Καθαρή ροή μετρητών από εργασίες
 
 


Ζημιά για το έτος πριν τη φορολογία
(460,098)
(1,071,800) 


Αναπροσαρμογή για:


  Έλλειμμα από την επανεκτίμηση επενδύσεων
412,290
1,041,209


  (Κέρδος) ζημιά από ρευστοποίηση επενδύσεων
(209)
26,351


  Μερίσματα εισπρακτέα
(3,645)
(15,306)


  Τόκοι εισπρακτέοι
      (83)
 (4,048) 

  Ζημιά από εργασίες πριν από τις αλλαγές στο


    κεφάλαιο κίνησης
(51,745)
(23,594)


  Αύξηση στους χρεώστες
(5,288)
(42,500)


  Αύξηση στους πιστωτές
28,154
21,598


  Καθαρή ροή μετρητών σε εργασίες
(28,879)
(44,496) 

14.
Χρηματοοικονομικά μέσα

Διαχείριση χρηματοοικονομικού κινδύνου
(1) 
Παράγοντες οικονομικού κινδύνου

Η Εταιρεία εκτίθεται σε κίνδυνο τιμής αγοράς, κίνδυνο επιτοκίου, πιστωτικό κίνδυνο, κίνδυνο ρευστότητας και συναλλαγματικό κίνδυνο που προκύπτουν από τα χρηματοοικονομικά μέσα που έχει. Η πολιτική που εφαρμόζει η Εταιρεία στη διαχείριση των κινδύνων ώστε να τους ελέγχει εξηγείται πιο κάτω:

(α)
Κίνδυνος από μεταβολές στις  τιμές αγοράς


Οι επενδύσεις της Εταιρείας υπόκεινται σε κίνδυνο τιμής αγοράς ως προς τις τυχόν αρνητικές μεταβολές των τιμών και στην αβεβαιότητα ως προς τις μελλοντικές τιμές. Ο κίνδυνος αυτός αντιμετωπίζεται με την όσο το δυνατό μεγαλύτερη διασπορά του χαρτοφυλακίου επενδύσεων, στην Κύπρο και στο εξωτερικό, τις επιλεγμένες τοποθετήσεις και ρευστοποιήσεις όταν αυτό θεωρείται αναγκαίο.

(β)
Κίνδυνος επιτοκίου

Η Εταιρεία εκτίθεται σε κινδύνους που σχετίζονται με την επίδραση στα έσοδα, ροή μετρητών και οικονομική θέση από μεταβολές στα επιτόκια της αγοράς. Η διεύθυνση της Εταιρείας παρακολουθεί τις διακυμάνσεις στα επιτόκια σε συνεχή βάση και ενεργεί ανάλογα.
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(γ)
Πιστωτικός κίνδυνος

Ο κίνδυνος αυτός αναφέρεται στην περίπτωση όπου συμβαλλόμενο μέρος με την εταιρεία σε κάποια χρηματοοικονομική συναλλαγή δεν εκτελέσει τις υποχρεώσεις του αναγκάζοντας την εταιρεία να υποστεί οικονομική ζημιά. Η εταιρεία εφαρμόζει αποτελεσματικούς ελέγχους και διαδικασίες έτσι που να ελαχιστοποιείται αυτός ο κίνδυνος.

(δ)
Κίνδυνος ρευστότητας

Ο κίνδυνος ρευστότητας είναι ο κίνδυνος που προκύπτει όταν η λήξη των  ενεργητικών στοιχείων και υποχρεώσεων δεν συμπίπτουν. Όταν οι λήξεις δεν συμπίπτουν, η αποδοτικότητα μπορεί να αυξηθεί αλλά ταυτόχρονα να αυξηθεί ο κίνδυνος ζημιών. Η εταιρεία εφαρμόζει διαδικασίες με σκοπό την ελαχιστοποίηση τέτοιων ζημιών.

(ε)
Συναλλαγματικός κίνδυνος


Η εταιρεία δεν διατρέχει ουσιώδη συναλλαγματικό κίνδυνο διότι σχεδόν όλες οι δοσοληψίες της είναι σε Κυπριακές λίρες εκτός από τις επενδύσεις εξωτερικού που ανέρχονται σε £104,330 και φαίνονται στη σημείωση 8.

(2) 
Δίκαιη αξία


Η δίκαιη αξία των στοιχείων του ενεργητικού και των υποχρεώσεων είναι ίση με την αξία με την οποία παρουσιάζονται στον ισολογισμό.

15.
Συμμετοχή Συμβούλων και Γραμματέα στο κεφάλαιο της εταιρείας

Κατά την ημερομηνία των οικονομικών καταστάσεων, τα άμεσα και έμμεσα ποσοστά που κατέχουν μέλη των οργάνων Διοικήσεων, Διεύθυνσης και του Γραμματέα (συμπεριλαμβανομένων των συζύγων, ανηλίκων τέκνων τους και εταιρειών στις οποίες κατέχουν, άμεσα ή έμμεσα, τουλάχιστο 20% του δικαιώματος ψήφου) στο μετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας είναι τα ακόλουθα:

30 ημέρες πριν την ημερομηνία της ειδοποίησης προς 




σύγκληση της Ετήσιας




31 Δεκεμβρίου 2003
Γενικής Συνέλευσης



‘Ονομα μετόχου
Αριθμός μετοχών
% επί ολικού
%



Σπύρος Λεμπέσης
350,000
3.18
3.18


Νίκος Κυρατζής
100,000
0.91
0.91


Κώστας Χατζηγιάννης
20,000
0.18
0.18


Ρογήρος Κύρρης
15,000
0.14
0.14
16

16. Οι ακόλουθοι μέτοχοι κατείχαν κατά κυριότητα πέραν του 5% του εκδομένου κεφαλαίου:


30 ημέρες πριν την ημερομηνία της ειδοποίησης προς 




σύγκληση της Ετήσιας




Γενικής Συνέλευσης


Όνομα Μετόχου
Αριθμός Μετοχών
% επί Ολικού
%


Βασίλειος Μπιθαράς (α)
800,000
7.27
7.27


Αίαντας Επενδυτική Λτδ
1,100,000
10.00
10.00


Ιωάννης Ανδρονίκου  (β)
2,183,129
19.85
19.85

Ιωσήφ Χρίστος, Ιωσήφ Ιωσηφάκης,

  Ιωσήφ Άντρη (γ)
958,560
8.71
8.71

(α)
Η συμμετοχή του Βασίλειου Μπιθαρά αποτελείται από τη άμεση συμμετοχή του με 400,000 μετοχές (3.635%) και τη συμμετοχή της Σοφίας Μπιθαρά με 400,000 μετοχές (3.635%).

(β)
Η συμμετοχή του Ιωάννη Ανδρονίκου αποτελείται από τη άμεση συμμετοχή του με 10,000 μετοχές (0.09%), τη συμμετοχή των εταιρειών, Suphire (Finance) Limited με 23,359 μετοχές (0.21%), Suphire Securities and Financial Services Limited με 2,004,793 μετοχές (18.23%), Evanton Investments Limited  με 17,050 μετοχές (0.16%), Krikrina Holdings Properties and Investments Limited με 38,484 μετοχές (0.35%), τη συμμετοχή των Ανδρονίκου Αντωνάκη με 30,000 μετοχές (0.27%), Ανδρονίκου Ρέα με 19,443 μετοχές (0.18%) και Ανδρονίκου Μυράντα με 40,000 μετοχές (0.36%).

(γ)
Η συμμετοχή των Ιωσήφ Χρίστο, Ιωσήφ Ιωσηφάκη και Ιωσήφ Άντρη οφείλεται στην μεταβίβαση των μετοχών από τον αποβιώσαντα πατέρα τους Χριστόφορο Ιωσήφ (πρώην πρόεδρος του Διοικητικού Συμβουλίου) με 500,000 μετοχές (4.54%).  Επιπλέον η πιο πάνω συμμετοχή αποτελείται από την άμεση συμμετοχή της Ιωσήφ Άντρης με 71,520 μετοχές (0.65%), του Ιωσήφ Ιωσηφάκη με 68,520 μετοχές (0.63%) και του Ιωσήφ Χρίστου με 68,520 μετοχές (0.63%) και την έμμεση συμμετοχή των εταιρειών Ergotaxio Fashions Limited με 50,000 μετοχές (0.45%) και C.J.S. Joseph Holdings 200,000 μετοχές (1.81%).

17.
Συμβάσεις Συμβούλων με την εταιρεία

Δεν υπήρξαν κατά τη λήξη του έτους, οποιεσδήποτε συμβάσεις με την εταιρεία στις οποίες μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου ή συνδεδεμένα πρόσωπα είχαν ουσιώδες συμφέρον.  Τα συνδεδεμένα πρόσωπα περιλαμβάνουν τη σύζυγο, τα ανήλικα τέκνα τους και εταιρείες στις οποίες κατέχουν άμεσα ή έμμεσα τουλάχιστο 20% του δικαιώματος ψήφου σε Γενική Συνέλευση.

18.
Συναλλαγές με συνδεδεμένα πρόσωπα

Η εταιρεία θεωρεί σαν συνδεδεμένα πρόσωπα τα μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου και το Γραμματέα της εταιρείας (συμπεριλαμβανομένων των συνδεδεμένων προσώπων τους), καθώς επίσης και τους μετόχους που κατείχαν πέραν του 5% του εκδοθέντος μετοχικού κεφαλαίου της εταιρείας στις 31 Δεκεμβρίου 2003.  Οι συναλλαγές με συνδεδεμένα πρόσωπα διεξήχθησαν σε καθαρά εμπορική βάση και είναι ως ακολούθως:






Χρεωστικό





  Όγκος
(πιστωτικό)



Όνομα
Φύση συναλλαγών
  συναλλαγών
υπόλοιπο


2003
2002
2003
2002


£
£
£
£


Suphire Securities and 
Διεύθυνση και διαχείριση


  Financial Services Limited
επενδύσεων
 32,910
15,331
   50,476
    27,188





-    
-   
  (60,121)
  (24,910) 


Anteva Secretarial 
Τήρηση μητρώου

-    
135
  -    
  -    


  Services Ltd

Suphire Trading and 
Εμπορικές

-    
-   
  -    
18,000    


  Investments Ltd
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19. Επενδύσεις πέραν του 5% του ενεργητικού της εταιρείας και οι δέκα μεγαλύτερες επενδύσεις 

	1
	2

	Εκδότης:
	Εκδότης:

	Suphire Venture Capital Ltd*
	Αδελφοί Λανίτη*

	Κλάδος:
	Κλάδος:

	Μη εισηγμένη
	Βιομηχανικός

	Κατηγορία Τίτλων:
	Κατηγορία Τίτλων:

	Μη εισηγμένη
	Μετοχές-Warrants

	Ποσοστό στο Ενεργητικό της Εταιρείας:
	Ποσοστό στο Ενεργητικό της Εταιρείας:

	11,74%
	11.24%

	Συμμετοχή στο κεφάλαιο του εκδότη:
	Συμμετοχή στο κεφάλαιο του εκδότη:

	0.74%
	0.42%

	Κόστος αγοράς:
	Κόστος αγοράς:

	£250,000
	£184,852

	Αγοραία αξία 31/12/2003:
	Αγοραία αξία 31/12/2003:

	£175,000
	£167,570

	Μερίσματα εισπρακτέα 2000:
	Μερίσματα εσπρακτέα 2002:

	-
	-

	Καθαρή ζημιά του εκδότη 2000 £εκ:
	Καθαρή ζημιά του εκδότη 2002 £εκ:

	£2.24
	£1.53

	Καθαρό ενεργητικό του εκδότη που αντιστοιχεί στην επένδυση:

£235,237
	Καθαρό ενεργητικό του εκδότη που αντιστοιχεί στην επένδυση:

	
	

	3
	4

	Εκδότης:
	Εκδότης:

	CPI Enterprise Development*
	Εργοληπτικές Επιχειρήσεις Κώστα Μιχαηλίδη Λτδ*

	Κλάδος:
	Κλάδος:

	Βιομηχανικός
	Εταιρείες Οικοδομικών υλών& κατασκευών

	Κατηγορία Τίτλων:
	Κατηγορία Τίτλων:

	Μετοχές
	Μετοχές 

	Ποσοστό στο Ενεργητικό της Εταιρείας:
	Ποσοστό στο Ενεργητικό της Εταιρείας:

	9.17%
	7.98%

	Συμμετοχή στο κεφάλαιο του εκδότη:
	Συμμετοχή στο κεφάλαιο του εκδότη:

	3.61%
	2.56%

	Κόστος αγοράς:
	Κόστος αγοράς:

	£97,682
	£111,284

	Αγοραία αξία 31/12/2003:
	Αγοραία αξία 31/12/2003:

	£136,639
	£118,965

	Μερίσματα εισπρακτέα 2002:
	Μερίσματα εισπρακτέα 2002:

	-
	£3,060

	Καθαρή ζημιά του εκδότη 2002 £εκ:
	Καθαρά κέρδη του εκδότη 2002 £εκ:

	£5.02
	£0.22

	Καθαρό ενεργητικό του εκδότη που αντιστοιχεί στην επένδυση:

£236,144
	Καθαρό ενεργητικό του εκδότη που αντιστοιχεί στην επένδυση:

£45,936

	
	

	*: Επενδύσεις με αξία πέραν του 5% του Ενεργητικού της Εταιρείας
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	5
	6

	Εκδότης:
	Εκδότης:

	Regallia Holdings & Investments Ltd*
	Blue Island Holdings*

	Κλάδος:
	Κλάδος:

	Άλλων Εταιρειών
	Ιχθυοπαραγωγής & εμπορίες ψαριών

	Κατηγορία Τίτλων:
	Κατηγορία Τίτλων:

	Μετοχές
	Μετοχές

	Ποσοστό στο Ενεργητικό της Εταιρείας:
	Ποσοστό στο Ενεργητικό της Εταιρείας:

	7.92%
	7.74%

	Συμμετοχή στο κεφάλαιο του εκδότη:
	Συμμετοχή στο κεφάλαιο του εκδότη:

	2.91%
	3.74%

	Κόστος αγοράς:
	Κόστος αγοράς:

	£252,815
	£145,697

	Αγοραία αξία 31/12/2003:
	Αγοραία αξία 31/12/2003:

	£118,000
	£115,332

	Μερίσματα εισπρακτέα 2002:
	Μερίσματα εισπρακτέα 2002:

	-
	-

	Καθαρή ζημιά του εκδότη 2002 £εκ:
	Καθαρή ζημιά του εκδότη 2002 £εκ:

	£0.31
	£0.60

	Καθαρό ενεργητικό του εκδότη που αντιστοιχεί στην επένδυση:

£52,384
	Καθαρό ενεργητικό του εκδότη που αντιστοιχεί στην επένδυση:

£195,611

	
	

	7
	8

	Εκδότης:
	Εκδότης:

	Xenos Travel*
	Αίαντας Επενδυτική Λτδ*

	Κλάδος:
	Κλάδος:

	Τουριστικός
	Επενδυτικός

	Κατηγορία Τίτλων:
	Κατηγορία Τίτλων:

	Μετοχές
	Μετοχές

	Ποσοστό στο Ενεργητικό της Εταιρείας:
	Ποσοστό στο Ενεργητικό της Εταιρείας:

	7.06%
	6.25%

	Συμμετοχή στο κεφάλαιο του εκδότη:
	Συμμετοχή στο κεφάλαιο του εκδότη:

	2.07%
	1.56%

	Κόστος αγοράς:
	Κόστος αγοράς:

	£184,155
	£273,730

	Αγοραία αξία 31/12/2003:
	Αγοραία αξία 31/12/2003:

	£105,222
	£93,110

	Μερίσματα εισπρακτέα 2002:
	Μερίσματα εισπρακτέα 2002:

	£ -
	-

	Καθαρή ζημιά του εκδότη 2002 £εκ:
	Καθαρή ζημιά του εκδότη 2002 £εκ:

	£0.28
	£8.97

	Καθαρό ενεργητικό του εκδότη που αντιστοιχεί στην επένδυση:
	

	£162,200
	

	*: Επενδύσεις με αξία πέραν του 5% του Ενεργητικού της Εταιρείας
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	9
	10
	

	Εκδότης:
	Χρεώστες
	

	Harvest Capital Management Ltd*
	Κλάδος:
	

	Κλάδος:
	Δεν εφαρμόζεται
	

	Εγκεκριμένοι Επενδυτικοί οργανισμοί
	Κατηγορία Τίτλων:
	

	Κατηγορία Τίτλων:
	Δεν εφαρμόζεται
	

	Μετοχές
	Ποσοστό στο Ενεργητικό της Εταιρείας:
	

	Ποσοστό στο Ενεργητικό της Εταιρείας:
	3.39%
	

	5.70%
	Συμμετοχή στο κεφάλαιο του εκδότη:
	

	Συμμετοχή στο κεφάλαιο του εκδότη:
	Δεν εφαρμόζεται
	

	4.98%
	Κόστος αγοράς:
	

	Κόστος αγοράς:
	£50,476
	

	£230,252
	Αγοραία αξία 31/12/2003:
	

	Αγοραία αξία 31/12/2003:
	£50,476
	

	£84,983
	Μερίσματα εισπρακτέα 2001:
	

	Μερίσματα εισπρακτέα 2002:
	Δεν εφαρμόζεται
	

	-
	Καθαρά κέρδη του εκδότη 2002 £εκ:
	

	Καθαρή ζημιά του εκδότη 2002 £εκ:
	Δεν εφαρμόζεται
	

	£1.32

Καθαρό ενεργητικό του εκδότη που αντιστοιχεί στην επένδυση:

£74,224
	Καθαρό ενεργητικό του εκδότη που αντιστοιχεί στην επένδυση:

Δεν εφαρμόζεται
	

	
	
	

	*: Επενδύσεις με αξία πέραν του 5% του Ενεργητικού της Εταιρείας
	
	


20.
Καθαρή εσωτερική αξία


Η καθαρή εσωτερική αξία της μετοχής της εταιρείας κατά την 31 Δεκεμβρίου 2003 ήταν 0.129 σεντ.

21.
Γεγονότα μεταγενέστερα του ισολογισμού

Η εταιρεία αναμένει την ολοκλήρωση της σχετικής διαδικασίας μετάταξης των τίτλων της στην κατηγορία "Άλλων εταιρειών".


Δεν υπάρχουν οποιαδήποτε άλλα γεγονότα μεταγενέστερα του ισολογισμού που να επηρεάζουν τις οικονομικές καταστάσεις στις 31 Δεκεμβρίου 2003.
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