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ΕΚΘΕΣΗ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ

Το Διοικητικό Συμβούλιο της Καρυές Επενδυτική Λίμιτεδ (η “Eταιρεία”) υποβάλλει στα μέλη την ετήσια έκθεση του και τις ελεγμένες οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2003.

ΣΥΣΤΑΣΗ ΚΑΙ ΚΥΡΙΑ ΔΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑ

Η Εταιρεία ιδρύθηκε στην Κύπρο στις 8 Δεκεμβρίου 1999.

Η κύρια δραστηριότητα της Εταιρείας συνέχισε κατά το 2003 να είναι η διεξαγωγή εργασιών επενδυτικού οργανισμού κλειστού τύπου με επενδύσεις σε αξίες εταιρειών που είναι εισηγμένες στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου, αξίες του Κυπριακού Δημοσίου, σε ιδιωτικές εταιρείες, σε άλλες μετοχικές επενδυτικές εταιρείες, σε αμοιβαία κεφάλαια, σε εταιρείες διαχείρισης χαρτοφυλακίου επιχειρηματικών κεφαλαίων, καθώς και σε άλλες αξίες που είναι εισηγμένες σε εγχώρια και ξένα χρηματιστήρια.

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ

Τα αποτελέσματα της Εταιρείας για το έτος είναι ως ακολούθως:

	
	            2003
	          2002

	
	            £
	          £

	Ζημιά έτους πριν την φορολογία
	(54.225)
	(164.856)

	Φορολογία
	_    _(188)
	        (380)

	
	
	

	Καθαρή ζημία έτους
	   (54.413)
	  (165.236)


Οι Διοικητικοί Σύμβουλοι προτείνουν όπως η καθαρή ζημία έτους μεταφερθεί στο αποθεματικό προσόδου.

ΜΕΡΙΣΜΑΤΑ

Η Εταιρεία δεν κατέβαλε οποιοδήποτε μέρισμα.

ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ 

Η Εταιρεία παραχώρησε στους μετόχους 400.000 δωρεάν Δικαιώματα Αγοράς μετοχών σε αναλογία 1 Δικαίωμα Αγοράς Μετοχών για κάθε 5 μετοχές. Τα Δικαιώματα Αγοράς Μετοχών θα μπορούν να εξασκηθούν από την 1η Δεκεμβρίου των ετών 2001, 2002 και 2003.

Κατά το 2001, 2002 και το 2003 δεν έγινε εξάσκηση του δικαιώματος αγοράς μετοχών.

ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ

Τα μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου κατά την ημερομηνία της έκθεσης παρουσιάζονται στη σελίδα 1.

Δεν υπήρχαν σημαντικές αλλαγές στην κατανομή των αρμοδιοτήτων η στην αποζημίωση του Διοικητικού Συμβουλίου.

ΕΛΕΓΚΤΕΣ

Οι ελεγκτές της Εταιρείας κ. KPMG εκδήλωσαν την επιθυμία τους να εξακολουθήσουν να προσφέρουν τις υπηρεσίες τους και ψήφισμα που να εξουσιοδοτεί το Διοικητικό Συμβούλιο να καθορίσει την αμοιβή τους και τον επαναδιορισμό τους θα κατατεθεί στην Ετήσια Γενική Συνέλευση.

Με εντολή του Διοικητικού Συμβουλίου











        Γραμματέας

Λευκωσία, 9 Απριλίου 2004
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ΕΚΘΕΣΗ ΕΛΕΓΚΤΩΝ ΠΡΟΣ ΤΑ ΜΕΛΗ

ΤΗΣ

ΚΑΡΥΕΣ ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΛΙΜΙΤΕΔ
Έκθεση επί των οικονομικών καταστάσεων

Έχουμε ελέγξει τις οικονομικές καταστάσεις της Καρυές Επενδυτική Λίμιτεδ στις σελίδες 4 μέχρι 16, που αποτελούνται το λογαριασμό αποτελεσμάτων για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2003, και τον ισολογισμό στις 31 Δεκεμβρίου 2003, την κατάσταση αλλαγών στα ίδια κεφάλαια και την κατάσταση ταμειακών ροών, για το έτος που έληξε την ημερομηνία αυτή, και τις σχετικές σημειώσεις.  Αυτές οι οικονομικές καταστάσεις είναι ευθύνη του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρείας. Η δική μας ευθύνη είναι να εκφράσουμε γνώμη πάνω σ’ αυτές τις οικονομικές καταστάσεις με βάση τον έλεγχό μας. Η έκθεση αυτή γίνεται αποκλειστικά προς τα μέλη της Εταιρείας, ως σώμα, σύμφωνα με το Άρθρο 156 του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113. Η ελεγκτική μας εργασία έχει αναληφθεί ώστε να μπορέσουμε να εκθέσουμε στα μέλη της Εταιρείας εκείνα τα θέματα που απαιτούνται από εμάς σε μια έκθεση ελεγκτή και για κανένα άλλο σκοπό.  Στο μέγιστο βαθμό που επιτρέπεται από το νόμο, δεν αποδεχόμαστε ή αναλαμβάνουμε ευθύνη προς οποιονδήποτε εκτός της Εταιρείας και τα μέλη της Εταιρείας ως σώμα, για την ελεγκτική μας εργασία, για αυτή την έκθεση, ή για τις γνώμες που έχουμε σχηματίσει.
Διενεργήσαμε τον έλεγχό μας σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Ελέγχου.  Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν όπως προγραμματίζουμε και διενεργούμε τον έλεγχο για να πάρουμε λογικές διαβεβαιώσεις κατά πόσο οι οικονομικές καταστάσεις δεν έχουν ουσιώδη λάθη.  Ένας έλεγχος περιλαμβάνει την εξέταση, πάνω σε δειγματοληπτική βάση, αποδεικτικών στοιχείων που υποστηρίζουν τα ποσά και άλλες πληροφορίες στις οικονομικές καταστάσεις.  Ένας έλεγχος περιλαμβάνει επίσης την αξιολόγηση των λογιστικών αρχών που χρησιμοποιήθηκαν, των σημαντικών υπολογισμών που έγιναν από το Διοικητικό Συμβούλιο καθώς και την αξιολόγηση της γενικής παρουσίασης των οικονομικών καταστάσεων.  Πιστεύουμε ότι ο έλεγχός μας παρέχει μια λογική βάση για τη γνώμη μας.

Κατά τη γνώμη μας, οι οικονομικές καταστάσεις δίνουν αληθινή και δίκαιη εικόνα της οικονομικής κατάστασης της Καρυές Επενδυτική Λίμιτεδ στις 31 Δεκεμβρίου 2003 και της χρηματοοικονομικής επίδοσης και των ταμειακών ροών της για το έτος που έληξε την ημερομηνία αυτή σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς και τις απαιτήσεις του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113, της Κύπρου. 

Έκθεση επί άλλων νομικών απαιτήσεων

Σύμφωνα με τις απαιτήσεις του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113, αναφέρουμε τα πιο κάτω:

· Έχουμε πάρει όλες τις πληροφορίες και εξηγήσεις που θεωρήσαμε αναγκαίες για σκοπούς του ελέγχου μας.

· Κατά τη γνώμη μας, έχουν τηρηθεί από την Εταιρεία κατάλληλα λογιστικά βιβλία.

· Οι οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας συμφωνούν με τα λογιστικά βιβλία.

· Κατά τη γνώμη μας και από όσα καλύτερα έχουμε πληροφορηθεί και σύμφωνα με τις εξηγήσεις που μας δόθηκαν οι οικονομικές καταστάσεις παρέχουν τις απαιτούμενες από τον περί Εταιρειών Νόμο, Κεφ 113, πληροφορίες με τον απαιτούμενο τρόπο.

· Κατά τη γνώμη μας, οι πληροφορίες που δίνονται στην έκθεση του Διοικητικού Συμβουλίου στη σελίδα 2 συνάδουν με τις οικονομικές καταστάσεις.









Εγκεκριμένοι Λογιστές

Λευκωσία, 9 Απριλίου 2004

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ

Έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2003

	
	
	2003
	2002

	
	Σημ.
	£
	£

	Εισοδήματα
	
	
	

	
	
	
	

	Μερίσματα εισπρακτέα
	
	1.529
	4.710

	Τόκοι εισπρακτέοι
	
	       1.883
	       4.386

	Ζημιά από πώληση επενδύσεων που κατέχονται για εμπορία
	
	   (88.656)
	 (111.139)

	Πλεόνασμα / (έλλειμμα) από επανεκτίμηση επενδύσεων
	
	56.770
	(24.422)

	Διαγραφή επενδύσεων που κατέχονται για εμπορία
	
	               -
	    (9.999)

	
	
	
	

	Σύνολο εσόδων 
	
	(28.474)
	 (136.464)

	Έξοδα διοίκησης και διαχείρισης
	
	   (25.704)
	   (28.372)

	
	
	
	

	Ζημία από εργασίες
	4
	(54.178)
	(164.836)

	Τόκοι και έξοδα χρηματοδότησης
	
	          (47)
	          (20)

	
	
	
	

	Ζημία έτους πριν από τη φορολογία
	
	(54.225)
	(164.856)

	Φορολογία
	6
	         (188)
	        (380)

	
	
	
	

	Ζημία έτους μετά τη φορολογία
	
	(54.413)
	(165.236)

	Υπόλοιπο από μεταφορά
	
	 (506.542)
	 (341.306)

	
	
	
	

	Υπόλοιπο σε μεταφορά
	
	(560.955)
	(506.542)

	
	
	========
	========

	
	
	
	

	Ζημιά ανά μετοχή (σέντ)
	7
	2,72
	8,26

	
	
	========
	========


Οι σημειώσεις στις σελίδες 8 μέχρι 16 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων.

ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2003

	
	
	
	

	
	
	2003
	2002

	
	Σημ.
	£
	£

	ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
	
	
	

	
	
	
	

	ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
	
	
	

	Επενδύσεις που κατέχονται για εμπορία
	8
	382.855
	483.020

	Χρεώστες και προπληρωμές
	9
	51.530
	17.452

	Μετρητά στην τράπεζα 
	
	     13.408
	     11.882

	
	
	
	

	Ολικό ενεργητικού
	
	447.793
	512.354

	
	
	=======
	========

	
	
	
	

	ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
	
	
	

	
	
	
	

	ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΚΑΙ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ
	
	
	

	Μετοχικό κεφάλαιο
	10
	1.000.000
	1.000.000

	Αποθεματικά
	
	 (560.955)
	 (506.542)

	
	
	
	

	
	
	   439.045
	   493.458

	
	
	
	

	ΤΡΕΧΟΥΣΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
	
	
	

	Τραπεζικά παρατραβήγματα
	11
	-
	1.760

	Πιστωτές και έξοδα οφειλόμενα
	12
	8.631
	12.131

	Φορολογία
	
	          117
	       5.005

	
	
	
	

	
	
	       8.748
	     18.896

	
	
	
	

	Ολικό ιδίων κεφαλαίων και υποχρεώσεων
	447.793
	512.354

	
	
	========
	========

	
	
	
	

	Καθαρή εσωτερική αξία μετοχής (Κ£)
	
	0,2195
	       0,2467

	
	
	========
	========


Οι οικονομικές καταστάσεις εγκρίθηκαν από το Διοικητικό Συμβούλιο στις 9 Aπριλίου 2004. 

Σύμβουλος






Σύμβουλος

Οι σημειώσεις στις σελίδες 8 μέχρι 16 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων.

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΛΛΑΓΩΝ ΣΤΑ ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ

Έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2003

	
	Μετοχικό κεφάλαιο
	Αποθεματικό

προσόδου
	Ολικό

	
	£
	£
	£

	
	
	
	

	1 Ιανουαρίου 2002
	1.000.000
	(341.306)
	658.694

	Ζημιά έτους
	                -
	    (165.236)
	   (165.236)

	
	
	
	

	31 Δεκεμβρίου 2002
	  1.000.000
	    (506.542)
	    493.458

	
	
	
	

	1 Ιανουαρίου 2003
	1.000.000
	(506.542)
	493.458

	Ζημιά έτους
	                -
	      (54.413)
	     (54.413)

	
	
	
	

	31 Δεκεμβρίου 2003
	  1.000.000
	    (560.955)
	    439.045


Οι σημειώσεις στις σελίδες 8 μέχρι 16 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ

Έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2003

	
	
	

	
	2003
	2002

	
	£
	£

	Ροή μετρητών από εργασίες
	
	

	Ζημιά έτους πριν την φορολογία
	(54.225)
	(164.856)

	Αναπροσαρμογές για:
	
	

	Τόκους πληρωτέους
	47
	20

	Τόκους εισπρακτέους
	(1.883)
	     (4.386)

	(Πλεόνασμα) / έλλειμα  από επανεκτίμηση επενδύσεων
	(56.770)
	24.422

	Διαγραφή επενδύσεων
	               -
	       9.999

	Ζημιές από εργασίες πριν τις αλλαγές στο κεφάλαιο κίνησης
	(112.831)
	(134.801)

	(Αύξηση)/μείωση στους χρεώστες και προπληρωμές
	(34.078)
	22.348

	(Μείωση)/αύξηση στους πιστωτές και έξοδα οφειλόμενα
	     (3.500)
	       5.328

	
	
	

	Ροή μετρητών για εργασίες 
	(150.409)
	(107.125)

	Φορολογία που πληρώθηκε  
	     (5.076)
	        (380)

	
	
	

	Καθαρή ροή μετρητών για εργασίες
	 (155.485)
	 (107.505)

	
	
	

	Ροή μετρητών από επενδυτικές δραστηριότητες
	
	

	Εισπράξεις από πώληση επενδύσεων
	156.935
	93.989

	Τόκοι εισπρακτέοι
	        1.883
	       4.386

	
	
	

	Καθαρή ροή μετρητών από επενδυτικές δραστηριότητες
	   158.818
	     98.375

	
	
	

	Ροή μετρητών από χρηματοδοτικές δραστηριότητες 
	
	

	Τόκοι που πληρώθηκαν
	          (47)
	          (20)

	
	
	

	Καθαρή ροή μετρητών για χρηματοδοτικές δραστηριότητες 
	          (47)
	          (20)

	
	
	

	Καθαρή αύξηση / (μείωση) στα μετρητά και αντίστοιχα μετρητών
	3.286
	(9.150)

	Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών στην αρχή του έτους
	     10.122
	     19.272

	
	
	

	Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών στο τέλος του έτους
	13.408
	10.122

	
	=======
	=======

	Τα μετρητά και αντίστοιχα μετρητών αποτελούνται από:
	
	

	Μετρητά στην τράπεζα 
	13.408
	11.882

	Τραπεζικά παρατραβήγματα
	              -
	     (1.760)

	
	13.408
	10.122

	
	=======
	=======

	
	
	


Οι σημειώσεις στις σελίδες 8 μέχρι 16 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων.

ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ

Έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2003

1. ΣΥΣΤΑΣΗ ΚΑΙ ΚΥΡΙΑ ΔΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑ

Η Καρυές Επενδυτική Λίμιτεδ (“η Εταιρεία”)ιδρύθηκε στην Κύπρο στις 8 Δεκεμβρίου 1999 ως ιδιωτική εταιρεία σύμφωνα με τον περί Εταιρειών Νόμο, Κεφ. 113. Μετά από Ειδικό Ψήφισμα, η Εταιρεία προχώρησε σε τροποποίηση του Καταστατικού της και σαν αποτέλεσμα μετατράπηκε σε δημόσια εταιρεία σύμφωνα με τον περί Εταιρειών Νόμο, Κεφ. 113 στις 10 Δεκεμβρίου 1999. Η Εταιρεία εισήχθηκε στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου στις 16 Νοεμβρίου 2000.

Η κύρια δραστηριότητα της Εταιρείας είναι η διεξαγωγή εργασιών επενδυτικού οργανισμού κλειστού τύπου με επενδύσεις σε αξίες εταιρειών που είναι εισηγμένες στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου, αξίες του Κυπριακού Δημοσίου, σε ιδιωτικές εταιρείες, σε άλλες μετοχικές επενδυτικές εταιρείες, σε αμοιβαία κεφάλαια, σε εταιρείες διαχείρισης χαρτοφυλακίου επιχειρηματικών κεφαλαίων, καθώς και σε αξίες που είναι εισηγμένες σε εγχώρια και ξένα χρηματιστήρια.

2. ΒΑΣΗ ΠΑΡΟΥΣΙΑΣΗΣ

Οι οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας οι οποίες ετοιμάστηκαν με βάση τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς, συνάδουν με τις πρόνοιες του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113 και των περί Αξιών και Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου Νόμων και Κανονισμών και αποφάσεις του Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου, είναι για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2003 και παρουσιάζονται σε Κυπριακές λίρες.

3. ΣΗΜΑΝΤΙΚΕΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ

Οι ακόλουθες λογιστικές αρχές εφαρμόστηκαν με συνέπεια αναφορικά με στοιχεία που θεωρούνται ουσιώδη σε σχέση με τις οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας και, εκτός εκεί όπου υπάρχει αλλαγή, είναι συνεπείς με αυτές που εφαρμόστηκαν τo προηγούμενo έτος.

Βάση ετοιμασίας

Οι οικονομικές καταστάσεις ετοιμάστηκαν με βάση την αρχή του ιστορικού κόστους εκτός από την περίπτωση των επενδύσεων, που κατέχονται για εμπορία, οι οποίες παρουσιάζονται στη δίκαιη αξία τους κατά τη λήξη του τρέχοντος οικονομικού έτους.

Ξένα νομίσματα    

Συναλλαγές σε ξένα νομίσματα καταχωρούνται με βάση τους συναλλαγματικούς συντελεστές που ισχύουν την ημερομηνία της συναλλαγής. Ποσά εισπρακτέα και υποχρεώσεις σε ξένα νομίσματα μετατρέπονται με βάση τους συναλλαγματικούς συντελεστές που ισχύουν την ημερομηνία του ισολογισμού και τα κέρδη ή ζημιές από τη μετατροπή συμπεριλαμβάνονται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων και παρουσιάζονται ξεχωριστά όταν κρίνονται σημαντικές.
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3.
ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ (συνέχεια)
Αναγνώριση εισοδημάτων

Μερίσματα από επενδύσεις σε μετοχές δημοσίων εταιρειών θεωρούνται εισπρακτέα την ημέρα που το μητρώο μετόχων κλείνει για το σκοπό πληρωμής μερίσματος και οι μετοχές εμπορεύονται χωρίς τα μερίσματα. Φόροι που έχουν παρακρατηθεί περιλαμβάνονται στον ισολογισμό της Εταιρείας εφόσον το Διοικητικό Συμβούλιο κρίνει ότι τα εν λόγω ποσά θα χρησιμοποιηθούν μελλοντικά. Τόκοι εισπρακτέοι από επενδύσεις λογίζονται ως εισόδημα με βάση την ημερομηνία είσπραξης τους.

Το κέρδος ή η ζημιά από την εκποίηση επενδύσεων υπολογίζεται με βάση το αρχικό κόστος των μετοχών που εκποιούνται και το κέρδος ή η ζημιά που προκύπτει μεταφέρεται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων. Το μέρος του πλεονάσματος ή ελλείμματος από επανεκτίμηση επενδύσεων που εκποιήθηκαν κατά την διάρκεια του έτους μεταφέρεται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων.

Η διαφορά μεταξύ της αγοραίας αξίας των επενδύσεων που κατέχονται για εμπορία στις 31 Δεκεμβρίου και της μέσης τιμή κόστους αντιπροσωπεύει μη πραγματοποιηθέν κέρδος ή μη πραγματοποιηθείσα ζημία και αναγνωρίζεται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων, λαμβάνοντας υπόψη οποιαδήποτε ποσά που χρεώθηκαν ή πιστώθηκαν στο λογαριασμό αποτελεσμάτων τα προηγούμενα έτη.

Τόκοι πληρωτέοι

Τόκοι πληρωτέοι αναγνωρίζονται με βάση την αρχή των δεδουλευμένων εξόδων.

Φορολογία

Η φορολογία εισοδήματος υπολογίζεται με βάση τη φορολογική νομοθεσία και τους συντελεστές που ισχύουν στην Κύπρο και καταχωρείται ως έξοδο στο έτος κατά το οποίο προκύπτουν τα εισοδήματα.

Γίνεται πρόβλεψη για αναβαλλόμενη φορολογία για όλες τις προσωρινές διαφορές μεταξύ της λογιστικής αξίας στοιχείων ενεργητικού και παθητικού και της φορολογικής τους βάση.  Η αναβαλλόμενη φορολογία υπολογίζεται με βάση ενεργούς συντελεστές που ίσχυαν στο τέλος του έτους.  Τυχόν χρεωστικά υπόλοιπα από αφαιρετέες προσωρινές διαφορές αναγνωρίζονται μόνο στις περιπτώσεις που θεωρείται πιθανό ότι θα καταστούν εισπρακτέες στο προβλεπτό μέλλον.  

Δεν προκύπτει οποιαδήποτε προσωρινή διαφορά μεταξύ της λογιστικής και φορολογικής βάσης των επενδύσεων, έτσι η πρόβλεψη για αναβαλλόμενη φορολογία για το έτος είναι μηδέν.

Επενδύσεις

Η Εταιρεία κατέταξε τα πιο πάνω χρηματοοικονομικά περιουσιακά της στοιχεία στην ακόλουθη κατηγορία:

Στοιχεία που κατέχονται για εμπορία

Στοιχεία που κατέχονται για εμπορία από αξίες που αγοράστηκαν με σκοπό την άμεση απόδοση κέρδους από βραχυπρόθεσμες αυξομειώσεις των τιμών ή περιλαμβάνονται σε χαρτοφυλάκιο το οποίο έχει ως χαρακτηριστικό την βραχυπρόθεσμη κερδοφορία.
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3.
ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ (συνέχεια)
Επενδύσεις (συνέχ.)

Οι επενδύσεις αυτές αρχικά αναγνωρίζονται στην τιμή τους και ακολούθως αναπροσαρμόζονται στην μέση αγοραία αξία τους στις 31 Δεκεμβρίου 2003.  Η αγοραία αξία προσδιορίζεται σύμφωνα με τη μέση τιμή κλεισίματος που δημοσιεύεται από το Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου. Στην περίπτωση τίτλων που δεν είναι εγγεγραμμένοι σε χρηματιστήριο, η αγοραία αξία προσδιορίζεται σύμφωνα με τη δίκαιη αξία των τίτλων αυτών. Η δίκαιη αξία προσδιορίζεται με βάση την προτιθέμενη αξία συναλλαγής μεταξύ ενός αγοραστή και ενός πωλητή σε καθαρά εμπορική βάση. Ο προσδιορισμός αυτός γίνεται από το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρείας. Τυχόν πλεόνασμα ή έλλειμμα που προκύπτει από την αναπροσαρμογή τους αυτή αναγνωρίζεται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων.

Χρεώστες

Οι χρεώστες παρουσιάζονται σε τιμή κόστους πλέον δεδουλευμένους τόκους.

Πιστωτές

Οι πιστωτές αναφέρονται σε τιμή κτήσης.

Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών

Τα πιο πάνω αποτελούνται από μετρητά στην τράπεζα και από τραπεζικά παρατραβήγματα κατά το τέλος του έτους.

Ανάλυση ανά τομέα

Η ανάλυση κατά γεωγραφικό τομέα βασίζεται στην τοποθεσία του Χρηματιστηρίου Αξιών στο οποίο η επένδυση διαπραγματεύεται.

Πρωτογενής τομέας

Οι δραστηριότητες της εταιρείας διεξάγονται σε δύο γεωγραφικούς τομείς την Κύπρο και το εξωτερικό. Αλλά λόγω του ότι η Εταιρεία δεν είχε εισοδήματα στο εξωτερικό δεν έγινε ανάλυση κατά γεωγραφικό τομέα.

Δευτερογενής τομέας

Λόγω του γεγονότος ότι η εταιρεία διεξάγει εργασίες μόνο σε ένα τομέα δραστηριότητας δεν είναι εφικτό να δοθεί ανάλυση κατά τομέα δραστηριότητας.

Συγκριτικά ποσά

Όπου χρειάζεται τα συγκριτικά ποσά αναπροσαρμόζονται για να συνάδουν με τις αλλαγές στην παρουσίαση του τρέχοντος έτους. 

	4.
	ΖΗΜΙΑ ΑΠΟ ΕΡΓΑΣΙΕΣ
	
	

	
	
	2003
	2002

	
	
	£
	£

	
	Η ζημία από εργασίες παρουσιάζεται μετά από τη χρέωση των ακολούθων:
	
	

	
	Αμοιβή Συμβούλων ως Διοικητικοί Σύμβουλοι
	1.000
	1.000

	
	Δικαίωμα διεύθυνσης και τήρησης μητρώου  
	8.750
	10.352

	
	Δικαίωμα διαχείρισης 
	3.361
	3.014

	
	Αμοιβή γραμματέα
	287
	287

	
	Αμοιβή ελεγκτών
	   1.150
	       863

	
	Αμοιβή νομικών συμβούλων
	   1.287
	      287
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5.
ΔΙΚΑΙΩΜΑΤΑ

(i) Συμφωνία Υπηρεσιών Γενικού Συμβουλίου και Διαχειριστή Επενδύσεων

Με βάση συμφωνία η Εταιρεία είχε διορίσει την CLR Financial Services Ltd ως Διευθυντή Επενδύσεων της Εταιρείας. Ο Διευθυντής Επενδύσεων της Εταιρείας είναι υπεύθυνος για να διαχειρίζεται και να διευθύνει το επενδυτικό χαρτοφυλάκιο της Εταιρείας για να προβαίνει σε αγορές ή πωλήσεις μετοχών σύμφωνα με την επενδυτική πολιτική της Εταιρείας.

Η συμφωνία Διαχείρισης των Επενδύσεων της Εταιρείας έχει διάρκεια μέχρι 6 Μαρτίου 2003. Η συμφωνία επιπρόσθετα περιλαμβάνει πρόνοιες αναφορικά με τις δεσμεύσεις και υποχρεώσεις του Διαχειριστή, καθώς και την αποτελεσματικότητα των υπηρεσιών του.


Η Εταιρεία έχει ανανεώσει, από τις 2 Ιανουαρίου 2003, για άλλα τρία χρόνια με παρόμοιούς όρους, την συμφωνία διαχείρισης χαρτοφυλακίου με την CLR Stockbrokers Ltd.

(ii) Δικαίωμα Κινήτρου για απόδοση επενδύσεων   

Επιπρόσθετα, με βάση τη Συμφωνία Διεύθυνσης Επενδύσεων η Εταιρεία θα πληρώνει στην CLR Financial Services Ltd δικαίωμα κινήτρου για απόδοση επενδύσεων που θα ανέρχεται σε 10% επί της ετήσιας αύξησης της εσωτερικής αξίας της Εταιρείας πέραν της ετήσιας αύξησης του γενικού δείκτη τιμών του ΧΑΚ για κάθε οικονομικό έτος.

(iii) Δικαίωμα Διαχείρισης

Με βάση τη σχετική Συμφωνία Διαχείρισης, η Εταιρεία θα καταβάλλει ως δικαίωμα 0,6% το έτος πάνω στην αξία των υπό διεύθυνση κεφαλαίων όπως υπολογίζεται την τελευταία ημέρα του κάθε μήνα του σχετικού τριμήνου, το οποίο θα υπολογίζεται και θα καταβάλλεται κάθε τριμηνία.

(iv) Συμφωνία υπηρεσιών γενικού διαχειριστή

Με βάση συμφωνία η Εταιρεία είχε διορίσει τον οίκο Δημητριάδης Σιακός Πιφάνης  και Σία ως Γενικό Διαχειριστή της Εταιρείας. Ο Διαχειριστής της Εταιρείας είναι υπεύθυνος για την διαχείριση των καθημερινών εργασιών της Εταιρείας. Η συμφωνία Γενικού Διαχειριστή της Εταιρείας έχει διάρκεια μέχρι τις 6 Μαρτίου 2003. Η συμφωνία επιπρόσθετα περιλαμβάνει πρόνοιες αναφορικά με τις δεσμεύσεις και υποχρεώσεις του Διαχειριστή, καθώς και την αποτελεσματικότητα των υπηρεσιών του. Η συμφωνία έχει ανανεωθεί με τους ίδιους όρους για περίοδο 3 ετών ακόμη από τις 7 Μαρτίου 2003.

6. ΦΟΡΟΛΟΓΙΑ

	
	     2003
	2002

	
	       £
	£

	Έκτακτη εισφορά για την άμυνα – αποκοπή 

από τόκους και μερίσματα
	(188)
	      (380)

	
	======
	======



Σύμφωνα με τις νέες πρόνοιες του περί Φορολογίας του Εισοδήματος Νόμου που τέθηκε σε εφαρμογή από την 1 Ιανουαρίου 2003, τα κέρδη του έτους της Εταιρείας θα υπόκεινται σε φορολογία με συντελεστή 10%. Για το φορολογικά έτη 2003 και 2004 μόνο κέρδη πάνω από £1.000.000 θα υπόκεινται σε πρόσθετο φόρο με συντελεστή 5%. Η έκτακτη εισφορά για την άμυνα πάνω στα φορολογητέα κέρδη καταργείται, ενώ οι τόκοι εισπρακτέοι υπόκεινται σε έκτακτη εισφορά για την άμυνα με συντελεστή 10%.


Επιπρόσθετα φορολογίες ζημίες από το 1997 και μετέπειτα μπορούν να μεταφερθούν στα επόμενα έτη μέχρι τελικής διαγραφής τους.


Δεν λογίζεται αναβαλλόμενη φορολογία καθώς τα κέρδη ή ζημίες από πώληση τίτλων εισηγμένων σε Χρηματιστήρια Αξίων απαλλάσσονται της φορολογίας.
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6.
ΦΟΡΟΛΟΓΙΑ (συνέχ.)
Συμφιλίωση φορολογίας με βάση το φορολογητέο εισόδημα και φορολογίας με βάση τη λογιστική ζημιά του έτους

	
	2003
	2002

	
	£
	£

	Λογιστική ζημιά έτους πριν την φορολογία
	(54.225)
	(164.856)

	
	=======
	========

	Φορολογία στη λογιστική ζημιά
	(5.422)
	(16.486)

	Φορολογική επιβάρυνση εξόδων που δεν εκπίπτουν 
	8.978
	13.556

	Φορολογική επιβάρυνση εσόδων που δεν φορολογούνται
	(5.865)
	(471)

	Αποκοπές από τόκους και μερίσματα
	71
	          380

	Αναβαλλόμενη φορολογία που δεν αναγνωρίστηκε
	      2.426
	        3.401

	Φορολογία ως ο λογαριασμός αποτελεσμάτων 
	188
	380

	
	=======
	=======


	7.
	ΖΗΜΙΑ ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ
	
	

	
	
	2003
	2002

	
	Ζημιά που αναλογεί στους μετόχους (£)
	     (54.413)
	   (165.236)

	
	
	========
	========

	
	Μεσοσταθμικός αριθμός μετοχών που ήταν 

εκδομένες κατά τη διάρκεια του έτους 
	2.000.000
	2.000.000

	
	
	========
	========

	
	Ζημιά ανά μετοχή (σεντ)
	    2,72 
	8,26 

	
	
	========
	========


	8.
	ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ ΠΟΥ ΚΑΤΕΧΟΝΤΑΙ ΓΙΑ ΕΜΠΟΡΙΑ
	
	

	
	
	Κόστος
	Αγοραία
	Κόστος
	Αγοραία

	
	
	μέχρι 31/12/2003
	αξία 31/12/2003
	μέχρι 31/12/2002
	αξία 31/12/2002

	
	Ανά κλάδο:
	£
	£
	£
	£

	
	Mετοχές σε δημόσιες εταιρείες εγγεγραμμένες στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου
	
	
	
	

	
	Κλάδος Τραπεζών
	27.314
	23.414
	245.877
	198.706

	
	Κλάδος Χρηματοδοτικών και Επενδυτικών Οργανισμών
	105.268
	36.625
	42.634
	24.003

	
	Κλάδος Τουρισμού
	8.303
	4.790
	15.166
	10.938

	
	Κλάδος εργοληπτικών εταιρειών
	20.976
	22.439
	25.997
	23.940

	
	Κλάδος εμπορικών εταιρειών 
	10.145
	7.711
	8.767
	6.875

	
	Κλάδος βιομηχανικών εταιρειών
	6.134
	6.200
	-
	-

	
	Αλλες εταιρείες 
	20.120
	24.419
	128.413
	45.158

	
	Μετατρέψιμο χρεόγραφο
	9.500
	9.500
	26.000
	26.000

	
	Επενδύσεις σε μη εισηγμένες κινητές αξίες
	55.000
	55.000
	   55.000
	   55.000

	
	Cyber Group Ltd (Σημείωση)
	            1
	            1
	            1
	            1

	
	Επενδύσεις εξωτερικού
	  184.417
	  192.756
	    89.424
	     92.399

	
	
	447.178
	382.855
	637.279
	483.020

	
	
	=======
	=======
	=======
	=======


Σημείωση: Η Εταιρεία απέκτησε 35.000 μετοχές στην μη εισηγμένη εταιρεία Cyber Group Ltd. Η Εταιρεία ζήτησε την επιστροφή των χρημάτων που είχαν πληρωθεί £10.000 συν τόκο προς 6%. Μέχρι την 31 Δεκεμβρίου 2002 η Εταιρεία δεν είχε εισπράξει το απαιτούμενο ποσό. Το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρείας αποφάσισε να μειώσει την αξία της επένδυσης σε £1 κατά το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2002.
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	9.
	ΧΡΕΩΣΤΕΣ ΚΑΙ ΠΡΟΠΛΗΡΩΜΕΣ
	
	

	
	
	2003
	2002

	
	
	£
	£

	
	
	
	

	
	CLR Asset Management Limited
	47.716
	11.234

	
	CLR Financial Services Limited
	-
	325

	
	G.P.A. Fashion Market Limited
	1.170
	2.326

	
	Προπληρωμές
	1.048
	2.296

	
	Φόρος παρακρατηθείς από μερίσματα
	     1.596
	   1.271

	
	
	
	

	
	
	51.530
	17.452

	
	
	  ======
	======


Τα πιο πάνω ποσά είναι εισπρακτέα εντός ενός έτους και δε φέρουν τόκο, εκτός από G.P.A. Fashion Market Limited που φέρει τόκο 7% ετησίως. 

	10.
	ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ
	
	

	
	
	2003
	2002

	
	
	£
	£

	
	Εγκεκριμένο
	
	

	
	4.000.000 συνήθεις μετοχές £0,50 η καθεμιά
	2.000.000
	2.000.000

	
	
	=======
	=======


	
	
	2003
	2002

	
	
	£
	£

	
	Εκδομένο και πλήρως πληρωμένο
	
	

	
	2.000.000 συνήθεις  μετοχές £0,50 η καθεμιά
	1.000.000
	1.000.000

	
	
	========
	=======


11.
ΤΡΑΠΕΖΙΚΑ ΠΑΡΑΤΡΑΒΗΓΜΑΤΑ

Τα τραπεζικά παρατραβήγματα είναι εξασφαλισμένα με κατάθεση από την Εταιρεία και φέρουν τόκο προς 5,5% ετησίως.

	12.
	ΠΙΣΤΩΤΕΣ ΚΑΙ ΕΞΟΔΑ ΟΦΕΙΛΟΜΕΝΑ
	
	

	
	
	2003
	2002

	
	
	£
	£

	
	
	
	

	
	Αλλοι πιστωτές 
	4.066
	8.688

	
	Εξοδα οφειλόμενα
	   4.565
	   3.443

	
	
	
	

	
	
	8.631
	12.131

	
	
	======
	======


Όλα τα πιο πάνω ποσά είναι πληρωτέα εντός ενός έτους και δε φέρουν τόκο.
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	13.
	ΜΕΡΙΣΜΑΤΑ
	



Η Εταιρεία δεν κατέβαλε οποιοδήποτε μέρισμα κατά το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2003.

	14.
	ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΚΙΝΔΥΝΩΝ
	


Τα κύρια χρηματοοικονομικά στοιχεία ενεργητικού της Εταιρείας είναι τα μετρητά στην τράπεζα, οι επενδύσεις που κατέχονται για εμπορία και οι χρεώστες. Οι κύριες χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις της Εταιρείας είναι τα τραπεζικά παρατραβήγματα, οι πιστωτές και έξοδα οφειλόμενα. Η Εταιρεία εφαρμόζει εσωτερικούς μηχανισμούς συνεχούς και συστηματικής παρακολούθησης των κινδύνων αυτών ώστε να αποφεύγεται η συσσώρευση υπέρμετρων κινδύνων. Η φύση των κινδύνων αυτών και οι τρόποι αντιμετώπισης τους επεξήγονται πιο κάτω:

(i)  
Δίκαιη αξία

Η δίκαιη αξία αντιπροσωπεύει το ποσό στο οποίο ένα στοιχείο ενεργητικού μπορεί να ανταλλαχθεί ή μια υποχρέωση να αποπληρωθεί στα πλαίσια μιας συνήθους εμπορικής συναλλαγής. Τόσο τα βραχυπρόθεσμα όσο και τα μακροπρόθεσμα οικονομικά στοιχεία ενεργητικού και παθητικού της Εταιρείας παρουσιάζονται σε τιμές που πλησιάζουν τη δίκαιη αξία τους.  

(ii)
Πιστωτικός κίνδυνος

Ο πιστωτικός κίνδυνος είναι περιορισμένος γιατί οι χρεώστες παρουσιάζονται μετά την αφαίρεση προβλέψεων για επισφαλείς χρεώστες.

(iii)
Προστασία από συναλλαγματικούς κινδύνους

Η Εταιρεία δε θεωρεί συμφέρον να προβεί σε ενέργειες για προστασία των επενδύσεων εξωτερικού για συναλλαγματικές διαφορές.

(iv)
Κίνδυνος ρευστότητας


Ο κίνδυνος ρευστότητας αναφέρεται σε πιθανές ζημίες που μπορεί να προκύψουν από πιθανή αδυναμία της Εταιρείας να εκπληρώσει άμεσα της τρέχουσες ταμειακές της υποχρεώσεις. Η συνεχής ροή μετρητών παρακολουθείται στενά από τη Διεύθυνση της Εταιρείας.

(v)
Κίνδυνος από μεταβολές στις τρέχουσες τιμές


Η Εταιρεία υπόκειται σε κίνδυνο από μεταβολές στις τρέχουσες τιμές των επενδύσεων που παρουσιάζονται στη σημείωση 8. Ο κίνδυνος αυτός περιορίζεται με τη δημιουργία χαρτοφυλακίου μεγάλης διασποράς.

15.
ΣΥΜΜΕΤΟΧΗ ΣΥΜΒΟΥΛΩΝ ΣΤΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ
Τα ποσοστά στο κεφάλαιο της Εταιρείας που κατείχαν κατά κυριότητα, άμεσα ή έμμεσα, τα μέλη, σύζυγος ή ανήλικα τέκνα των μελών του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρείας, σύμφωνα με το άρθρο 60 (4) των περί Αξιών και Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου Νόμων και Κανονισμών, στις 31 Δεκεμβρίου 2003 και 30 μέρες πριν από την ημερομηνία της ειδοποίησης για σύγκληση της Ετήσιας Γενικής Συνέλευσης, έχουν ως εξής:





                                     


     31/12/2003

    


 

      
                                    %

Βάσος Σιακός







                                 7,57                 

Κυριάκος Κούσιος






                                 1,00

Ευριπίδης Πολυκάρπου





 
                                 0,10              

Γιώργος Μουσκίδης






                                 0,00      

ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ

Έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2003

15.
ΣΥΜΜΕΤΟΧΗ ΣΥΜΒΟΥΛΩΝ ΣΤΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ (συνεχ.)

Στο ποσοστό που κατέχει ο κ. Βάσος Σιακός συμπεριλαμβάνεται η έμμεση συμμετοχή του, η οποία προκύπτει μέσω των 140.300 μετοχών που κατέχει η ΔΣΠ Χρηματοοικονομικές Υπηρεσίες Λτδ, εταιρεία στην οποία κατέχει πέραν του 20% του μετοχικού κεφαλαίου, και των 10.000 μετοχών που κατέχει η μητέρα του Θεογνωσία Γεωργίου.

Δεν υπήρξε οποιαδήποτε διακύμανση στα ποσοστά κατά την περίοδο μεταξύ της 31 Δεκεμβρίου 2003 και τριάντα ημερών πριν από την ημερομηνία της ειδοποίησης για σύγκληση της Ετήσιας Γενικής Συνέλευσης.

16.
ΜΕΤΟΧΟΙ ΠΟΥ ΚΑΤΕΧΟΥΝ ΠΕΡΑΝ ΤΟΥ 5% ΤΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 

Οι μέτοχοι που κατείχαν άμεσα ή έμμεσα πέραν του 5% του μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας στις 31 Δεκεμβρίου 2003, και 30 μέρες πριν από την ημερομηνία της ειδοποίησης για σύγκληση της Ετήσιας Γενικής Συνέλευσης, είναι οι εξής:









        
                         31/12/2003 










                                            %
     

CLR Investment Fund Ltd





                           20,07


ΔΣΠ Χρηματοοικονομικές Υπηρεσίες Λτδ



                             7,02
 

SBA Employees Provident  Fund



                                          5,31                   

Akasirco Ltd






                                          5,00                  

Pokhara Holdings Ltd





                                          5,00                   

Δεν υπήρξε οποιαδήποτε διακύμανση στα ποσοστά κατά την περίοδο μεταξύ της 31 Δεκεμβρίου 2003 και τριάντα ημερών πριν από την ημερομηνία της ειδοποίησης για σύγκληση της Ετήσιας Γενικής Συνέλευσης.

17.
ΣΗΜΑΝΤΙΚΕΣ ΣΥΜΒΑΣΕΙΣ ΜΕ ΤΑ ΟΡΓΑΝΑ ΔΙΟΙΚΗΣΗΣ
Κατά τη λήξη του οικονομικού έτους δεν υπήρχαν οποιεσδήποτε συμβάσεις μεταξύ της Εταιρείας και των Οργάνων Διοίκησης της.

18.
ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΜΕ ΤΑ ΟΡΓΑΝΑ ΔΙΟΙΚΗΣΗΣ
Κατά τη διάρκεια του οικονομικού έτους δεν υπήρχαν οποιεσδήποτε συναλλαγές μεταξύ της Εταιρείας και των Οργάνων Διοίκησης.

19.
ΑΝΕΙΛΗΜΜΕΝΕΣ / ΕΝΔΕΧΟΜΕΝΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
Δεν υπήρχαν οποιεσδήποτε ανειλημμένες ή ενδεχόμενες υποχρεώσεις κατά το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2003 (2002: £Μηδέν).

20.
ΓΕΓΟΝΟΤΑ ΜΕΤΑΓΕΝΕΣΤΕΡΑ ΤΟΥ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ
Όπως αναφέρεται στη σημείωση 3 σημαντικές λογιστικές αρχές, οι επενδύσεις σε μετοχές και άλλες αξίες παρουσιάζονται στον Ισολογισμό στη μέση αγοραία αξία τους στις 31 Δεκεμβρίου. Η αγοραία αξία προσδιορίζεται σύμφωνα με τη μέση τιμή κλεισίματος που δημοσιεύεται  από το Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου. Κατά την 28 Φεβρουαρίου 2004 λίγο πριν την ημερομηνία έγκρισης των οικονομικών καταστάσεων από το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρείας, η αγοραία αξία των επενδύσεων αυτών όπως προσδιορίζεται σύμφωνα με τη μέση τιμή κλεισίματος κατά την πιο πάνω ημερομηνία  ήταν £461.800.


Οι οικονομικές καταστάσεις εγκρίθηκαν από το Διοικητικό Συμβουλίου στις 9 Απριλίου 2004.

KΑΡΥΕΣ ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΛΙΜΙΤΕΔ

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ

Έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2003

ΠΡΟΣΘΕΤΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ

Οι πρόσθετες πληροφορίες που περιέχονται στις καταστάσεις 1 και 2 ετοιμάστηκαν από τα βιβλία και άλλα στοιχεία της Εταιρείας. Οι πληροφορίες αυτές υποβλήθηκαν στις δοκιμασίες και άλλες ελεγκτικές διαδικασίες που εφαρμόστηκαν στην εξέταση των προβλεπόμενων από το νόμο οικονομικών καταστάσεων της Εταιρείας για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2003. Κατά τη γνώμη μας οι πληροφορίες αυτές, σε συσχέτιση με τις προβλεπόμενες από το νόμο οικονομικές καταστάσεις στο σύνολο τους, παρουσιάζονται ορθά απ’ όλες τις ουσιώδεις απόψεις.











Εγκεκριμένοι Λογιστές

Λευκωσία, 9 Απριλίου 2004

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ

Έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2003

ΠΡΟΣΘΕΤΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ











    Κατάσταση 

Λεπτομερής λογαριασμός αποτελεσμάτων





1

Έξοδα










2

Προσδιορισμός έκτακτης εισφοράς για την άμυνα




3

Προσδιορισμός φορολογητέου εισοδήματος





4

Πιστοποιητικό









5

ΛΕΠΤΟΜΕΡΗΣ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ

Έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2003

	
	
	2003
	2002

	
	Κατάσταση 
	£
	£

	
	
	
	

	Εισοδήματα
	
	
	

	
	
	
	

	Μερίσματα εισπρακτέα
	
	1.529
	4.710

	Τόκοι εισπρακτέοι
	
	        1.883
	       4.386

	Ζημιά από πώληση επενδύσεων που κατέχονται για εμπορία
	
	(88.656)
	(111.139)

	Πλεόνασμα/(έλλειμμα) από επανεκτίμηση επενδύσεων
	
	56.770
	(24.422)

	Διαγραφή επενδύσεων που κατέχονται για εμπορία
	
	               -
	     (9.999)

	
	
	
	

	Σύνολο Εσόδων
	
	(28.474)
	  (136.464)

	‘Εξοδα Διοίκησης και διαχείρισης
	2
	   (25.704)
	  (28.372)

	
	
	
	

	Ζημία από εργασίες
	
	(54.178)
	(164.836)

	Τόκοι και έξοδα χρηματοδότησης
	2
	          (47)
	          (20)

	
	
	
	

	Ζημία έτους πριν από τη φορολογία
	
	(54.225)
	(164.856)

	Φορολογία 
	
	        (188)
	       (380)

	
	
	
	

	Ζημία έτους μετά τη φορολογία
	
	   (54.413)
	(165.236)


ΕΞΟΔΑ

Έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2003

	
	
	
	

	
	
	2003
	2002

	
	Κατάσταση 
	£
	£

	
	
	
	

	
	
	
	

	ΔΙΟΙΚΗΣΗΣ ΚΑΙ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ
	
	
	

	
	
	
	

	Αμοιβή Διοικητικών Συμβούλων
	
	1.000
	1.000

	Αμοιβή γραμματέα
	
	287
	287

	Δικαίωμα διεύθυνσης και τήρησης μητρώου
	
	8.750
	10.352

	Δικαίωμα διαχείρισης
	
	3.361
	3.014

	Αμοιβή ελεγκτών
	
	1.150
	863

	Λογιστικές υπηρεσίες
	
	1.123
	1.580

	Αμοιβή νομικών  συμβούλων
	
	1.287
	287

	Ετήσια εισφορά στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου
	
	950
	990

	Επαγγελματικές υπηρεσίες
	
	5.750
	6.690

	Διαφημίσεις
	
	375
	1.103

	Γραφική ύλη και εκτυπωτικά
	
	542
	435

	Τηλέφωνα, τέλεξ και ταχυδρομικά
	
	107
	46

	Προστίματα ΧΑΚ
	
	200
	1.500

	Άλλα έξοδα
	
	-
	225

	Φόροι, άδειες και εισφορές
	
	579
	-

	Τόκοι φόρου εισοδήματος
	
	863
	-

	Συναλλαγματικές διαφορές
	
	      (620)
	            -

	
	1
	25.704
	28.372

	
	
	======
	======

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	ΧΡΗΜΑΤΟΔΟΤΗΣΗΣ
	
	
	

	
	
	
	

	Τόκοι και έξοδα τραπεζών
	1
	47
	20

	
	
	======
	======


ΠΡΟΣΔΙΟΡΙΣΜΟΣ ΕΚΤΑΚΤΗΣ ΕΙΣΦΟΡΑΣ ΓΙΑ ΤΗΝ ΑΜΥΝΑ

Έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2003

	
	
	£ σεντ

	
	
	

	Άμυνα σε τόκους εισπρακτέους
	
	

	   £1.883@10%
	
	         188,30

	
	
	

	Μείον:  Άμυνα που αποκόπηκε στην πηγή
	
	    (71,25)

	
	
	

	Έκτακτη εισφορά για την άμυνα πληρωτέα
	
	   117,05

	
	
	

	
	
	


ΠΡΟΣΔΙΟΡΙΣΜΟΣ ΦΟΡΟΛΟΓΗΤΕΟΥ ΕΙΣΟΔΗΜΑΤΟΣ

Έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2003

	
	£
	£

	
	
	

	Ζημιά έτους σύμφωνα με τον λογαριασμό αποτελεσμάτων


	
	(54.225)

	Πλέον:
	
	

	Ζημιά από πώληση επενδύσεων που κατέχονται για εμπορία
	88.656
	

	Τόκοι φόρου εισοδήματος
	       863
	    89.519

	
	
	

	
	
	35.294

	Μείον:
	
	

	Μερίσματα εισπρακτέα 
	(1.529)
	

	Πλεόνασμα από επανεκτίμηση μετοχών
	(56.770)
	

	Απαλλαγή τόκων 50%@£1.883
	      (942)
	   (59.241)

	
	
	

	Ζημιά έτους
	
	(23.947)

	Zημία έτους από μεταφορά  - 2001
	(12.423)
	

	                                              - 2002
	 (24.006)
	   (36.429)

	
	
	

	Ζημία έτους σε μεταφορά
	
	   (60.376)

	
	
	

	
	
	


ΠΙΣΤΟΠΟΙΗΤΙΚΟ

Έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2003

Απ’ ότι καλύτερα γνωρίζουμε και πιστεύουμε πιστοποιούμε ότι:

1. Όλο το εισόδημα του έτους καταχωρήθηκε ορθά στα λογιστικά βιβλία που παρουσιάστηκαν στους κ. KPMG.

2. Όλα τα έξοδα του έτους αφορούν δαπάνες που έγιναν αποκλειστικά για την εξασφάλιση των εισοδημάτων που αναφέρονται στην πιο πάνω παράγραφο και καταχωρήθηκαν ορθά στα λογιστικά βιβλία που παρουσιάστηκαν στους κ. KPMG.

3. Όλες οι συναλλαγές που επηρεάζουν την κατάσταση της επιχείρησης για το έτος καταχωρήθηκαν στα λογιστικά βιβλία και τα αντίστοιχα δικαιολογητικά παρουσιάστηκαν στους κ. KPMG.

4. Όλα τα αποθεματικά καταχωρήθηκαν με ορθό τρόπο και έγιναν όλες οι αναγκαίες προβλέψεις στα λογιστικά βιβλία που υποβλήθηκαν στους κ. KPMG.

5. Όλο το ενεργητικό και παθητικό καταχωρήθηκε με ορθό τρόπο στις 31 Δεκεμβρίου 2003 στα λογιστικά βιβλία που υποβλήθηκαν στους κ. KPMG.

6. Δεν υπήρχαν κεφαλαιουχικές υποχρεώσεις στις 31 Δεκεμβρίου 2003.

7. Η Εταιρεία δεν είχε αξιόλογες ενδεχόμενες υποχρεώσεις που πηγάζουν από αγωγές ή άλλα θέματα.

8. Δεν συνέβηκαν οποιαδήποτε γεγονότα από τις 31 Δεκεμβρίου 2003 που θα μπορούσαν να επηρεάσουν αισθητά την αληθινή και δίκαιη εικόνα των οικονομικών καταστάσεων στις 31 Δεκεμβρίου 2003.




)




) Σύμβουλοι




)

Λευκωσία, 9 Απριλίου 2004

ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ

Έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2003

21.
ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ ΠΕΡΑΝ ΤΟΥ 5% ΤΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ ΚΑΙ ΟΙ ΔΕΚΑ ΜΕΓΑΛΥΤΕΡΕΣ ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	Κατηγορία
	Αριθμός
	Κόστος
	Αγοραία
	Ολικό 
	Μερίσματα που εισπράχθηκαν 
	Συμμετοχήςστο μετοχικό κεφάλαιο
	Καθαρά κέρδη για
	Καθαρά στοιχεία ενεργητικού (2003) που αντιστοιχούν

	Εκδότης
	Κλάδος 
	Τίτλου
	Αξιών 
	Αγοράς 
	Αξία
	Ενεργητικού
	κατά το 2003
	εκδότη
	2003
	στην επένδυση

	
	
	
	
	Κ£
	Κ£
	%
	£
	%
	£**
	£**

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Μετρητά
	
	
	
	
	61.124
	13,65
	
	
	
	

	Aviva Funds European Equity
	Αλλες
	Αμ.Κεφάλαιο
	13.043
	32.484
	32.594
	7,28
	-
	δ.δ.
	δ.δ.
	δ.δ.

	Aviva Euro Reserve Fund
	Αλλες
	Αμ.Κεφάλαιο
	6.792
	30.102
	32.126
	7,17
	δ.δ.
	δ.δ.
	δ.δ.
	

	Templeton Euro Liquidity Fund
	Αλλες
	Αμ.Κεφάλαιο 
	10.445
	28.847
	30.854
	6,89
	-
	δ.δ.
	δ.δ.
	δ.δ.

	FPP Fish Processing Ltd
	Μη εισηγμένη
	Μετοχές
	66.667
	30.000
	30.000
	6,69
	-
	δ.δ.
	δ.δ.
	δ.δ.

	Karyatides Developments Ltd
	Μη εισηγμένη
	Μετοχές
	46.296
	25.000
	25.000
	5,58
	-
	δ.δ.
	δ.δ.
	δ.δ.

	Vasiliko Cement Ltd
	Οικ. Υλικών 
	Μετοχές
	18.699
	20.977
	22.439
	5,01
	548
	0,0347978
	5.933.000
	20.285

	Cyprus Popular Bank
	Τραπεζικός
	Μετοχές
	20.131
	26.017
	22.144
	4,95
	-
	0,0067534
	(51.833.000)
	18.579

	CLR Investment Fund Limited*
	Αλλες
	Μετοχές
	311.372
	74.241
	18.993
	4,24
	-
	0,1080624
	(16.994.335)
	64.232

	Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος
	Τραπεζικός
	Μετοχές
	1.500
	16.915
	18.242
	4,07
	-
	δ.δ.
	δ.δ.
	δ.δ.

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


δ.δ. Δεν είναι διαθέσιμοι

Οι πιο πάνω επενδύσεις αποτελούν τις δέκα μεγαλύτερες επενδύσεις της Εταιρείας στις 31 Δεκεμβρίου 2003. Οι επενδύσεις σε Μετρητά, Aviva Funds European Equity, Aviva Euro Reserve Fund, Templeton Euro Liquidity Fund, FPP Fish Processing Limited, Karyatides Developments Ltd και Vasiliko Cement Ltd αποτελούν επενδύσεις πέραν του 5% του ενεργητικού της Εταιρείας στις 31 Δεκεμβρίου 2003.

** Με βάση του ελεγμένους λογαριασμούς των εταιρειών για το 2002.

Καθαρή Εσωτερική Αξία κατά την 31ην Δεκεμβρίου 2003 ήταν 21,95 σέντ.

Καθαρή Εσωτερική Αξία (πλήρως κατανεμημένη) κατά την 31ην Δεκεμβρίου 2003. Δεν ισχύει (υπερβαίνει την βασική ΚΕΑ)

