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ΕΚΘΕΣΗ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ

Το Διοικητικό Συμβούλιο της Καρυές Επενδυτική Δημόσια Εταιρεία Λίμιτεδ (πρώην Καρυές Επενδυτική Λίμιτεδ) (η “Eταιρεία”) υποβάλλει στα μέλη την ετήσια έκθεση του και τις ελεγμένες οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2004.

ΑΛΛΑΓΗ ΟΝΟΜΑΤΟΣ

Στις 18 Ιουνίου 2004 η Καρυές Επενδυτική Λίμιτεδ, κατόπιν Ειδικού Ψηφίσματος που ψηφίστηκε από τους μετόχους στην Έκτακτη Γενική Συνέλευση, μετονομάστηκε σε Καρυές Επενδυτική Δημόσια Εταιρεία Λίμιτεδ.

ΚΥΡΙΕΣ ΔΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ
Η Εταιρεία συνέχισε κατά τη διάρκεια του έτους 2004 την διεξαγωγή εργασιών επενδυτικού οργανισμού κλειστού τύπου με επενδύσεις σε αξίες εταιρειών που είναι εισηγμένες στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου, αξίες του Κυπριακού Δημοσίου, σε ιδιωτικές εταιρείες, σε άλλες μετοχικές επενδυτικές εταιρείες, σε αμοιβαία κεφάλαια, σε εταιρείες διαχείρισης χαρτοφυλακίου επιχειρηματικών κεφαλαίων, καθώς και σε άλλες αξίες που είναι εισηγμένες σε εγχώρια και ξένα χρηματιστήρια.

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ

Τα αποτελέσματα της Εταιρείας παρουσιάζονται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων στη σελίδα 5.
Η ζημία για το έτος πριν τη φορολογία ανέρχεται σε £23.246 (2003: £54.225).  Η ζημία μετά την αφαίρεση της φορολογίας ανέρχεται σε £25.006 (2003: £54.413).

Οι Διοικητικοί Σύμβουλοι προτείνουν όπως η ζημία έτους μεταφερθεί στο αποθεματικό προσόδου.

ΜΕΡΙΣΜΑΤΑ

Το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρείας, λαμβάνοντας υπόψη τα οικονομικά αποτελέσματα για το έτος, αποφάσισε όπως εισηγηθεί στην Ετήσια Γενική Συνέλευση τη μη καταβολή μερίσματος για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2004.
ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ 

Η Εταιρεία μετά από απόφαση Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των μετόχων στις 18 Δεκεμβρίου 2003 αποφάσισε την μείωση του μετοχικού κεφαλαίου. Το συνολικό εγκεκριμένο μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας κατά την ημερομηνία του ισολογισμού ανέρχεται σε £1.000.000 διαιρεμένο σε 4.000.000 μετοχές των £0,25 η καθεμιά.  Το συνολικό εκδομένο και πλήρως πληρωμένο μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας κατά την ημερομηνία του ισολογισμού ανέρχεται σε £500.000 διαιρεμένο σε 2.000.000 μετοχές των £0,25 η καθεμιά. Η απόφαση επικυρώθηκε με διάταγμα Δικαστηρίου στις 7 Απριλίου 2004.
Λεπτομέρειες κίνησης του μετοχικού κεφαλαίου παρουσιάζονται στη σημείωση 10 των οικονομικών καταστάσεων.

ΕΚΘΕΣΗ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ

ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ

Τα μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου κατά την ημερομηνία της έκθεσης παρουσιάζονται στη σελίδα 1.  Σύμφωνα με το καταστατικό της Εταιρείας , ο κ. Βάσος Σιακός αποχωρεί, είναι όμως επανεκλέξιμος και προσφέρεται για επανεκλογή.
Δεν υπήρχαν σημαντικές αλλαγές στην κατανομή των αρμοδιοτήτων ή στην αποζημίωση του Διοικητικού Συμβουλίου.

ΚΩΔΙΚΑΣ ΕΤΑΙΡΙΚΗΣ ΔΙΑΚΥΒΕΡΝΗΣΗΣ

Η Εταιρεία δεν έχει υιοθετήσει τις πρόνοιες του Κώδικα Εταιρικής Διακυβέρνησης.  Το Διοικητικό Συμβούλιο θα μελετήσει το θέμα και θα πάρει απόφαση για το χρόνο και τις προϋποθέσεις κάτω από τις οποίες θα είναι εφικτή η υιοθέτηση του.

ΕΛΕΓΚΤΕΣ

Οι ελεγκτές κ. KPMG εκδήλωσαν την επιθυμία τους να εξακολουθήσουν να προσφέρουν τις υπηρεσίες τους και ψήφισμα που να εξουσιοδοτεί το Διοικητικό Συμβούλιο να καθορίσει την αμοιβή τους και τον επαναδιορισμό τους θα κατατεθεί στην Ετήσια Γενική Συνέλευση.

Με εντολή του Διοικητικού Συμβουλίου


Γραμματέας

Λευκωσία, 15 Απριλίου 2005
ΕΚΘΕΣΗ ΕΛΕΓΚΤΩΝ ΠΡΟΣ ΤΑ ΜΕΛΗ

ΤΗΣ

ΚΑΡΥΕΣ ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΔΗΜΟΣΙΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΛΙΜΙΤΕΔ

(πρώην ΚΑΡΥΕΣ ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΛΙΜΙΤΕΔ)

Έκθεση επί των οικονομικών καταστάσεων

Έχουμε ελέγξει τις οικονομικές καταστάσεις της Καρυές Επενδυτική Δημόσια Εταιρεία Λίμιτεδ (πρώην Καρυές Επενδυτική Λίμιτεδ) στις σελίδες 5 μέχρι 21, που αποτελούνται από τον ισολογισμό στις 31 Δεκεμβρίου 2004, και το λογαριασμό αποτελεσμάτων, την κατάσταση αλλαγών στα ίδια κεφάλαια και την κατάσταση ταμειακών ροών, για το έτος που έληξε την ημερομηνία αυτή, και τις σχετικές σημειώσεις.  Αυτές οι οικονομικές καταστάσεις είναι ευθύνη του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρείας. Η δική μας ευθύνη είναι να εκφράσουμε γνώμη πάνω σ’ αυτές τις οικονομικές καταστάσεις με βάση τον έλεγχό μας. Η έκθεση αυτή γίνεται αποκλειστικά προς τα μέλη της Εταιρείας, ως σώμα, σύμφωνα με το Άρθρο 156 του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113. Η ελεγκτική μας εργασία έχει αναληφθεί ώστε να μπορέσουμε να εκθέσουμε στα μέλη της Εταιρείας εκείνα τα θέματα που απαιτούνται από εμάς σε μια έκθεση ελεγκτή και για κανένα άλλο σκοπό.  Στο μέγιστο βαθμό που επιτρέπεται από το νόμο, δεν αποδεχόμαστε ή αναλαμβάνουμε ευθύνη προς οποιονδήποτε εκτός της Εταιρείας και τα μέλη της Εταιρείας ως σώμα, για την ελεγκτική μας εργασία, για αυτή την έκθεση, ή για τις γνώμες που έχουμε σχηματίσει.
Διενεργήσαμε τον έλεγχό μας σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Ελέγχου.  Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν όπως προγραμματίζουμε και διενεργούμε τον έλεγχο για να πάρουμε λογικές διαβεβαιώσεις κατά πόσο οι οικονομικές καταστάσεις δεν έχουν ουσιώδη λάθη.  Ένας έλεγχος περιλαμβάνει την εξέταση, πάνω σε δειγματοληπτική βάση, αποδεικτικών στοιχείων που υποστηρίζουν τα ποσά και άλλες πληροφορίες στις οικονομικές καταστάσεις.  Ένας έλεγχος περιλαμβάνει επίσης την αξιολόγηση των λογιστικών αρχών που χρησιμοποιήθηκαν, των σημαντικών υπολογισμών που έγιναν από το Διοικητικό Συμβούλιο καθώς και την αξιολόγηση της γενικής παρουσίασης των οικονομικών καταστάσεων.  Πιστεύουμε ότι ο έλεγχός μας παρέχει μια λογική βάση για τη γνώμη μας.

Κατά τη γνώμη μας, οι οικονομικές καταστάσεις δίνουν αληθινή και δίκαιη εικόνα της οικονομικής κατάστασης της Καρυές Επενδυτική Δημόσια Εταιρεία Λίμιτεδ (πρώην Καρυές Επενδυτική Λίμιτεδ) στις 31 Δεκεμβρίου 2004 και της χρηματοοικονομικής επίδοσης και των ταμειακών ροών της για το έτος που έληξε την ημερομηνία αυτή σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς και τις απαιτήσεις του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113, της Κύπρου. 

Έκθεση επί άλλων νομικών απαιτήσεων

Σύμφωνα με τις απαιτήσεις του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113, αναφέρουμε τα πιο κάτω:

· Έχουμε πάρει όλες τις πληροφορίες και εξηγήσεις που θεωρήσαμε αναγκαίες για σκοπούς του ελέγχου μας.

· Κατά τη γνώμη μας, έχουν τηρηθεί από την Εταιρεία κατάλληλα λογιστικά βιβλία.

· Οι οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας συμφωνούν με τα λογιστικά βιβλία.

· Κατά τη γνώμη μας και από όσα καλύτερα έχουμε πληροφορηθεί και σύμφωνα με τις εξηγήσεις που μας δόθηκαν οι οικονομικές καταστάσεις παρέχουν τις απαιτούμενες από τον περί Εταιρειών Νόμο, Κεφ 113, πληροφορίες με τον απαιτούμενο τρόπο.

· Κατά τη γνώμη μας, οι πληροφορίες που δίνονται στην έκθεση του Διοικητικού Συμβουλίου στις σελίδες 2 και 3 συνάδουν με τις οικονομικές καταστάσεις.


Εγκεκριμένοι Λογιστές

Λευκωσία, 15 Απριλίου 2005
ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ

Έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2004
	
	
	2004
	2003

	
	Σημ.
	£
	£

	ΕΙΣΟΔΗΜΑΤΑ
	4
	
	

	
	
	
	

	Μερίσματα εισπρακτέα
	
	3.512
	1.529

	Τόκοι εισπρακτέοι
	
	1.639
	1.883

	Ζημία από εκποίηση επενδύσεων 
	
	(7.009)
	(88.656)

	Πλεόνασμα από επανεκτίμηση επενδύσεων
	
	        924
	    56.770

	
	
	
	

	
	
	(934)
	(28.474)

	Έξοδα διοίκησης και διαχείρισης
	
	   (22.095)
	   (25.704)

	
	
	
	

	Ζημία από εργασίες
	5
	(23.029)
	(54.178)

	Τόκοι και έξοδα χρηματοδότησης
	
	        (217)
	          (47)

	
	
	
	

	Ζημία έτους πριν τη φορολογία
	
	(23.246)
	(54.225)

	Φορολογία
	7
	     (1.760)
	         (188)

	
	
	
	

	Ζημία έτους
	
	   (25.006)
	    (54.413)

	
	
	
	

	Ζημιά ανά μετοχή (σεντ)
	8
	        (1,25)
	         (2,72)


Οι σημειώσεις στις σελίδες 9 μέχρι 21 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων.

ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΣΤΙΣ 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2004
	
	
	2004
	2003

	
	Σημ.
	£
	£

	ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
	
	
	

	
	
	
	

	ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
	
	
	

	Επενδύσεις που κατέχονται για εμπορία
	9
	328.759
	382.855

	Χρεώστες και προπληρωμές
	10
	9.663
	51.530

	Μετρητά στην τράπεζα 
	
	     88.234
	     13.408

	
	
	
	

	Ολικό ενεργητικού
	
	   426.656
	   447.793

	
	
	
	

	ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
	
	
	

	
	
	
	

	ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
	
	
	

	Μετοχικό κεφάλαιο
	11
	500.000
	1.000.000

	Αποθεματικά
	
	   (85.961)
	 (560.955)

	
	
	
	

	
	
	   414.039
	   439.045

	
	
	
	

	ΤΡΕΧΟΥΣΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
	
	
	

	Πιστωτές και έξοδα οφειλόμενα
	12
	12.473
	8.631

	Φορολογία
	
	          144
	          117

	
	
	
	

	
	
	     12.617
	       8.748

	
	
	
	

	Ολικό ιδίων κεφαλαίων και υποχρεώσεων
	   426.656
	   447.793

	
	
	
	

	Καθαρή εσωτερική αξία μετοχής (σεντ)
	
	       20,70
	       21,95


Οι οικονομικές καταστάσεις εγκρίθηκαν από το Διοικητικό Συμβούλιο στις 15 Απριλίου 2005. 

Σύμβουλος






Σύμβουλος

Οι σημειώσεις στις σελίδες 9 μέχρι 21 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων.

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΛΛΑΓΩΝ ΣΤΑ ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ

Έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2004
	
	Μετοχικό
	Αποθεματικό
	

	
	κεφάλαιο
	προσόδου
	Ολικό

	
	£
	£
	£

	
	
	
	

	1 Ιανουαρίου 2003
	1.000.000
	(506.542)
	493.458

	Ζημιά έτους
	                -
	   (54.413)
	    (54.413)

	
	
	
	

	31 Δεκεμβρίου 2003
	  1.000.000
	 (560.955)
	   439.045

	
	
	
	

	
	
	
	

	1 Ιανουαρίου 2004
	1.000.000
	(560.955)
	439.045

	Μείωση μετοχικού κεφαλαίου
	(500.000)
	500.000
	-

	Ζημιά έτους
	                -
	   (25.006)
	    (25.006)

	
	
	
	

	31 Δεκεμβρίου 2004
	    500.000
	   (85.961)
	   414.039


Οι σημειώσεις στις σελίδες 9 μέχρι 21 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων.
ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ

Έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2004
	
	2004
	2003

	
	£
	£

	Ροή μετρητών από εργασίες
	
	

	Ζημιά έτους πριν τη φορολογία
	(23.246)
	(54.225)

	Αναπροσαρμογές για:
	
	

	Τόκους πληρωτέους
	217
	47

	Τόκους εισπρακτέους
	(1.639)
	(1.883)

	Συναλλαγματική διαφορά
	42
	(620)

	Πλεόνασμα από επανεκτίμηση επενδύσεων
	(924)
	(56.770)

	Κέρδος από εκποίηση επενδύσεων
	      7.009
	    88.656

	
	
	

	Ζημία από εργασίες πριν τις αλλαγές στο κεφάλαιο κίνησης
	(18.541)
	(24.795)

	Μείωση/(αύξηση) στους χρεώστες και προπληρωμές
	40.559
	(34.078)

	Αύξηση/(μείωση) στους πιστωτές και έξοδα οφειλόμενα
	      3.842
	     (3.500)

	
	
	

	Ροή μετρητών από/(σε) εργασίες 
	25.860
	(62.373)

	Φορολογία που πληρώθηκε  
	        (137)
	     (5.076)

	
	
	

	Καθαρή ροή μετρητών από/(σε) εργασίες
	    25.723
	   (67.449)

	
	
	

	Ροή μετρητών από επενδυτικές δραστηριότητες
	
	

	Αγορά επενδύσεων
	(356.644)
	(217.142)

	Είσπραξη από πώληση επενδύσεων
	404.613
	286.041

	Τόκοι εισπρακτέοι
	       1.351
	       1.883

	
	
	

	Καθαρή ροή μετρητών από επενδυτικές δραστηριότητες
	     49.320
	     70.782

	
	
	

	Ροή μετρητών από χρηματοδοτικές δραστηριότητες 
	
	

	Τόκοι που πληρώθηκαν
	        (217)
	          (47)

	
	
	

	Καθαρή ροή μετρητών για χρηματοδοτικές δραστηριότητες 
	        (217)
	          (47)

	
	
	

	Καθαρή αύξηση στα μετρητά και αντίστοιχα μετρητών
	74.826
	3.286

	Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών στην αρχή του έτους
	    13.408
	     10.122

	
	
	

	Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών στο τέλος του έτους
	    88.234
	     13.408

	
	
	

	Τα μετρητά και αντίστοιχα μετρητών αποτελούνται από:
	
	

	Μετρητά στην τράπεζα 
	    88.234
	     13.408


Οι σημειώσεις στις σελίδες 9 μέχρι 21 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων.

ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ

Έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2004
1. ΣΥΣΤΑΣΗ ΚΑΙ ΚΥΡΙΑ ΔΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑ

Η Καρυές Επενδυτική Δημόσια Εταιρεία Λίμιτεδ (πρώην Καρυές Επενδτυική Λίμιτεδ) (η “Εταιρεία”) ιδρύθηκε στην Κύπρο στις 8 Δεκεμβρίου 1999 ως ιδιωτική εταιρεία σύμφωνα με τον περί Εταιρειών Νόμο, Κεφ. 113. Μετά από Ειδικό Ψήφισμα, η Εταιρεία προχώρησε σε τροποποίηση του Καταστατικού της και σαν αποτέλεσμα μετατράπηκε σε δημόσια εταιρεία σύμφωνα με τον περί Εταιρειών Νόμο, Κεφ. 113 στις 10 Δεκεμβρίου 1999. Η Εταιρεία εισήχθηκε στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου στις 16 Νοεμβρίου 2000.  Στις 18 Ιουνίου 2004 η Εταιρεία μετονομάστηκε σε Καρυές Επενδυτική Δημόσια Εταιρεία Λίμιτεδ.
Η Εταιρεία συνέχισε κατά τη διάρκεια του έτους την διεξαγωγή εργασιών επενδυτικού οργανισμού κλειστού τύπου με επενδύσεις σε αξίες εταιρειών που είναι εισηγμένες στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου, αξίες του Κυπριακού Δημοσίου, σε ιδιωτικές εταιρείες, σε άλλες μετοχικές επενδυτικές εταιρείες, σε αμοιβαία κεφάλαια, σε εταιρείες διαχείρισης χαρτοφυλακίου επιχειρηματικών κεφαλαίων, καθώς και σε αξίες που είναι εισηγμένες σε εγχώρια και ξένα χρηματιστήρια.

2. ΒΑΣΗ ΠΑΡΟΥΣΙΑΣΗΣ

Οι οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας οι οποίες ετοιμάστηκαν με βάση τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς, συνάδουν με τις πρόνοιες του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113 και των περί Αξιών και Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου Νόμων και Κανονισμών και αποφάσεις του Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου, είναι για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2004 και παρουσιάζονται σε Κυπριακές λίρες.

3. ΣΗΜΑΝΤΙΚΕΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ

Οι ακόλουθες λογιστικές αρχές εφαρμόστηκαν με συνέπεια αναφορικά με στοιχεία που θεωρούνται ουσιώδη σε σχέση με τις οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας.

Βάση ετοιμασίας

Οι οικονομικές καταστάσεις ετοιμάστηκαν με βάση την αρχή του ιστορικού κόστους εκτός από την περίπτωση των επενδύσεων που κατέχονται για εμπορία, οι οποίες παρουσιάζονται στη δίκαιη αξία τους κατά τη λήξη του τρέχοντος οικονομικού έτους.


Αναγνώριση εισοδημάτων
Μερίσματα από επενδύσεις σε μετοχές δημοσίων εταιρειών θεωρούνται εισπρακτέα την ημέρα που το μητρώο μετόχων κλείνει για το σκοπό πληρωμής μερίσματος και οι μετοχές εμπορεύονται χωρίς τα μερίσματα. Τόκοι εισπρακτέοι από επενδύσεις λογίζονται ως εισόδημα με βάση την ημερομηνία είσπραξης τους.

Το κέρδος ή η ζημιά από την εκποίηση επενδύσεων υπολογίζεται με βάση το αρχικό κόστος των μετοχών που εκποιούνται και το κέρδος ή η ζημιά που προκύπτει μεταφέρεται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων. Το μέρος του πλεονάσματος ή ελλείμματος από επανεκτίμηση επενδύσεων που εκποιήθηκαν κατά την διάρκεια του έτους αναγνωρίζεται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων.
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ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ (συνέχ.)

Αναγνώριση εισοδημάτων (συνέχ.)
Η διαφορά μεταξύ της αγοραίας αξίας των επενδύσεων που κατέχονται για εμπορία στις 31 Δεκεμβρίου και της μέσης τιμή κόστους αντιπροσωπεύει μη πραγματοποιηθέν κέρδος ή μη πραγματοποιηθείσα ζημία και αναγνωρίζεται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων, λαμβάνοντας υπόψη οποιαδήποτε ποσά που χρεώθηκαν ή πιστώθηκαν στο λογαριασμό αποτελεσμάτων τα προηγούμενα έτη.


Τόκοι πληρωτέοι


Τόκοι πληρωτέοι αναγνωρίζονται με βάση την αρχή των δεδουλευμένων εξόδων.


Φορολογία

Η φορολογία εισοδήματος υπολογίζεται με βάση τη φορολογική νομοθεσία και τους συντελεστές που ισχύουν στην Κύπρο και καταχωρείται ως έξοδο στο έτος κατά το οποίο προκύπτουν τα εισοδήματα.

Γίνεται πρόβλεψη για αναβαλλόμενη φορολογία για όλες τις προσωρινές διαφορές μεταξύ της λογιστικής αξίας στοιχείων ενεργητικού και παθητικού και της φορολογικής τους βάση.  Η αναβαλλόμενη φορολογία υπολογίζεται με βάση ενεργούς συντελεστές που ίσχυαν στο τέλος του έτους.  Τυχόν χρεωστικά υπόλοιπα από αφαιρετέες προσωρινές διαφορές αναγνωρίζονται μόνο στις περιπτώσεις που θεωρείται πιθανό ότι θα καταστούν εισπρακτέες στο προβλεπτό μέλλον.  

Δεν προκύπτει οποιαδήποτε προσωρινή διαφορά μεταξύ της λογιστικής και φορολογικής βάσης των επενδύσεων, έτσι η πρόβλεψη για αναβαλλόμενη φορολογία για το έτος είναι μηδέν.


Ξένα νομίσματα
Συναλλαγές σε ξένα νομίσματα καταχωρούνται με βάση τους συναλλαγματικούς συντελεστές που ισχύουν την ημερομηνία της συναλλαγής. Ποσά εισπρακτέα και υποχρεώσεις σε ξένα νομίσματα μετατρέπονται με βάση τους συναλλαγματικούς συντελεστές που ισχύουν την ημερομηνία του ισολογισμού και τα κέρδη ή ζημιές από τη μετατροπή συμπεριλαμβάνονται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων και παρουσιάζονται ξεχωριστά όταν κρίνονται σημαντικές.


Επενδύσεις

Η Εταιρεία εφαρμόζοντας το Διεθνές Λογιστικό Πρότυπο Αρ. 39 ‘Χρηματοοικονομικά στοιχεία: Αναγνώριση και Μέτρηση’ κατατάσσει τις επενδύσεις της στις ακόλουθες κατηγορίες:


Επενδύσεις που κατέχονται για εμπορία

Οι επενδύσεις που κατέχονται για εμπορία αποτελούνται από αξίες που αγοράστηκαν με σκοπό την άμεση απόδοση κέρδους από βραχυπρόθεσμες αυξομειώσεις των τιμών ή περιλαμβάνονται σε χαρτοφυλάκιο το οποίο έχει ως χαρακτηριστικό την βραχυπρόθεσμη κερδοφορία.
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ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ (συνέχ.)

Επενδύσεις (συνέχ.)
Οι επενδύσεις αυτές αρχικά αναγνωρίζονται στην τιμή κτήσης τους και ακολούθως αναπροσαρμόζονται στη δίκαιη αξία τους.  Τυχόν πλεόνασμα ή έλλειμμα που προκύπτει από την αναπροσαρμογή τους αυτή αναγνωρίζεται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων.
Η κατάταξη των επενδύσεων σε κατηγορίες γίνεται την ημέρα κτήσης τους.

Κατά την εκποίηση επενδύσεων, η διαφορά μεταξύ των καθαρών εισπράξεων και της λογιστικής αξίας που παρουσιάζεται στου λογαριασμούς μεταφέρεται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων.

Οι επενδύσεις σε τίτλους εγγεγραμμένους στα Χρηματιστήρια Αξιών Κύπρου και Αθηνών παρουσιάζονται στον ισολογισμό στην αγοραία αξία τους στις 31 Δεκεμβρίου.  Η αγοραία αξία προσδιορίζεται σύμφωνα με τις τιμές πλειοδότησης (bid price) που δημοσιεύονται από τα Χρηματιστήρια Αξιών Κύπρου και Αθηνών.  Για τις μη εισηγμένες αξίες η δίκαιη αξία καθορίζεται από το Διοικητικό Συμβούλιο βάσει αναγνωρισμένων μοντέλων εκτίμησης, όπως αναπροσαρμόζονται ανάλογα με τις ειδικές συνθήκες του κάθε εκδότη.  Στις περιπτώσεις όπου η δίκαιη αξία δε μπορεί να εκτιμηθεί αξιόπιστα, η δίκαιη αξία θεωρείται η τιμή κτήσης.

Χρεώστες


Οι χρεώστες παρουσιάζονται σε τιμή κόστους πλέον δεδουλευμένους τόκους.


Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών

Aποτελούνται από μετρητά στην τράπεζα κατά το τέλος του έτους.


Πιστωτές


Οι πιστωτές αναφέρονται σε τιμή κτήσης.


Ανάλυση ανά τομέα

Η ανάλυση κατά γεωγραφικό τομέα βασίζεται στην τοποθεσία του Χρηματιστηρίου Αξιών στο οποίο η επένδυση διαπραγματεύεται.


Πρωτογενής τομέας

Οι δραστηριότητες της εταιρείας διεξάγονται σε δύο γεωγραφικούς τομείς την Κύπρο και το εξωτερικό.

Δευτερογενής τομέας

Λόγω του γεγονότος ότι η εταιρεία διεξάγει εργασίες μόνο σε ένα τομέα δραστηριότητας δεν είναι εφικτό να δοθεί ανάλυση κατά τομέα δραστηριότητας.


Συγκριτικά ποσά

Όπου κρίνεται κατάλληλο, τα συγκριτικά ποσά αναπροσαρμόζονται για να συνάδουν με την παρουσίαση που ακολουθείται για το τρέχον έτος.
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ΑΝΑΛΥΣΗ ΚΑΤΑ ΤΟΜΕΑ
	Aνάλυση κατά γεωγραφικό τομέα
	Κύπρος 
	Ελλάδα
	Ολικό

	
	2004
	2003
	2004
	2003
	2004
	2003

	
	£
	£
	£
	£
	£
	£

	
	
	
	
	
	
	

	Εισοδήματα
	(39.635)
	(64.410)
	  38.701
	 35.936
	     (934)
	(28.474)

	
	
	
	
	
	
	

	Ζημία από εργασίες
	(6.467)
	(47.932)
	(16.562)
	 (6.246)
	(23.029)
	(54.178)

	
	
	
	
	
	
	

	Τόκοι και έξοδα χρηματοδότησης
	
	
	
	
	    (217)
	     (47)

	
	
	
	
	
	
	

	Κέρδος πριν τη φορολογία
	
	
	
	
	(23.246)
	(54.225)

	
	
	
	
	
	
	

	Σύνολο ενεργητικού
	101.290
	387.899
	325.366
	 59.894
	426.656
	447.793

	Σύνολο υποχρεώσεων
	    2.995
	    7.578
	    9.622
	   1.170
	  12.617
	    8.748
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ΖΗΜΙΑ ΑΠΟ ΕΡΓΑΣΙΕΣ

Η ζημία από εργασίες παρουσιάζεται μετά από τη χρέωση των ακολούθων:
	
	2004
	2003

	
	£
	£

	
	
	

	Αμοιβή Συμβούλων ως Διοικητικοί Σύμβουλοι
	1.000
	1.000

	Δικαίωμα διεύθυνσης και τήρησης μητρώου  
	4.054
	8.750

	Δικαίωμα διαχείρισης 
	5.042
	3.361

	Αμοιβή γραμματέα
	288
	287

	Αμοιβή ελεγκτών
	1.200
	   1.150

	Αμοιβή νομικών συμβούλων
	   1.367
	   1.287


6.
ΔΙΚΑΙΩΜΑΤΑ

(i) Συμφωνία Διαχειριστή Επενδύσεων

Με βάση συμφωνία η Εταιρεία είχε διορίσει την CLR Securities & Financial Services Ltd ως Διευθυντή Επενδύσεων της Εταιρείας. Ο Διευθυντής Επενδύσεων της Εταιρείας είναι υπεύθυνος για να διαχειρίζεται και να διευθύνει το επενδυτικό χαρτοφυλάκιο της Εταιρείας για να προβαίνει σε αγορές ή πωλήσεις μετοχών σύμφωνα με την επενδυτική πολιτική της Εταιρείας.

Η συμφωνία Διαχείρισης των Επενδύσεων της Εταιρείας είχε διάρκεια μέχρι 6 Μαρτίου 2003. Η συμφωνία επιπρόσθετα περιλάμβανε πρόνοιες αναφορικά με τις δεσμεύσεις και υποχρεώσεις του Διαχειριστή, καθώς και την αποτελεσματικότητα των υπηρεσιών του.

Η Εταιρεία έχει ανανεώσει, από τις 2 Ιανουαρίου 2003, για άλλα τρία χρόνια με παρόμοιους όρους, την συμφωνία διαχείρισης χαρτοφυλακίου με την CLR Stockbrokers Ltd.

(ii) Δικαίωμα Κινήτρου για απόδοση επενδύσεων   


Επιπρόσθετα, με βάση τη Συμφωνία Διεύθυνσης Επενδύσεων η Εταιρεία θα πληρώνει στην CLR Securities & Financial Services Ltd δικαίωμα κινήτρου για απόδοση επενδύσεων που θα ανέρχεται σε 10% επί της ετήσιας αύξησης της εσωτερικής αξίας της Εταιρείας πέραν της ετήσιας αύξησης του γενικού δείκτη τιμών του ΧΑΚ για κάθε οικονομικό έτος.

(iii) Δικαίωμα Διαχείρισης


Με βάση τη σχετική Συμφωνία Διαχείρισης, η Εταιρεία θα καταβάλλει ως δικαίωμα 0,6% το έτος πάνω στην αξία των υπό διεύθυνση κεφαλαίων όπως υπολογίζεται την τελευταία ημέρα του κάθε μήνα του σχετικού τριμήνου, το οποίο θα υπολογίζεται και θα καταβάλλεται κάθε τριμηνία.
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ΔΙΚΑΙΩΜΑΤΑ (συνέχ.)
(iv) Συμφωνία υπηρεσιών γενικού διαχειριστή


Με βάση συμφωνία η Εταιρεία είχε διορίσει τον οίκο Δημητριάδης Σιακός Πιφάνης  και Σία ως Γενικό Διαχειριστή της Εταιρείας. Ο Διαχειριστής της Εταιρείας είναι υπεύθυνος για την διαχείριση των καθημερινών εργασιών της Εταιρείας. Η συμφωνία Γενικού Διαχειριστή της Εταιρείας είχε διάρκεια μέχρι τις 6 Μαρτίου 2003. Η συμφωνία επιπρόσθετα περιλάμβανε πρόνοιες αναφορικά με τις δεσμεύσεις και υποχρεώσεις του Διαχειριστή, καθώς και την αποτελεσματικότητα των υπηρεσιών του. Η συμφωνία έχει ανανεωθεί με τους ίδιους όρους για περίοδο 3 ετών ακόμη από τις 7 Μαρτίου 2003.

7.
ΦΟΡΟΛΟΓΙΑ
	
	2004
	2003

	
	£
	£

	Φορολογία για το έτος:
	
	

	Έκτακτη εισφορά για την άμυνα
	(164)
	(188)

	Διαγραφή φόρου που παρακρατήθηκε από μερίσματα 
	
	

	  εισπραχθέντα
	   (1.596)
	          -

	
	
	

	
	   (1.760)
	    (188)


Σύμφωνα με τον περί Φορολογίας του Εισοδήματος Νόμου που τέθηκε σε εφαρμογή από την 1 Ιανουαρίου 2003, τα κέρδη του έτους της Εταιρείας θα υπόκεινται σε φορολογία με συντελεστή 10%. Για τα φορολογικά έτη 2003 και 2004 μόνο κέρδη πάνω από £1.000.000 θα υπόκεινται σε πρόσθετο φόρο με συντελεστή 5%. Η έκτακτη εισφορά για την άμυνα πάνω στα φορολογητέα κέρδη καταργείται, ενώ οι τόκοι εισπρακτέοι υπόκεινται σε έκτακτη εισφορά για την άμυνα με συντελεστή 10%.

Επιπρόσθετα φορολογικές ζημίες από το 1997 και μετέπειτα μπορούν να μεταφερθούν στα επόμενα έτη μέχρι τελικής διαγραφής τους.

Σύμφωνα με την ψήφιση του άρθρου 4 του περί επιβολής ειδικού τέλους επί των χρηματιστηριακών συναλλαγών νόμου επιβάλλεται και εισπράττεται ειδικό χρηματιστηριακό τέλος προς 1% επί των πωλήσεων τίτλων για τα έτη 2003 και 2004.  Σε συνδυασμό με την ψήφιση του άρθρου 8 (22) του περί φόρου εισοδήματος νόμου, η επιβολή φορολογίας για ετήσια κέρδη που προκύπτουν από πώληση τίτλων καταργείται.  Συνεπώς η πρόβλεψη για αναβαλλόμενη φορολογία στη διαφορά μεταξύ λογιστικής και φορολογικής αξίας επενδύσεων, δεν υφίσταται, και η πρόβλεψη για το έτος είναι μηδέν.
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ΦΟΡΟΛΟΓΙΑ (συνέχ.)
Συμφιλίωση φορολογίας με βάση το φορολογητέο εισόδημα και φορολογίας με βάση τη λογιστική ζημιά του έτους

	
	2004
	2003

	
	£
	£

	
	
	

	Λογιστική ζημιά έτους πριν τη φορολογία ως ο λογαριασμός
	
	

	  αποτελεσμάτων
	   (23.246)
	   (54.225)

	
	
	

	Φορολογία στη λογιστική ζημία
	-
	-

	Φορολογική επιβάρυνση εξόδων που δεν εκπίπτουν 
	52
	5.924

	Έσοδα που δεν λογίζονται σε εταιρικό φόρο
	(52)
	(5.924)

	Έκτακτη εισφορά για την άμυνα – τόκους
	164
	188

	Διαγραφή φόρου που παρακρατήθηκε από μερίσματα
	
	

	  εισπραχθέντα
	      1.596
	             -

	
	
	

	Φορολογία ως ο λογαριασμός αποτελεσμάτων 
	      1.760
	         188


8.
ΖΗΜΙΑ ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ
	
	2004
	2003

	
	
	

	Ζημιά που αναλογεί στους μετόχους (£)
	     (25.006)
	     (54.413)

	
	
	

	Αριθμός μετοχών που ήταν εκδομένες κατά τη διάρκεια του 
	
	

	  έτους
	 2.000.000
	 2.000.000

	
	
	

	Ζημιά ανά μετοχή (σεντ)
	         (1,25)
	         (2,72)
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9.
ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ ΠΟΥ ΚΑΤΕΧΟΝΤΑΙ ΓΙΑ ΕΜΠΟΡΙΑ
	
	Κόστος
	Αγοραία
	Κόστος
	Αγοραία

	
	μέχρι 31/12/2004
	αξία 31/12/2004
	μέχρι 31/12/2003
	αξία 31/12/2003

	
	£
	£
	£
	£

	
	
	
	
	

	Mετοχές σε δημόσιες εταιρείες
	
	
	
	

	  εγγεγραμμένες στο Χρηματιστήριο
	
	
	
	

	  Αξιών Κύπρου
	
	
	
	

	Κλάδος Τραπεζών
	46.352
	44.073
	27.314
	23.414

	Κλάδος Χρηματοδοτικών και 
	
	
	
	

	  επενδυτικών Οργανισμών
	114.331
	25.135
	105.268
	36.625

	Κλάδος Τουρισμού
	-
	-
	8.303
	4.790

	Κλάδος εργοληπτικών εταιρειών
	23.202
	24.643
	20.976
	22.439

	Κλάδος εμπορικών εταιρειών 
	2.210
	550
	10.145
	7.711

	Κλάδος βιομηχανικών εταιρειών
	-
	-
	6.134
	6.200

	Αλλες εταιρείες 
	9.243
	9.845
	10.120
	14.419

	Μετατρέψιμο χρεόγραφο
	-
	-
	9.500
	9.500

	Επενδύσεις σε μη εισηγμένες κινητές 
	
	
	
	

	  αξίες
	40.001
	40.001
	65.001
	65.001

	Επενδύσεις εξωτερικού
	172.575
	184.512
	184.417
	192.756

	
	
	
	
	

	
	 407.914
	 328.759
	  447.178
	  382.855


10.
ΧΡΕΩΣΤΕΣ ΚΑΙ ΠΡΟΠΛΗΡΩΜΕΣ
	
	2004
	2003

	
	£
	£

	
	
	

	CLR Securities & Financial Services Limited
	8.225
	47.716

	G.P.A. Fashion Market Limited
	1.438
	1.170

	Προπληρωμές
	-
	1.048

	Φόρος παρακρατηθείς από μερίσματα
	             -
	     1.596

	
	
	

	
	     9.663
	   51.530


Τα πιο πάνω ποσά είναι εισπρακτέα εντός ενός έτους και δε φέρουν τόκο, εκτός από το ποσό της G.P.A. Fashion Market Limited που φέρει τόκο 7% ετησίως. 
Ο φόρος εισοδήματος που παρακρατήθηκε από μερίσματα προέρχεται από κέρδη προηγούμενων ετών έχει διαγραφεί, καθώς με την αλλαγή στη σχετική νομοθεσία δεν προβλέπεται ο συμψηφισμός του φόρου αυτού με το φόρο που θα παρακρατήσει η Εταιρεία σε περίπτωση διανομής μερίσματος στο μέλλον.
ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ

Έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2004

11.
ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ
	
	2004
	2003

	
	£
	£

	
	
	

	Εγκεκριμένο 
	
	

	Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 
	
	

	  4.000.000 μετοχές των 50 σεντ η καθεμιά
	2.000.000
	2.000.000

	Μείωση ονομαστικής αξίας μετοχών στα 25 σεντ η καθεμιά
	(1.000.000)
	                -

	
	1.000.000
	2.000.000

	Μείωση εγκεκριμένου κεφαλαίου 
	
	

	  4.000.000 μετοχές των 25 σεντ η καθεμιά
	(1.000.000)
	              -

	
	1.000.000
	2.000.000

	Αύξηση εγκεκριμένου μετοχικού κεφαλαίου
	
	

	  4.000.000 συνήθεις μετοχές των 25 σεντ η καθεμιά
	  1.000.000
	                -

	
	
	

	Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου
	
	

	  8.000.000 μετοχές των 25 σεντ η καθεμιά
	
	

	  (2003: 4.000.000 μετοχές των 50 σεντ η καθεμιά)
	  2.000.000
	  2.000.000

	
	
	

	Εκδοθέν και πλήρως πληρωθέν
	
	

	Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου
	1.000.000
	1.000.000

	Μείωση εκδομένου κεφαλαίου
	   (500.000)
	                -

	
	
	

	Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου
	
	

	  2.000.000 συνήθεις μετοχές των 25 η καθεμιά
	
	

	  (2003: 2.000.000 συνήθεις μετοχές των 50 σεντ η καθεμιά)
	    500.000
	  1.000.000


Στις 18 Δεκεμβρίου 2003 η εταιρεία με ειδικό ψήφισμα αποφάσισε όπως η ονομαστική αξία των μετοχών μειωθεί στα 25 σεντ η καθεμιά.

Επίσης αποφασίστηκε όπως το εγκεκριμένο κεφάλαιο μετά τη μείωση της ονομαστικής αξίας όπως αυξηθεί σε 8.000.000 συνήθεις μετοχές ονομαστικής αξίας 25 σεντ η καθεμιά. 

H απόφαση επικυρώθηκε με διάταγμα Δικαστηρίου, στις 7 Απριλίου 2004.

12.
ΠΙΣΤΩΤΕΣ ΚΑΙ ΕΞΟΔΑ ΟΦΕΙΛΟΜΕΝΑ
	
	2004
	2003

	
	£
	£

	
	
	

	Άλλοι πιστωτές 
	7.273
	4.066

	Έξοδα οφειλόμενα
	     5.200
	    4.565

	
	
	

	
	   12.473
	    8.631


Όλα τα πιο πάνω ποσά είναι πληρωτέα εντός ενός έτους και δε φέρουν τόκο.

ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ

Έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2004

13.
ΣΥΜΜΕΤΟΧΗ ΟΡΓΑΝΩΝ ΔΙΟΙΚΗΣΗΣ
Τα ποσοστά στο κεφάλαιο της Εταιρείας που κατείχαν κατά κυριότητα, άμεσα ή έμμεσα, τα μέλη, σύζυγος ή ανήλικα τέκνα των μελών του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρείας, σύμφωνα με το άρθρο 60 (4) των περί Αξιών και Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου Νόμων και Κανονισμών, στις 31 Δεκεμβρίου 2004 και 30 μέρες πριν από την ημερομηνία της ειδοποίησης για σύγκληση της Ετήσιας Γενικής Συνέλευσης, έχουν ως εξής:


	
	%

	
	

	Βάσος Σιακός
	7,57

	Κυριάκος Κούσιος
	1,00

	Ευρυπίδης Πολυκάρπου
	0,10

	Γιώργος Μουσκίδης
	0,00


Στο ποσοστό που κατέχει ο κ. Βάσος Σιακός συμπεριλαμβάνεται η έμμεση συμμετοχή του, η οποία προκύπτει μέσω των 140.300 μετοχών που κατέχει η ΔΣΠ Χρηματοοικονομικές Υπηρεσίες Λτδ, εταιρεία στην οποία κατέχει πέραν του 20% του μετοχικού κεφαλαίου, και των 10.000 μετοχών που κατέχει η μητέρα του Θεογνωσία Γεωργίου.

Δεν υπήρξε οποιαδήποτε διακύμανση στα ποσοστά κατά την περίοδο μεταξύ της 31 Δεκεμβρίου 2004 και τριάντα ημερών πριν από την ημερομηνία της ειδοποίησης για σύγκληση της Ετήσιας Γενικής Συνέλευσης.

14.
ΜΕΤΟΧΟΙ ΠΟΥ ΚΑΤΕΧΟΥΝ ΠΕΡΑΝ ΤΟΥ 5% ΤΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 

Οι μέτοχοι που κατείχαν πέραν του 5% του μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας στις 31 Δεκεμβρίου 2004, και 30 μέρες πριν από την ημερομηνία της ειδοποίησης για σύγκληση της Ετήσιας Γενικής Συνέλευσης, είναι οι εξής:

	
	%

	
	

	CLR Investment Fund Ltd
	24,42

	ΔΣΠ Χρηματοοικονομικές Υπηρεσίες Λτδ
	7,04

	SBA Employees Provident Fund
	5,31

	Akasirco Ltd
	5,00

	Pokhara Holdings Ltd
	5,00


Δεν υπήρξε οποιαδήποτε διακύμανση στα ποσοστά κατά την περίοδο μεταξύ της 31 Δεκεμβρίου 2004 και τριάντα ημερών πριν από την ημερομηνία της ειδοποίησης για σύγκληση της Ετήσιας Γενικής Συνέλευσης.

ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ

Έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2004

15.
ΣΗΜΑΝΤΙΚΕΣ ΣΥΜΒΑΣΕΙΣ ΜΕ ΤΑ ΟΡΓΑΝΑ ΔΙΟΙΚΗΣΗΣ
Κατά τη λήξη του οικονομικού έτους δεν υπήρχαν οποιεσδήποτε συμβάσεις μεταξύ της Εταιρείας και των Οργάνων Διοίκησης της.

16.
ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΜΕ ΤΑ ΟΡΓΑΝΑ ΔΙΟΙΚΗΣΗΣ
Κατά τη διάρκεια του οικονομικού έτους δεν υπήρχαν οποιεσδήποτε συναλλαγές μεταξύ της Εταιρείας και των Οργάνων Διοίκησης.

17.
ΑΝΕΙΛΗΜΜΕΝΕΣ / ΕΝΔΕΧΟΜΕΝΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
Δεν υπήρχαν οποιεσδήποτε ανειλημμένες ή ενδεχόμενες υποχρεώσεις κατά το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2004 (2003: £Μηδέν).

18.
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΣΑ
Τα κύρια χρηματοοικονομικά στοιχεία ενεργητικού της Εταιρείας είναι τα μετρητά στην τράπεζα, οι επενδύσεις που κατέχονται για εμπορία και οι χρεώστες. Οι κύριες χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις της Εταιρείας είναι οι πιστωτές και έξοδα οφειλόμενα. Η Εταιρεία εφαρμόζει εσωτερικούς μηχανισμούς συνεχούς και συστηματικής παρακολούθησης των κινδύνων αυτών ώστε να αποφεύγεται η συσσώρευση υπέρμετρων κινδύνων. Η φύση των κινδύνων αυτών και οι τρόποι αντιμετώπισης τους επεξήγονται πιο κάτω:


(i)
Δίκαιη αξία

Η δίκαιη αξία αντιπροσωπεύει το ποσό στο οποίο ένα στοιχείο ενεργητικού μπορεί να ανταλλαχθεί ή μια υποχρέωση να αποπληρωθεί στα πλαίσια μιας συνήθους εμπορικής συναλλαγής. Τόσο τα βραχυπρόθεσμα όσο και τα μακροπρόθεσμα οικονομικά στοιχεία ενεργητικού και παθητικού της Εταιρείας παρουσιάζονται σε τιμές που πλησιάζουν τη δίκαιη αξία τους.  


(ii)
Πιστωτικός κίνδυνος

Ο πιστωτικός κίνδυνος είναι περιορισμένος γιατί οι χρεώστες παρουσιάζονται μετά την αφαίρεση προβλέψεων για επισφαλείς χρεώστες.


(iii)
Προστασία από συναλλαγματικούς κινδύνους

Η Εταιρεία δε θεωρεί συμφέρον να προβεί σε ενέργειες για προστασία των επενδύσεων εξωτερικού για συναλλαγματικές διαφορές.


(iv)
Κίνδυνος ρευστότητας

Ο κίνδυνος ρευστότητας αναφέρεται σε πιθανές ζημίες που μπορεί να προκύψουν από πιθανή αδυναμία της Εταιρείας να εκπληρώσει άμεσα της τρέχουσες ταμειακές της υποχρεώσεις. Η συνεχής ροή μετρητών παρακολουθείται στενά από τη Διεύθυνση της Εταιρείας.

ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ

Έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2004

18.
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΣΑ (συνέχ.)

(v)
Κίνδυνος από μεταβολές στις τρέχουσες τιμές

Η Εταιρεία υπόκειται σε κίνδυνο από μεταβολές στις τρέχουσες τιμές των επενδύσεων που παρουσιάζονται στη σημείωση 8. Ο κίνδυνος αυτός περιορίζεται με τη δημιουργία χαρτοφυλακίου μεγάλης διασποράς.
19.
ΓΕΓΟΝΟΤΑ ΜΕΤΑΓΕΝΕΣΤΕΡΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ
Όπως αναφέρεται στη σημείωση 3 σημαντικές λογιστικές αρχές, οι επενδύσεις σε μετοχές και άλλες αξίες παρουσιάζονται στον Ισολογισμό στη δίκαιη αξία τους στις 31 Δεκεμβρίου.  Η δίκαιη αξία προσδιορίζεται σύμφωνα με τη τιμή πλειοδότησης που δημοσιεύεται από το Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου και Αθηνών.  Κατά την 30 Μαρτίου 2005 λίγο πριν την ημερομηνία έγκρισης των οικονομικών καταστάσεων από το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρείας, η δίκαιη αξία των επενδύσεων αυτών όπως προσδιορίζεται σύμφωνα με τη τιμή πλειοδότησης κατά την πιο πάνω ημερομηνία ήταν £310.664.

Οι οικονομικές καταστάσεις εγκρίθηκαν από το Διοικητικό Συμβούλιο στις 15 Απριλίου 2005.

ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ

Έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2004

20.
ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ ΠΕΡΑΝ ΤΟΥ 5% ΤΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ ΚΑΙ ΟΙ ΔΕΚΑ ΜΕΓΑΛΥΤΕΡΕΣ ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ
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	Εκδότης
	Κλάδος
	Τίτλου
	Αξιών
	Αγοράς
	Αξία
	Ενεργητικού
	κατά το 2004
	εκδότη
	2004
	στην επένδυση

	
	
	
	
	Κ£
	Κ£
	%
	£
	%
	£*
	£*

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Μετρητά
	
	
	
	
	95.980
	22,50
	
	
	
	

	Aviva Funds European Equity
	Αλλες
	Αμ.Κεφάλαιο
	13.043
	32.484
	33.687
	7,89
	-
	δ.δ.
	δ.δ.
	δ.δ.

	Aviva Euro Reserve Fund
	Αλλες
	Αμ.Κεφάλαιο
	6.792
	30.102
	32.478
	7,61
	δ.δ.
	δ.δ.
	δ.δ.
	δ.δ.

	Templeton Euro Liquidity Fund
	Αλλες
	Αμ.Κεφάλαιο 
	10.445
	28.847
	30.896
	7,24
	-
	δ.δ.
	δ.δ.
	δ.δ.

	FPP Fish Processing Ltd
	Μη εισηγμένη
	Μετοχές
	66.667
	30.000
	30.000
	7,03
	-
	δ.δ.
	δ.δ.
	δ.δ.

	Vasiliko Cement Ltd
	Οικ. Υλικών 
	Μετοχές
	20.199
	23.203
	24.643
	5,78
	404
	0,04
	5.933.000
	20.285

	Cyprus Popular Bank
	Τραπεζικός
	Μετοχές
	29.114
	35.169
	32.899
	7,71
	-
	0,01
	(51.833.000)
	18.579

	CLR Investment Fund Limited
	Αλλες
	Μετοχές
	428.139
	81.920
	13.700
	3,21
	-
	0,10
	(16.994.335)
	64.232

	Δ.Ε.Η.
	Δημόσιου 
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	συμφέροντος
	Μετοχές
	1.000
	12.075
	11.948
	2,80
	-
	δ.δ.
	δ.δ.
	δ.δ.

	ΟΤΕ
	Δημόσιου 
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	συμφέροντος
	Μετοχές
	1.500
	9.683
	11.501
	2,69
	-
	δ.δ
	δ.δ.
	δ.δ.


δ.δ. Δεν είναι διαθέσιμοι

Οι πιο πάνω επενδύσεις αποτελούν τις δέκα μεγαλύτερες επενδύσεις της Εταιρείας στις 31 Δεκεμβρίου 2004. Οι επενδύσεις σε Μετρητά, Aviva Funds European Equity, Aviva Euro Reserve Fund, Templeton Euro Liquidity Fund, FPP Fish Processing Limited, Vasiliko Cement Ltd και Cyprus Popular Bank αποτελούν επενδύσεις πέραν του 5% του ενεργητικού της Εταιρείας στις 31 Δεκεμβρίου 2004.
* Με βάση του ελεγμένους λογαριασμούς των εταιρειών για το 2004.

Καθαρή Εσωτερική Αξία κατά την 31 Δεκεμβρίου 2004 ήταν 20,70 σέντ.

Καθαρή Εσωτερική Αξία (πλήρως κατανεμημένη) κατά την 31 Δεκεμβρίου 2004. 

