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Σύμφωνα με το Άρθρο 140 (1) του περί Αξιών και Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου Νόμο, εμείς τα μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου και οι υπεύθυνοι για τη σύνταξη των οικονομικών καταστάσεων της εταιρείας Κνωσσός Επενδυτική Δημόσια Λίμιτεδ για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2005, με βάση τη γνώμη μας, που είναι προϊόν επιμελούς και ευσυνείδητης εργασίας δηλώνουμε ότι τα στοιχεία που αναγράφονται στις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις είναι αληθή και πλήρη.
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ΕΚΘΕΣΗ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ

Το Διοικητικό Συμβούλιο υποβάλλει για έγκριση προς στα μέλη του την ετήσια έκθεσή του μαζί με τις ελεγμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2005.

ΚΥΡΙΕΣ ΔΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ

Οι κύριες δραστηριότητες της Κνωσσός Επενδυτική Δημόσια Λτδ (η ‘Εταιρεία’) και της εξαρτημένης της (το ‘Συγκρότημα’) κατά τη διάρκεια του 2005 ήταν οι επενδύσεις σε τίτλους εισηγμένους στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου, σε τίτλους μη εισηγμένους σε χρηματιστήριο αξιών, σε άλλες επενδύσεις καθώς και η απόκτηση και διαχείριση ακινήτων.

Στις 7 Ιουνίου 2001, η Εταιρεία αιτήθηκε μετάταξη της από την κατηγορία των Εγκεκριμένων Επενδυτικών Οργανισμών στην κατηγορία των Άλλων Εταιρειών του Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου. Το Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου και η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς απόρριψαν την αίτηση για μετάταξη. Η Εταιρεία καταχώρησε προσφυγή στο Ανώτατο Δικαστήριο στις 6 Αυγούστου 2002, προσβάλλοντας την εν λόγω απόφαση για απόρριψη.

Κατά τη διάρκεια του 2004, το Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου ανακάλεσε την απόφαση του για μη μετάταξη στην κατηγορία των Άλλων Εταιρειών.

Στις 29 Δεκεμβρίου 2004, το Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου αποφάσισε την προσωρινή μετάταξη των τίτλων της Εταιρείας στην Ειδική Κατηγορία Διαπραγμάτευσης μέχρι την ολοκλήρωση της διαδικασίας μετάταξης, στην κατηγορία των Άλλων Εταιρειών που καθορίστηκε με τη σύμφωνη γνώμη της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, με βάση νέους κανονισμούς.  Η Εταιρεία συνεχίζει να θεωρεί ότι η μετάταξη πρέπει να γίνει με βάση τους προηγούμενους κανονισμούς.

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ

Τα αποτελέσματα του Συγκροτήματος παρουσιάζονται στον ενοποιημένο λογαριασμό αποτελεσμάτων στην σελίδα 7.  Το κέρδος πριν τη φορολογία ανέρχεται σε £185.321 (2004: £333.412 ζημία) και το κέρδος έτους μετά την φορολογία σε £185.128 (2004: £336.012 ζημία).  Οι Διοικητικοί Σύμβουλοι προτείνουν όπως το κέρδος έτους μεταφερθεί στο αποθεματικό προσόδου.
ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ

Κατά τη διάρκεια του έτους δεν υπήρξε, οποιαδήποτε αλλαγή στο μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας.
ΜΕΡΙΣΜΑ

Το Διοικητικό Συμβούλιο με βάση τα αποτελέσματα του έτους αποφάσισε όπως μη προτείνει στην Ετήσια Γενική Συνέλευση την παραχώρηση μερίσματος για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2005.

ΕΚΘΕΣΗ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ
ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ

Το Διοικητικό Συμβούλιο απαρτίζεται από τους συμβούλους που αναφέρονται στη σελίδα 1.
Σύμφωνα με το καταστατικό της Εταιρείας ο σύμβουλος που εξέρχεται είναι η κ. Ελενίτσα Εφραίμ, η οποία είναι επανεκλέξιμη και προσφέρεται για επανεκλογή.  Δεν υπήρχαν οποιεσδήποτε άλλες σημαντικές αλλαγές στη σύνθεση, την κατανομή των αρμοδιοτήτων, ή την αποζημίωση του Διοικητικού Συμβουλίου.

ΚΩΔΙΚΑΣ ΕΤΑΙΡΙΚΗΣ ΔΙΑΚΥΒΕΡΝΗΣΗΣ

Το Διοικητικό Συμβούλιο δεν έχει μέχρι στιγμής υιοθετήσει τις πρόνοιες του κώδικα εταιρικής διακυβέρνησης.

ΥΠΟΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ
Κατά τη διάρκεια του έτους η Εταιρεία δε λειτουργούσε υποκαταστήματα.
ΚΥΡΙΟΤΕΡΟΙ ΚΙΝΔΥΝΟΙ ΚΑΙ ΑΒΕΒΑΙΟΤΗΤΕΣ

Το Συγκρότημα εκτίθεται σε κίνδυνους, οι πιο σημαντικοί από τους οποίους είναι ο πιστωτικός κίνδυνος, ο κίνδυνος επιτοκίων, ο κίνδυνος ρευστότητας και ο κίνδυνος από μεταβολές στις τρέχουσες τιμές.  Το Συγκρότημα παρακολουθεί και διαχειρίζεται τους κινδύνους αυτούς με διάφορους μηχανισμούς, όπως αναφέρεται στη σημείωση 22 των ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων.

ΠΡΟΒΛΕΠΟΜΕΝΗ ΕΞΕΛΙΞΗ

Το Διοικητικό Συμβούλιο δεν αναμένει σημαντικές αλλαγές στις δραστηριότητες του Συγκροτήματος για το προσεχές μέλλον.

ΓΕΓΟΝΟΤΑ ΜΕΤΑΓΕΝΕΣΤΕΡΑ ΤΟΥ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ

Δεν συνέβηκαν οποιαδήποτε γεγονότα από τις 31 Δεκεμβρίου 2005 που θα μπορούσαν να επηρεάσουν την αληθινή και δίκαιη εικόνα των οικονομικών καταστάσεων στις 31 Δεκεμβρίου 2005.
ΕΛΕΓΚΤΕΣ

Οι ελεγκτές, κ. KPMG, εκδήλωσαν επιθυμία να εξακολουθήσουν να προσφέρουν τις υπηρεσίες τους.  Ψήφισμα για τον επαναδιορισμό τους και τον καθορισμό της αμοιβής τους θα κατατεθεί στην Ετήσια Γενική Συνέλευση.


Με εντολή του Διοικητικού Συμβουλίου


Νicos Efrem Shares Agency Limited


Γραμματέας

Λευκωσία, 22 Μαΐου 2006
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ΕΚΘΕΣΗ ΕΛΕΓΚΤΩΝ ΠΡΟΣ ΤΑ ΜΕΛΗ

ΤΗΣ

ΚΝΩΣΣΟΣ ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΔΗΜΟΣΙΑ ΛΙΜΙΤΕΔ
Έκθεση επί των ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων
1.
Έχουμε ελέγξει τις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις της Κνωσσός Επενδυτική Δημόσια Λίμιτεδ (η ‘Εταιρεία’) και της εξαρτημένης της (το ‘Συγκρότημα’) στις σελίδες 7 μέχρι 31, που αποτελούνται από τον ενοποιημένο ισολογισμό στις 31 Δεκεμβρίου 2005, τον ενοποιημένο λογαριασμό αποτελεσμάτων, την ενοποιημένη κατάσταση αναγνωρισμένων κερδοζημιών, και την ενοποιημένη κατάσταση ταμειακών ροών για το έτος που έληξε την ημερομηνία αυτή, και τις σχετικές σημειώσεις.  Αυτές οι οικονομικές καταστάσεις είναι ευθύνη του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρείας.  Η δική μας ευθύνη είναι να εκφράσουμε γνώμη πάνω σ’ αυτές τις οικονομικές καταστάσεις με βάση τον έλεγχο μας.  Η έκθεση αυτή γίνεται αποκλειστικά προς τα μέλη της Εταιρείας, ως σώμα, σύμφωνα με το Άρθρο 156 του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113.  Η ελεγκτική μας εργασία έχει αναληφθεί ώστε να μπορέσουμε να εκθέσουμε στα μέλη της Εταιρείας εκείνα τα θέματα που απαιτούνται από εμάς σε μια έκθεση ελεγκτή και για κανένα άλλο σκοπό.  Στο μέγιστο βαθμό που επιτρέπεται από το νόμο, δεν αποδεχόμαστε ή αναλαμβάνουμε ευθύνη προς οποιονδήποτε εκτός της Εταιρείας και τα μέλη της Εταιρείας ως σώμα, για την ελεγκτική μας εργασία, για αυτή την έκθεση, ή για τις γνώμες που έχουμε σχηματίσει.
2.
Διενεργήσαμε τον έλεγχο μας σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Ελέγχου.  Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν όπως προγραμματίζουμε και διενεργούμε τον έλεγχο για να πάρουμε λογικές διαβεβαιώσεις κατά πόσο οι οικονομικές καταστάσεις δεν έχουν ουσιώδη λάθη.  Ένας έλεγχος περιλαμβάνει την εξέταση, πάνω σε δειγματοληπτική βάση, αποδεικτικών στοιχείων που υποστηρίζουν τα ποσά και άλλες πληροφορίες στις οικονομικές καταστάσεις.  Ένας έλεγχος περιλαμβάνει επίσης την αξιολόγηση των λογιστικών αρχών που χρησιμοποιήθηκαν, των σημαντικών υπολογισμών που έγιναν από το Διοικητικό Συμβούλιο, καθώς και την αξιολόγηση της γενικής παρουσίασης των οικονομικών καταστάσεων.  Πιστεύουμε ότι ο έλεγχος μας παρέχει μια λογική βάση για τη γνώμη μας.
3.
Κατά τη γνώμη μας, οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις δίνουν αληθινή και δίκαιη εικόνα της οικονομικής κατάστασης του Συγκροτήματος στις 31 Δεκεμβρίου 2005, και της χρηματοοικονομικής επίδοσης και των ταμειακών ροών του για το έτος που έληξε την ημερομηνία αυτή σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης όπως αυτά υιοθετήθηκαν από την Ευρωπαϊκή Ένωση και τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης όπως αυτά εκδόθηκαν από το Συμβούλιο Διεθνών Λογιστικών Προτύπων και τις απαιτήσεις του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113, της Κύπρου.

4.
Χωρίς να εκφράζουμε επιφύλαξη στη γνώμη μας, επισύρουμε την προσοχή στη Σημείωση 27 των οικονομικών καταστάσεων.  Το Συγκρότημα έχει παραχωρήσει εγγυήσεις και έχει ενυχειριάσει περιουσιακά στοιχεία σε σχέση με τραπεζικές διευκολύνσεις που έχουν παραχωρηθεί σε συγγενική εταιρεία.  Λόγω μη τήρησης του χρονοδιαγράμματος αποπληρωμής, έχουν εκδοθεί δικαστικές αποφάσεις εναντίον του Συγκροτήματος και της συγγενικής εταιρείας σε σχέση με τις εν λόγω τραπεζικές διευκολύνσεις.  Η επίδραση των εν λόγω δικαστικών αποφάσεων στις οικονομικές καταστάσεις δεν μπορεί να προβλεφθεί στο παρόν στάδιο και δεν έχει γίνει οποιαδήποτε πρόβλεψη στις οικονομικές καταστάσεις για τυχόν υποχρεώσεις που πιθανό να προκύψουν.  Οι παράγοντες αυτοί, μαζί με άλλα θέματα που εξηγούνται στις Σημειώσεις 27 και 28 υποδηλώνουν την ύπαρξη ουσιαστικής αβεβαιότητας που ενδέχεται να προκαλέσει σημαντική αμφιβολία για την ικανότητα της Εταιρείας να συνεχίσει ως λειτουργούσα επιχείρηση.
Έκθεση επί άλλων νομικών απαιτήσεων

5.
Σύμφωνα με τις απαιτήσεις του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113, αναφέρουμε τα πιο κάτω:

· Έχουμε πάρει όλες τις πληροφορίες και εξηγήσεις που θεωρήσαμε αναγκαίες για σκοπούς του ελέγχου μας.
· Κατά τη γνώμη μας, έχουν τηρηθεί από την Εταιρεία κατάλληλα λογιστικά βιβλία.
· Οι οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας συμφωνούν με τα λογιστικά βιβλία.
· Κατά τη γνώμη μας και από όσα καλύτερα έχουμε πληροφορηθεί και σύμφωνα με τις εξηγήσεις που μας δόθηκαν οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις παρέχουν τις απαιτούμενες από τον περί Εταιρειών Νόμο, Κεφ 113, πληροφορίες με τον απαιτούμενο τρόπο.
· Κατά τη γνώμη μας, οι πληροφορίες που δίνονται στην έκθεση του Διοικητικού Συμβουλίου στις σελίδες 3 και 4 συνάδουν με τις οικονομικές καταστάσεις.

Eγκεκριμένοι Λογιστές

Λευκωσία, 22 Μαΐου 2006

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΣ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ

Έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2005
	
	
	2005
	2004

	
	Σημ.
	£
	£

	
	
	
	

	Εισοδήματα
	
	
	

	
	
	
	

	Ενοίκια εισπρακτέα
	
	7.057
	4.001

	Μερίσματα εισπρακτέα
	
	20.151
	-

	Κέρδος/(ζημία) από εκποίηση επενδύσεων 
	
	64.620
	(6.753)

	Πλεόνασμα/(έλλειμμα) από επανεκτίμηση επενδύσεων
	
	   260.254
	 (147.747)

	
	
	
	

	Έξοδα
	
	352.082
	(150.499)

	Έξοδα διοίκησης
	
	   (56.487)
	   (21.962)

	
	
	
	

	Κέρδος/(ζημία) από εργασίες
	4
	   295.595
	 (172.461)

	
	
	
	

	Έσοδα χρηματοδότησης
	
	-
	24.911

	Έξοδα χρηματοδότησης
	
	  (110.274)
	   (93.756)

	
	
	
	

	Καθαρά έξοδα χρηματοδότησης
	5
	  (110.274)
	   (68.845)

	
	
	
	

	Κέρδος/(ζημία) από εργασίες μετά τα καθαρά έξοδα 
	
	
	

	  χρηματοδότησης
	
	185.321
	(241.306)

	Διαγραφή εμπορικής εύνοιας
	6
	              -
	   (92.106)

	
	
	
	

	Κέρδος/(ζημία) πριν τη φορολογία
	
	185.321
	(333.412)

	Φορολογία
	7
	        (193)
	     (2.600)

	
	
	
	

	Κέρδος/(ζημία) έτους
	
	   185.128
	 (336.012)

	
	
	
	

	Κέρδος/(ζημία) ανά μετοχή (σεντ)
	8
	         0,85
	       (1,54)


ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΝΑΓΝΩΡΙΣΜΕΝΩΝ ΚΕΡΔΟΖΗΜΙΩΝ

Έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2005
Όλα τα κέρδη ή οι ζημίες του Συγκροτήματος αναγνωρίζονται μέσω του ενοποιημένου λογαριασμού αποτελεσμάτων.  Δεν υπάρχουν οποιαδήποτε άλλα κέρδη ή ζημίες κατά τα έτη, εκτός αυτών που αναφέρονται πιο πάνω.

Οι σημειώσεις στις σελίδες 10 μέχρι 31 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων.

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΣ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΣΤΙΣ 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2005
	
	
	2005
	2004

	
	Σημ.
	£
	

	ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
	
	
	

	
	
	
	

	ΜΗ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
	
	
	

	Ακίνητα για επένδυση
	9
	803.902
	821.981

	Eγκαταστάσεις και εξοπλισμός
	10
	      26.275
	     29.575

	
	
	    830.177
	   851.556

	
	
	
	

	ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
	
	
	

	Επενδύσεις 
	11
	1.180.998
	904.242

	Χρεώστες και προπληρωμές
	12
	29.692
	33.795

	Λογαριασμός συμβούλου
	13
	-
	1.800

	Μετρητά στο ταμείο και στην τράπεζα
	
	        5.753
	        1.282

	
	
	 1.216.443
	    941.119

	
	
	
	

	Ολικό Ενεργητικού
	
	 2.046.620
	 1.792.675

	
	
	
	

	ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
	
	
	

	
	
	
	

	ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
	
	
	

	Μετοχικό κεφάλαιο
	14
	2.182.656
	2.182.656

	Αποθεματικά
	15
	(1.286.253)
	(1.471.381)

	
	
	    896.403
	    711.275

	
	
	
	

	ΤΡΕΧΟΥΣΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
	
	
	

	Βραχυπρόθεσμο δάνειο
	16
	781.053
	735.582

	Πιστωτές και έξοδα οφειλόμενα
	17
	117.337
	106.748

	Οφειλόμενη φορολογία
	18
	    251.827
	    239.070


	
	
	 1.150.217
	 1.081.400

	
	
	
	

	Ολικό ΙΔΙΩΝ Κεφαλαίων και ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ
	
	 2.046.620
	 1.792.675


Οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις εγκρίθηκαν από το Διοικητικό Συμβούλιο στις 22 Μαΐου 2006.


)



) Σύμβουλοι



)

Οι σημειώσεις στις σελίδες 10 μέχρι 31 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων.

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ

Έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2005
	
	2005
	2004

	
	£
	£

	Ροή μετρητών από εργασίες
	
	

	Κέρδος/(ζημία) πριν τη φορολογία
	185.321
	(333.412)


	Αναπροσαρμογές για:
	
	

	Αποσβέσεις εγκαταστάσεων και εξοπλισμού
	3.300
	3.418

	Αποσβέσεις ακινήτων για επένδυση
	18.079
	10.019

	Τόκους πληρωτέους
	110.274
	93.756

	Τόκους εισπρακτέους
	-
	(24.911)

	(Κέρδος)/ζημία από εκποίηση επενδύσεων
	(64.620)
	6.753

	(Πλεόνασμα)/έλλειμμα από επανεκτίμηση επενδύσεων
	(260.254)
	147.747

	Μερίσματα εισπρακτέα
	(20.151)
	-

	Μόνιμη μείωση εμπορικής εύνοιας
	               -
	      92.106

	
	
	

	Ροή μετρητών που χρησιμοποιήθηκε σε εργασίες πριν 
	
	

	  τις αλλαγές στο κεφάλαιο κίνησης
	(28.051)
	(4.524)

	(Αύξηση)/μείωση στους χρεώστες και προπληρωμές
	(2.222)
	924.295

	Αύξηση στους πιστωτές και έξοδα οφειλόμενα
	10.589
	3.406

	Μείωση/(αύξηση) στο λογαριασμό συμβούλου
	1.800
	(1.800)

	Μείωση στις επενδύσεις 
	               -
	       8.186

	
	
	

	Ροή μετρητών (που χρησιμοποιήθηκε σε)/από εργασίες
	(17.884)
	929.563

	Φορολογία που πληρώθηκε
	               -
	        (660)

	Καθαρή ροή μετρητών (που χρησιμοποιήθηκε σε)/από
	
	

	  εργασίες
	    (17.884)
	   928.903

	
	
	

	Ροή μετρητών από επενδυτικές δραστηριότητες
	
	

	Τόκοι που εισπράχθηκαν
	-
	24.911

	Πληρωμές για αγορά εξαρτημένων εταιρειών
	-
	 (952.776)

	Εισπράξεις από εκποίηση επενδύσεων
	141.237
	-

	Πληρωμές για αγορά επενδύσεων
	(131.315)
	-

	Εισπράξεις από εξάσκηση δικαιωμάτων αγοράς μετοχών
	38.196
	-

	Μερίσματα που εισπράχθηκαν
	     20.151
	              -

	Καθαρή ροή μετρητών από/(που χρησιμοποιήθηκε σε)
	
	

	  επενδυτικές δραστηριότητες
	     68.269
	 (927.865)

	
	
	

	Ροή μετρητών από χρηματοδοτικές δραστηριότητες
	
	

	Τόκοι που πληρώθηκαν 
	    (45.914)
	       (163)

	Καθαρή ροή μετρητών που χρησιμοποιήθηκε σε 
	
	

	  χρηματοδοτικές δραστηριότητες
	    (45.914)
	        (163)

	
	
	

	Καθαρή αύξηση μετρητών και αντίστοιχων μετρητών 
	4.471
	875

	Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών στην αρχή του έτους
	       1.282
	         407

	Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών στο τέλος του έτους
	       5.753
	      1.282

	
	
	

	Τα μετρητά και αντίστοιχα μετρητών αποτελούνται από:
	
	

	Μετρητά στο ταμείο και στην τράπεζα
	       5.753
	      1.282


Οι σημειώσεις στις σελίδες 10 μέχρι 31 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων.

ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ

Έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2005
1.
ΣΥΣΤΑΣΗ ΚΑΙ ΚΥΡΙΑ ΔΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑ

Η Κνωσσός Επενδυτική Δημόσια Λίμιτεδ (η ‘Εταιρεία’) συστάθηκε στην Κύπρο στις 4 Σεπτεμβρίου 1997 ως δημόσια εταιρεία περιορισμένης ευθύνης, σύμφωνα με τον Περί Εταιρειών Νόμο, Κεφ. 113. Στις 7 Ιουλίου 1998 εισήγαγε τους τίτλους της στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου ως Εγκεκριμένος Επενδυτικός Οργανισμός.

Οι κύριες δραστηριότητες του Συγκροτήματος κατά τη διάρκεια του έτους ήταν οι επενδύσεις σε τίτλους εισηγμένους στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου, σε τίτλους μη εισηγμένους σε χρηματιστήριο αξιών καθώς και σε άλλες επενδύσεις και την απόκτηση και διαχείριση ακινήτων.

Στις 7 Ιουνίου 2001, η Εταιρεία αιτήθηκε μετάταξη της από την κατηγορία των Εγκεκριμένων Επενδυτικών Οργανισμών στην κατηγορία των Άλλων Εταιρειών του Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου. Το Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου και η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς απόρριψαν την αίτηση για μετάταξη. Η Εταιρεία καταχώρησε προσφυγή στο Ανώτατο Δικαστήριο στις 6 Αυγούστου 2002, προσβάλλοντας την εν λόγω απόφαση για απόρριψη.

Κατά τη διάρκεια του 2004, το Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου ανακάλεσε την απόφαση του για μη μετάταξη στην κατηγορία των Άλλων Εταιρειών.

Στις 29 Δεκεμβρίου 2004, το Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου αποφάσισε την προσωρινή μετάταξη των τίτλων της Εταιρείας στην Ειδική Κατηγορία Διαπραγμάτευσης μέχρι την ολοκλήρωση της διαδικασίας μετάταξης, στην κατηγορία των Άλλων Εταιρειών που καθορίστηκε με τη σύμφωνη γνώμη της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, με βάση νέους κανονισμούς.  Η Εταιρεία συνεχίζει να θεωρεί ότι η μετάταξη πρέπει να γίνει με βάση τους προηγούμενους κανονισμούς.

2.
ΒΑΣΗ ΠΑΡΟΥΣΙΑΣΗΣ

Οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις ετοιμάστηκαν σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης (ΔΠΧΠ) όπως αυτά υιοθετήθηκαν από την Ευρωπαϊκή Ένωση (ΕΕ) και τα ΔΠΧΠ όπως αυτά εκδόθηκαν από το Συμβούλιο Διεθνών Λογιστικών Προτύπων (ΣΔΛΠ).  Οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις συνάδουν και με τα δύο αυτά πλαίσια πληροφόρησης επειδή κατά το χρόνο της ετοιμασίας τους όλα τα εφαρμόσιμα ΔΠΧΠ που εκδόθηκαν από το ΣΔΛΠ έχουν υιοθετηθεί από την ΕΕ μέσω της διαδικασίας υιοθέτησης που καθορίστηκε από την Ευρωπαϊκή Επιτροπή.  Επιπρόσθετα, οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις ετοιμάστηκαν σύμφωνα με τις απαιτήσεις του περί Αξιών και Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου Νόμων και Κανονισμών και του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113, της Κύπρου.  Οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις είναι για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2005 και παρουσιάζονται σε Κυπριακές λίρες.
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Έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2005

2.
ΒΑΣΗ ΠΑΡΟΥΣΙΑΣΗΣ (συνέχ.)

Από την 1 Ιανουαρίου 2005 έχουν τεθεί σε ισχύ αναθεωρημένα Διεθνή Λογιστικά Πρότυπα (ΔΛΠ) και νέα ΔΠΧΠ.  Την 1 Ιανουαρίου 2005 το Συγκρότημα υιοθέτησε το αναθεωρημένο και τροποποιημένο ΔΛΠ 39 ‘Χρηματοοικονομικά Μέσα:  Καταχώρηση και Αποτίμηση’ το οποίο επιτρέπει την καταχώρηση χρηματοοικονομικών στοιχείων ενεργητικού κατά την αναγνώριση τους ή κατά την εφαρμογή του αναθεωρημένου και τροποποιημένου ΔΛΠ στην κατηγορία επενδύσεων που αποτιμούνται στη δίκαιη αξία μέσω του λογαριασμού αποτελεσμάτων.  Η υιοθέτηση του πιο πάνω προτύπου δεν έχει ουσιώδη επίδραση στα αποτελέσματα του Συγκροτήματος.
Η ετοιμασία των οικονομικών καταστάσεων σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης απαιτεί από τη Διεύθυνση την άσκηση κρίσης, να κάνει εκτιμήσεις και παραδοχές οι οποίες επηρεάζουν την εφαρμογή των λογιστικών αρχών και των υπό αναφοράς ποσών ενεργητικού και υποχρεώσεων, εσόδων και εξόδων.  Οι εκτιμήσεις και οι σχετικές παραδοχές βασίζονται στην ιστορική εμπειρία και σε διάφορους άλλους παράγοντες οι οποίοι πιστεύεται να είναι λογικοί υπό τις περιστάσεις.  Τα πραγματικά αποτελέσματα μπορεί να διαφέρουν από αυτές τις εκτιμήσεις.

Οι εκτιμήσεις και υποστηρίζουσες παραδοχές αναθεωρούνται σε συνεχή βάση.  Αναθεωρήσεις σε λογιστικές εκτιμήσεις αναγνωρίζονται στην περίοδο κατά την οποία η εκτίμηση αναθεωρείται αν η αναθεώρηση επηρεάζει μόνο αυτή την περίοδο, ή την περίοδο της αναθεώρησης και μελλοντικές περιόδους αν η αναθεώρηση επηρεάζει τόσο την τρέχουσα όσο και μελλοντικές περιόδους.

3.
ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ

Οι ακόλουθες λογιστικές αρχές εφαρμόστηκαν με συνέπεια από το Συγκρότημα αναφορικά με στοιχεία που θεωρούνται ουσιώδη και είναι συνεπείς με αυτές που εφαρμόστηκαν το προηγούμενο έτος.

Βάση ετοιμασίας

Οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις ετοιμάστηκαν με βάση την αρχή του ιστορικού κόστους, εκτός από την περίπτωση των επενδύσεων που κατέχονται για εμπορία που παρουσιάζονται στην δίκαιη αξία τους, των ακινήτων για επένδυση και εγκαταστάσεων και εξοπλισμού που παρουσιάζονται στην εκτιμημένη αξία τους.

Βάση ενοποίησης

Οι οικονομικές καταστάσεις του Συγκροτήματος ενοποιούν τις οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας και της εξαρτημένης της εταιρείας.  Ακολουθήθηκαν ομοιόμορφες λογιστικές αρχές για την ετοιμασία των οικονομικών καταστάσεων όλων των εταιρειών του Συγκροτήματος.  Οι οικονομικές καταστάσεις όλων των εταιρειών του Συγκροτήματος που ενοποιούνται είναι για το λογιστικό έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2005.
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Έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2005

3.
ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ (συνέχ.)
Βάση ενοποίησης (συνέχ.)

Οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις είναι το σύνολο των αποτελεσμάτων, ενεργητικού και παθητικού της Εταιρείας και της εξαρτημένης της εταιρείας.  Όλα τα υπόλοιπα και οι συναλλαγές μεταξύ εταιρειών του Συγκροτήματος απαλείφθηκαν πλήρως κατά την ενοποίηση.

Εισοδήματα

Τα εισοδήματα του Συγκροτήματος αναγνωρίζονται με βάση την αρχή των δεδουλευμένων εσόδων.

Καθαρά έξοδα χρηματοδότησης

Τα καθαρά έξοδα χρηματοδότησης περιλαμβάνουν τόκους πληρωτέους πάνω σε δάνεια μετά την αφαίρεση τόκων εισπρακτέων από μετρητά στην τράπεζα.  Τα έξοδα χρηματοδότησης αναγνωρίζονται σαν έξοδα την ημερομηνία που είναι οφειλόμενα.  Οι τόκοι εισπρακτέοι υπολογίζονται με βάση την αρχή των δεδουλευμένων εσόδων ανάλογα με τα ποσά που καθίστανται εισπρακτέα.

Φορολογία

Η φορολογία υπολογίζεται πάνω στο φορολογητέο κέρδος του έτους, με βάση τη νομοθεσία και συντελεστές που ισχύουν στην Κύπρο μαζί με οποιεσδήποτε αναπροσαρμογές στο φόρο πληρωτέο για τα προηγούμενα έτη.  Γίνεται επίσης πρόβλεψη για αναβαλλόμενη φορολογία με βάση τη μέθοδο της συνεχούς υποχρέωσης για όλες τις προσωρινές χρονικές διαφορές στοιχείων ενεργητικού και παθητικού μεταξύ της λογιστικής και φορολογικής τους βάσης.  Χρεωστικά υπόλοιπα αναβαλλόμενης φορολογίας που προκύπτουν από αφαιρετέες προσωρινές διαφορές αναγνωρίζονται μόνο στις περιπτώσεις που θεωρείται πιθανό ότι θα υπάρξουν στο μέλλον επαρκή φορολογικά κέρδη.  Η αναβαλλόμενη φορολογία του έτους που προκύπτει από την επανεκτίμηση στοιχείων ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισμών μεταφέρεται στο αποθεματικό επανεκτίμησης και αναπροσαρμόζεται κάθε έτος ανάλογα με τους φορολογικούς συντελεστές και το ποσό της επανεκτίμησης.

Ξένα νομίσματα

Συναλλαγές που γίνονται σε ξένα νομίσματα μεταφράζονται σε Λίρες Κύπρου με βάση την τιμή συναλλάγματος που ισχύει την ημερομηνία της συναλλαγής.

Χρηματικά στοιχεία ενεργητικού και παθητικού που παρουσιάζονται σε ξένο συνάλλαγμα μεταφράζονται σε Λίρες Κύπρου με βάση την τιμή συναλλάγματος που ισχύει την ημερομηνία του ισολογισμού.  Οι συναλλαγματικές διαφορές που προκύπτουν μεταφέρονται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων και παρουσιάζονται ξεχωριστά όταν κρίνονται σημαντικές.

Σχέδιο αφυπηρέτησης προσωπικού

Δεν λειτουργεί κανένα σχέδιο αφυπηρέτησης προσωπικού.
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Έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2005

3.
ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ (συνέχ.)
Ακίνητα για επένδυση

Τα ακίνητα για επένδυση παρουσιάζονται στον ισολογισμό στη δίκαιη αξία τους, η οποία καθορίζεται ετήσια από το Διοικητικό Συμβούλιο.  Ο καθορισμός της δίκαιης αξίας βασίζεται πάνω στις τρέχουσες τιμές παρόμοιων ακινήτων στην ίδια περιοχή και κατάσταση.  Η διαφορά που προκύπτει μεταξύ της εκτιμημένης αξίας και της λογιστικής τους αξίας μεταφέρεται στον ενοποιημένο λογαριασμό αποτελεσμάτων.
Eγκαταστάσεις, εξοπλισμός και αποσβέσεις

Οι εγκαταστάσεις και εξοπλισμός παρουσιάζονται σε τιμή κτήσης ή επανεκτίμησης μείον συσσωρευμένες αποσβέσεις. Οι αποσβέσεις υπολογίζονται έτσι που να διαγράφεται το κόστος ή η εκτιμημένη αξία μείον η υπολογιζόμενη υπολειμματική αξία των πιο πάνω στοιχείων σύμφωνα με την σταθερή μέθοδο λαμβάνοντας υπόψη την διάρκεια της αναμενόμενης ωφέλιμης οικονομικής ζωής.  Δαπάνες για σημαντικές βελτιώσεις κεφαλαιοποιούνται και αποσβένονται στην υπολειμματική τους αξία στο διάστημα της οικονομικά ωφέλιμης ζωής τους όταν κριθούν ότι αυξάνουν τα μελλοντικά οικονομικά οφέλη από τη χρήση τους.  Τα έξοδα για επιδιορθώσεις, αντικαταστάσεις και συντήρηση χρεώνονται στον ενοποιημένο λογαριασμό αποτελεσμάτων.
Σε περίπτωση διάθεσης στοιχείου, η διαφορά του προϊόντος πώλησης και της καθαρής λογιστικής αξίας χρεώνεται ή πιστώνεται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων του έτους κατά το οποίο έγινε η εκποίηση.  Εάν η εκποίηση αφορά στοιχείο που λογίζεται σε εκτιμημένη αξία, τυχόν υπόλοιπο από πλεόνασμα επανεκτίμησης που βρίσκεται στο αποθεματικό επανεκτίμησης και αντιστοιχεί στο στοιχείο αυτό, μεταφέρεται  στο αποθεματικό προσόδου.

Πλεονάσματα ή ελλείμματα που προκύπτουν από επανεκτίμηση στοιχείων πιστώνονται ή χρεώνονται στο αποθεματικό επανεκτίμησης.  Έλλειμμα το οποίο δεν καλύπτεται από τα συσσωρευμένα πλεονάσματα, στο αποθεματικό επανεκτίμησης για το συγκεκριμένο στοιχείο, διαγράφεται στον ενοποιημένο λογαριασμό αποτελεσμάτων.
Οι εγκαταστάσεις και εξοπλισμός αποσβένονται ως εξής:


Έπιπλα και εξοπλισμός
10%

Επενδύσεις
Οι επενδύσεις σε μετοχές και άλλες αξίες παρουσιάζονται στον ενοποιημένο ισολογισμό στη δίκαιη αξία τους.  Το Συγκρότημα κατατάσσει τις επενδύσεις του ως επενδύσεις που αποτιμούνται στη δίκαιη αξία μέσω του λογαριασμού αποτελεσμάτων:

Επενδύσεις που κατέχονται για εμπορία
Οι επενδύσεις που κατέχονται για εμπορία αποτελούνται από αξίες που αγοράστηκαν με σκοπό την άμεση απόδοση κέρδους από βραχυπρόθεσμες αυξομειώσεις των τιμών ή περιλαμβάνονται σε χαρτοφυλάκιο το οποίο έχει ως χαρακτηριστικό τη βραχυπρόθεσμη κερδοφορία.  Οι επενδύσεις αυτές κατατάσσονται ως κυκλοφορούν ενεργητικό.  Τυχόν πλεόνασμα ή έλλειμμα που προκύπτει από την αναπροσαρμογή στη δίκαιη αξία αναγνωρίζεται στον ενοποιημένο λογαριασμό αποτελεσμάτων.

ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ

Έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2005

3.
ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ (συνέχ.)
Επενδύσεις (συνέχ.)

Η κατάταξη των επενδύσεων στις πιο πάνω κατηγορίες γίνεται κατά την ημερομηνία κτήσης τους.  Οι επενδύσεις αναγνωρίζονται αρχικά στην τιμή κτήσης τους και ακολούθως αναπροσαρμόζονται στη δίκαιη αξία τους.  Η τιμή κτήσης περιλαμβάνει και τα έξοδα συναλλαγής.

Για εισηγμένες αξίες, ως δίκαιη αξία θεωρείται η τιμή πλειοδότησης (bid price) των χρηματιστηρίων στα οποία διαπραγματεύονται οι επενδύσεις.  Για τις μη εισηγμένες αξίες, η δίκαιη αξία καθορίζεται από το Διοικητικό Συμβούλιο βάσει αναγνωρισμένων μοντέλων εκτίμησης, όπως αναπροσαρμόζονται ανάλογα με τις ειδικές συνθήκες του κάθε εκδότη.  Στις περιπτώσεις όπου η δίκαιη αξία δε μπορεί να εκτιμηθεί αξιόπιστα, ως δίκαιη αξία θεωρείται η τιμή κτήσης.

Όλες οι αγορές και πωλήσεις επενδύσεων αναγνωρίζονται κατά την ημερομηνία της εμπορικής συναλλαγής, η οποία είναι η ημερομηνία κατά την οποία το Συγκρότημα δεσμεύεται να αγοράσει ή να πωλήσει την επένδυση.

Κατά την εκποίηση επενδύσεων, η διαφορά μεταξύ των καθαρών εισπράξεων και της λογιστικής τους αξίας μεταφέρεται στον ενοποιημένο λογαριασμό αποτελεσμάτων. 

Μείωση αξίας στοιχείων ενεργητικού


Η λογιστική αξία των στοιχείων ενεργητικού του Συγκροτήματος εξετάζεται σε κάθε ημερομηνία ισολογισμού για να εξακριβωθεί κατά πόσον υπάρχει ένδειξη μόνιμης μείωσης στην αξία των στοιχείων ενεργητικού.  Στις περιπτώσεις όπου υπάρχει ένδειξη για μόνιμη μείωση, εκτιμάται η ανακτήσιμη αξία των στοιχείων ενεργητικού.  Η ανακτήσιμη αξία ενός στοιχείου ενεργητικού είναι η μεγαλύτερη της καθαρής εισπράξιμης τιμής στα πλαίσια μιας συνήθους εμπορικής συναλλαγής και της παρούσας αξίας των αναμενόμενων μελλοντικών ταμειακών ροών από τη συνεχή χρήση του στοιχείου και της πώλησης του στο τέλος της ωφέλιμης ζωής του.  Όταν η ανακτήσιμη αξία ενός στοιχείου ενεργητικού είναι μικρότερη της λογιστικής του αξίας η μείωση αυτή αναγνωρίζεται ως έξοδο στο λογαριασμό αποτελεσμάτων του έτους.  Στις περιπτώσεις στοιχείων ενεργητικού τα οποία παρουσιάζονται στην εκτιμημένη αξία τους η μόνιμη μείωση χρεώνεται στο αποθεματικό επανεκτίμησης.  Το ποσό της μόνιμης μείωσης που δεν καλύπτεται από τα συσσωρευμένα πλεονάσματα στο αποθεματικό επανεκτίμησης για το συγκεκριμένο στοιχείο ενεργητικού αναγνωρίζεται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων του έτους.

Στην περίπτωση όπου σε μελλοντικές λογιστικές περιόδους το ποσό της μόνιμης μείωσης ελαττωθεί λόγω γεγονότων που προέκυψαν μετά την αναγνώριση της μόνιμης μείωσης, το ανάλογο ποσό της μόνιμης μείωσης αντιστρέφεται μέσω του λογαριασμού αποτελεσμάτων.
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3.
ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ (συνέχ.)
Εμπορική εύνοια

Εμπορική εύνοια προκύπτει από εξαγορές εξαρτημένων και συνδεδεμένων εταιρειών/επιχειρήσεων και αντιπροσωπεύει τη διαφορά μεταξύ της τιμής κτήσης και της δίκαιης αξίας του μεριδίου Συγκροτήματος στο καθαρό ενεργητικό που αποκτάται.  Η εμπορική εύνοια δεν αποσβένεται άλλα εξετάζεται για μόνιμη μείωση σύμφωνα με τις πρόνοιες του ΔΛΠ 36.  Στις περιπτώσεις που η δίκαιη αξία του καθαρού ενεργητικού που αποκτήθηκε υπερβαίνει το κόστος εξαγοράς, τέτοια διαφορά αναγνωρίζεται αμέσως στον ενοποιημένο λογαριασμό αποτελεσμάτων.
Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών

Τα μετρητά και αντίστοιχα μετρητών αποτελούνται από μετρητά στην τράπεζα κατά το τέλος του οικονομικού έτους.

Χρεώστες και προβλέψεις για επισφαλείς χρεώστες

Χρεώστες ανεπίδεκτοι εισπράξεων διαγράφονται και επιπλέον γίνεται πρόβλεψη για συγκεκριμένους επισφαλείς χρεώστες όπου θεωρείται αναγκαίο.  Δεν γίνεται οποιαδήποτε γενική πρόβλεψη για επισφαλείς χρεώστες.  Οι εμπορικοί χρεώστες αναφέρονται μετά από το συμψηφισμό της ειδικής πρόνοιας για επισφαλείς χρεώστες όταν υπάρχει.

Πιστωτές

Οι πιστωτές εμπορίου και τα οφειλόμενα έξοδα αναφέρονται σε τιμή κόστους.

Μακροπρόθεσμα δάνεια

Τα μακροπρόθεσμα τραπεζικά δάνεια παρουσιάζονται με βάση τις ονομαστικές αξίες που οφείλονται κατά την ημερομηνία του ισολογισμού και συμπεριλαμβάνουν δεδουλευμένους τόκους.

Προβλέψεις

Γίνεται πρόβλεψη για ενδεχόμενα έξοδα που θεωρείται πιθανό να προκύψουν από τις δραστηριότητες του Συγκροτήματος και χρεώνονται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων.

Συγκριτικά ποσά

Όπου κρίνεται κατάλληλο, τα συγκριτικά ποσά αναπροσαρμόζονται για να συνάδουν με την παρουσίαση που ακολουθείται για το τρέχον έτος.
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4.
ΚΕΡΔΟΣ/(ΖΗΜΙΑ) ΑΠΟ ΕΡΓΑΣΙΕΣ

Το κέρδος/(ζημία) από εργασίες αναφέρεται μετά τη χρέωση/(πίστωση) των ακολούθων:

	
	2005
	2004

	
	£
	£

	
	
	

	Αμοιβή μη εκτελεστικών συμβούλων
	2.000
	-

	Διαγραφή αμοιβών συμβούλων – προηγούμενα έτη 
	-
	(15.000)

	Συμβουλευτικές υπηρεσίες
	15.885
	13.946

	Αποσβέσεις
	21.379
	20.155

	Αμοιβή ελεγκτών
	    3.550
	    3.450


5.
ΚΑΘΑΡΑ ΕΞΟΔΑ ΧΡΗΜΑΤΟΔΟΤΗΣΗΣ

	
	2005
	2004

	
	£
	£

	
	
	

	Τόκοι εισπρακτέοι
	-
	(24.911)

	Τόκοι και έξοδα δανείων
	91.336
	74.733

	Τόκοι και έξοδα τραπεζών
	49
	32

	Πρόστιμα και τόκοι φόρου εισοδήματος
	   18.889
	  18.991

	
	
	

	
	  110.274
	  68.845


6.
ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΥΝΟΙΑ

ΘΕΤΙΚΗ
	
	2005
	2004

	
	£
	£

	
	
	

	Κόστος
	
	

	Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου
	(92.106)
	-

	Προσθήκες (σημ. 19)
	-
	 92.106

	Μεταφορά από τις συσσωρευμένες χρεόλυσεις
	   92.106
	          -

	Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου
	            -
	 92.106

	
	
	

	Συσσωρευμένες χρεόλυσεις
	
	

	Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου
	(92.106)
	-

	Διαγραφή εμπορικής εύνοιας
	-
	(92.106)

	Μεταφορά στο κόστος
	   92.106
	          -

	Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου
	            -
	(92.106)

	
	
	

	Καθαρή αξία 31 Δεκεμβρίου
	             -
	            -
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6.
ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΥΝΟΙΑ (συνέχ.)

Με την πλήρη εφαρμογή του ΔΠΧΠ Αρ. 3 από την 1η Ιανουαρίου 2005, η θετική εμπορική εύνοια που ήταν αναγνωρισμένη στις οικονομικές καταστάσεις πριν τις 31 Μαρτίου 2004 δε θα υπόκειται πλέον σε χρεόλυση.  Οι συσσωρευμένες χρεόλυσεις διαγράφονται με ταυτόχρονη μείωση στο κόστος της εμπορικής εύνοιας και το υπόλοιπο του κόστους θα συνεχίσει να εξετάζεται για μόνιμη μείωση σύμφωνα με τις πρόνοιες του ΔΛΠ 36.
Με βάση απόφαση του Διοικητικού Συμβουλίου διαγράφηκε ολόκληρο το ποσό της θετικής εμπορικής εύνοιας αφού θεωρήθηκε ότι το ανακτήσιμο ποσό σε σχέση με την επένδυση στην εξαρτημένη εταιρεία ισούται με το καθαρό ενεργητικό της στις 31 Δεκεμβρίου 2004.
7.
ΦΟΡΟΛΟΓΙΑ

	
	2005
	2004

	
	£
	£

	
	
	

	Έκτακτη εισφορά για την άμυνα
	       193
	     2.600


Συμφιλίωση φορολογίας με βάση το φορολογητέο εισόδημα και φορολογίας με βάση το λογιστικό κέρδος του Συγκροτήματος:
	
	2005
	2004

	
	£
	£

	
	
	

	Λογιστικό κέρδος/(ζημία) πριν τη φορολογία
	   185.321
	   (517.516)

	
	
	

	Φορολογική επίδραση εξόδων που δεν εκπίπτουν
	1.889
	13.863

	Φορολογική επίδραση εσόδων που δε φορολογούνται
	     (1.696)
	    (11.263)

	
	
	

	Ως ο λογαριασμός αποτελεσμάτων
	         193
	       2.600


Τα κέρδη των εταιρειών του Συγκροτήματος υπόκεινται σε εταιρικό φόρο με συντελεστή 10% στο σύνολο των φορολογητέων κερδών τους.  Σε περίπτωση ζημιών, οι εταιρείες έχουν το δικαίωμα να μεταφέρουν και να συμψηφίσουν τις ζημίες αυτές με τα κέρδη των επόμενων ετών χωρίς περιορισμό και χωρίς να υπόκεινται σε οποιοδήποτε φορολογικό συντελεστή.

Επιπρόσθετα, το Συγκρότημα υπόκεινται σε έκτακτη εισφορά, στα ενοίκια με συντελεστή 3% και στα εισοδήματα από τόκους με συντελεστή 10%.
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8.
ΚΕΡΔΟΣ/(ΖΗΜΙΑ) ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ

	
	2005
	2004

	
	£
	£

	
	
	

	Κέρδος/(ζημία) που αναλογεί στους μετόχους (£)
	     185.128
	    (336.012)

	
	
	

	Μεσοσταθμικός αριθμός μετοχών που θεωρείται ότι ήσαν
	
	

	  εκδομένες κατά τη διάρκεια του κάθε έτους
	21.826.561
	21.826.561

	
	
	

	Κέρδος/(ζημία) ανά μετοχή (σεντ)
	          0,85
	         (1,54)


9.
ΑΚΙΝΗΤΑ ΓΙΑ ΕΠΕΝΔΥΣΗ
	
	Γη
	Κτίριο
	Ολικό

	
	£
	£
	£

	2005
	
	
	

	
	
	
	

	Τιμή κτήσης ή επανεκτίμησης
	
	
	

	1 Ιανουαρίου και 31 Δεκεμβρίου
	 201.312
	   630.688
	   832.000

	
	
	
	

	Αποσβέσεις
	
	
	

	1 Ιανουαρίου 
	-
	10.019
	10.019

	Επιβάρυνση έτους
	           -
	    18.079
	    18.079

	31 Δεκεμβρίου 
	           -
	    28.098
	    28.098

	
	
	
	

	Καθαρή λογιστική αξία
	
	
	

	31 Δεκεμβρίου 
	 201.312
	  602.590
	   803.902

	
	
	
	

	2004
	
	
	

	
	
	
	

	Τιμή κτήσης ή επανεκτίμησης
	
	
	

	1 Ιανουαρίου 
	167.760
	528.995
	696.755

	Μεταβολή στη δίκαιη αξία
	   33.552
	   101.693
	   135.245

	31 Δεκεμβρίου 
	 201.312
	   630.688
	   832.000

	
	
	
	

	Αποσβέσεις
	
	
	

	1 Ιανουαρίου 
	-
	45.030
	45.030

	Επιβάρυνση έτους
	-
	15.028
	15.028

	Μεταβολή στη δίκαιη αξία
	           -
	   (50.039)
	   (50.039)

	31 Δεκεμβρίου 
	           -
	    10.019
	    10.019

	
	
	
	

	Καθαρή λογιστική αξία
	
	
	

	31 Δεκεμβρίου 
	 201.312
	  620.669
	   821.981
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9.
ΑΚΙΝΗΤΑ ΓΙΑ ΕΠΕΝΔΥΣΗ (συνέχ.)

Τα ακίνητα για επένδυση της εξαρτημένης εταιρείας Autoland Estates Ltd είναι υποθηκευμένα σε σχέση με τραπεζικές διευκολύνσεις που παρασχεθήκαν σε συγγενικές εταιρείες όπως περιγράφεται στη σημείωση 28 των οικονομικών καταστάσεων.

10.
ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΚΑΙ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ

	
	
	Εξοπλισμός
	

	
	Έπιπλα
	γραφείου
	Ολικό

	
	£
	£
	£

	2005
	
	
	

	
	
	
	

	Τιμή κτήσης ή επανεκτίμησης
	
	
	

	1 Ιανουαρίου και 31 Δεκεμβρίου
	   25.770
	    7.223
	    32.993

	
	
	
	

	Αποσβέσεις
	
	
	

	1 Ιανουαρίου 
	2.698
	720
	3.418

	Επιβάρυνση έτους
	     2.577
	       723
	      3.300

	31 Δεκεμβρίου 
	     5.275
	    1.443
	      6.718

	
	
	
	

	Καθαρή λογιστική αξία
	
	
	

	31 Δεκεμβρίου 
	   20.495
	    5.780
	    26.275

	
	
	
	

	2004
	
	
	

	
	
	
	

	Τιμή κτήσης ή επανεκτίμησης
	
	
	

	1 Ιανουαρίου 
	40.038
	11.225
	51.263

	Επανεκτίμηση έτους
	  (14.268)
	   (4.002)
	   (18.270)

	31 Δεκεμβρίου
	   25.770
	    7.223
	    32.993

	
	
	
	

	Αποσβέσεις
	
	
	

	1 Ιανουαρίου 
	12.012
	3.369
	15.381

	Επιβάρυνση έτους
	4.004
	1.123
	5.127

	Επανεκτίμηση έτους
	  (13.318)
	   (3.772)
	   (17.090)

	31 Δεκεμβρίου 
	     2.698
	       720
	      3.418

	
	
	
	

	Καθαρή λογιστική αξία
	
	
	

	31 Δεκεμβρίου 
	   23.072
	    6.503
	    29.575
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11.
ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ
Οι επενδύσεις του Συγκροτήματος κατά κλάδο έχουν ως ακολούθως:

	
	
	Δίκαιη
	
	Δίκαιη

	
	Κόστος
	αξία
	Κόστος
	αξία

	
	31/12/2005
	31/12/2005
	31/12/2004
	31/12/2004

	
	£
	£
	£
	£

	
	
	
	
	

	Επενδύσεις που κατέχονται για εμπορία
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Τίτλοι εγγεγραμμένοι στο Χρηματιστήριο 
	
	
	
	

	  Αξιών Κύπρου
	
	
	
	

	Κλάδος Τραπεζών
	783.148
	575.900
	783.148
	335.000

	Κλάδος Εγκεκριμένων Επενδυτικών Οργανισμών
	212.282
	74.460
	212.282
	68.680

	Κλάδος Βιομηχανιών
	249.507
	80.981
	249.339
	78.795

	Κλάδος Εμπορικών Οργανισμών
	98.332
	13.614
	118.595
	71.838

	Κλάδος Άλλων εταιρειών
	186.742
	64.800
	262.384
	15.371

	Κλάδος Οικοδομήσιμων υλών και κατασκευών
	-
	-
	2.566
	1.927

	Κλάδος Χρηματοοικονομικών Υπηρεσιών
	-
	-
	65
	43

	Κλάδος Ξενοδοχείων
	               -
	              -
	   200.360
	     90.000

	
	1.530.011
	809.755
	1.828.739
	661.654

	
	
	
	
	

	Τίτλοι μη εγγεγραμμένοι σε Χρηματιστήριο 
	
	
	
	

	  Αξιών
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Άλλες εταιρείες
	   755.818
	   371.243
	   624.896
	   242.588

	
	
	
	
	

	
	2.285.829
	1.180.998
	2.453.635
	   904.242


Μετοχές συνολικού κόστους £329.426 και δίκαιης αξίας £102.460 που κατέχει η Εταιρεία σε τίτλους εταιρειών εισηγμένων στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου, είναι ενεχυριασμένες σε σχέση με τραπεζικές διευκολύνσεις που παρασχέθηκαν σε συγγενική εταιρεία, όπως περιγράφεται στη σημείωση 28 των ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων.  Επιπρόσθετα, μετοχές συνολικού κόστους £603.566 και δίκαιης αξίας £526.000 που κατέχει η Εταιρεία στην Τράπεζα Κύπρου Δημόσια Εταιρεία Λτδ, είναι ενεχυριασμένες σε σχέση με το βραχυπρόθεσμο δάνειο της Εταιρείας όπως αναφέρεται στη σημείωση 16 των ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων.
12.
ΧΡΕΩΣΤΕΣ ΚΑΙ ΠΡΟΠΛΗΡΩΜΕΣ

	
	2005
	2004

	
	£
	£

	
	
	

	Πόσα οφειλόμενα από συγγενικές εταιρείες 
	24.911
	 27.073

	Άλλοι χρεώστες 
	     4.781
	    6.722

	
	
	

	
	   29.692
	  33.795


ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ

Έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2005

13.
ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΣ ΣΥΜΒΟΥΛΟΥ
	
	2005
	2004

	
	£
	£

	
	
	

	Νίκος Εφραίμ
	           -
	   1.800


14.
ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ

	
	2005
	2004

	
	£
	£

	
	
	

	Εγκεκριμένο κεφάλαιο:
	
	

	  75.000.000 συνήθεις μετοχές £0,10 η καθεμιά
	7.500.000
	7.500.000

	
	
	

	Εκδομένο και πλήρως πληρωμένο:
	
	

	  21.826.561 συνήθεις μετοχές των £0,10 η καθεμία
	2.182.656
	2.182.656


15.
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ
	
	2005
	2004

	
	£
	£

	Αποθεματικό προσόδου
	
	

	Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου
	(1.471.381)
	(1.135.369)

	Κέρδος/(ζημία) έτους 
	    185.128
	   (336.012)

	
	
	

	Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου
	(1.286.253)
	(1.471.381)


16.
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΟ ΔΑΝΕΙΟ
	
	2005
	2004

	
	£
	£

	
	
	

	Τραπεζικό δάνειο
	   781.053
	   735.582


Το 2001, η Εταιρεία σύναψε δάνειο ύψους £590.000 το οποίο ήταν πλήρως αποπληρωτέο σε μια δόση στις 31 Δεκεμβρίου 2003.  Οι τόκοι του δανείου βασίζονται στο κυμαινόμενο βασικό επιτόκιο της τράπεζας προσαυξημένο κατά 2% και κεφαλαιοποιούνται ανά εξάμηνο. Οι συνολικοί τόκοι που κεφαλαιοποιήθηκαν κατά το έτος 2005 ανέρχονται σε £91.336 (2004: £74.733).

Το δάνειο είναι αποπληρωτέο εντός ενός έτους και είναι εξασφαλισμένο με:

· Ενεχυρίαση 200.000 μετοχών της Τράπεζας Κύπρου Δημόσια Εταιρεία Λτδ (σημ.11),

· Προσωπική εγγύηση του Διοικητικού Συμβούλου κ. Νίκου Εφραίμ,

· Μερίσματα που προέρχονται από τις πιο πάνω μετοχές που κατέχει η Εταιρεία.

ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ

Έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2005

17.
ΠΙΣΤΩΤΕΣ ΚΑΙ ΕΞΟΔΑ ΟΦΕΙΛΟΜΕΝΑ

	
	2005
	2004

	
	£
	£

	
	
	

	Ποσό οφειλόμενο σε συγγενικές εταιρείες
	4.740
	9.411

	Oφειλόμενα έξοδα
	49.228
	37.893

	Φόρος εισοδήματος σε μέρισμα που πληρώθηκε
	54.470
	51.135

	Έκτακτη εισφορά για την άμυνα σε μέρισμα που πληρώθηκε
	     8.898
	    8.309

	
	
	

	
	 117.336
	106.748



Όλα τα πιο πάνω ποσά είναι πληρωτέα εντός ενός έτους.

18.
ΟΦΕΙΛΟΜΕΝΗ ΦΟΡΟΛΟΓΙΑ
	
	2005
	2004

	
	£
	£

	
	
	

	Εταιρικός φόρος
	76.555
	72.109

	Έκτακτη εισφορά για την άμυνα
	  175.272
	  166.961

	
	
	

	
	  251.827
	  239.070


19.
ΕΞΑΡΤΗΜΕΝΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις του Συγκροτήματος ενοποιούν τα αποτελέσματα ενεργητικού και παθητικού της Εταιρείας και της εξαρτημένης της που φαίνεται πιο κάτω:

	
	Χώρα
	Ποσοστό
	Κύρια

	Όνομα εταιρείας
	σύστασης
	συμμετοχής
	δραστηριότητα

	
	
	
	

	Autoland Estates Ltd
	Κύπρος
	100%
	Απόκτηση και διαχείριση

	
	
	
	  ακινήτων


Στις 26 Απριλίου 2004, η εταιρεία Κνωσσός Επενδυτική Δημόσια Λτδ απόκτησε 810.000 μετοχές ονομαστικής αξίας £1 προς £952.776 στην Autoland Estates Ltd.  Κατά την εξαγορά αυτών των μετοχών προέκυψε εμπορική εύνοια ύψους £92.106 και αντιπροσωπεύει τη διαφορά μεταξύ της τιμής κτήσης και της δίκαιης αξίας του μεριδίου καθαρού ενεργητικού που αποκτήθηκε, ύψους £860.670.  Η εμπορική εύνοια που προέκυψε έχει διαγραφεί στον ενοποιημένο λογαριασμό αποτελεσμάτων.

ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ

Έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2005

19.
ΕΞΑΡΤΗΜΕΝΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ (συνέχ.)

Τα στοιχεία ενεργητικού και παθητικού που προέκυψαν από την εξαγορά της εταιρείας Autoland Estates Ltd έχουν ως εξής:

	
	
	£

	
	
	

	
	
	

	Ακίνητα για επένδυση 
	
	832.000

	Εγκαταστάσεις και εξοπλισμός
	
	34.173

	Άλλοι χρεώστες
	
	1.162

	Άλλοι πιστωτές
	
	(4.915)

	Φορολογία
	
	     (1.750)

	
	
	

	Καθαρό ενεργητικό που αποκτήθηκε
	
	860.670

	Μερίδιο
	
	      100%

	
	
	

	Μερίδιο καθαρού ενεργητικού που αποκτήθηκε
	
	860.670

	Τιμή κτήσης
	
	 (952.776)

	
	
	

	Εμπορική εύνοια που προέκυψε
	
	  (92.106)



Η εξαρτημένη εταιρεία είναι εγγεγραμμένη και διεξάγει τις δραστηριότητες της στην Κύπρο.

20.
ΣΥΜΦΩΝΙΑ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ ΚΑΙ ΔΙΕΥΘΥΝΣΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ

Η συμφωνία Διαχείρισης, ημερομηνίας 1 Ιουνίου 2003, με την Argus Stockbrokers Ltd τερματίστηκε την 31 Μαρτίου 2003.  Με βάση συμφωνία ημερομηνίας 1 Απριλίου 2004 μεταξύ της Εταιρείας και της Nicos Efrem Shares Agency Ltd διορίστηκε η τελευταία ως Διαχειριστής.  Η συμφωνία ισχύει για περίοδο τριών ετών από την υπογραφή της και ανανεώνεται αυτόματα για περίοδο ενός έτους.  Κατά τη διάρκεια της ισχύος της συμφωνίας, ο Διαχειριστής θα διαχειρίζεται το χαρτοφυλάκιο της Εταιρείας ώστε να εξυπηρετούνται τα συμφέροντα της Εταιρείας με τον καλύτερο δυνατό τρόπο.  Επίσης έχει ως αρμοδιότητες να παρέχει συμβουλές ως προς τις επενδυτικές τάσεις που πιθανόν να επηρεάζουν την επενδυτική πολιτική της Εταιρείας.  Για τις υπηρεσίες αυτές, η Εταιρεία συμφώνησε να καταβάλλει μηνιαία δικαιώματα διαχείρισης που θα ανέρχονται σε 1,5% ανά έτος, πάνω στο σύνολο της εσωτερικής αξίας όλων των μετοχών της Εταιρείας, πληρωτέα κατά την τελευταία ημερομηνία διαπραγμάτευσης κάθε μήνα.  Επίσης, η συμφωνία προνοεί για μηνιαία δικαιώματα καθορισμένα στις £500 αρχόμενα από την 1 Απριλίου 2004, καθώς και για δικαιώματα που θα συμφωνούνται μεταξύ του Διαχειριστή και της Εταιρείας, σε σχέση με ετοιμασία καταστάσεων που υποβάλλονται στις χρηματιστηριακές αρχές.

ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ

Έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2005

20.
ΣΥΜΦΩΝΙΑ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ ΚΑΙ ΔΙΕΥΘΥΝΣΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ (συνέχ.)


Το συνολικό ποσό που καταβλήθηκε κατά τη διάρκεια του έτους ανέρχεται σε:

	
	2005
	2004

	
	£
	£

	
	
	

	Nicos Efrem Shares Agency Ltd
	15.885
	13.196

	Argus Stockbrokers Ltd
	          -
	   5.250


ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ

Έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2005
21.
ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ ΠΕΡΑΝ ΤΟΥ 5% ΤΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ ΚΑΙ ΟΙ ΔΕΚΑ ΜΕΓΑΛΥΤΕΡΕΣ ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ ΚΑΤΑ ΤΗΝ 


31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2005
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	Καθαρό

	
	
	
	
	
	
	
	
	Καθαρά
	ενεργητικό

	
	
	
	Ποσοστό στο
	
	
	Αγοραία
	Μερίσματα
	κέρδη/
	εκδότη που

	
	
	
	ενεργητικό
	Συμμετοχή
	Κόστος
	αξία
	Εισπρακτέα
	 (ζημίες)
	αντιστοιχεί 

	
	
	Κατηγορία
	της Εταιρείας
	στο κεφάλαιο
	αγοράς
	31/12/2005
	για το 2005
	εκδότη
	στην επένδυση

	Εκδότης
	Δραστηριότητες
	τίτλων
	%
	του εκδότη %
	£
	£
	£
	£’000
	£’000

	
	
	
	
	
	
	
	
	


	Ρευστά διαθέσιμα 
	Δεν εφαρμόζεται
	1,73
	-
	35.445
	35.445
	Δεν εφαρμόζεται

	Τράπεζα Κύπρου Δημόσια 
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	  Εταιρεία Λτδ 
	Τραπεζικές
	Μετοχές
	25,70
	0,05
	603.566
	526.000
	8.000
	72.417
	6

	Universal Savings Bank Ltd
	Τραπεζικές
	Μετοχές
	2,44
	0,66
	179.582
	49.900
	-
	(989)
	70

	Plyntex Public Ltd 
	Βιομηχανικές
	Μετοχές
	3,96
	9,96
	249.507
	80.981
	-
	(465)
	19

	Efremico Holdings Public Ltd 
	Επενδύσεις
	Μετοχές
	3,17
	7,23
	186.742
	64.800
	-
	(165)
	50

	Δήμητρα Επενδυτική Λτδ
	Επενδύσεις
	Μετοχές
	3,64
	0,17
	212.287
	74.460
	-
	14.336
	165

	Chris Joannou Ltd2
	Εμπορικές
	Μετοχές
	0,67
	2,41
	98.332
	13.614
	-
	(283)
	107

	M.G.K. Estates Co. Ltd 
	Μη Εισηγμένη
	Μετοχές
	17,52
	14,78
	349.078
	358.655
	11.955
	(82)
	499

	Autoland Finance & 
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	  Investments Ltd 1
	Μη εισηγμένες
	Μετοχές
	0,00
	2,01
	241.807
	1
	-
	1.576
	75


1
Με βάση τους ελεγμένους λογαριασμούς των εταιρειών για το 2001.

2
Με βάση τους ελεγμένους λογαριασμούς των εταιρειών για το 2002.

ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ
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22.

ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΣΑ
Τα κύρια χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία ενεργητικού του Συγκροτήματος είναι οι επενδύσεις που κατέχονται για εμπορία και οι χρεώστες και προπληρωμές. Οι κύριες χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις του Συγκροτήματος είναι το βραχυπρόθεσμο δάνειο, οι πιστωτές και τα οφειλόμενα έξοδα.

α.
Δίκαιη αξία

Οι δίκαιες αξίες των χρηματοοικονομικών στοιχείων του ενεργητικού και παθητικού της Εταιρείας εκτός από αυτών που αναφέρονται πιο πάνω είναι περίπου οι ίδιες με τα ποσά που εμφανίζονται στα βιβλία κατά την ημερομηνία του ισολογισμού.

β.
Πιστωτικός κίνδυνος
Ο πιστωτικός κίνδυνος είναι περιορισμένος γιατί οι χρεώστες παρουσιάζονται μετά την αφαίρεση προβλέψεων για επισφαλείς χρεώστες.  Το Συγκρότημα δεν έχει σημαντικά προβλήματα είσπραξης.  Η μέγιστη έκθεση σε πιστωτικό κίνδυνο αντιπροσωπεύεται από το τρέχον ποσό του κάθε χρηματοοικονομικού στοιχείου ενεργητικού.

γ.
Κίνδυνος ρευστότητας

Ο κίνδυνος ρευστότητας πηγάζει από τυχόν αδυναμία του Συγκροτήματος να αντεπεξέλθει άμεσα στην κάλυψη των τρέχουσων ταμειακών υποχρεώσεων του από τα διαθέσιμα μετρητά και ταυτόσημες αξίες.  Για την κάλυψη των απαιτήσεων αυτών είναι απαραίτητη η συνεχής ροή μετρητών, η οποία παρακολουθείται στενά από τη Διεύθυνση της Εταιρείας.

δ.
Κίνδυνος επιτοκίων

Ο κίνδυνος επιτοκίων προκύπτει λόγω διακυμάνσεων στο επιτόκιο του δανείου.  Το επιτόκιο και όροι αποπληρωμής του δανείου παρουσιάζονται στη σημείωση 16.
ε.
Κίνδυνος από μεταβολές στις τρέχουσες τιμές 


Το Συγκρότημα υπόκειται σε κίνδυνο από μεταβολές στις τρέχουσες τιμές των επενδύσεων που αναφέρονται στη σημείωση 11. Οι Διαχειριστές επενδύσεων περιορίζουν τον κίνδυνο με τη δημιουργία χαρτοφυλακίου μεγάλης διασποράς.

ζ.
Κίνδυνος από ανειλημμένες/ενδεχόμενες υποχρεώσεις

Το Συγκρότημα υπόκειται σε κίνδυνο από ανειλημμένες/ενδεχόμενες υποχρεώσεις που πηγάζουν από τυχόν αδυναμία συγγενικής προς το Συγκρότημα εταιρείας να εκπληρώσει υποχρεώσεις προς τραπεζικούς οργανισμούς και από το γεγονός ότι η Εταιρεία και το Συγκρότημα έχουν προσφέρει εταιρικές εγγυήσεις και έχουν δεσμεύσει περιουσιακά στοιχεία τους, όπως εξηγείται στη σημείωση 28.

ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ
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23.

ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΜΕ ΣΥΓΓΕΝΙΚΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ

Κατά τη διάρκεια του έτους το Συγκρότημα διεξήγαγε τις ακόλουθες συναλλαγές με συγγενικές εταιρείες:

	
	2005
	2004

	
	£
	£

	
	
	

	Autoland Finance & Investments Ltd:
	
	

	- για χρηματοδοτικές υπηρεσίες
	-
	24.911

	- για διακανονισμό υπολοίπων
	-
	(703.428)

	
	
	

	Nicos Efrem Shares Agency Ltd 
	
	

	- για διοικητικές υπηρεσίες
	(15.885)
	(13.196)

	- για χρηματοδοτικές υπηρεσίες
	(11.213)
	(11.526)

	- για διακανονισμό υπολοίπων
	-
	(219.154)

	
	
	

	M.G.K. Estates Ltd
	
	

	- για χρηματοδοτικές υπηρεσίες
	2.400
	-

	
	
	

	Top Table Restaurants Ltd
	
	

	- για διακανονισμό υπολοίπων
	-
	(30.194)


24.

ΣΥΜΜΕΤΟΧΗ ΣΥΜΒΟΥΛΩΝ ΣΤΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ

Τα ποσοστά στο κεφάλαιο της Εταιρείας που κατείχαν κατά κυριότητα, άμεσα ή έμμεσα, τα μέλη, σύζυγος ή ανήλικα τέκνα των μελών του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρείας, σύμφωνα με το άρθρο 60(3) των περί Αξιών και Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου Νόμων και Κανονισμών στις 31 Δεκεμβρίου 2005 ήταν τα ακόλουθα:

	
	%

	
	

	Νίκος Εφραίμ
	57,40

	Ελενίτσα Εφραίμ
	1,15

	Μιχαήλ Μαυρονύχης 
	0,06


Δεν υπήρξε οποιαδήποτε διακύμανση στα ποσοστά κατά την περίοδο μεταξύ 31 Δεκεμβρίου 2005 και τριάντα ημερών πριν από την ημερομηνία της ειδοποίησης για σύγκληση της Ετήσιας Γενικής Συνέλευσης.

Στο σύνολο του ποσοστού που κατέχει ο κ. Νίκος Εφραιμ συνυπολογίζεται και η έμμεση συμμετοχή του, που προκύπτει μέσω του ποσοστού που κατέχει στην εταιρεία Εfremico Holdings Public Ltd (33,08%), Αutoland Finance & Investment Ltd (8,28%) μαζί με την πλήρως εξαρτημένη σε αυτή εταιρεία Nicos Efrem Shares Agency Ltd (11,98%).

ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ
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25.

ΜΕΤΟΧΟΙ ΠΟΥ ΚΑΤΕΧΟΥΝ ΠΕΡΑΝ ΤΟΥ 5% ΤΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ

Οι μέτοχοι που κατείχαν πέραν του 5% του μετοχικού κεφαλαίου στο διάστημα των τελευταίων τριάντα ημερών πριν από την ημερομηνία ειδοποίησης για σύγκληση της Ετήσιας Γενικής Συνέλευσης  ήσαν οι ακόλουθοι:



%


Νίκος Εφραίμ
57,40
Δεν υπήρξε οποιαδήποτε διακύμανση στα ποσοστά κατά την περίοδο μεταξύ 31 Δεκεμβρίου 2004 και τριάντα ημερών πριν από την ημερομηνία της ειδοποίησης για σύγκληση της Ετήσιας Γενικής Συνέλευσης.


Στο σύνολο του ποσοστού που κατέχει ο κ. Νίκος Εφραιμ συνυπολογίζεται και η έμμεση συμμετοχή του, που προκύπτει μέσω του ποσοστού που κατέχει στην εταιρεία Εfremico Holdings Public Ltd (33,08%), Αutoland Finance & Investment Ltd (8,28%) μαζί με την πλήρως εξαρτημένη σε αυτή εταιρεία Nicos Efrem Shares Agency Ltd (11,98%).
26.
ΣΗΜΑΝΤΙΚΕΣ ΣΥΜΒΑΣΕΙΣ ΚΑΙ ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΜΕ ΤΑ ΟΡΓΑΝΑ ΔΙΟΙΚΗΣΗΣ
Κατά την 31 Δεκεμβρίου 2005 δεν υπήρχαν οποιεσδήποτε συμβάσεις μεταξύ της Εταιρείας και των οργάνων διοίκησης, των συζύγων ή των ανηλίκων τέκνων τους πέραν της σύμβασης που αναφέρεται στη σημείωση 20.

27.
ΛΕΙΤΟΥΡΓΟΥΣΑ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΗ


Η Εταιρεία έχει παραχωρήσει εγγυήσεις και έχει ενυχειριάσει περιουσιακά στοιχεία σε σχέση με τραπεζικές διευκολύνσεις που έχουν παραχωρηθεί σε συγγενική εταιρεία.  Λόγω μη τήρησης του χρονοδιαγράμματος αποπληρωμής, έχουν εκδοθεί δικαστικές αποφάσεις εναντίον του Συγκροτήματος και της συγγενικής εταιρείας σε σχέση με τις εν λόγω τραπεζικές διευκολύνσεις, όπως αυτές αναλύονται στη σημείωση 28(β).  Η επίδραση των εν λόγω δικαστικών αποφάσεων στις οικονομικές καταστάσεις δε μπορεί να καθοριστεί στο παρόν στάδιο, και δεν έχει γίνει οποιαδήποτε πρόβλεψη στις οικονομικές καταστάσεις για τυχόν υποχρεώσεις που πιθανό να προκύψουν.  Το Διοικητικό Συμβούλιο του Συγκροτήματος προβαίνει σε διάφορες ενέργειες με στόχο την εξασφάλιση των απαιτούμενων μετρητών για ικανοποίηση των απαιτήσεων που προκύπτουν από τις εν λόγω δικαστικές αποφάσεις.  Οι παράγοντες αυτοί υποδηλώνουν την ύπαρξη ουσιαστικής αβεβαιότητας που ενδέχεται να προκαλέσει σημαντική αμφιβολία για την ικανότητα του Συγκροτήματος να συνεχίσει ως λειτουργούσα επιχείρηση.

ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ
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27.
ΛΕΙΤΟΥΡΓΟΥΣΑ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΗ (συνέχ.)


Οι οικονομικές καταστάσεις δεν περιλαμβάνουν οποιεσδήποτε τροποποιήσεις που πιθανόν να ήταν αναγκαίες εάν οι ενέργειες στις οποίες προβαίνει το Διοικητικό Συμβούλιο δεν έχουν θετική κατάληξη.  Σε περίπτωση που η Εταιρεία δεν θα ήταν σε θέση να συνεχίσει τις εμπορικές της δραστηριότητες, θα χρειαζόταν να γίνουν οι αναγκαίες αναπροσαρμογές για μείωση της αξίας του ενεργητικού στη ρευστοποιήσιμη του αξία, να γίνει πρόβλεψη για οποιεσδήποτε επιπρόσθετες υποχρεώσεις που μπορεί να προκύψουν και να επαναταξινομηθούν τα στοιχεία του μη κυκλοφορούντος ενεργητικού ως κυκλοφορούν ενεργητικό. 

28.
ΑΝΕΙΛΗΜΜΕΝΕΣ/ΕΝΔΕΧΟΜΕΝΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 

Στις 31 Δεκεμβρίου 2005, το Συγκρότημα είχε τις πιο κάτω ανειλημμένες ή ενδεχόμενες υποχρεώσεις:

(α)
Τα ακίνητα για επένδυση της εξαρτημένης εταιρείας Autoland Estates Ltd είναι υποθηκευμένα για ποσό £200.000 πλέον τόκους σε σχέση με τραπεζικές διευκολύνσεις που παρασχέθηκαν στις συγγενικές εταιρείες Plyntex Public Ltd και Nicos Efrem Shares Agency Ltd. 

(β)
(i)
Αγωγές με αριθμούς 10648/2004, 10649/2004 και 10650/2004 εναντίον της εξαρτημένης εταιρείας Autoland Estates Ltd από την Τράπεζα Κύπρου Δημόσια Εταιρεία Λτδ, για εταιρική εγγύηση ύψους £200.000 πλέον τόκους και έξοδα, που πρόσφερε στη συγγενική εταιρεία Plyntex Public Ltd με υποθήκη επί του ακινήτου της.  Στις 19 Απριλίου 2005, εκδόθηκε με απόφαση Δικαστηρίου διάταγμα πώλησης του ενυπόθηκου ακινήτου, εάν η συγγενική εταιρεία Plyntex Public Ltd δεν τηρήσει το χρονοδιάγραμμα αποπληρωμής των τραπεζικών διευκολύνσεων που κατάληξε στις 27 Ιανουαρίου 2005 με την Τράπεζα Κύπρου Δημόσια Εταιρεία Λτδ.
(ii)
Αγωγές με αριθμούς 10648/2004, 10649/2004 και 10650/2004 εναντίον της Εταιρείας από την Τράπεζα Κύπρου Δημόσια Εταιρεία Λτδ, για ποσό ύψους £516.846 πλέον τόκους και έξοδα για εταιρικές εγγυήσεις, εισοδήματα από μερίσματα και ενεχιαρίαση αριθμού μετοχών που κατέχει η Εταιρεία σε τίτλους εταιρειών εισηγμένων στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου, όπως αναφέρεται στη σημείωση 11.  Στις 19 Απριλίου 2005, εκδόθηκε με απόφαση Δικαστηρίου διάταγμα πώλησης των ενεχυριασμένων μετοχών, εάν η συγγενική εταιρεία Plyntex Public Ltd δεν τηρήσει το χρονοδιάγραμμα αποπληρωμής των τραπεζικών διευκολύνσεων που κατάληξε στις 27 Ιανουαρίου 2005 με την Τράπεζα Κύπρου Δημόσια Εταιρεία Λτδ.
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28.
ΑΝΕΙΛΗΜΜΕΝΕΣ/ΕΝΔΕΧΟΜΕΝΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ (συνέχ.)

(iii)
Αγωγή με αριθμό 6320/2004 εναντίον της Εταιρείας από τον Οργανισμό Χρηματοδοτήσεως Τράπεζας Κύπρου Λτδ, για εταιρικές εγγυήσεις, εισοδήματα από μερίσματα και ενεχιαρίαση αριθμού μετοχών που κατέχει η Εταιρεία σε τίτλους εταιρειών εισηγμένων στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου, όπως αναφέρεται στη σημείωση 11.  Στις 19 Απριλίου 2005, εκδόθηκε με απόφαση Δικαστηρίου διάταγμα πώλησης των ενεχυριασμένων μετοχών, εάν η συγγενική εταιρεία Plyntex Public Ltd δεν τηρήσει το χρονοδιάγραμμα αποπληρωμής των τραπεζικών διευκολύνσεων που κατάληξε στις 27 Ιανουαρίου 2005 με την Τράπεζα Κύπρου Δημόσια Εταιρεία Λτδ.

Κατά τους μήνες Ιανουάριο με Απρίλιο του 2006, η συγγενική εταιρεία Plyntex Public Ltd δεν κατάβαλε οποιαδήποτε ποσά έναντι των οφειλών της προς την Τράπεζα Κύπρου Δημόσια Εταιρεία Λτδ ή τον Οργανισμό Χρηματοδοτήσεως Τράπεζας Κύπρου Λτδ, μη τηρώντας το χρονοδιάγραμμα που καθορίστηκε στις 27 Ιανουαρίου 2005.  Το γεγονός αυτό δίνει το δικαίωμα στην Τράπεζα Κύπρου Δημόσια Εταιρεία Λτδ και στον Οργανισμό Χρηματοδοτήσεως Τράπεζας Κύπρου Λτδ να ζητήσει άμεση εκτέλεση των Δικαστικών αποφάσεων που έχουν εκδοθεί εναντίον της συγγενικής εταιρείας Plyntex Public Ltd, της Εταιρείας, και της εξαρτημένης της εταιρείας Autoland Estates Ltd, καθώς και των συγγενικών εταιρειών Efremico Holdings Public Ltd και Nicos Efrem Shares Agency Ltd.
Δεν έχει γίνει οποιαδήποτε πρόβλεψη στις οικονομικές καταστάσεις του Συγκροτήματος για τυχόν υποχρεώσεις που πιθανόν να προκύψουν εάν η Τράπεζα Κύπρου Δημόσια Εταιρεία Λτδ ζητήσει την άμεση εκτέλεση των Δικαστικών αποφάσεων που έχουν εκδοθεί εναντίον της συγγενικής εταιρείας Plyntex Public Ltd, της Εταιρείας, και της εξαρτημένης της εταιρείας Autoland Estates Ltd, καθώς και των συγγενικών εταιρειών Efremico Holdings Public Ltd και Nicos Efrem Shares Agency Ltd.

(γ)
Πέραν από τις φορολογικές υποχρεώσεις που έχουν ήδη υπολογισθεί στις οικονομικές καταστάσεις με βάση τα υφιστάμενα στοιχεία, ενδεχομένως να προκύψουν επιπρόσθετες φορολογικές υποχρεώσεις κατά την εξέταση των φορολογικών και άλλων υποθέσεων των εταιρειών του Συγκροτήματος.

29.
ΠΡΟΚΑΤΑΡΚΤΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 
Το εξελεγμένο κέρδος του Συγκροτήματος για το έτος 2005 είναι ψηλότερο κατά £52.810 σε σχέση με την ένδειξη κέρδους που ανακοινώθηκε στις 28 Μαρτίου 2006, κυρίως λόγω αναπροσαρμογής του πλεονάσματος από επανεκτίμηση και του κέρδους από εκποίηση επενδύσεων.
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30.
ΝΕΟ ΔΙΕΘΝΕΣ ΠΡΟΤΥΠΟ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΗΣΗΣ ΠΟΥ ΤΙΘΕΤΑΙ ΣΕ ΙΣΧΥ ΣΕ ΜΕΛΛΟΝΤΙΚΕΣ ΠΕΡΙΟΔΟΥΣ

Το πιο κάτω Διεθνές Πρότυπο Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης ήταν εκδομένο στις 31 Δεκεμβρίου 2005 αλλά δεν εφαρμόστηκε από το Συγκρότημα, αφού τίθεται σε ισχύ σε μελλοντικές περιόδους:

ΔΠΧΠ 7:  Χρηματοοικονομικά Μέσα:  Γνωστοποιήσεις.

Το πρότυπο εφαρμόζεται για περιόδους που αρχίζουν κατά ή μετά την 1 Ιανουαρίου 2007.  Το Συγκρότημα προτίθεται να εφαρμόσει το πρότυπο από 1 Ιανουαρίου 2007.  Το πρότυπο αντικαθιστά το ΔΛΠ30:  Γνωστοποιήσεις στις Οικονομικές Καταστάσεις Τραπεζών και παρόμοιων Οικονομικών Ιδρυμάτων και τις απαιτήσεις γνωστοποίησης του ΔΛΠ32:  Χρηματοοικονομικά Μέσα:  Γνωστοποιήσεις και Παρουσίαση:  Η εφαρμογή του προτύπου δεν αναμένεται να έχει σημαντικές επιδράσεις στις Οικονομικές Καταστάσεις του Συγκροτήματος.

31.
ΓΕΓΟΝΟΤΑ ΜΕΤΑΓΕΝΕΣΤΕΡΑ ΤΟΥ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ

Δεν συνέβηκαν οποιαδήποτε γεγονότα από τις 31 Δεκεμβρίου 2005 που θα μπορούσαν να επηρεάσουν την αληθινή και δίκαιη εικόνα των οικονομικών καταστάσεων στις 31 Δεκεμβρίου 2005.

Οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις εγκρίθηκαν από το Διοικητικό Συμβούλιο στις 22 Μαΐου 2006.

EΚΘΕΣΗ ΚΑΙ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ
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