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Η Ετήσια Γενική Συνέλευση των μετόχων της Λήδα Επενδυτική Δημόσια Εταιρεία Λίμιτεδ (η «Εταιρεία») θα πραγματοποιηθεί στα γραφεία της Εταιρείας, στο ισόγειο στην οδό Θεοτόκη 6, Μέγαρο Έλληνα, Λευκωσία, την 24ην Μαΐου, 2006 και ώρα 11.00 μ.μ. με την ακόλουθη ημερήσια διάταξη:

1.
Ετήσια Έκθεση του Διοικητικού Συμβουλίου για το έτος 2005.

2. 
Οικονομικές καταστάσεις για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου, 2005 και έκθεση ελεγκτών.

3.
Αποχώρηση και υποψηφιότητα για επανεκλογή από ένα μέλος του Διοικητικού Συμβουλίου με βάση τους  κανονισμούς 78A, 78Β 78Γ 78Δ, του καταστατικού της Εταιρείας. Το μέλος που αποχωρεί και προτείνεται για επανεκλογή είναι ο κ.  Σοφοκλής Μούσουλος. 

4.
Καθορισμός της αμοιβής των Διοικητικών Συμβούλων για το έτος 2006.

5.
Επαναδιορισμός των Ελεγκτών της Εταιρείας  KPMG και καθορισμός της αμοιβής τους για το έτος 2006.

6.
Οποιοδήποτε άλλο θέμα που μπορεί, σύμφωνα με τους κανονισμούς της Εταιρείας να παρουσιαστεί στην Ετήσια Γενική Συνέλευση.

Με εντολή του Διοικητικού Συμβουλίου

SFS Custodian & Trust Services Limited

Γραμματέας

Λευκωσία, 26 Απριλίου 2006

Κάθε μέτοχος που δικαιούται να παραστεί και να ψηφίσει στην πιο πάνω Γενική Συνέλευση δικαιούται να διορίσει Πληρεξούσιο Αντιπρόσωπο (proxy) για να παραστεί και να ψηφίσει στη θέση του. Το σχετικό έγγραφο του διορισμού Πληρεξουσίου Αντιπροσώπου πρέπει να είναι συνταγμένο σύμφωνα με τις πρόνοιες του Καταστατικού της Εταιρείας και θα πρέπει να κατατεθεί στα γραφεία της Εταιρείας στη Λευκωσία (Μέγαρο Έλληνα, 2ος όροφος, Θεοτόκη 6, Λευκωσία) τουλάχιστον 48 ώρες πριν από το χρόνο που ορίστηκε η σύγκλιση της Συνέλευσης. Ο Πληρεξούσιος αυτός Αντιπρόσωπος δεν είναι αναγκαίο να είναι και μέτοχος της Εταιρείας.

ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ ΚΑΙ ΕΠΑΓΓΕΛΜΑΤΙΚΟΙ ΣΥΜΒΟΥΛΟΙ

Διοικητικό Συμβούλιο
Αντώνης Πισσαρίδης (Πρόεδρος)


Γεώργιος Λιβέρας


Σοφοκλής Μούσουλος


Γιαννάκης Χριστοδούλου
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Νομικοί Σύμβουλοι
Γεωργιάδης & Πελίδης

Σύμβουλοι Επενδύσεων

Share Link Securities and Financial Services Ltd 

Τραπεζίτες
Universal Bank Ltd

Τράπεζα Κύπρου Λτδ


Arab Bank Plc
Εγγεγραμμένο Γραφείο
Θεοτόκη 6,


Μέγαρο Έλληνα,


Άγιος Αντώνιος,


1055, Λευκωσία

ΟΜΙΛΙΑ ΠΡΟΕΔΡΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ

Αγαπητοί μέτοχοι

Με ιδιαίτερη ευχαρίστηση σας παρουσιάζω τα οικονομικά αποτελέσματα της Λήδα Επενδυτική Δημόσια Εταιρεία Λτδ (η «Εταιρεία») για το έτος 2005, τους παράγοντες που τα επηρέασαν και τις προοπτικές των αγορών στις οποίες δραστηριοποιείται. 

Το 2005 αποτέλεσε το έτος αναστροφής της πενταετούς πτωτικής πορείας του ΧΑΚ με ταυτόχρονη βελτίωση του επενδυτικού ενδιαφέροντος και των όγκων συναλλαγών. Οι κυριότεροι λόγοι της θετικής πορείας του ήταν η βελτίωση των οικονομικών αποτελεσμάτων των εισηγμένων εταιρειών κυρίως της μεγάλης κεφαλαιοποίησης, οι ελκυστικές αποτιμήσεις, η πτωτική πορεία των επιτοκίων και των αποδόσεων των κυβερνητικών χρεογράφων, η μείωση του φόρου πώλησης χρηματιστηριακών τίτλων, η μείωση του επενδυτικού ενδιαφέροντος για τα ακίνητα και τέλος το ενδιαφέρον και η συμμετοχή ξένων θεσμικών κεφαλαίων σε επιλεγμένους μετοχικούς τίτλους. Ως αποτέλεσμα, ο Γενικός Δείκτης Τιμών ΧΑΚ πραγματοποίησε ανοδικό άλμα της τάξης του 51,63% επηρεάζοντας σημαντικά και την αξία του χαρτοφυλακίου της Εταιρείας. Το βελτιωμένο επενδυτικό ενδιαφέρον αναμένεται να συνεχιστεί και κατά το έτος 2006 εφόσον το καθεστώς επιτοκίων είναι σε χαμηλά επίπεδα, οι αποτιμήσεις εξακολουθούν να είναι ελκυστικές, η κερδοφορία των σημαντικότερων εταιρειών συνεχίζει να βελτιώνεται, η δραστηριότητα συγχωνεύσεων και εξαγορών αναπτύσσεται ενώ οι ξένοι επενδυτές συνεχίζουν να αυξάνουν θέσεις σε επιλεγμένους τίτλους. 

Η Εταιρεία επιχειρεί να μειώνει τον επενδυτικό κίνδυνο, ενώ παράλληλα στοχεύει στην εξασφάλιση ικανοποιητικής απόδοσης προς τους μετόχους, τόσο σε απόλυτους αριθμούς όσο και σε σύγκριση με προκαθορισμένους δείκτες. Αυτό επιτυγχάνεται με τη διασπορά του χαρτοφυλακίου σε διαφορετικά νομίσματα, οικονομικούς τομείς και τύπους αξιογράφων. Για το έτος 2005 η Εταιρεία επικέντρωσε την δραστηριοποίηση της στο ΧΑΚ εφόσον διακρίθηκε η μεγαλύτερη αναμενόμενη απόδοση με περιορισμένο επενδυτικό κίνδυνο λόγω των πολύ ελκυστικών αποτιμήσεων που παρατηρήθηκαν στο ΧΑΚ κατά το έτος. 

Για το 2005 η Εταιρεία έχει πετύχει θετική απόδοση. Το κέρδος ανά μετοχή για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2005 ήταν 0,94 σεντ σε σύγκριση με ζημιά ανά μετοχή –12,14 σεντ για το 2004 (έτος διαγραφής αξίας μη εισηγμένων αξιών). Παράλληλα κατά το έτος η Εταιρεία έχει προχωρήσει και σε μείωση των υποχρεώσεων της όπως παρουσιάζονται στον ισολογισμό της. 

Η καθαρή εσωτερική αξία ανά μετοχή κατά το τέλος του 2005 ήταν 6,64 σεντ σε σύγκριση με 5,83 σεντ στις 31 Δεκεμβρίου 2004. Με βάση τα πιο πάνω, υπήρξε θετική απόδοση στην καθαρή θέση ενεργητικού της Εταιρείας της τάξης του 13,89%. Η απόδοση του εισηγμένου χαρτοφυλακίου της Εταιρείας κατά το έτος επηρέασε θετικά το καθαρό ενεργητικό της κατά 98% περίπου πραγματοποιώντας εξαιρετική απόδοση σε σχέση με την πορεία του ΧΑΚ. Πρέπει να αναφερθεί ότι η Εταιρεία τόσο για το έτος 2005 όσο και σήμερα διατηρεί μη εισηγμένο χαρτοφυλάκιο. Αυτό κατά το τέλος του έτους 2005 ανερχόταν στο 48% περίπου του συνολικού ενεργητικού της Εταιρείας. 

Στις 10 Ιανουαρίου 2006 διατυπώθηκε δημόσια πρόταση από τον κ. Κωνσταντίνο Βελάνη για την απόκτηση του 50% συν 1 μετοχής του μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας με αντιπαροχή το ποσό των 7 σεντ ανά μετοχή σε μετρητά, η οποία αναθεωρήθηκε στις 20 Μαρτίου 2006 στο ποσό των 7,5 σεντ ανά μετοχή το οποίο είναι ουσιαστικά ίσο με την Καθαρή Εσωτερική Αξία της μετοχής της Εταιρείας  στις 15 Μαρτίου 2006.

Στις 9 Μαρτίου 2006 το Διοικητικό Συμβούλιο αφού μελέτησε το έγγραφο της Δημόσιας Πρότασης και τα συμπεράσματα της έκθεσης του εμπειρογνώμονα στον οποίο ανάθεσε την αξιολόγηση της Δημόσιας Πρότασης, δηλαδή κατά πόσο η προτεινόμενη αντιπαροχή είναι δίκαιη και εύλογη, κατέληξε ότι η Δημόσια Πρόταση θα είναι δίκαιη και εύλογη εφόσον είναι συμβατή με την πιο πρόσφατη και διαθέσιμη Καθαρή Εσωτερική Αξία της Εταιρείας πριν τη λήξη της περιόδου αποδοχής της Δημόσιας Πρότασης που θα είναι αυτή της 15ης Μαρτίου 2006. 

Σχετικά με τη Δημόσια Πρόταση, οι μέτοχοι της Λήδα προτρέποντο όπως, προτού λάβουν την απόφασή τους για αποδοχή της Πρότασης, συμβουλευτούν άλλους επαγγελματίες συμβούλους για τη λήψη της τελικής τους απόφασης, αφού μελετήσουν όλα τα δεδομένα,  καθώς η ευθύνη της λήψης της απόφασης αυτής βαραίνει τελικά τους ίδιους.

Τα αποτελέσματα της Εταιρείας συνδέονται άμεσα και σε σημαντικό βαθμό με την πορεία του ΧΑΚ. Οι διαφαινόμενες προοπτικές του Κυπριακού Χρηματιστηρίου παραμένουν θετικές για το 2006 και ενισχύονται από την αναμενόμενη λειτουργία της Κοινής Πλατφόρμας του ΧΑΚ και του Χρηματιστηρίου Αξιών Αθηνών. Φυσικά η πορεία του ΧΑΚ θα επηρεαστεί τόσο από τυχόν εξελίξεις στο Κυπριακό πρόβλημα όσο και από την πορεία όχι μόνο της εγχώριας αλλά και της παγκόσμιας οικονομίας. Η Εταιρεία διατηρεί μετοχικό χαρτοφυλάκιο ευρείας διασποράς (εισηγμένο και μη) με στόχο την επίτευξη σημαντικών υπεραξιών μέσα στα πλαίσια αποδοχής δίκαιου/ανάλογου επενδυτικού κινδύνου. 

Τελειώνοντας να αναφέρω ότι με μοναδικό γνώμονα το συμφέρον της Εταιρείας και των μετόχων της, το Διοικητικό Συμβούλιο σε συνεργασία με τους Διευθυντές Επενδύσεων, θα παρακολουθούν στενά τις εξελίξεις, τόσο τοπικά όσο και παγκόσμια και θα αναθεωρούν την επενδυτική τους τακτική οποτεδήποτε είναι αναγκαίο. 

Εκφράζω θερμές ευχαριστίες στα υπόλοιπα Μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου, στους Διευθυντές Επενδύσεων Sharelink Securities & Financial Services Ltd, στους Ελεγκτές KPMG, στους Νομικούς Συμβούλους Γεωργιάδης & Πελίδης και στη Γραμματεία της Εταιρείας, για τις πολύτιμες υπηρεσίες που πρόσφεραν και την άψογη συνεργασία που είχαμε κατά τη διάρκεια του έτους. Θα ήθελα επίσης να ευχαριστήσω θερμά όλους εσάς, τους μετόχους της Εταιρείας μας, για την εμπιστοσύνη που μας δείχνετε και να σας διαβεβαιώσω ότι θα προσπαθήσουμε για καλύτερα οικονομικά αποτελέσματα και για διασφάλιση των συμφερόντων σας.    

Αντώνης Πισσαρίδης

Πρόεδρος

ΕΚΘΕΣΗ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ

Το Διοικητικό Συμβούλιο υποβάλλει στα μέλη την ετήσια έκθεσή του και τις ελεγμένες οικονομικές καταστάσεις για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2005.

ΚΥΡΙΑ ΔΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑ

Η κύρια δραστηριότητα της Εταιρείας, η οποία δεν έχει αλλάξει από το προηγούμενο έτος,  είναι η διεξαγωγή εργασιών επενδυτικού οργανισμού κλειστού τύπου με επενδύσεις σε αξίες εταιρειών που είναι εισηγμένες στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου, αξίες του Κυπριακού Δημοσίου, σε ιδιωτικές εταιρείες, σε άλλες μετοχικές επενδυτικές εταιρείες, σε αμοιβαία κεφάλαια, σε εταιρείες διαχείρισης χαρτοφυλακίου επιχειρηματικών κεφαλαίων, καθώς και σε άλλες αξίες που είναι εισηγμένες σε εγχώρια και ξένα χρηματιστήρια.

ΕΞΕΤΑΣΗ ΤΩΝ ΕΞΕΛΙΞΕΩΝ, ΤΗΣ ΘΕΣΗΣ ΚΑΙ ΤΩΝ ΕΠΙΔΟΣΕΩΝ ΤΩΝ ΔΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΩΝ

Η Εταιρεία σύμφωνα με τους σχετικούς κανονισμούς εκδίδει ανακοίνωση κάθε τρίμηνο δημοσιοποιώντας την κατάσταση επενδύσεων και την εσωτερική της αξία. Το γεγονός αυτό από μόνο του δείχνει τακτική, έστω και έμμεση, ανασκόπηση των εξελίξεων και την οικονομική θέση της Εταιρείας. Η Καθαρή Εσωτερική Αξία ανά μετοχή ανήλθε σε 6,6 σεντ την 31 Δεκεμβρίου 2005 σε σύγκριση με 5,7 σεντ την 31 Δεκεμβρίου 2004. Η αύξηση αυτή οφείλεται στα αποτελέσματα του έτους όπου η Εταιρεία παρουσίασε κέρδη ύψους £52 χιλίαδες περίπου σε σύγκριση με ζημιές ύψους £670 χιλιάδες το 2004.  Τα αποτελέσματα του 2005 επηρεαστήκαν θετικά από την άνοδο του Γενικού Δείκτη Τιμών ΧΑΚ, ο οποίος παρουσίασε αύξηση της τάξης του 51,63%. 
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ

Τα αποτελέσματα της Εταιρείας για το έτος είναι ως ακολούθως:

	
	2005
	2004

	
	£
	£

	
	
	

	Κέρδος/(ζημία) έτους πριν από τη φορολογία
	27.846
	(669.311)

	Φορολογία
	   23.776
	       (679)

	
	
	

	Κέρδος/(ζημία) έτους
	  51.622
	(669.990)


Οι Διοικητικοί Σύμβουλοι προτείνουν όπως το κέρδος για το έτος μεταφερθεί στο αποθεματικό προσόδου.

ΜΕΡΙΣΜΑ

Οι Διοικητικοί Σύμβουλοι δεν προτείνουν την πληρωμή μερίσματος για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2005. 
ΕΚΘΕΣΗ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ (συνέχεια)
ΚΥΡΙΟΤΕΡΟΙ ΚΙΝΔΥΝΟΙ ΚΑΙ ΑΒΕΒΑΙΟΤΗΤΕΣ

Λόγω της φύσης των δραστηριοτήτων της Εταιρείας, ο κυριότερος κίνδυνος που αντιμετωπίζει είναι η πτώση στις χρηματιστηριακές τιμές των χρηματοοικονομικών στοιχείων της Εταιρείας καθώς επίσης και τα αρνητικά αποτελέσματα των εταιρειών στις οποίες έχει επενδυμένα κεφάλαια. 
ΠΡΟΒΛΕΠΟΜΕΝΗ ΕΞΕΛΙΞΗ

Τα αποτελέσματα της Εταιρείας συνδέονται άμεσα σε σημαντικό βαθμό με την πορεία του ΧΑΚ. Οι διαφαινόμενες προοπτικές του Κυπριακού Χρηματιστηρίου παραμένουν θετικές για το 2006 και ενισχύονται από την αναμενόμενη λειτουργία της Κοινής Πλατφόρμας του ΧΑΚ και του Χρηματιστηρίου Αξιών Αθηνών. Το Διοικητικό Συμβούλιο δεν προβλέπει οποιεσδήποτε σημαντικές αλλαγές στις δραστηριότητες της Εταιρείας στο προβλεπόμενο μέλλον.

ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ

Στις 14 Οκτωβρίου 2005, κατόπιν απόφασης της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των μετόχων της Εταιρείας η οποία λήφθηκε στις 14 Δεκεμβρίου 2004, το εγκεκριμένο μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας μειώθηκε από £10.000.000 διαιρεμένο σε 20.000.000 μετοχές των £0,50 η καθεμιά, σε £7.681.838,56 διαιρεμένο σε 96.022.982 μετοχές των £0,08  η καθεμιά και το εκδομένο μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας μειώθηκε από £2.759.716 διαιρεμένο σε 5.519.432 μετοχές των £0,50 η καθεμιά, σε £441.554,56 διαιρεμένο σε 5.519.432 μετοχές των £0,08  η καθεμιά.  Η μείωση αυτή επιτεύχθηκε με την ακύρωση κεφαλαίου το οποίο είχε απωλεσθεί στην έκταση των £0,42 ανά μετοχή. Το ονομαστικό κεφάλαιο της Εταιρείας αυξήθηκε στο προηγούμενο επίπεδο του, δηλαδή σε £10.000.000 διαιρεμένο σε 125.000.000 μετοχές των £0,08 η καθεμιά, με τη δημιουργία 28.977.018 νέων μετοχών των £0,08 η καθεμιά, οι οποίες έχουν τα ίδια δικαιώματα όπως οι υφιστάμενες μετοχές της Εταιρείας.

ΥΠΟΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ

Κατά τη διάρκεια του έτους, η Εταιρεία δεν λειτουργούσε οποιαδήποτε υποκαταστήματα. 

ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ

Τα μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου που υπηρέτησαν κατά τη διάρκεια του έτους παρουσιάζονται στη σελίδα 2. Σύμφωνα με το καταστατικό της Εταιρείας ο κος Σοφοκλής Μούσουλος εξέρχεται, είναι όμως επανεκλέξιμος και προσφέρεται για επανεκλογή. Δεν υπήρχαν σημαντικές αλλαγές στην κατανομή των αρμοδιοτήτων του Διοικητικού Συμβουλίου κατά τη διάρκεια του έτους.

ΚΩΔΙΚΑΣ ΕΤΑΙΡΙΚΗΣ ΔΙΑΚΥΒΕΡΝΗΣΗΣ

Το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρείας δεν έχει υιοθετήσει τις πρόνοιες του κώδικα εταιρικής διακυβέρνησης.

ΕΚΘΕΣΗ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ (συνέχεια)
ΓΕΓΟΝΟΤΑ ΜΕΤΑΓΕΝΕΣΤΕΡΑ ΤΟΥ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ
Στις 10 Ιανουαρίου 2006 ο κ. Κωνσταντίνος Βελάνης ανακοίνωσε την πρόθεση του για διατύπωση Δημόσιας Πρότασης για την απόκτηση του 50% συν 1 μετοχή του μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας με αντιπαροχή το ποσό των 7 σεντ ανά μετοχή σε μετρητά. Στις 13 Φεβρουαρίου 2006, η Δημοσία Πρόταση εγκρίθηκε από το Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου. Η περίοδος αποδοχής της Δημόσιας Πρότασης είναι από τις 22 Φεβρουαρίου 2006 μέχρι τις 27 Μαρτίου 2006. 

Το Διοικητικό Συμβούλιο σε συνεδρία του στις 8 Μαρτίου 2006, μετά από μελέτη, ομόφωνα αποδέχθηκε τη φιλοσοφία της πρότασης, νοουμένου ότι αυτή θα βασιζόταν στην καθαρή εσωτερική αξία στις 15 Μαρτίου 2006.

Στις 20 Μαρτίου 2006, ο κ. Κωνσταντίνος Βελάνης αναθεώρησε τους όρους της Δημόσιας Πρότασης. Στην Αναθεωρημένη Δημόσια Πρόταση ο προτείνων προσφέρει ως αντιπαροχή το ποσό των 7,5 σεντ ανά μετοχή αντί 7 σεντ που ήταν η προσφορά του στην αρχική Δημόσια Πρόταση. Λόγω της αναθεώρησης της προτεινόμενης αντιπαροχής η περίοδος αποδοχής της Δημόσιας Πρότασης παρατάθηκε κατά μία βδομάδα και η τελευταία ημερομηνία της πρότασης θα είναι η 3η Απριλίου 2006.  
ΕΛΕΓΚΤΕΣ

Οι ελεγκτές κ.κ. KPMG εκδήλωσαν επιθυμία να εξακολουθήσουν να προσφέρουν τις υπηρεσίες τους και ψήφισμα που να εξουσιοδοτεί το Διοικητικό Συμβούλιο να καθορίσει την αμοιβή τους και τον επαναδιορισμό τους, θα κατατεθεί στην Ετήσια Γενική Συνέλευση.


Με εντολή του Διοικητικού Συμβουλίου







        SFS Custodian & Trust Services Ltd








Γραμματέας

Λευκωσία, 27 Μαρτίου 2006
-----------------------------------------------------------------------------------------------------------------

ΔΗΛΩΣΗ ΤΩΝ ΜΕΛΩΝ ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ

Με βάση το τι γνωρίζουμε και τις πληροφορίες που έχουμε στη διάθεση μας, δηλώνουμε ότι τα στοιχεία που αναγράφονται στις οικονομικές καταστάσεις είναι αληθή και πλήρη.

ΕΚΘΕΣΗ ΕΛΕΓΚΤΩΝ ΠΡΟΣ ΤΑ ΜΕΛΗ 
ΤΗΣ

ΛΗΔΑ ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΔΗΜΟΣΙΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΛΙΜΙΤΕΔ
Έκθεση επί των οικονομικών καταστάσεων

1 Έχουμε ελέγξει τις οικονομικές καταστάσεις της ΛΗΔΑ ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΔΗΜΟΣΙΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΛΙΜΙΤΕΔ στις σελίδες 9 μέχρι 28, που αποτελούνται από τον ισολογισμό στις 31 Δεκεμβρίου 2005, και την κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων, την κατάσταση αναγνωρισμένων εσόδων και εξόδων και την κατάσταση ταμειακών ροών για το έτος που έληξε την ημερομηνία αυτή, και τις σχετικές σημειώσεις.  Αυτές οι οικονομικές καταστάσεις είναι ευθύνη του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρείας. Η δική μας ευθύνη είναι να εκφράσουμε γνώμη πάνω σ’ αυτές τις οικονομικές καταστάσεις με βάση τον έλεγχό μας. Η έκθεση αυτή γίνεται αποκλειστικά προς τα μέλη της Εταιρείας, ως σώμα, σύμφωνα με το Άρθρο 156 του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113. Η ελεγκτική μας εργασία έχει αναληφθεί ώστε να μπορέσουμε να εκθέσουμε στα μέλη της Εταιρείας εκείνα τα θέματα που απαιτούνται από εμάς σε μια έκθεση ελεγκτή και για κανένα άλλο σκοπό.  Στο μέγιστο βαθμό που επιτρέπεται από το νόμο, δεν αποδεχόμαστε ή αναλαμβάνουμε ευθύνη προς οποιονδήποτε εκτός της Εταιρείας και τα μέλη της Εταιρείας ως σώμα, για την ελεγκτική μας εργασία, για αυτή την έκθεση, ή για τις γνώμες που έχουμε σχηματίσει.
2 Διενεργήσαμε τον έλεγχό μας σύμφωνα με Διεθνή Πρότυπα Ελέγχου.  Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν όπως προγραμματίζουμε και διενεργούμε τον έλεγχο για να πάρουμε λογικές διαβεβαιώσεις κατά πόσο οι οικονομικές καταστάσεις δεν έχουν ουσιώδη λάθη.  Ένας έλεγχος περιλαμβάνει την εξέταση, πάνω σε δειγματοληπτική βάση, αποδεικτικών στοιχείων που υποστηρίζουν τα ποσά και άλλες πληροφορίες στις οικονομικές καταστάσεις.  Ένας έλεγχος περιλαμβάνει επίσης την αξιολόγηση των λογιστικών αρχών που χρησιμοποιήθηκαν, των σημαντικών υπολογισμών που έγιναν από το Διοικητικό Συμβούλιο καθώς και την αξιολόγηση της γενικής παρουσίασης των οικονομικών καταστάσεων.  Πιστεύουμε ότι ο έλεγχός μας παρέχει μια λογική βάση για τη γνώμη μας.

3 Κατά τη γνώμη μας, οι οικονομικές καταστάσεις δίνουν αληθινή και δίκαιη εικόνα της οικονομικής κατάστασης της ΛΗΔΑ ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΔΗΜΟΣΙΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΛΙΜΙΤΕΔ στις 31 Δεκεμβρίου 2005 και της χρηματοοικονομικής επίδοσης και των ταμειακών ροών της για το έτος που έληξε την ημερομηνία αυτή σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης όπως αυτά υιοθετήθηκαν από την ΕΕ και τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης όπως αυτά εκδόθηκαν από το Συμβούλιο Διεθνών Λογιστικών Προτύπων και τις απαιτήσεις του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ.113, της Κύπρου.

Έκθεση επί άλλων νομικών απαιτήσεων 

4
Σύμφωνα με τις απαιτήσεις του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113, αναφέρουμε τα πιο κάτω:

· Έχουμε πάρει όλες τις πληροφορίες και εξηγήσεις που θεωρήσαμε αναγκαίες για σκοπούς του ελέγχου μας.

· Κατά τη γνώμη μας, έχουν τηρηθεί από την Εταιρεία κατάλληλα λογιστικά βιβλία.

· Οι οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας συμφωνούν με τα λογιστικά βιβλία.

· Κατά τη γνώμη μας και από όσα καλύτερα έχουμε πληροφορηθεί και σύμφωνα με τις εξηγήσεις που μας δόθηκαν οι οικονομικές καταστάσεις παρέχουν τις απαιτούμενες από τον περί Εταιρειών Νόμο, Κεφ 113, πληροφορίες με τον απαιτούμενο τρόπο.

· Κατά τη γνώμη μας, οι πληροφορίες που δίνονται στην έκθεση του Διοικητικού Συμβουλίου στις σελίδες 5 μέχρι 7 συνάδουν με τις οικονομικές καταστάσεις.










Εγκεκριμένοι Λογιστές

Λευκωσία, 27 Μαρτίου 2006
ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ

Έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2005
	
	
	2005
	2004

	
	Σημ.
	£
	£

	
	
	
	

	ΕΙΣΟΔΗΜΑΤΑ
	
	
	

	
	
	
	

	Μερίσματα εισπρακτέα
	
	23.278
	15.728

	Τόκοι εισπρακτέοι από επενδύσεις
	
	-
	6.551

	Άλλα εισοδήματα
	
	              -
	          720

	
	
	23.278
	22.999

	
	
	
	

	Ζημία από πώληση επενδύσεων  - Κύπρου
	
	(282.684)
	(1.690.196)

	                                                      - Ελλάδας
	
	-
	(50)

	
	
	
	

	Πλεόνασμα από επανεκτίμηση επενδύσεων - Κύπρου
	
	   417.360
	1.051.954

	
	
	157.954
	(615.293)

	
	
	
	

	Έξοδα διοίκησης 
	
	  (38.986)
	  (21.745)

	
	
	
	

	ΚΕΡΔΟΣ/(ΖΗΜΙΑ) ΑΠΟ ΕΡΓΑΣΙΕΣ
	5
	 118.968
	(637.038)

	
	
	
	

	Έσοδα χρηματοδότησης
	6
	39.188
	244

	Έξοδα χρηματοδότησης
	6
	(130.310)
	   (32.517)

	Καθαρά έξοδα χρηματοδότησης
	
	   (91.122)
	(32.273)

	
	
	
	

	ΚΕΡΔΟΣ/(ΖΗΜΙΑ) ΠΡΙΝ ΑΠΟ ΤΗ ΦΟΡΟΛΟΓΙΑ
	
	27.846
	(669.311)

	Φορολογία
	8
	   23.776
	        (679)

	
	
	
	

	ΚΕΡΔΟΣ/(ΖΗΜΙΑ) ΕΤΟΥΣ
	
	  51.622
	 (669.990)

	
	
	
	

	
	
	
	

	Κέρδος/(ζημία) ανά μετοχή (σεντ)
	9
	      0,94
	    (12,14)

	
	
	
	

	
	
	
	


ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΝΑΓΝΩΡΙΣΜΕΝΩΝ ΕΣΟΔΩΝ ΚΑΙ ΕΞΟΔΩΝ
Έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2005
Όλα τα έσοδα ή έξοδα της Εταιρείας αναγνωρίζονται μέσω του λογαριασμού αποτελεσμάτων.  Δεν υπάρχουν άλλα έσοδα ή έξοδα κατά τα έτη που αναφέρονται πιο πάνω.

Οι σημειώσεις στις σελίδες 12 μέχρι 28 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων.

ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΣΤΙΣ 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2005
	
	
	2005
	2004

	
	Σημ.
	£
	£

	ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
	
	
	

	
	
	
	

	ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
	
	
	

	Επενδύσεις
	10
	923.565
	854.372

	Εταιρικός φόρος εισπρακτέος
	
	-
	77.252

	Μετρητά στην τράπεζα και στο ταμείο
	
	       5.726
	      11.343

	
	
	   929.291
	    942.967

	
	
	
	

	Ολικό ενεργητικού
	
	   929.291
	    942.967

	
	
	
	

	
	
	
	

	ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
	
	
	

	
	
	
	

	ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΚΑΙ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ
	
	
	

	Μετοχικό κεφάλαιο
	11
	441.555
	2.759.716

	Αποθεματικά
	12
	   (75.095)
	(2.444.878)

	
	
	  366.460
	    314.838

	
	
	
	

	ΤΡΕΧΟΥΣΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
	
	
	

	Τραπεζικά παρατραβήγματα
	13
	265.655
	296.915

	Πιστωτές και έξοδα οφειλόμενα
	14
	115.756
	103.482

	Οφειλόμενη φορολογία
	15
	  181.420
	    227.732

	
	
	  562.831
	    628.129

	
	
	
	

	Ολικό ιδίων κεφαλαίων και υποχρεώσεων
	
	  929.291
	    942.967

	
	
	
	

	Εσωτερική αξία μετοχής (£)
	
	         0,07
	         0,06


Οι οικονομικές καταστάσεις εγκρίθηκαν από το Διοικητικό Συμβούλιο στις 27 Μαρτίου 2006.

     
              Αντώνης Πισσαρίδης



Γεώργιος Λιβέρας
                            Πρόεδρος







      Σύμβουλος
Οι σημειώσεις στις σελίδες 12 μέχρι 28 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων.

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ
Έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2005
	
	2005
	2004

	
	£
	£

	Ροή μετρητών από εργασίες
	
	

	Ζημία πριν από τη φορολογία
	27.846
	(669.311)

	Αναπροσαρμογές για:
	
	

	  Τόκους πληρωτέους
	130.132
	32.353

	  Τόκους εισπρακτέους
	(39.188)
	(6.795)

	  Πλεόνασμα από επανεκτίμηση επενδύσεων  - Κύπρου
	 (417.360)
	(1.051.954)

	
	
	

	Ζημία από εργασίες πριν τις αλλαγές στο κεφάλαιο κίνησης
	(298.570)
	(1.695.707)

	Μείωση στους χρεώστες
	-
	67

	Μείωση στις επενδύσεις
	348.167
	1.865.001

	Μείωση στα κεφάλαια υπό διαχείριση στο εξωτερικό
	-
	7.085

	Αύξηση στους πιστωτές και έξοδα οφειλόμενα
	    12.274
	          5.292

	
	
	

	Ροή μετρητών από εργασίες
	61.871
	181.738

	Φορολογία που εισπράχθηκε
	7.239
	-

	Εισφορά για την άμυνα που κρατήθηκε από μερίσματα και
	
	

	  τόκους που εισπράχθηκαν
	     (3.919)
	            (679)

	
	
	                  

	Καθαρή ροή μετρητών από εργασίες
	    65.191
	      181.059

	  
	
	

	Ροή μετρητών από επενδυτικές δραστηριότητες
	
	

	Τόκοι που εισπράχθηκαν
	    39.188
	          6.795

	
	
	

	Καθαρή ροή μετρητών από επενδυτικές δραστηριότητες
	    39.188
	          6.795

	 
	
	

	Ροή μετρητών από χρηματοδοτικές δραστηριότητες
	
	

	Τόκοι που πληρώθηκαν
	   (78.736)
	      (32.353)

	
	
	

	Καθαρή ροή μετρητών που χρησιμοποιήθηκαν για  

   χρηματοδοτικές δραστηριότητες
	   (78.736)
	      (32.353)

	
	
	

	Καθαρή αύξηση στα μετρητά και αντίστοιχα μετρητών
	25.643
	155.501

	Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών στην αρχή του έτους
	  (285.572)
	    (441.073)

	
	
	

	Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών στο τέλος του έτους
	  (259.929)
	    (285.572)

	
	
	

	
	
	

	Τα μετρητά και αντίστοιχα μετρητών αναλύονται ως εξής:
	
	

	Μετρητά στην τράπεζα και στο ταμείο
	5.726
	11.343

	Τραπεζικά παρατραβήγματα
	(265.655)
	    (296.915)

	
	
	

	
	 (259.929)
	    (285.572)


Οι σημειώσεις στις σελίδες 12 μέχρι 28 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων.

ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ

Έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2005
1.
ΣΥΣΤΑΣΗ ΚΑΙ ΚΥΡΙΑ ΔΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑ


Η Λήδα Επενδυτική Εταιρεία Λίμιτεδ (η “Eταιρεία”) ιδρύθηκε στην Κύπρο στις 9 Σεπτεμβρίου 1997 ως ιδιωτική εταιρεία σύμφωνα με τον περί Εταιρειών Νόμο, Κεφ. 113.  Μετά από Ειδικό Ψήφισμα, η Εταιρεία προχώρησε σε τροποποίηση του Καταστατικού της και σαν αποτέλεσμα μετατράπηκε σε δημόσια εταιρεία σύμφωνα με τον περί Εταιρειών Νόμο, Κεφ. 113 στις 14 Οκτωβρίου 1997.  Στις 12 Ιανουαρίου 2004, μετά από ειδικό ψήφισμα, η Εταιρεία μετονομάσθηκε σε “Λήδα Επενδυτική Δημόσια Εταιρεία Λίμιτεδ”. Η Εταιρεία εισήχθηκε στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου στις 30 Δεκεμβρίου 1997 στην κατηγορία των Εγκεκριμένων Επενδυτικών Οργανισμών.

Μετά από σχετική έγκριση του Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου, η Εταιρεία μετατάχθηκε από την κατηγορία των Εγκεκριμένων Επενδυτικών Οργανισμών στην κατηγορία των Άλλων Εταιρειών στις 14 Μαρτίου 2001. Με βάση τις νέες αγορές του Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου, η Εταιρεία έχει καταταχθεί στην Αγορά Επενδυτικών Εταιρειών.

Η κύρια δραστηριότητα της Εταιρείας είναι η διεξαγωγή εργασιών επενδυτικού οργανισμού κλειστού τύπου με επενδύσεις σε αξίες εταιρειών που είναι εισηγμένες στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου, αξίες του Κυπριακού Δημοσίου, σε ιδιωτικές εταιρείες, σε άλλες μετοχικές επενδυτικές εταιρείες, σε αμοιβαία κεφάλαια, σε εταιρείες διαχείρισης χαρτοφυλακίου επιχειρηματικών κεφαλαίων, καθώς και σε άλλες αξίες που είναι εισηγμένες σε εγχώρια και ξένα χρηματιστήρια.


Σύμφωνα με την άποψη των Οργάνων Διοίκησης η Εταιρεία θεωρείται Δημόσια Εταιρεία σύμφωνα με τους Περί Φορολογίας του Εισοδήματος Νόμους.

2.
ΒΑΣΗ ΠΑΡΟΥΣΙΑΣΗΣ


Οι οικονομικές καταστάσεις ετοιμάστηκαν με βάση τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης (ΔΠΧΠ) όπως αυτά υιοθετήθηκαν από την Ευρωπαϊκή Ένωση (Ε.Ε.) και τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης (ΔΠΧΠ) όπως αυτά εκδόθηκαν από το Συμβούλιο Διεθνών Λογιστικών Προτύπων (ΣΔΛΠ).  Οι οικονομικές καταστάσεις συνάδουν και με τα δύο αυτά πλαίσια πληροφόρησης επειδή κατά το έτος της ετοιμασίας τους όλα τα εφαρμόσιμα ΔΠΧΠ που εκδόθηκαν από το ΣΔΛΠ έχουν υιοθετηθεί από την Ε.Ε. μέσω της διαδικασίας υιοθέτησης που καθορίστηκε από την Ευρωπαϊκή Επιτροπή.  Επιπρόσθετα, οι οικονομικές καταστάσεις έχουν ετοιμαστεί σύμφωνα με τις απαιτήσεις του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113, της Κύπρου και τους περί Αξιών και Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου Νόμους και Κανονισμούς.


Οι οικονομικές καταστάσεις παρουσιάζονται σε Κυπριακές λίρες οι οποίες είναι το κυρίως χρησιμοποιούμενο νόμισμα της Εταιρείας.

ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ

Έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2005
3.
ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ


Οι ακόλουθες λογιστικές αρχές εφαρμόστηκαν με συνέπεια αναφορικά με στοιχεία που θεωρούνται ουσιώδη σε σχέση με τις οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας και εκτός εκεί όπου υπάρχει αλλαγή, είναι συνεπείς με αυτές που εφαρμόστηκαν το προηγούμενο έτος.


Βάση ετοιμασίας


Οι οικονομικές καταστάσεις ετοιμάστηκαν με βάση την αρχή του ιστορικού κόστους εκτός από την περίπτωση των επενδύσεων που παρουσιάζονται στη δίκαιη αξία τους κατά τη λήξη της τελευταίας χρηματιστηριακής συνάντησης του έτους χρήσης.

Η ετοιμασία των οικονομικών καταστάσεων σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης απαιτεί από τη Διεύθυνση την άσκηση κρίσης, να κάνει εκτιμήσεις και παραδοχές οι οποίες επηρεάζουν την εφαρμογή των λογιστικών αρχών και των υπό αναφορά ποσών ενεργητικού και υποχρεώσεων, εσόδων και εξόδων. Οι εκτιμήσεις και οι σχετικές παραδοχές βασίζονται στην ιστορική εμπειρία και σε διάφορους άλλους παράγοντες οι οποίοι πιστεύεται να είναι λογικοί υπό τις περιστάσεις, και τα αποτελέσματα των οποίων διαμορφώνουν τη βάση στην οποία ασκείται η κρίση σχετικά με τις λογιστικές αξίες ενεργητικού και υποχρεώσεων οι οποίες δεν είναι άμεσα εμφανείς από άλλες πηγές. Τα πραγματικά αποτελέσματα μπορεί να διαφέρουν από αυτές τις εκτιμήσεις.

Οι εκτιμήσεις και υποστηρίζουσες παραδοχές θεωρούνται σε συνεχή βάση. Αναθεωρήσεις σε λογιστικές εκτιμήσεις αναγνωρίζονται στην περίοδο κατά την οποία η εκτίμηση αναθεωρείται αν η αναθεώρηση επηρεάζει μόνο αυτή την περίοδο, ή την περίοδο της αναθεώρησης και μελλοντικές περιόδους αν η αναθεώρηση επηρεάζει τόσο την τρέχουσα όσο και μελλοντικές περιόδους.

Νέα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης που τίθενται σε ισχύ σε μελλοντικές περιόδους

Το πιο κάτω Διεθνές Πρότυπο Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης ήταν εκδομένο στις 31 Δεκεμβρίου 2005 αλλά δεν εφαρμόστηκε από τον Όμιλο αφού τίθεται σε ισχύ σε μελλοντικές περιόδους:

ΔΠΧΠ 7:  ΄Χρηματοοικονομικά Μέσα:  Γνωστοποιήσεις.’

Το πρότυπο εφαρμόζεται για περιόδους που αρχίζουν κατά ή μετά την 1 Ιανουαρίου 2007.  Η Εταιρεία προτίθεται να εφαρμόσει το πρότυπο από 1 Ιανουαρίου 2007.  Το πρότυπο αντικαθιστά το ΔΛΠ 30: ‘Γνωστοποιήσεις στις Οικονομικές Καταστάσεις Τραπεζών και παρόμοιων Οικονομικών Ιδρυμάτων’ και τις απαιτήσεις γνωστοποίησης του ΔΛΠ 32:  ‘Χρηματοοικονομικά Μέσα:  Γνωστοποιήσεις και Παρουσίαση’.  Η εφαρμογή του προτύπου δεν αναμένεται να έχει σημαντικές επιδράσεις στις Οικονομικές Καταστάσεις της Εταιρείας. 
ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ

Έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2005

3.
ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ (συνέχεια)


Ξένα νομίσματα


Συναλλαγές σε ξένα νομίσματα καταχωρούνται με βάση τους συναλλαγματικούς συντελεστές που ισχύουν την ημερομηνία της συναλλαγής.  Ποσά εισπρακτέα και υποχρεώσεις σε ξένα νομίσματα μετατρέπονται με βάση τους συναλλαγματικούς συντελεστές που ισχύουν την ημερομηνία του ισολογισμού και τα κέρδη ή ζημίες από τη μετατροπή συμπεριλαμβάνονται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων και παρουσιάζονται ξεχωριστά όταν κρίνονται σημαντικές.


Πάγιο ενεργητικό και αποσβέσεις


Γίνεται πρόβλεψη για αποσβέσεις από την Εταιρεία για να διαγραφεί το κόστος των εμπράγματων στοιχείων πάγιου ενεργητικού με ισόποσες ετήσιες επιβαρύνσεις στο διάστημα της αναμενόμενης ωφέλιμης οικονομικής ζωής τους ως εξής:




%



Λογισμικό σύστημα
33 1/3


Επενδύσεις


Η Εταιρεία ταξινόμησε τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά της στοιχεία που αποτελούνται από τίτλους δημοσίων εταιρειών και άλλους τίτλους σε επενδύσεις στη δίκαιη αξία μέσω του λογαριασμού αποτελεσμάτων. 


Στοιχεία που κατέχονται για εμπορία.


Περιλαμβάνει επενδύσεις σε αξίες που αγοράστηκαν με σκοπό την άμεση απόδοση κέρδους από βραχυπρόθεσμες αυξομειώσεις των τιμών ή περιλαμβάνονται σε χαρτοφυλάκιο το οποίο έχει ως χαρακτηριστικό τη βραχυπρόθεσμη κερδοφορία.  Τα στοιχεία αυτά κατατάσσονται ως κυκλοφορούν ενεργητικό.


Οι επενδύσεις αυτές αναγνωρίζονται αρχικά στην τιμή κτήσης τους η οποία θεωρείται και η δίκαιη αξία τους και ακολούθως αναπροσαρμόζονται στη δίκαιη αξία τους. Η δίκαιη αξία προσδιορίζεται σύμφωνα με την τιμή πλειοδότησης (bid price) που δημοσιεύεται από το Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου. Στην περίπτωση τίτλων που δεν είναι εγγεγραμμένοι σε χρηματιστήριο, η δίκαιη αξία των τίτλων αυτών προσδιορίζεται με βάση την προτιθέμενη αξία συναλλαγής μεταξύ ενός αγοραστή και ενός πωλητή σε καθαρά εμπορική βάση.  Ο προσδιορισμός αυτός γίνεται από το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρείας.


Το πλεόνασμα ή έλλειμμα που προκύπτει από την αναπροσαρμογή στη δίκαιη αξία, αναγνωρίζεται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων.


Η κατάταξη των επενδύσεων γίνεται κατά την ημερομηνία κτήσης τους.  Η τιμή κτήσης περιλαμβάνει και τα έξοδα συναλλαγής. 


Όλες οι αγορές και πωλήσεις επενδύσεων αναγνωρίζονται κατά την ημερομηνία της εμπορικής συναλλαγής η οποία είναι η ημερομηνία κατά την οποία η Εταιρεία δεσμεύεται να αγοράσει ή να πωλήσει την επένδυση.
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ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ (συνέχεια)


Εισοδήματα


Μερίσματα από επενδύσεις σε μετοχές δημοσίων εταιρειών θεωρούνται εισπρακτέα την ημέρα που το μητρώο μετόχων κλείνει για το σκοπό πληρωμής μερίσματος και οι μετοχές εμπορεύονται χωρίς τα μερίσματα. Φόροι που έχουν παρακρατηθεί μεταφέρονται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων. Τόκοι εισπρακτέοι από επενδύσεις λογίζονται ως εισόδημα με βάση την αρχή των δεδουλευμένων εσόδων.


Το κέρδος ή η ζημία από την εκποίηση επενδύσεων υπολογίζεται με βάση το αρχικό κόστος των μετοχών που εκποιούνται και το κέρδος ή η ζημία που προκύπτει μεταφέρεται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων. 

Η διαφορά μεταξύ της αγοραίας αξίας των επενδύσεων που κατέχονται για εμπορία στις 31 Δεκεμβρίου και της μέσης τιμής κόστους αντιπροσωπεύει μη πραγματοποιηθέν κέρδος ή μη πραγματοποιηθείσα ζημία και αναγνωρίζεται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων, λαμβάνοντας υπόψη οποιαδήποτε ποσά που χρεώθηκαν ή πιστώθηκαν στο λογαριασμό αποτελεσμάτων τα προηγούμενα έτη.


Καθαρό κόστος χρηματοδότησης


Το καθαρό κόστος χρηματοδότησης περιλαμβάνει τραπεζικούς τόκους και άλλους τόκους εισπρακτέους μείον τόκους πληρωτέους και έξοδα χρηματοδότησης. Οι τόκοι λογίζονται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων με βάση την αρχή των δεδουλευμένων εσόδων και εξόδων.


Χρηματοοικονομικά μέσα


Τα χρηματοοικονομικά στοιχεία ενεργητικού και παθητικού αναγνωρίζονται στον ισολογισμό της Εταιρείας την ημερομηνία κατά την οποία η Εταιρεία γίνεται συμβαλλόμενο μέρος στις πρόνοιες του μέσου.  Η Εταιρεία παύει να αναγνωρίζει χρηματοοικονομικά στοιχεία ενεργητικού στον ισολογισμό της όταν απολέσει έλεγχο των συμβατικών δικαιωμάτων που πηγάζουν από αυτά.  Ο έλεγχος θεωρείται ότι έχει απολεσθεί όταν πραγματοποιηθούν τα δικαιώματα που αναφέρονται στη σύμβαση, τα δικαιώματα έχουν λήξει, ή η Εταιρεία μεταβιβάζει τα δικαιώματα σε τρίτο μέρος. 

Η Εταιρεία παύει να αναγνωρίζει χρηματοοικονομικά στοιχεία παθητικού στον ισολογισμό της όταν η υποχρέωση που αναφέρεται στην σύμβαση εξοφληθεί, ακυρώνεται ή λήγει.  Τα χρηματοοικονομικά στοιχεία ενεργητικού και παθητικού αναγνωρίζονται αρχικά στην τιμή κτήσης τους η οποία είναι η δίκαιη αξία του αντίτιμου που δόθηκε ή εισπράχτηκε γι’ αυτά.  Τα έξοδα συναλλαγής περιλαμβάνονται στην αρχική τιμή κτήσης.  Στη συνέχεια τα χρηματοοικονομικά στοιχεία ενεργητικού και παθητικού αναγνωρίζονται στη δίκαιη αξία τους ή όπου αυτή δεν εφαρμόζεται στην τιμή κτήσης τους.
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ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ (συνέχεια)


Απομείωση αξίας στοιχείων ενεργητικού


Η λογιστική αξία των στοιχείων ενεργητικού της Εταιρείας εξετάζεται σε κάθε ημερομηνία ισολογισμού για να εξακριβωθεί κατά πόσον υπάρχει ένδειξη απομείωσης στην αξία των στοιχείων ενεργητικού.  Στις περιπτώσεις όπου υπάρχει ένδειξη για απομείωση αξίας εκτιμάται η ανακτήσιμη αξία των στοιχείων ενεργητικού. Η ανακτήσιμη αξία ενός στοιχείου ενεργητικού είναι η μεγαλύτερη της καθαρής εισπράξιμης τιμής στα πλαίσια μιας συνήθους εμπορικής συναλλαγής και της παρούσας αξίας των αναμενόμενων μελλοντικών ταμειακών ροών από την συνεχή χρήση του στοιχείου και της πώλησης του στο τέλος της ωφέλιμης ζωής του.  Η απομείωση αξίας αναγνωρίζεται ως έξοδο στο λογαριασμό αποτελεσμάτων του έτους.


Φορολογία


Ο εταιρικός φόρος υπολογίζεται πάνω στο φορολογητέο κέρδος του έτους με βάση τη νομοθεσία και τους συντελεστές που ισχύουν.


Αναβαλλόμενη φορολογία


Γίνεται πρόβλεψη για αναβαλλόμενη φορολογία σύμφωνα με το αναθεωρημένο Διεθνές Λογιστικό Πρότυπο Αρ. 12 “Φόροι Εισοδήματος” για όλες τις προσωρινές διαφορές μεταξύ της λογιστικής αξίας στοιχείων ενεργητικού και παθητικού και της φορολογικής τους βάσης. Η αναβαλλόμενη φορολογία υπολογίζεται με βάση ενεργούς συντελεστές που ίσχυαν στο τέλος του έτους.  Τυχόν χρεωστικά υπόλοιπα από αφαιρετέες προσωρινές διαφορές αναγνωρίζονται μόνο στις περιπτώσεις που θεωρείται πιθανό ότι θα καταστούν εισπρακτέες στο προβλεπτό μέλλον.


Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών


Τα πιο πάνω αποτελούνται από μετρητά στην τράπεζα και στο ταμείο και τραπεζικά παρατραβήγματα κατά το τέλος του έτους.


Ανάλυση κατά τομέα


Η ανάλυση κατά γεωγραφικό τομέα βασίζεται στην τοποθεσία των Χρηματιστηρίων Αξιών στο οποίο η επένδυση διαπραγματεύεται. 

Πρωτογενής τομέας


Οι δραστηριότητες της Εταιρείας διεξάγονται σε δύο γεωγραφικούς τομείς, την Κύπρο και την Ελλάδα.


Δευτερογενής τομέας


Λόγω του γεγονότος ότι η Εταιρεία διεξάγει εργασίες μόνο σε ένα τομέα δραστηριότητας, δεν είναι εφικτό να δοθεί ανάλυση κατά τομέα δραστηριότητας.

Συγκριτικά ποσά


Όπου χρειάζεται, τα συγκριτικά ποσά αναπροσαρμόζονται για να συνάδουν με τις αλλαγές στην παρουσίαση του τρέχοντος οικονομικού έτους.
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ΑΝΑΛΥΣΗ ΚΑΤΑ ΤΟΜΕΑ

Οι δραστηριότητες της Εταιρείας διεξάγονται σε δύο γεωγραφικούς τομείς, την Κύπρο και την Ελλάδα. Κατά τη διάρκεια του 2005, η Εταιρεία διεξήγαγε εργασίες μόνο στην Κύπρο. 
Γεωγραφικοί τομείς

	2005
	
	
	

	
	Κύπρος
	Ελλάδα
	Σύνολο

	
	£
	£
	£

	Εισοδήματα
	
	
	

	Ζημία από πώληση επενδύσεων
	(282.684)
	-
	(282.684)

	Μερίσματα εισπρακτέα
	23.278
	-
	23.278

	Πλεόνασμα από επανεκτίμηση επενδύσεων
	   417.360
	               -
	   417.360

	
	157.954
	-
	157.954

	
	
	
	

	Μείον:  Έξοδα διοίκησης
	(38.986)
	-
	(38.986)

	              Καθαρά έξοδα χρηματοδότησης
	   (91.070)
	            (52)
	   (91.122)

	
	
	
	

	Κέρδος πριν από τη φορολογία
	     27.898
	            (52)
	     27.846

	
	
	
	

	Ενεργητικό
	928.936
	355
	929.291

	
	
	
	

	Μείον:  Παθητικό
	  (562.831)
	                -
	  (562.831)

	
	
	
	

	Καθαρό ενεργητικό
	   366.105
	           355
	    366.460


	2004
	
	
	

	
	Κύπρος
	Ελλάδα
	Σύνολο

	
	£
	£
	£

	Εισοδήματα
	
	
	

	Ζημία από πώληση επενδύσεων
	(1.690.196)
	(50)
	(1.690.246)

	Μερίσματα εισπρακτέα
	15.728
	-
	15.728

	Τόκοι εισπρακτέοι από επενδύσεις
	6.551
	-
	6.551

	Πλεόνασμα από επανεκτίμηση επενδύσεων
	1.051.954
	-
	1.051.954

	Άλλα εισοδήματα
	720
	                 -
	           720

	
	(615.243)
	(50)
	(615.293)

	
	
	
	

	Μείον:  Έξοδα διοίκησης
	(21.745)
	-
	(21.745)

	              Καθαρά έξοδα χρηματοδότησης
	      (32.256)
	            (17)
	     (32.273)

	
	
	
	

	Ζημία πριν από τη φορολογία
	    (669.244)
	            (67)
	   (669.311)

	
	
	
	

	Ενεργητικό
	942.549
	418
	942.967

	
	
	
	

	Μείον:  Παθητικό
	    (628.129)
	                -
	   (628.129)

	
	
	
	

	Καθαρό ενεργητικό
	     314.420
	           418
	    314.838



Ο διαχωρισμός του ενεργητικού έγινε με βάση τη γεωγραφική περιοχή που βρίσκονται τα σχετικά στοιχεία.  Δεν υπάρχει οποιαδήποτε ενδοτμηματική κοστολόγηση.

ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ

Έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2005
5.
ΚΕΡΔΟΣ/(ΖΗΜΙΑ) ΑΠΟ ΕΡΓΑΣΙΕΣ

	
	2005
	2004

	
	£
	£

	Το κέρδος/(ζημία) από εργασίες παρουσιάζεται μετά
  από τη  χρέωση/(πίστωση) των ακολούθων:
	
	

	Αμοιβή συμβούλων
	4.040
	4.235

	Αμοιβή ελεγκτών  - έτους
	3.738
	4.025

	                              - προηγούμενου έτους
	(288)
	-

	Δικαιώματα διαχείρισης
	17.658
	-


6.
ΚΑΘΑΡΑ ΕΞΟΔΑ ΧΡΗΜΑΤΟΔΟΤΗΣΗΣ

	
	2005
	2004

	
	£
	£

	Έσοδα χρηματοδότησης
	
	

	Τραπεζικοί τόκοι εισπρακτέοι
	213
	244

	Τόκοι φορολογιών εισπρακτέοι
	  38.975
	           -

	
	  39.188
	      244

	Έξοδα χρηματοδότησης
	
	

	Τόκοι και έξοδα χρηματοδότησης
	20.597
	32.517

	Τόκοι φορολογιών πληρωτέοι
	109.713
	          -

	
	130.310
	 32.517

	
	
	

	Καθαρά έξοδα χρηματοδότησης
	(91.122)
	(32.273)


7.
ΔΙΚΑΙΩΜΑΤΑ

(α)
 Συμφωνία Διεύθυνσης
Ο Διευθυντής Επενδύσεων της Εταιρείας είναι η Share Link Securities and Financial Services Ltd. Το Δικαίωμα Διεύθυνσης είναι ίσο προς 1,50% ετησίως πάνω στην αξία του συνόλου του ενεργητικού του Χαρτοφυλακίου. Η Αμοιβή Κινήτρου που η Εταιρεία θα καταβάλλει στο Διευθυντή θα είναι ίση προς 25% επί (i) των πραγματοποιηθέντων κερδών (realised gains) από τις πωλήσεις επενδύσεων κατά τη διάρκεια κάθε οικονομικού έτους ή (ii) των Αναλογούντων Καθαρών Κερδών για το ίδιο οικονομικό έτος, όποιο από τα δύο αυτά ποσά είναι το μικρότερο. Η διάρκεια της συμφωνίας με την εταιρεία Share Link Securities and Financial Services Ltd ήταν για δύο έτη δηλαδή μέχρι τις 31 Δεκεμβρίου 2005. Η συμφωνία αυτή ανανεώθηκε για ακόμη δύο έτη, δηλαδή μέχρι τις 31 Δεκεμβρίου 2007. 

(β)
Συμφωνία Διαχείρισης

Το δικαίωμα για τις γραμματειακές και λογιστικές υπηρεσίες θα είναι ίσο με 0,25% (πλέον ΦΠΑ) ετησίως πάνω στο ολικό ενεργητικό της Εταιρείας (σύμφωνα με τις οικονομικές της καταστάσεις), στην αρχή κάθε τριμηνιαίας περιόδου.  Η διάρκεια της συμφωνίας θα είναι μέχρι το έτος 2005. Η συμφωνία αυτή ανανεώθηκε για ακόμα δύο έτη, δηλαδή μέχρι τις 31 Δεκεμβρίου 2007.
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7.
ΔΙΚΑΙΩΜΑΤΑ (συνέχεια)

(γ)  Συμφωνία για την τήρηση του μητρώου

Όσον αφορά την τήρηση του μητρώου, από την 1η Ιανουαρίου 2003 η χρέωση ανέρχεται σε £350 μηνιαίως. Θα γίνονται ξεχωριστές χρεώσεις για άλλες πράξεις (corporate actions) όπως εκδόσεις Δικαιωμάτων Αγοράς Προτίμησης, εκδόσεις Δωρεάν Μετοχών κ.α. 

8.
ΦΟΡΟΛΟΓΙΑ


Η φορολογία που παρουσιάζεται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων αποτελείται από:

	
	2005
	2004

	
	£
	£

	
	
	

	Έκτακτη εισφορά για την άμυνα – Έτους
	     3.919
	     679

	Φόρος προηγούμενων ετών
	(27.695)
	        -

	
	
	

	(Πίστωση)/χρέωση έτους
	(23.776)
	   679



Σύμφωνα με τον περί Φορολογίας του Εισοδήματος Νόμο που ισχύει από την 1η Ιανουαρίου 2003 η Εταιρεία φορολογείται με συντελεστή 10% πάνω σε κέρδη μέχρι £1.000.000 και με συντελεστή 15% πάνω σε κέρδη πέραν των £1.000.0000. Ο συντελεστής 15% ισχύει μόνο για τις φορολογικές χρονιές 2003 και 2004.


Επιπρόσθετα, η έκτακτη εισφορά για την άμυνα πάνω στα κέρδη καταργείται ενώ οι τόκοι εισπρακτέοι υπόκεινται σε έκτατη εισφορά για την άμυνα με συντελεστή 10%.


Δεν λογίζεται αναβαλλόμενη φορολογία καθώς τα κέρδη ή ζημίες από εκποίηση τίτλων εισηγμένων σε Χρηματιστήρια Αξιών απαλλάσσονται της φορολογίας.


Η Εταιρεία θεωρείται δημόσια σύμφωνα με τους περί Φορολογίας Εισοδήματος Νόμους.


Συμφιλίωση φορολογίας με βάση το φορολογητέο εισόδημα και φορολογίας με βάση το λογιστικό κέρδος/(ζημία) του έτους
	
	2005
	2004

	
	£
	£

	
	
	

	Λογιστικό κέρδος/(ζημία) έτους πριν από τη φορολογία
	   27.846
	 (669.311)

	
	
	

	Φορολογία στο λογιστικό κέρδος/(ζημία)
	2.785
	(66.931)

	Φορολογική επίδραση εξόδων που δεν εκπίπτουν
	39.240
	169.024

	Φορολογική επίδραση εσόδων που δε φορολογούνται
	(38.106)
	(101.414)

	Φόρος προηγούμενων ετών
	(27.695)
	             -

	
	
	

	Φορολογία ως ο λογαριασμός αποτελεσμάτων
	   (23.776)
	        679
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9.
ΚΕΡΔΟΣ/(ΖΗΜΙΑ) ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ

	
	2005
	2004

	
	
	

	Κέρδος/(ζημία) που αναλογεί στους μετόχους
	     51.622
	  (669.990)

	
	
	

	Μεσοσταθμικός αριθμός μετοχών που ήταν εκδομένες
	
	

	  κατά τη διάρκεια του έτους
	5.519.432
	5.519.432

	
	
	

	Κέρδος/(ζημία) ανά μετοχή (σεντ) 
	        0,94
	     (12,14)


10.
ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ


Οι επενδύσεις της Εταιρείας που κατέχονται για εμπορία κατά κλάδο έχουν ως ακολούθως:

	
	Κόστος μέχρι
	Δίκαιη αξία
	Κόστος μέχρι
	Δίκαιη αξία

	
	31/12/2005
	31/12/2005
	31/12/2004
	31/12/2004

	
	£
	£
	£
	£

	Μετοχές σε δημόσιες εταιρείες
	
	
	
	

	  εγγεγραμμένες στο
	
	
	
	

	  Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου
	
	
	
	

	Χρηματοοικονομικός κλάδος 
	1.121.732
	307.993
	1.402.666
	182.643

	Κλάδος Υπηρεσιών Καταναλωτών 
	73.032
	62.464
	115.118
	99.906

	Βιομηχανικός κλάδος 
	5.040
	4.932
	1.594
	1.563

	Κλάδος Καταναλωτικών Αγαθών
	109.973
	11.420
	116.377
	15.856

	Κλάδος Τεχνολογίας
	33.535
	30.915
	-
	-

	Χρεόγραφα
	-
	-
	39.728
	40.400

	Δικαιώματα
	-
	1.833
	-
	-

	Επενδύσεις σε μη εισηγμένες
	
	
	
	

	  κινητές αξίες
	1.083.334
	  504.008
	1.099.330
	  514.004

	
	2.426.646
	  923.565
	2.774.813
	  854.372
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11.
ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ
	
	2005
	2004

	
	£
	£

	Εγκεκριμένο:
	
	

	125.000.000 μετοχές £0,08 η καθεμιά
	
	

	(2004: 20.000.000 μετοχές £0,50 η καθεμιά)
	10.000.000
	10.000.000

	
	
	

	Εκδομένο και πλήρως πληρωμένο:
	
	

	Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου
	
	

	5.519.432 μετοχές £0,50 η καθεμιά
	2.759.716
	2.759.716

	Μείωση κεφαλαίου από ακύρωση λογιστικών ζημιών
	(2.318.161)
	               -

	
	
	

	Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου
	
	

	5.519.432 μετοχές £0,50 η καθεμιά
	   441.555
	2.759.716


Στις 14 Οκτωβρίου 2005, κατόπιν απόφασης της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των μετόχων της Εταιρείας η οποία λήφθηκε στις 14 Δεκεμβρίου 2004, το εγκεκριμένο μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας μειώθηκε από £10.000.000 διαιρεμένο σε 20.000.000 μετοχές των £0,50 η καθεμιά, σε £7.681.838,56 διαιρεμένο σε 96.022.982 μετοχές των £0,08  η καθεμιά και το εκδομένο μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας μειώθηκε από £2.759.716 διαιρεμένο σε 5.519.432 μετοχές των £0,50 η καθεμιά, σε £441.554,56 διαιρεμένο σε 5.519.432 μετοχές των £0,08  η καθεμιά.  Η μείωση αυτή επιτεύχθηκε με την ακύρωση κεφαλαίου το οποίο είχε απωλεσθεί στην έκταση των £0,42 ανά μετοχή. Το ονομαστικό κεφάλαιο της Εταιρείας αυξήθηκε στο προηγούμενο επίπεδο του, δηλαδή σε £10.000.000 διαιρεμένο σε 125.000.000 μετοχές των £0,08 η καθεμιά, με τη δημιουργία 28.977.018 νέων μετοχών των £0,08 η καθεμιά, οι οποίες έχουν τα ίδια δικαιώματα όπως οι υφιστάμενες μετοχές της Εταιρείας.

12.
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ

	
	2005
	2004

	
	£
	£

	Αποθεματικό Υπέρ το Άρτιο (Μη διανεμητέο)
	
	

	Ποσό που προέκυψε από έκδοση μετοχών υπέρ το άρτιο  
	    100.000
	    100.000

	
	
	

	Αποθεματικό Προσόδου
	
	

	Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 
	(2.446.227)
	(1.776.237)

	Κέρδος/(ζημία) έτους
	51.622
	   (669.990)

	Ακύρωση λογιστικών ζημιών μέσω μείωσης κεφαλαίου
	 2.318.161
	               -

	Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου
	    (76.444)
	(2.446.227)

	
	
	

	Αποθεματικό Αγοράς Ιδίων Μετοχών (Μη διανεμητέο)
	
	

	Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου και 31 Δεκεμβρίου
	     (98.651)
	     (98.651)

	
	
	

	Σύνολο Αποθεματικών
	     (75.095)
	(2.444.878)
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12.
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ (συνέχεια)

Προς τους μετόχους της Εταιρείας διανέμονται μερίσματα μόνον εφόσον αυτά καλύπτονται από τις επενδύσεις του χαρτοφυλακίου της Εταιρείας και από τη συμμετοχή της Εταιρείας σε κέρδη συνδεδεμένων εταιρειών, μετά την καταβολή αυτών προς την Εταιρεία.  Κατ’ εξαίρεση η Εταιρεία μπορεί να διανέμει ως μέρισμα ποσοστό μέχρι 30% των πλεονασμάτων της που προκύπτουν από κεφαλαιουχικά κέρδη.  Η Εταιρεία δε δύναται να προβεί στη διανομή μεγαλύτερου του 30% των κεφαλαιουχικών κερδών χωρίς την προηγούμενη έγκριση του Συμβουλίου του Χρηματιστηρίου.

Το αποθεματικό αγοράς ιδίων μετοχών περιλαμβάνει το κόστος των μετοχών που κρατούνται από την ίδια την Εταιρεία.  Στις 31 Δεκεμβρίου 2005 η Εταιρεία κρατούσε 236.507 μετοχές (2004: 236.507).

13.
ΤΡΑΠΕΖΙΚΑ ΠAΡΑΤΡΑΒΗΓΜΑΤΑ

Τα τραπεζικά παρατραβήγματα είναι εξασφαλισμένα με ενεχυρίαση μετοχών. Τα τραπεζικά παρατραβήγματα φέρουν τόκο 3% πέραν του διατραπεζικού επιτοκίου.
14.
ΠΙΣΤΩΤΕΣ ΚΑΙ ΕΞΟΔΑ ΟΦΕΙΛΟΜΕΝΑ

	
	2005
	2004

	
	£
	£

	
	
	

	Ποσά οφειλόμενα σε συγγενικές εταιρείες
	40.380
	45.477

	Άλλοι πιστωτές και έξοδα οφειλόμενα
	   75.376
	    58.005

	
	 115.756
	  103.482


15.
ΟΦΕΙΛΟΜΕΝΗ ΦΟΡΟΛΟΓΙΑ

	
	2005
	2004

	
	£
	£

	
	
	

	Έκτακτη εισφορά για την άμυνα 
	181.420
	184.215

	Φόρος που παρακρατήθηκε στα μερίσματα
	             -
	     43.517

	
	  181.420
	   227.732



Το ποσό οφειλόμενο για έκτακτη εισφορά για την άμυνα περιλαμβάνει πρόνοια για τόκους 
μέχρι τις 31 Δεκεμβρίου 2005 ύψους £51.396.


Όλα τα πιο πάνω ποσά είναι πληρωτέα εντός ενός έτους.
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16.
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΣΑ

Τα κύρια χρηματοοικονομικά στοιχεία ενεργητικού της Εταιρείας είναι οι επενδύσεις σε τίτλους δημόσιων εταιρειών και τα μετρητά στην τράπεζα. Οι κύριες χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις της Εταιρείας είναι τα τραπεζικά παρατραβήγματα και οι πιστωτές και έξοδα οφειλόμενα.

(i)
Κίνδυνος επιτοκίων

Ο κίνδυνος επιτοκίων προκύπτει λόγω διακυμάνσεων στα επιτόκια των τραπεζικών παρατραβηγμάτων. Τα επιτόκια και οι όροι αποπληρωμής των τραπεζικών παρατραβηγμάτων της Εταιρείας παρουσιάζονται στην σημείωση 13 των οικονομικών καταστάσεων.

(ii)
Κίνδυνος από μεταβολές στις τρέχουσες τιμές
Η Εταιρεία υπόκειται σε κίνδυνο από μεταβολές στις τρέχουσες τιμές των επενδύσεων που αναφέρονται στην σημείωση 10.  Οι Διευθυντές επενδύσεων περιορίζουν τον κίνδυνο με την δημιουργία χαρτοφυλακίου μεγάλης διασποράς.

(iii) Κίνδυνος ρευστότητας
Ο κίνδυνος ρευστότητας πηγάζει από τυχόν αδυναμία της Εταιρείας να αντεπεξέλθει άμεσα στην κάλυψη των τρεχουσών ταμειακών υποχρεώσεων της από τα διαθέσιμα μετρητά και ταυτόσημες αξίες.  Για την κάλυψη των απαιτήσεων αυτών είναι απαραίτητη η συνεχής ροή μετρητών η οποία παρακολουθείται στενά από τη Διεύθυνση της Εταιρείας.

(iv) Συναλλαγματικός κίνδυνος

Ο συναλλαγματικός είναι ο κίνδυνος της αξίας των χρηματοοικονομικών στοιχείων να κυμαίνεται λόγω αλλαγών στις συναλλαγματικές ισοτιμίες,. Η Εταιρεία δεν έχει σημαντικό συναλλαγματικό κίνδυνο επειδή σχεδόν όλα τα στοιχεία ενεργητικού και παθητικού είναι σε Κυπριακές λίρες. 

(v) Δίκαιη αξία

Η δίκαιη αξία αντιπροσωπεύει το ποσό στο οποίο ένα στοιχείο ενεργητικού μπορεί να ανταλλαχθεί ή μια υποχρέωση να αποπληρωθεί στα πλαίσια μιας συνήθους εμπορικής συναλλαγής. Οι δίκαιες αξίες των χρηματοοικονομικών στοιχείων ενεργητικού και παθητικού της Εταιρείας είναι περίπου οι ίδιες με τα ποσά που παρουσιάζονται στα βιβλία κατά την ημερομηνία του ισολογισμού.
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17.
ΣΥΜΜΕΤΟΧΗ ΣΥΜΒΟΥΛΩΝ ΣΤΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ

Τα ποσοστά στο κεφάλαιο της Εταιρείας που κατείχαν κατά κυριότητα, άμεσα ή έμμεσα, τα μέλη, σύζυγος ή ανήλικα τέκνα των μελών του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρείας, σύμφωνα με των περί Αξιών και Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου Νόμους και Κανονισμούς ήταν στις 31 Δεκεμβρίου 2005 τα ακόλουθα:

	
	(%)

	Αντώνης Πισσαρίδης
	0,92

	Γεώργιος Λιβέρας 
	-

	Σοφοκλής Μούσουλος 
	0,15

	Γιαννάκης Χριστοδούλου
	0,91


Δεν υπήρξε οποιαδήποτε διακύμανση στα ποσοστά κατά την περίοδο μεταξύ 1 Ιανουαρίου 2006 και τριάντα ημερών πριν από την ημερομηνία της ειδοποίησης για σύγκλιση της Ετήσιας Γενικής Συνέλευσης.

18.
ΜΕΤΟΧΟΙ ΠΟΥ ΚΑΤΕΧΟΥΝ ΠΕΡΑΝ ΤΟΥ 5% ΤΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ

Σύμφωνα με τους περί Αξιών και Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου Νόμους και Κανονισμούς, οι μέτοχοι που κατείχαν πέραν του 5% του μετοχικού κεφαλαίου στις 31 Δεκεμβρίου 2005 ήταν οι ακόλουθοι: 

	
	(%)

	SFS Group Public Company  Ltd
	27,30


Kατά την περίοδο μεταξύ 1 Ιανουαρίου 2006 και τριάντα ημερών πριν από την ημερομηνία της ειδοποίησης για σύγκλιση της Ετήσιας Γενικής Συνέλευσης οι μέτοχοι που κατείχαν ποσοστό πέραν του 5% διαμορφώθηκαν ως ακολούθως:

	
	(%)

	SFS Group Public Company  Ltd
	27,30

	Ευθύμιος Ευαγγελάτος
	  6,43


19.
ΣΗΜΑΝΤΙΚΕΣ ΣΥΜΒΑΣΕΙΣ ΜΕ ΤΑ ΟΡΓΑΝΑ ΔΙΟΙΚΗΣΗΣ

Κατά τη λήξη του οικονομικού έτους δεν υπήρχαν οποιεσδήποτε συμβάσεις μεταξύ της Εταιρείας και των Οργάνων Διοίκησης της.

20.
ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΜΕ ΤΑ ΟΡΓΑΝΑ ΔΙΟΙΚΗΣΗΣ

Κατά της διάρκεια του οικονομικού έτους δεν υπήρχε οποιαδήποτε συναλλαγή μεταξύ της Εταιρείας και των Οργάνων Διοίκησης της.
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21.
ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΜΕ ΣΥΝΔΕΔΕΜΕΝΑ ΠΡΟΣΩΠΑ

Κατά τη διάρκεια του έτους δεν υπήρχαν οποιεσδήποτε συναλλαγές με συνδεδεμένα πρόσωπα πέραν των πιο κάτω συναλλαγών:

	
	      £

	SFS Group PLC
	

	
	

	Χρηματιστηριακές συναλλαγές και δικαιώματα από 

  άλλες υπηρεσίες
	6.932


22.
ΑΝΕΙΛΗΜΜΕΝΕΣ / ΕΝΔΕΧΟΜΕΝEΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

Δεν υπήρχαν οποιεσδήποτε ανειλημμένες ή ενδεχόμενες υποχρεώσεις κατά το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2005 (2004: £Μηδέν).
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23. 
ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ ΠΕΡΑΝ ΤΟΥ 5% ΤΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ ΚΑΙ ΟΙ ΔΕΚΑ ΜΕΓΑΛΥΤΕΡΕΣ ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	Καθαρό

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	ενεργητικό

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	εκδότη που

	
	
	
	Ποσοστό στο
	Συμμετοχή στο
	
	Δίκαιη
	Μερίσματα
	Καθαρά
	αντιστοιχεί

	
	
	Κατηγορία
	Ενεργητικό
	Κεφάλαιο του
	Κόστος
	Αξία
	εισπρακτέα
	κέρδη/(ζημίες)
	Στην

	Εκδότη
	Κλάδος
	Τίτλου
	της Εταιρείας
	Εκδότη
	αγοράς
	31/12/2005
	2005
	εκδότη
	επένδυση

	
	
	
	(%)
	(%)
	£
	£
	£
	£’000**
	£’000**

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	TFI Ltd
	Μη εισηγμένη
	Μετοχές
	44,62
	3,75
	750.000
	414.675
	14.083
	90
	302

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Λαϊκή Κυπριακή Τράπεζα Λτδ
	Χρηματοοικο- νομικός
	Μετοχές
	10,64
	0,02
	69.534
	98.846
	1.894
	21.100
	61

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	White Knight Ηoldings Ltd
	Μη εισηγμένη
	Μετοχές
	9,61
	0,31
	333.334
	89.333
	-
	1.518
	189

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Τριαίνα Επενδύσεις Λτδ

(Κεφαλαιουχική)
	Χρηματοοικο- νομικός
	Μετοχές
	8,59
	5,15
	366.023
	79.716
	-
	(177)
	109

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	SFS Group Public Company Ltd
	Χρηματοοικο – νομικός
	Μετοχές
	7,18
	0,60
	906.407
	67.747
	-
	1.053
	130

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Louis Public Company Ltd
	Υπηρεσίες καταναλωτών
	Μετοχές
	4,87
	0,06
	43.008
	45.240
	523
	9.832
	100

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Logicom Public Ltd
	Τεχνολογίας 
	Μετοχές 
	3,31
	0,19
	27.536
	30.734
	901
	1.432
	31
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Έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2005
23. 
ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ ΠΕΡΑΝ ΤΟΥ 5% ΤΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ ΚΑΙ ΟΙ ΔΕΚΑ ΜΕΓΑΛΥΤΕΡΕΣ ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	Καθαρό

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	Ενεργητικό

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	εκδότη που

	
	
	
	Ποσοστό στο
	Συμμετοχή στο
	
	Δίκαιη
	Μερίσματα
	Καθαρά
	Αντιστοιχεί

	
	
	Κατηγορία
	Ενεργητικό
	Κεφάλαιο του
	Κόστος
	Αξία
	εισπρακτέα
	κέρδη/(ζημίες)
	Στην

	Εκδότη
	Κλάδος
	Τίτλου
	της Εταιρείας
	εκδότη
	αγοράς
	31/12/2005
	2005
	Εκδότη
	Επένδυση

	
	
	
	(%)
	(%)
	£
	£
	£
	£’000**
	£’000**

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	CLR Investment Fund Public Ltd
	Χρηματοοικο- νομικός
	Μετοχές
	2,21
	0,20
	25.279
	20.528
	-
	(14.118)
	89

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Actibond Growth Fund
	Χρηματοοικο- νομικός
	Μετοχές
	1,71
	0,46
	16.570
	15.884
	-
	(200)
	19

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Κόσμος Ασφαλιστική Δημόσια Εταιρεία Λτδ
	Χρηματοοικο- νομικός
	Μετοχές
	1,21
	0,53
	10.366
	11.210
	-
	157
	17

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


*
Οι πιο πάνω επενδύσεις αποτελούν τις δέκα μεγαλύτερες επενδύσεις της Εταιρείας στις 31 Δεκεμβρίου 2004.  Οι επενδύσεις στις TFI Ltd , Λαϊκή Κυπριακή Τράπεζα Λτδ, White Knight Holdings Ltd,  Τρίαινα Επενδύσεις (Κεφαλαιουχική) Λτδ και SFS Group Public Company Ltd αποτελούν επενδύσεις πέραν του 5% του ενεργητικού της Εταιρείας στις 31 Δεκεμβρίου 2005.


**
Με βάση τους ελεγμένους λογαριασμούς των εταιρειών για το 2004.


Η καθαρή εσωτερική αξία της Εταιρείας στις 31 Δεκεμβρίου 2005 είναι £0,07.
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Έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2005
24.
ΓΕΓΟΝΟΤΑ ΜΕΤΑΓΕΝΕΣΤΕΡΑ ΤΟΥ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ

Στις 10 Ιανουαρίου 2006 ο κ. Κωνσταντίνος Βελάνης ανακοίνωσε την πρόθεση του για διατύπωση Δημόσιας Πρότασης για την απόκτηση του 50% συν 1 μετοχή του μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας με αντιπαροχή το ποσό των 7 σεντ ανά μετοχή σε μετρητά. Στις 13 Φεβρουαρίου 2006, η Δημοσία Πρόταση εγκρίθηκε από το Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου. Η περίοδος αποδοχής της Δημόσιας Πρότασης ήταν από τις 22 Φεβρουαρίου 2006 μέχρι τις 27 Μαρτίου 2006. 

Στις 20 Μαρτίου 2006, ο κ. Κωνσταντίνος Βελάνης αναθεώρησε τους όρους της Δημόσιας Πρότασης. Στην Αναθεωρημένη Δημόσια Πρόταση ο προτείνων προσφέρει ως αντιπαροχή το ποσό των 7,5 σεντ ανά μετοχή αντί 7 σεντ που ήταν η προσφορά του στην αρχική Δημόσια Πρόταση. Λόγω της αναθεώρησης της προτεινόμενης αντιπαροχής η περίοδος αποδοχής της Δημόσιας Πρότασης παρατάθηκε κατά μία εβδομάδα και η τελευταία ημερομηνία της πρότασης θα είναι η 3η Απριλίου 2006.

 Όπως αναφέρεται στη σημείωση 3, Λογιστικές αρχές, οι επενδύσεις σε μετοχές και άλλες αξίες παρουσιάζονται στον Ισολογισμό στη δίκαιη αξία τους στις 31 Δεκεμβρίου.  Η δίκαιη αξία προσδιορίζεται σύμφωνα με την τιμή πλειοδότησης που δημοσιεύεται από τα Χρηματιστήρια Αξιών Κύπρου και Αθηνών.  Κατά τις  24 Μαρτίου 2006, λίγο πριν την ημερομηνία έγκρισης των οικονομικών καταστάσεων από το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρείας, η δίκαιη αξία των επενδύσεων αυτών όπως προσδιορίζεται σύμφωνα με την τιμή πλειοδότησης κατά την πιο πάνω ημερομηνία ανήλθε σε £1.072.859.
