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Λευκωσία, 27 Μαρτίου 2007

ΕΚΘΕΣΗ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ

Το Διοικητικό Συμβούλιο υποβάλλει στα μέλη την ετήσια έκθεσή του και τις ελεγμένες οικονομικές καταστάσεις για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2006.

ΚΥΡΙΑ ΔΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑ

Η κύρια δραστηριότητα της Εταιρείας, η οποία δεν έχει αλλάξει από το προηγούμενο έτος,  είναι η διεξαγωγή εργασιών επενδυτικού οργανισμού κλειστού τύπου με επενδύσεις σε αξίες εταιρειών που είναι εισηγμένες στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου, αξίες του Κυπριακού Δημοσίου, σε ιδιωτικές εταιρείες, σε άλλες μετοχικές επενδυτικές εταιρείες, σε αμοιβαία κεφάλαια, σε εταιρείες διαχείρισης χαρτοφυλακίου επιχειρηματικών κεφαλαίων, καθώς και σε άλλες αξίες που είναι εισηγμένες σε εγχώρια και ξένα χρηματιστήρια.

ΔΗΜΟΣΙΑ ΠΡΟΤΑΣΗ
Στις 10 Ιανουαρίου 2006 ο κ. Κωνσταντίνος Βελάνης ανακοίνωσε την πρόθεση του για διατύπωση Δημόσιας Πρότασης για την απόκτηση του 50% συν 1 μετοχή του μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας με αντιπαροχή το ποσό των 7 σεντ ανά μετοχή σε μετρητά. Στις 13 Φεβρουαρίου 2006, η Δημοσία Πρόταση εγκρίθηκε από το Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου. Η περίοδος αποδοχής της Δημόσιας Πρότασης ήταν από τις 22 Φεβρουαρίου 2006 μέχρι τις 27 Μαρτίου 2006. 

Στις 20 Μαρτίου 2006, ο κ. Κωνσταντίνος Βελάνης αναθεώρησε τους όρους της Δημόσιας Πρότασης. Στην Αναθεωρημένη Δημόσια Πρόταση ο προτείνων πρόσφερε ως αντιπαροχή το ποσό των 7,5 σεντ ανά μετοχή αντί 7 σεντ που ήταν η προσφορά του στην αρχική Δημόσια Πρόταση. Λόγω της αναθεώρησης της προτεινόμενης αντιπαροχής η περίοδος αποδοχής της Δημόσιας Πρότασης παρατάθηκε κατά μία εβδομάδα και η τελευταία ημερομηνία της πρότασης ήταν η 3η Απριλίου 2006. Το τελικό ποσοστό αποδοχής της δημόσιας πρότασης από τους μετόχους της Εταιρείας έφτασε το 59,97% (3.309.759 μετοχές). Ως εκ τούτου, ο κ. Βελάνης αποδέχτηκε κατά αναλογία 83,38% από τις μετοχές που του είχαν προσφερθεί και η συμμετοχή του στην Εταιρεία έφτασε το 50% συν μία μετοχή του μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας. 
ΕΞΕΤΑΣΗ ΤΩΝ ΕΞΕΛΙΞΕΩΝ, ΤΗΣ ΘΕΣΗΣ ΚΑΙ ΤΩΝ ΕΠΙΔΟΣΕΩΝ ΤΩΝ ΔΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΩΝ

Η Εταιρεία σύμφωνα με τους σχετικούς κανονισμούς εκδίδει ανακοίνωση κάθε τρίμηνο δημοσιοποιώντας την κατάσταση επενδύσεων και την εσωτερική της αξία. Το γεγονός αυτό από μόνο του δείχνει τακτική, έστω και έμμεση, ανασκόπηση των εξελίξεων και την οικονομική θέση της Εταιρείας. 
Η Εταιρεία πραγματοποίησε ζημία μετά τη φορολογία για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2006 £124.154, σε σύγκριση με κέρδος £51.622 την αντίστοιχη περίοδο του 2005.  Η ζημία από πώληση επενδύσεων ανήλθε στις Λ.Κ. £1.257.435 σε σχέση με ζημία  £282.684 την αντίστοιχη περίοδο του 2005.  Το πλεόνασμα από επανεκτίμηση επενδύσεων ανήλθε στις £1.221.076 σε σύγκριση με πλεόνασμα £417.360 την αντίστοιχη περίοδο του 2005.  Τα εισοδήματα της Εταιρείας από εισπρακτέα μερίσματα για το 2006 ανήλθαν στις £13.218 σε σχέση με £23.278 για το 2005.  Η ζημία ανά μετοχή με βάση το μεσοσταθμικό αριθμό μετοχών ανήλθε στα 2,25 σεντ σε σύγκριση με κέρδος ανά μετοχή 0,94 σεντ την αντίστοιχη περσινή περίοδο.
ΕΚΘΕΣΗ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ (συνέχεια)
ΕΞΕΤΑΣΗ ΤΩΝ ΕΞΕΛΙΞΕΩΝ, ΤΗΣ ΘΕΣΗΣ ΚΑΙ ΤΩΝ ΕΠΙΔΟΣΕΩΝ ΤΩΝ ΔΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΩΝ (συνέχ.)
Δεν υπήρξαν οποιαδήποτε άλλα εισοδήματα, κέρδη ή ζημίες από μη επαναλαμβανόμενες δραστηριότητες εκτός των κύριων δραστηριοτήτων της Εταιρείας.

Η καθαρή εσωτερική αξία ανά μετοχή της Εταιρείας κατά την 31η Δεκεμβρίου 2006 ήταν 4,66 σεντ σε σύγκριση με 6,64 σεντ στις 31 Δεκεμβρίου 2005.  Με βάση την καθαρή εσωτερική αξία, η αρνητική απόδοση της Εταιρείας ανήλθε  σε 29,8%.
	Καθαρή Εσωτερική Αξία ανά μετοχή την 31 Δεκεμβρίου 2006 (σεντ)
	4,66

	Καθαρή Εσωτερική Αξία ανά μετοχή 31 Δεκεμβρίου 2005 (σεντ)
	6,64

	Συνολική απόδοση με βάση την ΚΕΑ
	- 29,80%

	Ζημία ανά μετοχή σεντ
	2,25

	Κεφαλαιουχική απόδοση Γενικού Δείκτη Τιμών ΧΑΚ για το 2006
	+ 128%


Τόσο η αρνητική απόδοση, όσο και η απόκλιση της απόδοσης των ιδίων κεφαλαίων της Εταιρείας από την απόδοση του γενικού δείκτη του ΧΑΚ οφείλεται ουσιαστικά στη θέση που διατηρούσε η Εταιρεία από την αρχή του έτους σε μη εισηγμένες αξίες, θέση που αντιπροσώπευε πέραν του 50% του ενεργητικού της Εταιρείας.  Σημειώνεται ότι το μεγαλύτερο μέρος της ζημίας προέκυψε από τη ρευστοποίηση των μη εισηγμένων αξιών που διατηρούσε η Εταιρεία στο χαρτοφυλάκιό της, η οποία δεν είναι επαναλαμβανόμενη αφού έχει γίνει ολική ρευστοποίηση των εν λόγω αξιών. 

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ

Τα αποτελέσματα της Εταιρείας για το έτος είναι ως ακολούθως:

	
	2006
	2005

	
	£
	£

	
	
	

	(Ζημία)/κέρδος έτους πριν από τη φορολογία
	(123.997)
	27.846

	Φορολογία
	       (157)
	   23.776

	
	
	

	(Ζημία)/κέρδος έτους
	 (124.154)
	  51.622


Οι Διοικητικοί Σύμβουλοι προτείνουν όπως η ζημία για το έτος μεταφερθεί στο αποθεματικό προσόδου.

ΜΕΡΙΣΜΑ

Οι Διοικητικοί Σύμβουλοι δεν προτείνουν την πληρωμή μερίσματος για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2006. 

ΚΥΡΙΟΤΕΡΟΙ ΚΙΝΔΥΝΟΙ ΚΑΙ ΑΒΕΒΑΙΟΤΗΤΕΣ

Λόγω της φύσης των δραστηριοτήτων της Εταιρείας, ο κυριότερος κίνδυνος που αντιμετωπίζει είναι η πτώση στις χρηματιστηριακές τιμές των χρηματοοικονομικών στοιχείων της Εταιρείας καθώς επίσης και τα αρνητικά αποτελέσματα των εταιρειών στις οποίες έχει επενδυμένα κεφάλαια. 

ΕΚΘΕΣΗ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ (συνέχεια)
ΠΡΟΒΛΕΠΟΜΕΝΗ ΕΞΕΛΙΞΗ

Οι επενδυτικοί στόχοι και θέση της Εταιρείας μετά τον Μάιο του 2006 και την εξαγορά ποσοστού ελέγχου της Εταιρείας από τον Έλληνα επιχειρηματία κ. Κωνσταντίνο Βελάνη βρίσκονται σε καθεστώς διαφοροποίησης, όπως αναφέρεται στο κείμενο της σχετικής Δημόσιας Πρότασης η οποία υποβλήθηκε κατά τη διαδικασία απόκτησης της πλειοψηφικής συμμετοχής από τον κ. Βελάνη.  Όπως προκύπτει και από τον Ισολογισμό της 31ης Δεκεμβρίου 2006 η Εταιρεία προχώρησε στη σταδιακή ρευστοποίηση του επενδυτικού χαρτοφυλακίου της, με ταυτόχρονη εξόφληση των τραπεζικών και φορολογικών υποχρεώσεών της. 

ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ

Κατά τη διάρκεια του έτους δεν υπήρχε οποιαδήποτε αλλαγή στο μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας. 
ΙΔΙΕΣ ΜΕΤΟΧΕΣ

Στις 31 Δεκεμβρίου 2006 η Εταιρεία κατείχε 39.301 ίδιες μετοχές ονομαστικής αξίας £0,08 η καθεμιά, ποσοστό που αντιπροσωπεύει το 0,71% του καλυφθέντος κεφαλαίου.  Ίδιες μετοχές ονομαστικής αξίας £15.776 μεταβιβάστηκαν κατά τη διάρκεια του έτους και το κέρδος που προέκυψε έχει μεταφερθεί στο αποθεματικό προσόδου. 

ΥΠΟΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ

Κατά τη διάρκεια του έτους, η Εταιρεία δεν λειτουργούσε οποιαδήποτε υποκαταστήματα. 

ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ

Τα μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου που υπηρέτησαν κατά τη διάρκεια του έτους παρουσιάζονται στη σελίδα 1.  Οι κ.κ. Σοφοκλής Μούσουλος και Γιώργος Λιβέρας παραιτήθηκαν από το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρείας στις 24 Μαΐου 2006 και στη θέση τους διορίστηκαν οι κ.κ. Γιώργος Παμπορίδης και Κωνσταντίνος Βελάνης.  Ο κ. Γιαννάκης Χριστοδούλου παραιτήθηκε από το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρείας στις 29 Αυγούστου 2006.  Δεν υπήρχαν σημαντικές αλλαγές στην κατανομή των αρμοδιοτήτων του Διοικητικού Συμβουλίου κατά τη διάρκεια του έτους.

ΚΩΔΙΚΑΣ ΕΤΑΙΡΙΚΗΣ ΔΙΑΚΥΒΕΡΝΗΣΗΣ

Το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρείας δεν έχει υιοθετήσει τις πρόνοιες του κώδικα εταιρικής διακυβέρνησης.

ΓΕΓΟΝΟΤΑ ΜΕΤΑΓΕΝΕΣΤΕΡΑ ΤΟΥ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ
Τα γεγονότα μεταγενέστερα του ισολογισμού παρουσιάζονται στη σημείωση 23 των οικονομικών καταστάσεων. 

ΑΝΕΞΑΡΤΗΤΟΙ ΕΛΕΓΚΤΕΣ

Οι ανεξάρτητοι ελεγκτές της Εταιρείας κ. KPMG εκδήλωσαν επιθυμία να εξακολουθήσουν να προσφέρουν τις υπηρεσίες τους και ψήφισμα που να εξουσιοδοτεί το Διοικητικό Συμβούλιο να καθορίσει την αμοιβή τους και τον επαναδιορισμό τους, θα κατατεθεί στην Ετήσια Γενική Συνέλευση.


Με εντολή του Διοικητικού Συμβουλίου







        SFS Custodian & Trust Services Ltd








Γραμματέας

Λευκωσία, 27 Μαρτίου 2007
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ΕΚΘΕΣΗ ΑΝΕΞΑΡΤΗΤΩΝ ΕΛΕΓΚΤΩΝ 
ΠΡΟΣ ΤΑ ΜΕΛΗ ΤΗΣ

ΛΗΔΑ ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΔΗΜΟΣΙΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΛΙΜΙΤΕΔ
Έκθεση επί των Οικονομικών Καταστάσεων

Έχουμε ελέγξει τις οικονομικές καταστάσεις της Λήδα Επενδυτική Δημόσια Εταιρεία Λτδ (η «Εταιρεία») στις σελίδες 9 μέχρι 29, που αποτελούνται από τον ισολογισμό στις 31 Δεκεμβρίου 2006, και την κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων, την κατάσταση αναγνωρισμένων εσόδων και εξόδων και την κατάσταση ταμειακών ροών για το έτος που έληξε την ημερομηνία αυτή, και περίληψη των σημαντικών λογιστικών αρχών και άλλες επεξηγηματικές σημειώσεις.

Ευθύνη του Διοικητικού Συμβουλίου για τις Οικονομικές Καταστάσεις

Το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρείας είναι υπεύθυνο για την ετοιμασία και δίκαιη παρουσίαση αυτών των οικονομικών καταστάσεων σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης όπως αυτά υιοθετήθηκαν από την Ευρωπαϊκή Ένωση (ΕΕ) και τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης όπως αυτά εκδόθηκαν από το Συμβούλιο Διεθνών Λογιστικών Προτύπων (ΣΔΛΠ) και τις απαιτήσεις του περί Εταιρειών Νόμου της Κύπρου, Κεφ. 113.  Η ευθύνη αυτή περιλαμβάνει: σχεδιασμό, εφαρμογή και τήρηση εσωτερικού ελέγχου σχετικού με την ετοιμασία και τη δίκαιη παρουσίαση οικονομικών καταστάσεων απαλλαγμένων από ουσιώδη λάθη και παραλείψεις, είτε οφειλομένων σε απάτη είτε σε λάθος, επιλογή και εφαρμογή κατάλληλων λογιστικών αρχών, και υπολογισμό λογιστικών εκτιμήσεων που είναι λογικές υπό τις περιστάσεις.

Ευθύνη των  Ελεγκτών

Η δική μας ευθύνη είναι να εκφράσουμε γνώμη πάνω σ’ αυτές τις οικονομικές καταστάσεις με βάση τον έλεγχό μας.  Διενεργήσαμε τον έλεγχό μας σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Ελέγχου.  Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν όπως συμμορφωνόμαστε με δεοντολογικές απαιτήσεις και όπως προγραμματίζουμε και διενεργούμε τον έλεγχο για να πάρουμε λογικές διαβεβαιώσεις κατά πόσο οι οικονομικές καταστάσεις είναι απαλλαγμένες από ουσιώδη λάθη και παραλείψεις.

Ένας έλεγχος συνεπάγεται την εκτέλεση διαδικασιών για τη λήψη ελεγκτικής μαρτυρίας  για ποσά και άλλες γνωστοποιήσεις στις οικονομικές καταστάσεις.  Οι διαδικασίες που επιλέγονται εξαρτώνται από την κρίση του ελεγκτή, περιλαμβανομένης της εκτίμησης των κινδύνων ουσιωδών λαθών και παραλείψεων των οικονομικών καταστάσεων, είτε οφειλομένων σε απάτη είτε σε λάθος.  Κάνοντας αυτές τις εκτιμήσεις κινδύνων, ο ελεγκτής λαμβάνει υπόψη του τον εσωτερικό έλεγχο που σχετίζεται με την ετοιμασία και τη δίκαιη παρουσίαση των οικονομικών καταστάσεων της οικονομικής οντότητας για να σχεδιάσει ελεγκτικές διαδικασίες που είναι κατάλληλες υπό τις περιστάσεις, αλλά όχι με σκοπό την έκφραση γνώμης επί της αποτελεσματικότητας του εσωτερικού ελέγχου της οικονομικής οντότητας.  Ένας έλεγχος περιλαμβάνει επίσης την αξιολόγηση της καταλληλότητας των λογιστικών αρχών που χρησιμοποιήθηκαν και της λογικότητας των λογιστικών εκτιμήσεων που έγιναν από το Διοικητικό Συμβούλιο, καθώς και την αξιολόγηση της γενικής παρουσίασης των οικονομικών καταστάσεων.  

Πιστεύουμε ότι η ελεγκτική μαρτυρία που έχουμε λάβει είναι επαρκής και κατάλληλη για να παράσχει μια βάση για την ελεγκτική μας γνώμη.

Γνώμη

Κατά τη γνώμη μας, οι οικονομικές καταστάσεις δίνουν αληθινή και δίκαιη εικόνα της οικονομικής κατάστασης της Λήδα Επενδυτική Δημόσια Εταιρεία Λτδ στις 31 Δεκεμβρίου 2006, και της χρηματοοικονομικής επίδοσης και των ταμειακών ροών της για το έτος που έληξε την ημερομηνία αυτή σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης όπως αυτά υιοθετήθηκαν από την ΕΕ και τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης όπως αυτά εκδόθηκαν από το ΣΔΛΠ και τις απαιτήσεις του περί Εταιρειών Νόμου της Κύπρου, Κεφ. 113. 

Έκθεση επί Άλλων Νομικών Απαιτήσεων 

Σύμφωνα με τις απαιτήσεις του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113, αναφέρουμε τα πιο κάτω:

· Έχουμε πάρει όλες τις πληροφορίες και εξηγήσεις που θεωρήσαμε αναγκαίες για σκοπούς 
του ελέγχου μας.

· Κατά τη γνώμη μας, έχουν τηρηθεί από την Εταιρεία κατάλληλα λογιστικά βιβλία.

· Οι οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας συμφωνούν με τα λογιστικά βιβλία.

· Κατά τη γνώμη μας και από όσα καλύτερα έχουμε πληροφορηθεί και σύμφωνα με τις 
εξηγήσεις που μας δόθηκαν, οι οικονομικές καταστάσεις παρέχουν τις απαιτούμενες από 
τον περί Εταιρειών Νόμο, Κεφ. 113, πληροφορίες με τον απαιτούμενο τρόπο.

· Κατά τη γνώμη μας, οι πληροφορίες που δίνονται στην έκθεση του Διοικητικού 
Συμβουλίου στις σελίδες 3 μέχρι 6 συνάδουν με τις οικονομικές καταστάσεις.

Άλλο Θέμα

Αυτή η έκθεση, περιλαμβανομένης και της γνώμης, ετοιμάστηκε για τα μέλη της Εταιρείας ως σώμα και μόνο σύμφωνα με το Άρθρο 156 του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113 και για κανένα άλλο σκοπό.  Δίνοντας αυτή τη γνώμη δεν αποδεχόμαστε ή αναλαμβάνουμε ευθύνη για οποιοδήποτε άλλο σκοπό ή προς οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο στη γνώση του οποίου αυτή η έκθεση δυνατόν να περιέλθει. 

Εγκεκριμένοι Λογιστές

Λευκωσία, 27 Μαρτίου 2007
ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΥ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ

Για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2006

	
	
	2006
	2005

	
	Σημ.
	£
	£

	
	
	
	

	ΕΙΣΟΔΗΜΑΤΑ
	
	
	

	
	
	
	

	Μερίσματα εισπρακτέα
	
	     13.218
	    23.278

	
	
	
	

	Ζημία από πώληση επενδύσεων
	
	(1.257.435)
	(282.684)

	
	
	
	

	Πλεόνασμα από επανεκτίμηση επενδύσεων 
	
	1.221.076
	   417.360

	
	
	     (23.141)
	   157.954

	
	
	
	

	Έξοδα διοίκησης 
	
	  (80.049)
	   (38.986)

	
	
	
	

	(ΖΗΜΙΑ)/ΚΕΡΔΟΣ ΑΠΟ ΕΡΓΑΣΙΕΣ
	4
	(103.190)
	  118.968

	
	
	
	

	Έσοδα χρηματοδότησης
	5
	1.573
	39.188

	Έξοδα χρηματοδότησης
	5
	 (22.380)
	(130.310)

	Καθαρά έξοδα χρηματοδότησης
	
	 (20.807)
	  (91.122)

	
	
	
	

	(ΖΗΜΙΑ)/ΚΕΡΔΟΣ ΠΡΙΝ ΑΠΟ ΤΗ ΦΟΡΟΛΟΓΙΑ
	
	(123.997)
	27.846

	Φορολογία
	7
	      (157)
	   23.776

	
	
	
	

	(ΖΗΜΙΑ)/ΚΕΡΔΟΣ ΕΤΟΥΣ
	
	(124.154)
	   51.622

	
	
	
	

	
	
	
	

	(Ζημία)/κέρδος ανά μετοχή (σεντ)
	8
	     (2,25)
	      0,94


ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΝΑΓΝΩΡΙΣΜΕΝΩΝ ΕΣΟΔΩΝ ΚΑΙ ΕΞΟΔΩΝ
Για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2006

Όλα τα έσοδα ή έξοδα της Εταιρείας αναγνωρίζονται μέσω της κατάστασης λογαριασμού αποτελεσμάτων.  Δεν υπάρχουν άλλα έσοδα ή έξοδα κατά τα έτη που αναφέρονται πιο πάνω.

Οι σημειώσεις στις σελίδες 12 μέχρι 29 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων.

ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΣΤΙΣ 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2006
	
	
	2006
	2005

	
	Σημ.
	£
	£

	ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
	
	
	

	
	
	
	

	ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
	
	
	

	Επενδύσεις
	9
	134.355
	923.565

	Μετρητά στην τράπεζα και στο ταμείο
	
	   178.941
	       5.726

	
	
	   313.296
	   929.291

	
	
	
	

	Ολικό ενεργητικού
	
	  313.296
	   929.291

	
	
	
	

	
	
	
	

	ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
	
	
	

	
	
	
	

	ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
	
	
	

	Μετοχικό κεφάλαιο
	10
	441.555
	441.555

	Αποθεματικά
	11
	  (184.458)
	   (75.095)

	
	
	   257.097
	  366.460

	
	
	
	

	ΤΡΕΧΟΥΣΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
	
	
	

	Τραπεζικά παρατραβήγματα
	12
	-
	265.655

	Πιστωτές και έξοδα οφειλόμενα
	13
	56.199
	115.756

	Οφειλόμενη φορολογία
	14
	             -
	  181.420

	
	
	   56.199
	  562.831

	
	
	
	

	Ολικό ιδίων κεφαλαίων και υποχρεώσεων
	
	 313.296
	  929.291

	
	
	
	

	Εσωτερική αξία μετοχής (£)
	
	      0,05
	       0,07


Οι οικονομικές καταστάσεις εγκρίθηκαν από το Διοικητικό Συμβούλιο στις 27 Μαρτίου 2007.
     
              Αντώνης Πισσαρίδης



Γιώργος Παμπορίδης
                            Πρόεδρος







        Σύμβουλος
Οι σημειώσεις στις σελίδες 12 μέχρι 29 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων.

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ
Για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2006

	
	2006
	2005

	
	£
	£

	Ροή μετρητών από εργασίες
	
	

	(Ζημία)/κέρδος πριν από τη φορολογία
	(123.997)
	27.846

	Αναπροσαρμογές για:
	
	

	  Τόκους πληρωτέους
	22.157
	130.132

	  Τόκους εισπρακτέους
	(1.573)
	(39.188)

	  Πλεόνασμα από επανεκτίμηση επενδύσεων  
	 (1.221.076)
	 (417.360)

	
	
	

	Ζημία από εργασίες πριν τις αλλαγές στο κεφάλαιο κίνησης
	(1.324.489)
	(298.570)

	Μείωση στις επενδύσεις
	2.010.286
	348.167

	(Μείωση)/αύξηση στους πιστωτές και έξοδα οφειλόμενα
	    (59.557)
	    12.274

	
	
	

	Ροή μετρητών από εργασίες
	626.240
	61.871

	Φορολογία που (πληρώθηκε)/εισπράχθηκε
	(181.420)
	7.239

	Εισφορά για την άμυνα που κρατήθηκε από μερίσματα και
	
	

	  τόκους που εισπράχθηκαν
	         (157)
	     (3.919)

	
	
	

	Καθαρή ροή μετρητών από εργασίες
	   444.663
	    65.191

	  
	
	

	Ροή μετρητών από επενδυτικές δραστηριότητες
	
	

	Τόκοι που εισπράχθηκαν
	      1.573
	    39.188

	
	
	

	Καθαρή ροή μετρητών από επενδυτικές δραστηριότητες
	      1.573
	    39.188

	 
	
	

	Ροή μετρητών για χρηματοδοτικές δραστηριότητες
	
	

	Είσπραξη από πώληση ιδίων μετοχών
	14.791
	-

	Τόκοι που πληρώθηκαν
	   (22.157)
	   (78.736)

	
	
	

	Καθαρή ροή μετρητών που χρησιμοποιήθηκαν για  
	
	

	  χρηματοδοτικές δραστηριότητες
	   ( 7.366)
	   (78.736)

	
	
	

	Καθαρή αύξηση στα μετρητά και αντίστοιχα μετρητών
	438.870
	25.643

	Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών στην αρχή του έτους
	 (259.929)
	  (285.572)

	
	
	

	Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών στο τέλος του έτους
	  178.941
	  (259.929)

	
	
	

	
	
	

	Τα μετρητά και αντίστοιχα μετρητών αναλύονται ως εξής:
	
	

	Μετρητά στην τράπεζα και στο ταμείο
	178.941
	5.726

	Τραπεζικά παρατραβήγματα
	             -
	(265.655)

	
	
	

	
	  178.941
	 (259.929)


Οι σημειώσεις στις σελίδες 12 μέχρι 29 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων.

ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ

Για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2006

1.
ΣΥΣΤΑΣΗ ΚΑΙ ΚΥΡΙΑ ΔΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑ


Η Λήδα Επενδυτική Εταιρεία Λίμιτεδ (η “Eταιρεία”) ιδρύθηκε στην Κύπρο στις 9 Σεπτεμβρίου 1997 ως ιδιωτική εταιρεία σύμφωνα με τον περί Εταιρειών Νόμο, Κεφ. 113.  Μετά από Ειδικό Ψήφισμα, η Εταιρεία προχώρησε σε τροποποίηση του Καταστατικού της και σαν αποτέλεσμα μετατράπηκε σε δημόσια εταιρεία σύμφωνα με τον περί Εταιρειών Νόμο, Κεφ. 113 στις 14 Οκτωβρίου 1997.  Στις 12 Ιανουαρίου 2004, μετά από ειδικό ψήφισμα, η Εταιρεία μετονομάσθηκε σε “Λήδα Επενδυτική Δημόσια Εταιρεία Λίμιτεδ”. Η Εταιρεία εισήχθηκε στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου στις 30 Δεκεμβρίου 1997 στην κατηγορία των Εγκεκριμένων Επενδυτικών Οργανισμών.

Μετά από σχετική έγκριση του Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου, η Εταιρεία μετατάχθηκε από την κατηγορία των Εγκεκριμένων Επενδυτικών Οργανισμών στην κατηγορία των Άλλων Εταιρειών στις 14 Μαρτίου 2001. Με βάση τις νέες αγορές του Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου, η Εταιρεία έχει καταταχθεί στην Αγορά Επενδυτικών Εταιρειών. Από τις 11 Μαΐου 2006, οι τίτλοι της Εταιρείας διαπραγματεύονται στην Αγορά Ειδικής Κατηγορίας. 

Η κύρια δραστηριότητα της Εταιρείας είναι η διεξαγωγή εργασιών επενδυτικού οργανισμού κλειστού τύπου με επενδύσεις σε αξίες εταιρειών που είναι εισηγμένες στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου, αξίες του Κυπριακού Δημοσίου, σε ιδιωτικές εταιρείες, σε άλλες μετοχικές επενδυτικές εταιρείες, σε αμοιβαία κεφάλαια, σε εταιρείες διαχείρισης χαρτοφυλακίου επιχειρηματικών κεφαλαίων, καθώς και σε άλλες αξίες που είναι εισηγμένες σε εγχώρια και ξένα χρηματιστήρια.


Σύμφωνα με την άποψη των Οργάνων Διοίκησης η Εταιρεία θεωρείται Δημόσια Εταιρεία σύμφωνα με τους Περί Φορολογίας του Εισοδήματος Νόμους.

2.
ΒΑΣΗ ΠΑΡΟΥΣΙΑΣΗΣ


Οι οικονομικές καταστάσεις ετοιμάστηκαν με βάση τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης (ΔΠΧΠ) όπως αυτά υιοθετήθηκαν από την Ευρωπαϊκή Ένωση (Ε.Ε.) και τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης (ΔΠΧΠ) όπως αυτά εκδόθηκαν από το Συμβούλιο Διεθνών Λογιστικών Προτύπων (ΣΔΛΠ).  Οι οικονομικές καταστάσεις συνάδουν και με τα δύο αυτά πλαίσια πληροφόρησης επειδή κατά το έτος της ετοιμασίας τους όλα τα εφαρμόσιμα ΔΠΧΠ που εκδόθηκαν από το ΣΔΛΠ έχουν υιοθετηθεί από την Ε.Ε. μέσω της διαδικασίας υιοθέτησης που καθορίστηκε από την Ευρωπαϊκή Επιτροπή.  Επιπρόσθετα, οι οικονομικές καταστάσεις έχουν ετοιμαστεί σύμφωνα με τις απαιτήσεις του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113, της Κύπρου και τους περί Αξιών και Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου Νόμους και Κανονισμούς.


Οι οικονομικές καταστάσεις παρουσιάζονται σε Κυπριακές λίρες οι οποίες είναι το κυρίως χρησιμοποιούμενο νόμισμα της Εταιρείας.

ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ

Για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2006

2.
ΒΑΣΗ ΠΑΡΟΥΣΙΑΣΗΣ (συνέχ.)
Συμπληρωματικές πληροφορίες


Η κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων, η κατάσταση αναγνωρισμένων εσόδων και εξόδων, ο ισολογισμός, και η κατάσταση ταμειακών ροών για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2006 σε Ευρώ αποτελούν συμπληρωματικές πληροφορίες. Η μετατροπή από το νόμισμα λειτουργίας της Εταιρείας, τις Κυπριακές λίρες, σε Ευρώ για σκοπούς των συμπληρωματικών πληροφοριών έγινε με βάση τη συναλλαγματική ισοτιμία για Ευρώ στις 31 Δεκεμβρίου 2006, που ήταν €1= £0,5782.

3.
ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ


Οι ακόλουθες λογιστικές αρχές εφαρμόστηκαν με συνέπεια αναφορικά με στοιχεία που θεωρούνται ουσιώδη σε σχέση με τις οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας και εκτός εκεί όπου υπάρχει αλλαγή, είναι συνεπείς με αυτές που εφαρμόστηκαν το προηγούμενο έτος.


Βάση ετοιμασίας


Οι οικονομικές καταστάσεις ετοιμάστηκαν με βάση την αρχή του ιστορικού κόστους εκτός από την περίπτωση των επενδύσεων που παρουσιάζονται στη δίκαιη αξία τους κατά τη λήξη της τελευταίας χρηματιστηριακής συνάντησης του έτους χρήσης.

Η ετοιμασία των οικονομικών καταστάσεων σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης απαιτεί από τη Διεύθυνση την άσκηση κρίσης, να κάνει εκτιμήσεις και παραδοχές οι οποίες επηρεάζουν την εφαρμογή των λογιστικών αρχών και των υπό αναφορά ποσών ενεργητικού και υποχρεώσεων, εσόδων και εξόδων. Οι εκτιμήσεις και οι σχετικές παραδοχές βασίζονται στην ιστορική εμπειρία και σε διάφορους άλλους παράγοντες οι οποίοι πιστεύεται να είναι λογικοί υπό τις περιστάσεις, και τα αποτελέσματα των οποίων διαμορφώνουν τη βάση στην οποία ασκείται η κρίση σχετικά με τις λογιστικές αξίες ενεργητικού και υποχρεώσεων οι οποίες δεν είναι άμεσα εμφανείς από άλλες πηγές. Τα πραγματικά αποτελέσματα μπορεί να διαφέρουν από αυτές τις εκτιμήσεις.

Οι εκτιμήσεις και υποστηρίζουσες παραδοχές θεωρούνται σε συνεχή βάση. Αναθεωρήσεις σε λογιστικές εκτιμήσεις αναγνωρίζονται στην περίοδο κατά την οποία η εκτίμηση αναθεωρείται αν η αναθεώρηση επηρεάζει μόνο αυτή την περίοδο, ή την περίοδο της αναθεώρησης και μελλοντικές περιόδους αν η αναθεώρηση επηρεάζει τόσο την τρέχουσα όσο και μελλοντικές περιόδους.

Υιοθέτηση καινούργιων και αναθεωρημένων Διεθνών Προτύπων Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης

Κατά το τρέχον έτος η Εταιρεία υιοθέτησε όλα τα καινούργια και αναθεωρημένα ΔΠΧΠ τα οποία σχετίζονται με τις εργασίες της και είναι εφαρμόσιμα για λογιστικές περιόδους που αρχίζουν την 1 Ιανουαρίου 2006. Η υιοθέτηση αυτή δεν έχει επιφέρει σημαντικές αλλαγές στις λογιστικές αρχές της Εταιρείας.

ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ

Για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2006

3.
ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ (συνέχ.)

Κατά την ημερομηνία έγκρισης αυτών των ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων τα πιο κάτω λογιστικά πρότυπα είχαν εκδοθεί από το ΣΔΛΠ αλλά δεν είχαν τεθεί ακόμη σε εφαρμογή:

(α) Υιοθετήθηκαν από την Ευρωπαϊκή Ένωση

· ΔΛΠ 1 (Αναθεώρηση): Παρουσίαση των Οικονομικών Καταστάσεων – Γνωστοποιήσεις για κεφάλαιο (ισχύει από 1 Ιανουαρίου 2007).  

· ΔΠΧΠ 7 : Χρηματοοικονομικά Μέσα: Γνωστοποιήσεις (ισχύει από 1 Ιανουαρίου 2007).

· Διερμηνεία 7: Εφαρμογή της Μεθόδου Επαναδιατύπωσης με βάση το ΔΛΠ29 Χρηματοοικονομική Πληροφόρηση για Υπερπληθωριστικές Οικονομίες (ισχύει για λογιστικές περιόδους που αρχίζουν από 1 Μαρτίου 2006).

· Διερμηνεία 8: Έκταση του ΔΛΠ 2 (ισχύει για λογιστικές περιόδους που αρχίζουν από 1 Μαΐου 2006).

· Διερμηνεία 9: Επανεκτίμηση Ενσωματωμένων Παραγώγων (ισχύει για λογιστικές περιόδους που αρχίζουν από 1 Ιουνίου 2006).

(β) Δεν υιοθετήθηκαν από την Ευρωπαϊκή Ένωση

· ΔΠΧΠ 8: Λειτουργικοί Τομείς (ισχύει από 1 Ιανουαρίου 2009).

· Διερμηνεία 10: Ενδιάμεση Οικονομική Έκθεση και Απομείωση Αξίας (ισχύει για λογιστικές περιόδους που αρχίζουν από 1 Νοεμβρίου 2006).

· Διερμηνεία 11: Έκταση του ΔΠΧΠ 2 Συγκρότημα και Συναλλαγές Ιδίων Μετοχών (ισχύει για λογιστικές περιόδους που αρχίζουν από 1 Μαρτίου  2007).

· Διερμηνεία 12: Διευθετήσεις Υπηρεσίας Παραχώρησης (ισχύει από 1 Ιανουαρίου 2008).

To Διοικητικό Συμβούλιο αναμένει πως η υιοθέτηση αυτών των λογιστικών προτύπων σε μελλοντικές περιόδους δεν θα έχει σημαντική επίδραση οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας.


Ξένα νομίσματα


Συναλλαγές σε ξένα νομίσματα καταχωρούνται με βάση τους συναλλαγματικούς συντελεστές που ισχύουν την ημερομηνία της συναλλαγής.  Ποσά εισπρακτέα και υποχρεώσεις σε ξένα νομίσματα μετατρέπονται με βάση τους συναλλαγματικούς συντελεστές που ισχύουν την ημερομηνία του ισολογισμού και τα κέρδη ή ζημίες από τη μετατροπή συμπεριλαμβάνονται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων και παρουσιάζονται ξεχωριστά όταν κρίνονται σημαντικές.
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3.
ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ (συνέχ.)


Επενδύσεις


Η Εταιρεία ταξινόμησε τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά της στοιχεία που αποτελούνται από τίτλους δημοσίων εταιρειών και άλλους τίτλους σε επενδύσεις στη δίκαιη αξία μέσω του λογαριασμού αποτελεσμάτων. 


Στοιχεία που κατέχονται για εμπορία.


Περιλαμβάνει επενδύσεις σε αξίες που αγοράστηκαν με σκοπό την άμεση απόδοση κέρδους από βραχυπρόθεσμες αυξομειώσεις των τιμών ή περιλαμβάνονται σε χαρτοφυλάκιο το οποίο έχει ως χαρακτηριστικό τη βραχυπρόθεσμη κερδοφορία.  Τα στοιχεία αυτά κατατάσσονται ως κυκλοφορούν ενεργητικό.


Οι επενδύσεις αυτές αναγνωρίζονται αρχικά στην τιμή κτήσης τους η οποία θεωρείται και η δίκαιη αξία τους και ακολούθως αναπροσαρμόζονται στη δίκαιη αξία τους. Η δίκαιη αξία προσδιορίζεται σύμφωνα με την τιμή πλειοδότησης (bid price) που δημοσιεύεται από το Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου. Στην περίπτωση τίτλων που δεν είναι εγγεγραμμένοι σε χρηματιστήριο, η δίκαιη αξία των τίτλων αυτών προσδιορίζεται με βάση την προτιθέμενη αξία συναλλαγής μεταξύ ενός αγοραστή και ενός πωλητή σε καθαρά εμπορική βάση.  Ο προσδιορισμός αυτός γίνεται από το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρείας.


Το πλεόνασμα ή έλλειμμα που προκύπτει από την αναπροσαρμογή στη δίκαιη αξία, αναγνωρίζεται στη κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων.


Η κατάταξη των επενδύσεων γίνεται κατά την ημερομηνία κτήσης τους.  Η τιμή κτήσης περιλαμβάνει και τα έξοδα συναλλαγής. 


Όλες οι αγορές και πωλήσεις επενδύσεων αναγνωρίζονται κατά την ημερομηνία της εμπορικής συναλλαγής η οποία είναι η ημερομηνία κατά την οποία η Εταιρεία δεσμεύεται να αγοράσει ή να πωλήσει την επένδυση.

Εισοδήματα


Μερίσματα από επενδύσεις σε μετοχές δημοσίων εταιρειών θεωρούνται εισπρακτέα την ημέρα που το μητρώο μετόχων κλείνει για το σκοπό πληρωμής μερίσματος και οι μετοχές εμπορεύονται χωρίς τα μερίσματα. Φόροι που έχουν παρακρατηθεί μεταφέρονται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων. Τόκοι εισπρακτέοι από επενδύσεις λογίζονται ως εισόδημα με βάση την αρχή των δεδουλευμένων εσόδων.


Το κέρδος ή η ζημία από την εκποίηση επενδύσεων υπολογίζεται με βάση το αρχικό κόστος των μετοχών που εκποιούνται και το κέρδος ή η ζημία που προκύπτει μεταφέρεται στη κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων. 

Η διαφορά μεταξύ της αγοραίας αξίας των επενδύσεων που κατέχονται για εμπορία στις 31 Δεκεμβρίου και της μέσης τιμής κόστους αντιπροσωπεύει μη πραγματοποιηθέν κέρδος ή μη πραγματοποιηθείσα ζημία και αναγνωρίζεται στη κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων, λαμβάνοντας υπόψη οποιαδήποτε ποσά που χρεώθηκαν ή πιστώθηκαν στη κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων τα προηγούμενα έτη. 
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3.
ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ (συνέχ.)

Καθαρό κόστος χρηματοδότησης


Το καθαρό κόστος χρηματοδότησης περιλαμβάνει τραπεζικούς τόκους και άλλους τόκους εισπρακτέους μείον τόκους πληρωτέους και έξοδα χρηματοδότησης. Οι τόκοι λογίζονται στη κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων με βάση την αρχή των δεδουλευμένων εσόδων και εξόδων.


Χρηματοοικονομικά μέσα


Τα χρηματοοικονομικά στοιχεία ενεργητικού και παθητικού αναγνωρίζονται στον ισολογισμό της Εταιρείας την ημερομηνία κατά την οποία η Εταιρεία γίνεται συμβαλλόμενο μέρος στις πρόνοιες του μέσου.  Η Εταιρεία παύει να αναγνωρίζει χρηματοοικονομικά στοιχεία ενεργητικού στον ισολογισμό της όταν απολέσει έλεγχο των συμβατικών δικαιωμάτων που πηγάζουν από αυτά.  Ο έλεγχος θεωρείται ότι έχει απολεσθεί όταν πραγματοποιηθούν τα δικαιώματα που αναφέρονται στη σύμβαση, τα δικαιώματα έχουν λήξει, ή η Εταιρεία μεταβιβάζει τα δικαιώματα σε τρίτο μέρος. 

Η Εταιρεία παύει να αναγνωρίζει χρηματοοικονομικά στοιχεία παθητικού στον ισολογισμό της όταν η υποχρέωση που αναφέρεται στην σύμβαση εξοφληθεί, ακυρώνεται ή λήγει.  Τα χρηματοοικονομικά στοιχεία ενεργητικού και παθητικού αναγνωρίζονται αρχικά στην τιμή κτήσης τους η οποία είναι η δίκαιη αξία του αντίτιμου που δόθηκε ή εισπράχτηκε γι’ αυτά.  Τα έξοδα συναλλαγής περιλαμβάνονται στην αρχική τιμή κτήσης.  Στη συνέχεια τα χρηματοοικονομικά στοιχεία ενεργητικού και παθητικού αναγνωρίζονται στη δίκαιη αξία τους ή όπου αυτή δεν εφαρμόζεται στην τιμή κτήσης τους.


Απομείωση αξίας στοιχείων ενεργητικού


Η λογιστική αξία των στοιχείων ενεργητικού της Εταιρείας εξετάζεται σε κάθε ημερομηνία ισολογισμού για να εξακριβωθεί κατά πόσον υπάρχει ένδειξη απομείωσης στην αξία των στοιχείων ενεργητικού.  Στις περιπτώσεις όπου υπάρχει ένδειξη για απομείωση αξίας εκτιμάται η ανακτήσιμη αξία των στοιχείων ενεργητικού. Η ανακτήσιμη αξία ενός στοιχείου ενεργητικού είναι η μεγαλύτερη της καθαρής εισπράξιμης τιμής στα πλαίσια μιας συνήθους εμπορικής συναλλαγής και της παρούσας αξίας των αναμενόμενων μελλοντικών ταμειακών ροών από την συνεχή χρήση του στοιχείου και της πώλησης του στο τέλος της ωφέλιμης ζωής του.  Η απομείωση αξίας αναγνωρίζεται ως έξοδο στη κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων του έτους.


Φορολογία


Ο εταιρικός φόρος υπολογίζεται πάνω στο φορολογητέο κέρδος του έτους με βάση τη νομοθεσία και τους συντελεστές που ισχύουν.


Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών


Τα πιο πάνω αποτελούνται από μετρητά στην τράπεζα και στο ταμείο και τραπεζικά παρατραβήγματα κατά το τέλος του έτους.
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3.
ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ (συνέχ.)


Ανάλυση κατά τομέα


Η ανάλυση κατά γεωγραφικό τομέα βασίζεται στην τοποθεσία των Χρηματιστηρίων Αξιών στο οποίο η επένδυση διαπραγματεύεται. 

Λόγω του γεγονότος ότι η Εταιρεία διεξάγει εργασίες μόνο σε ένα τομέα δραστηριότητας, δεν είναι εφικτό να δοθεί ανάλυση κατά τομέα δραστηριότητας.

Συγκριτικά ποσά


Όπου χρειάζεται, τα συγκριτικά ποσά αναπροσαρμόζονται για να συνάδουν με τις αλλαγές στην παρουσίαση του τρέχοντος οικονομικού έτους.

4.
(ΖΗΜΙΑ)/ΚΕΡΔΟΣ ΑΠΟ ΕΡΓΑΣΙΕΣ

	
	2006
	2005

	
	£
	£

	Η (ζημία)/κέρδος από εργασίες παρουσιάζεται μετά
	
	

	  από τη χρέωση/(πίστωση) των ακολούθων:
	
	

	Αμοιβή συμβούλων
	4.132
	4.040

	Αμοιβή ελεγκτών  - έτους
	3.450
	3.738

	                              - προηγούμενου έτους
	-
	(288)

	Δικαιώματα τήρησης μητρώου μετόχων
	4.830
	4.830

	Δικαιώματα διαχείρισης και διεύθυνσης 
	57.049
	17.658


5.
ΚΑΘΑΡΑ ΕΞΟΔΑ ΧΡΗΜΑΤΟΔΟΤΗΣΗΣ

	
	2006
	2005

	
	£
	£

	Έσοδα χρηματοδότησης
	
	

	Τραπεζικοί τόκοι εισπρακτέοι
	1.573
	213

	Τόκοι φορολογιών εισπρακτέοι
	           -
	  38.975

	
	   1.573
	  39.188

	Έξοδα χρηματοδότησης
	
	

	Τόκοι και έξοδα χρηματοδότησης
	13.170
	20.597

	Τόκοι φορολογιών πληρωτέοι
	    9.210
	109.713

	
	  22.380
	130.310

	
	
	

	Καθαρά έξοδα χρηματοδότησης
	 (20.807)
	(91.122)
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6.
ΔΙΚΑΙΩΜΑΤΑ

(α)
 Συμφωνία Διεύθυνσης
Ο Διευθυντής Επενδύσεων της Εταιρείας είναι η Sharelink Securities and Financial Services Ltd. Το Δικαίωμα Διεύθυνσης είναι ίσο προς 1,50% ετησίως πάνω στην αξία του συνόλου του ενεργητικού του Χαρτοφυλακίου. Η Αμοιβή Κινήτρου που η Εταιρεία θα καταβάλλει στο Διευθυντή θα είναι ίση προς 25% επί (i) των πραγματοποιηθέντων κερδών (realised gains) από τις πωλήσεις επενδύσεων κατά τη διάρκεια κάθε οικονομικού έτους ή (ii) των Αναλογούντων Καθαρών Κερδών για το ίδιο οικονομικό έτος, όποιο από τα δύο αυτά ποσά είναι το μικρότερο. Η διάρκεια της συμφωνίας με την εταιρεία Sharelink Securities and Financial Services Ltd ήταν για δύο έτη δηλαδή μέχρι τις 31 Δεκεμβρίου 2005. Η συμφωνία αυτή ανανεώθηκε για ακόμη δύο έτη, δηλαδή μέχρι τις 31 Δεκεμβρίου 2007. 

(β)
Συμφωνία Διαχείρισης

Το δικαίωμα για τις γραμματειακές και λογιστικές υπηρεσίες θα είναι ίσο με 0,25% (πλέον ΦΠΑ) ετησίως πάνω στο ολικό ενεργητικό της Εταιρείας (σύμφωνα με τις οικονομικές της καταστάσεις), στην αρχή κάθε τριμηνιαίας περιόδου.  Η διάρκεια της συμφωνίας θα είναι μέχρι το έτος 2005. Η συμφωνία αυτή ανανεώθηκε για ακόμα δύο έτη, δηλαδή μέχρι τις 31 Δεκεμβρίου 2007.
(γ)  Συμφωνία για την τήρηση του μητρώου

Όσον αφορά την τήρηση του μητρώου, από την 1η Ιανουαρίου 2003 η χρέωση ανέρχεται σε £350 μηνιαίως. Θα γίνονται ξεχωριστές χρεώσεις για άλλες πράξεις (corporate actions) όπως εκδόσεις Δικαιωμάτων Αγοράς Προτίμησης, εκδόσεις Δωρεάν Μετοχών κ.α. 

7.
ΦΟΡΟΛΟΓΙΑ


Η φορολογία που παρουσιάζεται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων αποτελείται από:

	
	2006
	2005

	
	£
	£

	
	
	

	Έκτακτη εισφορά για την άμυνα – Έτους
	157
	     3.919

	Φόρος προηγούμενων ετών
	            -
	(27.695)

	
	
	

	Χρέωση/(πίστωση) έτους
	        157
	(23.776)


Από το φορολογικό έτος που αρχίζει 1 Ιανουαρίου 2003, ο συντελεστής εταιρικού φόρου για την Εταιρεία είναι 10%. 

Κάτω από ορισμένες προϋποθέσεις τόκοι μπορεί να υπόκεινται σε αμυντική εισφορά με ποσοστό 10%. Σε τέτοιες περιπτώσεις 50% των τόκων αυτών θα εξαιρούνται από εταιρικό φόρο και επομένως θα έχουν πραγματικό φορολογικό συντελεστή περίπου 15%.  
Η Εταιρεία είναι δημόσια για σκοπούς των περί Φορολογίας Εισοδήματος Νόμων.
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ΦΟΡΟΛΟΓΙΑ (συνέχ.)

Δε λογίζεται αναβαλλόμενη φορολογία στη διαφορά μεταξύ της δίκαιης αξίας και τιμής κτήσης των επενδύσεων καθώς τα κέρδη ή ζημίες από εκποίηση τίτλων εισηγμένων σε Χρηματιστήρια Αξιών απαλλάσσονται της φορολογίας.


Συμφιλίωση φορολογίας με βάση το φορολογητέο εισόδημα και φορολογίας με βάση τη λογιστική (ζημία)/κέρδος του έτους
	
	2006
	2005

	
	£
	£

	
	
	

	Λογιστική (ζημία)/κέρδος έτους πριν από τη φορολογία
	(123.997)
	   27.846

	
	
	

	Φορολογία στη λογιστική (ζημία)/ κέρδος
	(12.400)
	2.785

	Φορολογική επίδραση εξόδων που δεν εκπίπτουν
	127.474
	39.240

	Φορολογική επίδραση εσόδων που δε φορολογούνται
	(123.308)
	(38.106)

	Φορολογική επίδραση φορολογικών ζημίων προς 
	
	

	  μεταφορά
	8.391
	-

	Φόρος προηγούμενων ετών
	            -
	  (27.695)

	
	
	

	Φορολογία ως η κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων
	        157
	  (23.776)


8.
(ΖΗΜΙΑ)/ΚΕΡΔΟΣ ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ

	
	2006
	2005

	
	
	

	(Ζημία)/κέρδος που αναλογεί στους μετόχους
	  (124.153)
	     51.622

	
	
	

	Μεσοσταθμικός αριθμός μετοχών που ήταν εκδομένες
	
	

	  κατά τη διάρκεια του έτους
	5.519.432
	5.519.432

	
	
	

	(Ζημία)/κέρδος ανά μετοχή (σεντ) 
	      (2,25)
	         0,94
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9.
ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ


Οι επενδύσεις της Εταιρείας που κατέχονται για εμπορία κατά κλάδο έχουν ως ακολούθως:

	
	Κόστος
	Δίκαιη αξία
	Κόστος
	Δίκαιη αξία

	
	31/12/2006
	31/12/2006
	31/12/2005
	31/12/2005

	
	£
	£
	£
	£

	Μετοχές σε δημόσιες εταιρείες
	
	
	
	

	  εγγεγραμμένες στο
	
	
	
	

	  Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου
	
	
	
	

	Χρηματοοικονομικός κλάδος 
	366.356
	129.932
	1.121.732
	307.993

	Κλάδος Υπηρεσιών Καταναλωτών 
	-
	-
	73.032
	62.464

	Βιομηχανικός κλάδος 
	50.000
	4.423
	5.040
	4.932

	Κλάδος Καταναλωτικών Αγαθών
	-
	-
	109.973
	11.420

	Κλάδος Τεχνολογίας
	-
	-
	33.535
	30.915

	Δικαιώματα
	-
	-
	-
	1.833

	Επενδύσεις σε μη εισηγμένες
	
	
	
	

	  κινητές αξίες
	               -
	               -
	1.083.334
	  504.008

	
	   416.356
	   134.355
	2.426.646
	  923.565


10.
ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ

	
	2006
	2005

	
	£
	£

	Εγκεκριμένο:
	
	

	125.000.000 μετοχές £0,08 η καθεμιά
	10.000.000
	10.000.000

	
	
	

	Εκδομένο και πλήρως πληρωμένο:
	
	

	Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου
	
	

	5.519.432 μετοχές £0,08 η καθεμιά
	441.555
	2.759.716

	(2005: 5.519.432 μετοχές £0,50 η καθεμιά)
	
	

	
	
	

	Μείωση κεφαλαίου από ακύρωση λογιστικών ζημιών
	               -
	(2.318.161)

	
	
	

	Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου
	
	

	5.519.432 μετοχές £0,08 η καθεμιά
	    441.555
	    441.555


Στις 14 Οκτωβρίου 2005, κατόπιν απόφασης της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των μετόχων της Εταιρείας η οποία λήφθηκε στις 14 Δεκεμβρίου 2004, το εγκεκριμένο μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας μειώθηκε από £10.000.000 διαιρεμένο σε 20.000.000 μετοχές των £0,50 η καθεμιά, σε £7.681.838,56 διαιρεμένο σε 96.022.982 μετοχές των £0,08  η καθεμιά και το εκδομένο μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας μειώθηκε από £2.759.716 διαιρεμένο σε 5.519.432 μετοχές των £0,50 η καθεμιά, σε £441.554,56 διαιρεμένο σε 5.519.432 μετοχές των £0,08  η καθεμιά.  Η μείωση αυτή επιτεύχθηκε με την ακύρωση κεφαλαίου το οποίο είχε απωλεσθεί στην έκταση των £0,42 ανά μετοχή. Το ονομαστικό κεφάλαιο της Εταιρείας αυξήθηκε στο προηγούμενο επίπεδο του, δηλαδή σε £10.000.000 διαιρεμένο σε 125.000.000 μετοχές των £0,08 η καθεμιά, με τη δημιουργία 28.977.018 νέων μετοχών των £0,08 η καθεμιά, οι οποίες έχουν τα ίδια δικαιώματα όπως οι υφιστάμενες μετοχές της Εταιρείας.
ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ

Για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2006

11.
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ
	
	2006
	2005

	
	£
	£

	Αποθεματικό Υπέρ το Άρτιο (Μη διανεμητέο)
	
	

	Ποσό που προέκυψε από έκδοση μετοχών υπέρ το άρτιο  
	     100.000
	    100.000

	
	
	

	Αποθεματικό Προσόδου
	
	

	Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 
	(76.444)
	(2.446.227)

	(Ζημία)/κέρδος έτους
	(124.154)
	51.622

	Μεταφορά από αποθεματικό αγοράς ιδίων μετοχών
	(67.467)
	-

	Ακύρωση λογιστικών ζημιών μέσω μείωσης κεφαλαίου
	                -
	 2.318.161

	Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου
	   (268.065)
	    (76.444)

	
	
	

	Αποθεματικό Αγοράς Ιδίων Μετοχών (Μη διανεμητέο)
	
	

	Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου
	     (98.651)
	     (98.651)

	Είσπραξη από πώληση ιδίων μετοχών
	14.791
	-

	Μεταφορά στο αποθεματικό προσόδου
	   67.467
	              -

	Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου
	  (16.393)
	   (98.651)

	
	
	

	Σύνολο Αποθεματικών
	   (184.458)
	     (75.095)


Προς τους μετόχους της Εταιρείας διανέμονται μερίσματα μόνον εφόσον αυτά καλύπτονται από τις επενδύσεις του χαρτοφυλακίου της Εταιρείας και από τη συμμετοχή της Εταιρείας σε κέρδη συνδεδεμένων εταιρειών, μετά την καταβολή αυτών προς την Εταιρεία.  Κατ’ εξαίρεση η Εταιρεία μπορεί να διανέμει ως μέρισμα ποσοστό μέχρι 30% των πλεονασμάτων της που προκύπτουν από κεφαλαιουχικά κέρδη.  Η Εταιρεία δε δύναται να προβεί στη διανομή μεγαλύτερου του 30% των κεφαλαιουχικών κερδών χωρίς την προηγούμενη έγκριση του Συμβουλίου του Χρηματιστηρίου.

Το αποθεματικό προσόδου διανέμεται σύμφωνα με τις πρόνοιες του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113.

Από την 1 Ιανουαρίου 2003, εταιρείες που δε διανέμουν 70% των κερδών τους μετά τη φορολογία, όπως προσδιορίζονται από τον περί Εκτάκτου Εισφοράς για την Άμυνα της Δημοκρατίας Νόμο, κατά τη διάρκεια των δύο ετών από το τέλος του φορολογικού έτους στο οποίο τα κέρδη αναφέρονται, θα θεωρείται πως έχουν διανέμει αυτό το ποσό σαν μέρισμα.  Έκτακτη αμυντική εισφορά προς 15% θα είναι πληρωτέα πάνω σε αυτή τη λογιζόμενη διανομή μερίσματος στην έκταση που οι μέτοχοι (άτομα και εταιρείες), κατά το τέλος της περιόδου των δύο ετών από το τέλος του φορολογικού έτους στο οποίο τα κέρδη αναφέρονται, είναι φορολογικοί κάτοικοι Κύπρου.  Το ποσό αυτό της λογιζόμενης διανομής μερίσματος μειώνεται με οποιοδήποτε πραγματικό μέρισμα ήδη διανεμήθηκε για το έτος στο οποίο τα κέρδη αναφέρονται.  Αυτή η έκτακτη αμυντική εισφορά καταβάλλεται από την εταιρεία για λογαριασμό των μετόχων.

Το αποθεματικό αγοράς ιδίων μετοχών περιλαμβάνει το κόστος των μετοχών που κρατούνται από την ίδια την Εταιρεία.  Στις 31 Δεκεμβρίου 2006 η Εταιρεία κρατούσε 39.301 μετοχές (2005: 236.507).

ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ

Για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2006

12.
ΤΡΑΠΕΖΙΚΑ ΠAΡΑΤΡΑΒΗΓΜΑΤΑ

Τα τραπεζικά παρατραβήγματα είναι εξασφαλισμένα με ενεχυρίαση μετοχών. Τα τραπεζικά παρατραβήγματα φέρουν τόκο 3% πέραν του διατραπεζικού επιτοκίου.

13.
ΠΙΣΤΩΤΕΣ ΚΑΙ ΕΞΟΔΑ ΟΦΕΙΛΟΜΕΝΑ

	
	2006
	2005

	
	£
	£

	
	
	

	Ποσά οφειλόμενα σε συγγενικές εταιρείες
	10
	40.380

	Άλλοι πιστωτές και έξοδα οφειλόμενα
	    56.189
	    75.376

	
	
	

	
	    56.199
	  115.756


14.
ΟΦΕΙΛΟΜΕΝΗ ΦΟΡΟΛΟΓΙΑ

	
	2006
	2005

	
	£
	£

	
	
	

	Έκτακτη εισφορά για την άμυνα 
	           -
	181.420



Όλα τα πιο πάνω ποσά είναι πληρωτέα εντός ενός έτους.

15.
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΣΑ

Τα κύρια χρηματοοικονομικά στοιχεία ενεργητικού της Εταιρείας είναι οι επενδύσεις σε τίτλους δημόσιων εταιρειών και τα μετρητά στην τράπεζα. Οι κύριες χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις της Εταιρείας είναι τα τραπεζικά παρατραβήγματα και οι πιστωτές και έξοδα οφειλόμενα.

(i)
Κίνδυνος επιτοκίων

Ο κίνδυνος επιτοκίων προκύπτει λόγω διακυμάνσεων στα επιτόκια των τραπεζικών παρατραβηγμάτων. Τα επιτόκια και οι όροι αποπληρωμής των τραπεζικών παρατραβηγμάτων της Εταιρείας παρουσιάζονται στην σημείωση 12 των οικονομικών καταστάσεων.

(ii)
Κίνδυνος από μεταβολές στις τρέχουσες τιμές
Η Εταιρεία υπόκειται σε κίνδυνο από μεταβολές στις τρέχουσες τιμές των επενδύσεων που αναφέρονται στην σημείωση 9.  Οι Διευθυντές επενδύσεων περιορίζουν τον κίνδυνο με την δημιουργία χαρτοφυλακίου μεγάλης διασποράς.

(iii) Κίνδυνος ρευστότητας
Ο κίνδυνος ρευστότητας πηγάζει από τυχόν αδυναμία της Εταιρείας να αντεπεξέλθει άμεσα στην κάλυψη των τρεχουσών ταμειακών υποχρεώσεων της από τα διαθέσιμα μετρητά και ταυτόσημες αξίες.  Για την κάλυψη των απαιτήσεων αυτών είναι απαραίτητη η συνεχής ροή μετρητών η οποία παρακολουθείται στενά από τη Διεύθυνση της Εταιρείας.

ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ

Για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2006

15.
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΣΑ (συνέχ.)

(iv) Συναλλαγματικός κίνδυνος

Ο συναλλαγματικός είναι ο κίνδυνος της αξίας των χρηματοοικονομικών στοιχείων να κυμαίνεται λόγω αλλαγών στις συναλλαγματικές ισοτιμίες,. Η Εταιρεία δεν έχει σημαντικό συναλλαγματικό κίνδυνο επειδή σχεδόν όλα τα στοιχεία ενεργητικού και παθητικού είναι σε Κυπριακές λίρες. 

(v) Δίκαιη αξία

Η δίκαιη αξία αντιπροσωπεύει το ποσό στο οποίο ένα στοιχείο ενεργητικού μπορεί να ανταλλαχθεί ή μια υποχρέωση να αποπληρωθεί στα πλαίσια μιας συνήθους εμπορικής συναλλαγής. Οι δίκαιες αξίες των χρηματοοικονομικών στοιχείων ενεργητικού και παθητικού της Εταιρείας είναι περίπου οι ίδιες με τα ποσά που παρουσιάζονται στα βιβλία κατά την ημερομηνία του ισολογισμού.

16.
ΣΥΜΜΕΤΟΧΗ ΣΥΜΒΟΥΛΩΝ ΣΤΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ

Τα ποσοστά στο κεφάλαιο της Εταιρείας που κατείχαν κατά κυριότητα, άμεσα ή έμμεσα, τα μέλη, σύζυγος ή ανήλικα τέκνα των μελών του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρείας, σύμφωνα με των περί Αξιών και Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου Νόμους και Κανονισμούς ήταν στις 31 Δεκεμβρίου 2006 τα ακόλουθα:

	
	(%)

	Αντώνης Πισσαρίδης
	0,92

	Κωνσταντίνος Βελάνης
	50,00

	Γιώργος Παμπορίδης
	-


Δεν υπήρξε οποιαδήποτε διακύμανση στα ποσοστά κατά την περίοδο μεταξύ 1 Ιανουαρίου 2007 και τριάντα ημερών πριν από την ημερομηνία της ειδοποίησης για σύγκλιση της Ετήσιας Γενικής Συνέλευσης.

17.
ΜΕΤΟΧΟΙ ΠΟΥ ΚΑΤΕΧΟΥΝ ΠΕΡΑΝ ΤΟΥ 5% ΤΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ

Σύμφωνα με τους περί Αξιών και Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου Νόμους και Κανονισμούς, οι μέτοχοι που κατείχαν πέραν του 5% του μετοχικού κεφαλαίου στις 31 Δεκεμβρίου 2006 ήταν οι ακόλουθοι: 

	
	(%)

	Κωνσταντίνος Βελάνης
	50,00


Δεν υπήρξε οποιαδήποτε διακύμανση στο ποσοστό κατά την περίοδο μεταξύ 1 Ιανουαρίου 2007 και τριάντα ημερών πριν από την ημερομηνία της ειδοποίησης για σύγκλιση της Ετήσιας Γενικής Συνέλευσης.
ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ
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18.
ΣΗΜΑΝΤΙΚΕΣ ΣΥΜΒΑΣΕΙΣ ΜΕ ΤΑ ΟΡΓΑΝΑ ΔΙΟΙΚΗΣΗΣ

Κατά τη λήξη του οικονομικού έτους δεν υπήρχαν οποιεσδήποτε συμβάσεις μεταξύ της Εταιρείας και των Οργάνων Διοίκησης της.

19.
ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΜΕ ΤΑ ΟΡΓΑΝΑ ΔΙΟΙΚΗΣΗΣ

Κατά της διάρκεια του οικονομικού έτους δεν υπήρχε οποιαδήποτε συναλλαγή μεταξύ της Εταιρείας και των Οργάνων Διοίκησης της.
20.
ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΜΕ ΣΥΝΔΕΔΕΜΕΝΑ ΠΡΟΣΩΠΑ

Κατά τη διάρκεια του έτους δεν υπήρχαν οποιεσδήποτε συναλλαγές με συνδεδεμένα πρόσωπα πέραν των πιο κάτω συναλλαγών:

	
	      £

	SFS Group
	

	
	

	Χρηματιστηριακές συναλλαγές και δικαιώματα από 
	

	  άλλες υπηρεσίες
	    60.951


21.
ΑΝΕΙΛΗΜΜΕΝΕΣ / ΕΝΔΕΧΟΜΕΝEΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

Στις 31 Δεκεμβρίου 2006 υπήρχαν νομικές αγωγές εναντίον της Εταιρείας ως ακολούθως: 

Μέτοχοι της Εταιρείας καταχώρησαν αγωγές εναντίον της Εταιρείας και άλλων προσώπων.  Με τις πιο πάνω αγωγές αξιώνεται ποσό £818.066 πλέον τόκοι και έξοδα.  Οι μέτοχοι αυτοί ισχυρίζονται ότι έχουν παραπλανηθεί από δηλώσεις που περιέχονται σε Ενημερωτικό Δελτίο άλλης εταιρείας αναφορικά με την εξάσκηση Δικαιωμάτων Προτίμησης της τελευταίας τον Ιούλιο του 2000.  Η Εταιρεία αμφισβητεί τις εν λόγω απαιτήσεις και έχει δώσει οδηγίες στους νομικούς της συμβούλους οι οποίοι έχουν καταχωρήσει υπερασπίσεις στις αγωγές αυτές, οι οποίες αναμένονται να οριστούν για ακρόαση.

Μέτοχος της Εταιρείας καταχώρησε επίσης αγωγή κατά της Εταιρείας και άλλων προσώπων, όπου αξιώνεται ποσό ύψους £1.794.605, πλέον τόκοι και έξοδα,  ως  αποζημιώσεις για ισχυριζόμενες παραβάσεις της χρηματιστηριακής νομοθεσίας, από την Εταιρεία και άλλα πρόσωπα.  Σε άλλα αγωγή αξιώνονται αποζημιώσεις ύψους £524.894 λόγω ισχυριζόμενης απόκρυψης στοιχείων και παράλειψης ανακοίνωσης. Αναφορικά με την πρώτη αγωγή, οι ενάγοντες δεν έχουν ακόμα παραθέσει λεπτομερώς τη νομική βάση και γεγονότα επί των οποίων εδράζουν την απαίτηση τους. 

Το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρείας αφού έλαβε υπόψη του όλα τα δεδομένα και σχετική νομική συμβουλή είναι της γνώμης ότι δεν συντρέχουν λόγοι για τους οποίους θα έπρεπε να προβεί σε οποιαδήποτε πρόβλεψη σχετικά με τις πιο πάνω νομικές αγωγές και απαιτήσεις.
ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ
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22. 
ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ ΠΕΡΑΝ ΤΟΥ 5% ΤΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ ΚΑΙ ΟΙ ΔΕΚΑ ΜΕΓΑΛΥΤΕΡΕΣ ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	Καθαρό

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	ενεργητικό

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	εκδότη που

	
	
	
	Ποσοστό στο
	Συμμετοχή στο
	
	Δίκαιη
	Μερίσματα
	Καθαρά
	αντιστοιχεί

	
	
	Κατηγορία
	Ενεργητικό
	Κεφάλαιο του
	Κόστος
	Αξία
	εισπρακτέα
	κέρδη/(ζημίες)
	Στην

	Εκδότη
	Κλάδος
	Τίτλου
	της Εταιρείας
	Εκδότη
	αγοράς
	31/12/2006
	2006 
	εκδότη
	επένδυση

	
	
	
	(%)
	(%)
	£
	£
	£
	£’000**
	£’000**

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Μετρητά στην τράπεζα
	-
	-
	57,12
	-
	-
	178.941
	1.573***
	-
	-

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Τριαίνα Επενδύσεις Δημόσια Εταιρεία Λτδ (Κεφαλαιουχική)
	Επενδυτικοί οργανισμοί
	Μετοχές
	41,47
	5,15
	366.023
	129.932
	-
	750
	1.178

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Champignon (Cyprus) Public Company Ltd
	Παραγωγή τροφίμων
	Μετοχές
	1,38
	0,58
	50.000
	4.328
	-
	1.327
	16

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	White Knight Ηoldings Public Company Ltd
	Γενικά χρηματοοικονομικά
	Μετοχές
	0,03
	-
	333
	95
	-
	2.146
	20

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


*
Οι πιο πάνω επενδύσεις αποτελούν τις επενδύσεις της Εταιρείας στις 31 Δεκεμβρίου 2006.  Η επένδυση στην Τρίαινα Επενδύσεις Δημόσια Εταιρεία Λίμιτεδ αποτελεί επένδυση πέραν του 5% του ενεργητικού της Εταιρείας στις 31 Δεκεμβρίου 2006.


**
Με βάση τις ελεγμένες οικονομικές καταστάσεις των εταιρειών για το 2005 και χρησιμοποιώντας το ποσοστό στο κεφάλαιο του εκδότη στις 31 Δεκεμβρίου 2006.

     ***  Τόκοι εισπρακτέοι


Η καθαρή εσωτερική αξία της Εταιρείας στις 31 Δεκεμβρίου 2006 είναι £0,05.

ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ

Για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2006

23.
ΓΕΓΟΝΟΤΑ ΜΕΤΑΓΕΝΕΣΤΕΡΑ ΤΟΥ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ

Όπως αναφέρεται στη σημείωση 3, Λογιστικές αρχές, οι επενδύσεις σε μετοχές και άλλες αξίες παρουσιάζονται στον Ισολογισμό στη δίκαιη αξία τους στις 31 Δεκεμβρίου. Η δίκαιη αξία προσδιορίζεται σύμφωνα με την τιμή πλειοδότησης που δημοσιεύεται από τα Χρηματιστήρια Αξιών Κύπρου και Αθηνών.  Κατά τις  26 Μαρτίου 2007, λίγο πριν την ημερομηνία έγκρισης των οικονομικών καταστάσεων από το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρείας, η δίκαιη αξία των επενδύσεων αυτών όπως προσδιορίζεται σύμφωνα με την τιμή πλειοδότησης κατά την πιο πάνω ημερομηνία ανήλθε σε £164.704.
Οι οικονομικές καταστάσεις εγκρίθηκαν από το Διοικητικό Συμβούλιο στις 27 Μαρτίου 2007. 
ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ
Για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2006

24.
ΣΥΜΠΛΗΡΩΜΑΤΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΣΕ ΕΥΡΩ
ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΥ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ

	
	
	2006
	2005

	
	
	€
	€

	ΕΙΣΟΔΗΜΑΤΑ
	
	
	

	
	
	
	

	Μερίσματα εισπρακτέα
	
	     22.861
	    40.259

	
	
	
	

	Ζημία από πώληση επενδύσεων
	
	(2.174.740)
	(488.903)

	
	
	
	

	Πλεόνασμα από επανεκτίμηση επενδύσεων 
	
	2.111.857
	   721.826

	
	
	     (40.022)
	   273.182

	
	
	
	

	Έξοδα διοίκησης 
	
	 (138.445)
	   (67.426)

	
	
	
	

	(ΖΗΜΙΑ)/ΚΕΡΔΟΣ ΑΠΟ ΕΡΓΑΣΙΕΣ
	
	  (178.467)
	   205.756

	
	
	
	

	Έσοδα χρηματοδότησης
	
	2.721
	67.776

	Έξοδα χρηματοδότησης
	
	    (38.706)
	  (225.372)

	Καθαρά έξοδα χρηματοδότησης
	
	    (35.985)
	  (157.596)

	
	
	
	

	(ΖΗΜΙΑ)/ΚΕΡΔΟΣ ΠΡΙΝ ΑΠΟ ΤΗ ΦΟΡΟΛΟΓΙΑ
	
	(214.452)
	48.160

	Φορολογία
	
	         (272)
	     41.121

	
	
	
	

	(ΖΗΜΙΑ)/ΚΕΡΔΟΣ ΕΤΟΥΣ
	
	  (214.724)
	     89.281

	
	
	
	

	
	
	
	

	(Ζημία)/κέρδος ανά μετοχή (σεντ)
	
	      (3,89)
	       1,63


ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΝΑΓΝΩΡΙΣΜΕΝΩΝ ΕΣΟΔΩΝ ΚΑΙ ΕΞΟΔΩΝ

Όλα τα έσοδα ή έξοδα της Εταιρείας αναγνωρίζονται μέσω της κατάστασης λογαριασμού αποτελεσμάτων.  Δεν υπάρχουν άλλα έσοδα ή έξοδα κατά τα έτη που αναφέρονται πιο πάνω.

ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ

Για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2006

24.
ΣΥΜΠΛΗΡΩΜΑΤΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΣΕ ΕΥΡΩ (συνέχ.)
ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ 

	
	
	2006
	2005

	
	
	€
	€

	ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
	
	
	

	
	
	
	

	ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
	
	
	

	Επενδύσεις
	
	232.368
	1.597.311

	Μετρητά στην τράπεζα και στο ταμείο
	
	   309.479
	       9.903

	
	
	   541.847
	1.607.214

	
	
	
	

	Ολικό ενεργητικού
	
	  541.847
	1.607.214

	
	
	
	

	
	
	
	

	ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
	
	
	

	
	
	
	

	ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
	
	
	

	Μετοχικό κεφάλαιο
	
	763.672
	763.672

	Αποθεματικά
	
	  (319.021)
	  (129.877)

	
	
	   444.651
	   633.795

	
	
	
	

	ΤΡΕΧΟΥΣΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
	
	
	

	Τραπεζικά παρατραβήγματα
	
	-
	459.451

	Πιστωτές και έξοδα οφειλόμενα
	
	97.196
	200.201

	Οφειλόμενη φορολογία
	
	             -
	   313.767

	
	
	    97.196
	   973.419

	
	
	
	

	Ολικό ιδίων κεφαλαίων και υποχρεώσεων
	
	  541.847
	1.607.214

	
	
	
	

	Εσωτερική αξία μετοχής (€)
	
	       0,09
	        0,12


ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ

Για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2006

24.
ΣΥΜΠΛΗΡΩΜΑΤΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΣΕ ΕΥΡΩ (συνέχ.)
ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ

	
	2006
	2005

	
	€
	€

	Ροή μετρητών από εργασίες
	
	

	(Ζημία)/κέρδος πριν από τη φορολογία
	(214.452)
	48.160

	Αναπροσαρμογές για:
	
	

	  Τόκους πληρωτέους
	38.321
	225.064

	  Τόκους εισπρακτέους
	(2.721)
	(67.776)

	  Πλεόνασμα από επανεκτίμηση επενδύσεων  
	(2.111.857)
	 (721.826)

	
	
	

	Ζημία από εργασίες πριν τις αλλαγές στο κεφάλαιο κίνησης
	(2.290.709)
	(516.378)

	Μείωση στις επενδύσεις
	3.476.799
	602.156

	(Μείωση)/αύξηση στους πιστωτές και έξοδα οφειλόμενα
	   (103.004)
	    21.228

	
	
	

	Ροή μετρητών από εργασίες
	1.083.086
	107.006

	Φορολογία που (πληρώθηκε)/εισπράχθηκε
	(313.767)
	12.520

	Εισφορά για την άμυνα που κρατήθηκε από μερίσματα και
	
	

	  τόκους που εισπράχθηκαν
	         (272)
	     (6.778)

	
	
	

	Καθαρή ροή μετρητών από εργασίες
	   769.047
	  112.748

	  
	
	

	Ροή μετρητών από επενδυτικές δραστηριότητες
	
	

	Τόκοι που εισπράχθηκαν
	      2.721
	    67.776

	
	
	

	Καθαρή ροή μετρητών από επενδυτικές δραστηριότητες
	      2.721
	    67.776

	 
	
	

	Ροή μετρητών για χρηματοδοτικές δραστηριότητες
	
	

	Είσπραξη από πώληση ιδίων μετοχών
	25.581
	-

	Τόκοι που πληρώθηκαν
	   (38.321)
	  (136.175)

	
	
	

	Καθαρή ροή μετρητών που χρησιμοποιήθηκαν για  
	
	

	  χρηματοδοτικές δραστηριότητες
	   (12.740)
	  (136.175)

	
	
	

	Καθαρή αύξηση στα μετρητά και αντίστοιχα μετρητών
	759.028
	44.349

	Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών στην αρχή του έτους
	 (449.549)
	  (493.898)

	
	
	

	Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών στο τέλος του έτους
	  309.479
	  (449.549)

	
	
	

	
	
	

	Τα μετρητά και αντίστοιχα μετρητών αναλύονται ως εξής:
	
	

	Μετρητά στην τράπεζα και στο ταμείο
	309.479
	9.903

	Τραπεζικά παρατραβήγματα
	             -
	  (459.452)

	
	
	

	
	   309.479
	  (449.549)


ΕΚΘΕΣΗ ΚΑΙ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 

Για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2006

