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Έκθεση Διοικητικού Συμβουλίου

1 Το Διοικητικό Συμβούλιο παρουσιάζει την έκθεσή του μαζί με τις ελεγμένες οικονομικές καταστάσεις του Συγκροτήματος για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2004.

Κύριες δραστηριότητες

2 Οι κύριες δραστηριότητες του Συγκροτήματος, που δεν έχουν αλλάξει από τον προηγούμενο χρόνο, είναι η παροχή υπηρεσιών για χρηματιστηριακές συναλλαγές, διαχείριση χαρτοφυλακίων, επενδυτικής τραπεζικής (investment banking) και οι αγοραπωλησίες αξιών για ίδιο όφελος.

Αλλαγή ονόματος

3 Στις 14 Οκτωβρίου 2004 η Εταιρεία άλλαξε το όνομα της από Laiki Investments Limited σε Λαϊκή Επενδυτική Ε.Π.Ε.Υ. Δημόσια Εταιρεία Λίμιτεδ.

Αποτελέσματα

4 Τα αποτελέσματα του Συγκροτήματος για το έτος παρουσιάζονται στη σελίδα 7. Η καθαρή ζημιά για το έτος μεταφέρεται στα αποθεματικά.

Mετοχικό κεφάλαιο

5 Δεν υπήρχαν αλλαγές στο μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας.

Διοικητικό Συμβούλιο

6 Τα μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου στις 31 Δεκεμβρίου 2004 και την ημερομηνία αυτής της έκθεσης παρουσιάζονται στη σελίδα 1. Όλοι τους ήταν μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου για ολόκληρο το έτος 2004 εκτός από τον κ. Χρίστο Στυλιανίδη που διορίστηκε στις 8 Οκτωβρίου 2004.

7 Σύμφωνα με το Καταστατικό της Εταιρείας οι κ.κ. Νεοκλής Λυσάνδρου, Μάριος Λανίτης και Χρίστος Στυλιανίδης αποχωρούν, είναι όμως επανεκλέξιμοι και προσφέρονται για επανεκλογή. Οι κ.κ. Χρίστος Παύλου και Μιχάλης Ερωτόκριτος που ήταν Πρόεδρος και Μέλος του Διοικητικού Συμβουλίου αντίστοιχα την 1 Ιανουαρίου 2004, παραιτήθηκαν στις 8 Οκτωβρίου 2004. Την ίδια ημερομηνία εξελέγηκε Πρόεδρος του Διοικητικού Συμβουλίου ο κ. Μιχάλης Λούης.

Έκθεση Διοικητικού Συμβουλίου (συνέχεια)
8 Δεν υπήρχαν σημαντικές αλλαγές στην κατανομή των αρμοδιοτήτων ή στην αποζημίωση του Διοικητικού Συμβουλίου.

Συμφέροντα μελών του Διοικητικού Συμβουλίου στο κεφάλαιο της Εταιρείας

9 Τα ποσοστά συμμετοχής στο κεφάλαιο της Εταιρείας που κατέχουν, άμεσα ή έμμεσα, μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου σύμφωνα με το άρθρο 60 (4) των περί Αξιών και Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου Νόμων στις 31 Δεκεμβρίου 2004 και 30 μέρες πριν την ημερομηνία της ειδοποίησης προς σύγκληση της Ετήσιας Γενικής Συνέλευσης είναι ως ακολούθως:

	
	31 Δεκεμβρίου

2004

%
	30 μέρες πριν την ημερομηνία της ειδοποίησης προς σύγκληση της Ετήσιας Γενικής Συνέλευσης

%

	Μιχάλης Λούης
	0,00
	0,00

	Ανδρέας Αντωνιάδης
	0,01
	0,01

	Μάριος Λανίτης
	3,04
	3,04

	Νεοκλής Λυσάνδρου
	0,00
	0,00

	Κωνσταντίνος Μιτσίδης
	0,00
	0,00

	Χρίστος Στυλιανίδης
	0,00
	0,00

	Μιχάλης Χατζηκυριάκος
	0,01
	0,01


Συμβάσεις με μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου και συνδεδεμένα πρόσωπα

10 Στις 31 Δεκεμβρίου 2004 δεν υπήρχε οποιαδήποτε σημαντική σύμβαση με την Εταιρεία ή τις εξαρτημένες της στην οποία Σύμβουλος ή συνδεδεμένα πρόσωπα είχαν ουσιώδες συμφέρον.

Κυριότεροι μέτοχοι

11 Στις 31 Δεκεμβρίου 2004 και κατά την περίοδο μεταξύ 1 Ιανουαρίου 2005 και 30 ημερών από την ειδοποίηση προς σύγκληση της Ετήσιας Γενικής Συνέλευσης οι πιο κάτω μέτοχοι κατείχαν κατά κυριότητα πέραν του 5% του εκδοθέντος κεφαλαίου της Εταιρείας χωρίς οποιαδήποτε διακύμανση στο ποσοστό. 

	
	
	Ποσοστό 

συμμετοχής

%

	
	
	

	Λαϊκή Κυπριακή Τράπεζα Δημόσια Εταιρεία Λίμιτεδ
	
	59,61

	CLR Capital Public Limited  (πρώην CLR Financial Services Limited)
	
	10,00


Έκθεση Διοικητικού Συμβουλίου (συνέχεια)

Ελεγκτές

12 Οι ελεγκτές, PricewaterhouseCoopers Limited,  έχουν εκδηλώσει επιθυμία να συνεχίσουν να παρέχουν τις υπηρεσίες τους.  Ψήφισμα που να εξουσιοδοτεί τους Συμβούλους να καθορίσουν την αμοιβή τους θα κατατεθεί στην Ετήσια Γενική Συνέλευση.
Με εντολή του Διοικητικού Συμβουλίου
Μιχάλης Λούης

Πρόεδρος
Λευκωσία

6 Απριλίου 2005

	Έκθεση ελεγκτών προς τα μέλη της 

Λαϊκής Επενδυτικής Ε.Π.Ε.Υ. Δημόσια

Εταιρεία Λίμιτεδ

(πρώην Laiki Investments Limited)



Έκθεση επί των ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων

1 Έχουμε ελέγξει τις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις της Λαϊκής Επενδυτικής Ε.Π.Ε.Υ. Δημόσια Εταιρεία Λίμιτεδ (η “Εταιρεία”) (πρώην Laiki Investments Limited) και των εξαρτημένων της (το “Συγκρότημα”) στις σελίδες 7 μέχρι 33, που αποτελούνται από τον ενοποιημένο ισολογισμό στις 31 Δεκεμβρίου 2004, και την ενοποιημένη κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων, την ενοποιημένη κατάσταση αλλαγών στα ίδια κεφάλαια και την ενοποιημένη κατάσταση ταμειακών ροών για το έτος που έληξε την ημερομηνία αυτή, και τις σχετικές σημειώσεις.  Αυτές οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις είναι ευθύνη του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρείας. Η δική μας ευθύνη είναι να εκφράσουμε γνώμη πάνω σ’ αυτές τις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις με βάση τον έλεγχό μας. Η έκθεση αυτή γίνεται αποκλειστικά προς τα μέλη της Εταιρείας, ως σώμα, σύμφωνα με το Άρθρο 156 του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113. Η ελεγκτική μας εργασία έχει αναληφθεί ώστε να μπορέσουμε να εκθέσουμε στα μέλη της Εταιρείας εκείνα τα θέματα που απαιτούνται από εμάς σε μια έκθεση ελεγκτή και για κανένα άλλο σκοπό.  Στο μέγιστο βαθμό που επιτρέπεται από το νόμο, δεν αποδεχόμαστε ή αναλαμβάνουμε ευθύνη προς οποιονδήποτε εκτός της Εταιρείας και τα μέλη της Εταιρείας ως σώμα, για την ελεγκτική μας εργασία, για αυτή την έκθεση, ή για τις γνώμες που έχουμε σχηματίσει.

2 Διενεργήσαμε τον έλεγχό μας σύμφωνα με Διεθνή Πρότυπα Ελέγχου.  Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν όπως προγραμματίζουμε και διενεργούμε τον έλεγχο για να πάρουμε λογικές διαβεβαιώσεις κατά πόσο οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις δεν έχουν ουσιώδη λάθη.  Ένας έλεγχος περιλαμβάνει την εξέταση, πάνω σε δειγματοληπτική βάση, αποδεικτικών στοιχείων που υποστηρίζουν τα ποσά και άλλες πληροφορίες στις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις.  Ένας έλεγχος περιλαμβάνει επίσης την αξιολόγηση των λογιστικών αρχών που χρησιμοποιήθηκαν, των σημαντικών υπολογισμών που έγιναν από το Διοικητικό Συμβούλιο καθώς και την αξιολόγηση της γενικής παρουσίασης των ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων.  Πιστεύουμε ότι ο έλεγχός μας παρέχει μια λογική βάση για τη γνώμη μας.

3 Κατά τη γνώμη μας, οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις δίνουν αληθινή και δίκαιη εικόνα της οικονομικής κατάστασης του Συγκροτήματος της Λαϊκής Επενδυτικής Ε.Π.Ε.Υ. Δημόσια Εταιρεία Λίμιτεδ (πρώην Laiki Investments Limited) στις 31 Δεκεμβρίου 2004 και της χρηματοοικονομικής επίδοσης και των ταμειακών ροών της για το έτος που έληξε την ημερομηνία αυτή σύμφωνα με Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς και τις απαιτήσεις του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113, της Κύπρου. 

Έκθεση επί άλλων νομικών απαιτήσεων 

4 Σύμφωνα με τις απαιτήσεις του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113 αναφέρουμε τα πιο κάτω:

· Έχουμε πάρει όλες τις πληροφορίες και εξηγήσεις που θεωρήσαμε αναγκαίες για σκοπούς του ελέγχου μας.

· Κατά τη γνώμη μας, έχουν τηρηθεί από την Εταιρεία κατάλληλα λογιστικά βιβλία.

· Οι οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας συμφωνούν με τα λογιστικά βιβλία.

· Κατά τη γνώμη μας και από όσα καλύτερα έχουμε πληροφορηθεί και σύμφωνα με τις εξηγήσεις που μας δόθηκαν οι οικονομικές καταστάσεις παρέχουν τις απαιτούμενες από τον περί Εταιρειών Νόμο, Κεφ. 113, πληροφορίες με τον απαιτούμενο τρόπο.

· Κατά τη γνώμη μας, οι πληροφορίες που δίνονται στην έκθεση του Διοικητικού Συμβουλίου στις σελίδες 2 μέχρι 4 συνάδουν με τις οικονομικές καταστάσεις.

PricewaterhouseCoopers Limited

Chartered Accountants

Λευκωσία, 6 Απριλίου 2005

Ενοποιημένη κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων

για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2004
	
	Σημ.
	2004

£
	2003

£

	
	
	
	

	Χρηματιστηριακές προμήθειες και δικαιώματα από 

 χρηματοοικονομικές υπηρεσίες 
	
	332.528
	692.982

	Μερίσματα εισπρακτέα
	
	149.467
	139.453

	Τόκοι εισπρακτέοι
	
	909.747
	597.190

	
	
	__________
	__________

	
	
	1.391.742
	1.429.625

	Λειτουργικά έξοδα
	5
	(992.315)
	(1.262.142)

	
	
	__________
	__________

	
	
	399.427
	167.483

	Ζημιά από επενδύσεις
	7
	(1.824.273)
	(1.130.670)

	Επισφαλείς οφειλές που εισπράκτηκαν/(πρόνοια για απομείωση χρεωστών)
	
	12.902
	(4.250)

	
	
	__________
	__________

	Ζημιά από εργασίες
	
	(1.411.944)
	(967.437)

	Χρηματοδοτικά έσοδα – συναλλαγματικό κέρδος
	
	783
	-

	Μερίδιο ζημιάς συνδεδεμένων εταιρειών πριν τη φορολογία 
	11
	-
	(240.271)

	Κέρδος από πώληση συνδεδεμένης εταιρείας 
	11
	97.427
	-

	
	
	__________
	__________

	Ζημιά πριν τη φορολογία
	
	(1.313.734)
	(1.207.708)

	Φορολογία
	8
	(10.257)
	20.613

	
	
	__________
	__________

	Ζημιά για το έτος 
	
	(1.323.991)
	(1.187.095)

	
	
	==========
	==========

	
	
	
	

	Ζημιά ανά μετοχή (σεντ)  
	9
	(0,66)
	(0,59)

	
	
	==========
	==========


Οι σημειώσεις στις σελίδες 11 μέχρι 33 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτών των οικονομικών καταστάσεων.

Ενοποιημένος ισολογισμός

στις 31 Δεκεμβρίου 2004

	
	Σημ.
	2004

£
	2003

£

	Περιουσιακά στοιχεία 
	
	
	

	Μη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία
	
	
	

	Ακίνητα, εγκαταστάσεις και εξοπλισμός
	10
	182.338
	210.753

	Επενδύσεις σε συνδεδεμένες εταιρείες
	11
	6.000
	5.020.704

	Επιχειρηματικά δάνεια
	12
	9.267.287
	5.371.888

	Επενδύσεις διαθέσιμες προς πώληση
	13
	16.734
	36.225

	
	
	__________
	__________

	
	
	9.472.359
	10.639.570

	
	
	__________
	__________

	Κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία
	
	
	

	Εμπορικά και άλλα εισπρακτέα 
	14
	506.205
	289.250

	Ποσά οφειλόμενα από συγγενικές εταιρείες
	21
	51.056
	29.913

	Εμπορικές επενδύσεις
	15
	6.355.155
	7.731.797

	Φόρος επιστρεπτέος
	
	624.819
	602.433

	Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών
	16
	6.168.084
	4.991.228

	
	
	__________
	__________

	
	
	13.705.319
	13.644.621

	
	
	__________
	__________

	Σύνολο περιουσιακών στοιχείων
	
	23.177.678
	24.284.191

	
	
	==========
	==========

	Ίδια κεφάλαια και υποχρεώσεις
	
	
	

	Κεφάλαιο και αποθεματικά
	
	
	

	Μετοχικό κεφάλαιο
	17
	40.000.000
	40.000.000

	Αποθεματικά δίκαιης αξίας
	
	-
	(41.368)

	Συσσωρευμένες ζημιές
	
	(18.182.507)
	(16.858.516)

	
	
	__________
	__________

	
	
	21.817.493
	23.100.116

	
	
	__________
	__________

	Μη βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις
	
	
	

	Δανεισμός
	18
	299.826
	299.826

	
	
	__________
	__________

	Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 
	
	
	

	Εμπορικοί και άλλοι πιστωτές 
	19
	1.050.103
	881.733

	Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις
	
	10.256
	2.516

	
	
	__________
	__________

	
	
	1.060.359
	884.249

	
	
	__________
	__________

	Σύνολο υποχρεώσεων
	
	1.360.185
	1.184.075

	
	
	__________
	__________

	Σύνολο ιδίων κεφαλαίων και υποχρεώσεων
	
	23.177.678
	24.284.191

	
	
	==========
	==========


Στις 6 Απριλίου 2005 το Διοικητικό Συμβούλιο της Λαϊκής Επενδυτικής Ε.Π.Ε.Υ. Δημόσια Εταιρεία Λίμιτεδ ενέκρινε αυτές τις οικονομικές καταστάσεις για έκδοση.

	Μιχάλης Λούης, Πρόεδρος

	

	Χρίστος Στυλιανίδης,  Σύμβουλος


Οι σημειώσεις στις σελίδες 11 μέχρι 33 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτών των οικονομικών καταστάσεων.

Ενοποιημένη κατάσταση αλλαγών στα ίδια κεφάλαια

για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2004

	
	Σημ.
	Μετοχικό

κεφάλαιο
	Συσσωρευ-μένες ζημιές
	Αποθεματικά δίκαιης 

αξίας
	Σύνολο

	
	
	£
	£
	£
	£

	
	
	
	
	
	

	Υπόλοιπο την 1 Ιανουαρίου 2003
	
	40.000.000
	(15.671.421)
	(260.586)
	24.067.993

	
	
	__________
	__________
	__________
	__________

	Έλλειμμα από επανεκτίμηση διαθέσιμων προς

  πώληση επενδύσεων
	
	-
	-
	(5.407)
	(5.407)

	Απομείωση στην αξία των διαθέσιμων 

  προς πώληση επενδύσεων
	
	-
	-
	5.407
	5.407

	Μερίδιο ελλείμματος από επανεκτίμηση

 επενδύσεων διαθέσιμων προς πώληση 

 συνδεδεμένης εταιρείας – καθαρά
	
	-
	-
	219.218
	219.218

	
	
	__________
	___________
	___________
	__________

	Καθαρό κέρδος που αναγνωρίστηκε στα ίδια
  κεφάλαια
	
	-
	-
	219.218
	219.218

	Ζημιά για το έτος
	
	-
	(1.187.095)
	-
	(1.187.095)

	
	
	__________
	___________
	___________
	__________

	Σύνολο αναγνωρισμένων (ζημιών)/κερδών για

  το 2003
	
	-
	(1.187.095)
	219.218
	(967.877)

	
	
	__________
	___________
	___________
	__________

	Υπόλοιπο την 31 Δεκεμβρίου 2003/

  1 Ιανουαρίου  2004
	
	40.000.000
	(16.858.516)
	(41.368)
	23.100.116

	Έλλειμμα από επανεκτίμηση διαθέσιμων προς

  πώληση επενδύσεων
	
	-
	-
	(19.491)
	(19.491)

	Απομείωση στην αξία των διαθέσιμων 

  προς πώληση επενδύσεων
	
	-
	-
	19.491
	19.491

	Μεταφορά στο λογαριασμό αποτελεσμάτων

  των αποθεματικών δίκαιης αξίας

  συνδεδεμένης εταιρείας που πωλήθηκε
	
	-
	-
	41.368
	41.368

	
	
	__________
	___________
	___________
	__________

	Καθαρό κέρδος που αναγνωρίστηκε στα ίδια

  κεφάλαια
	
	-
	-
	41.368
	41.368

	Ζημιά για το έτος
	
	-
	(1.323.991)
	-
	(1.323.991)

	
	
	__________
	___________
	___________
	__________

	Σύνολο αναγνωρισμένων(ζημιών)/κερδών για

  το 2004
	
	-
	(1.323.991)
	41.368
	(1.282.623)

	
	
	__________
	___________
	___________
	__________

	Υπόλοιπο την 31 Δεκεμβρίου 2004
	
	40.000.000
	(18.182.507)
	-
	21.817.493

	
	
	==========
	===========
	===========
	==========


Οι σημειώσεις στις σελίδες 11 μέχρι 33 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτών των οικονομικών καταστάσεων. 

Ενοποιημένη κατάσταση ταμειακών ροών

για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2004

	
	Σημ.
	2004

£
	2003

£

	Ροή μετρητών από εργασίες
	
	
	

	Ζημιά πριν τη φορολογία 
	
	(1.313.734)
	(1.207.708)

	Αναπροσαρμογές για:
	
	
	

	  Αποσβέσεις ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισμού
	10
	62.018
	81.441

	  Ζημιά από πώληση ακινήτων, εγκαταστάσεων και 

   εξοπλισμού
	5
	-
	86.096

	  Έλλειμμα από επανεκτίμηση επενδύσεων
	7
	2.013.618
	959.508

	  Κέρδος από ρευστοποίηση επενδύσεων  
	7
	(208.836)
	(34.245)

	  Απομείωση στην αξία διαθέσιμων προς πώληση 

    επενδύσεων
	7
	19.491
	5.407

	  Απομείωση στην αξία επιχειρηματικών δανείων
	7
	-
	200.000

	  Εισόδημα από μερίσματα
	
	(149.467)
	(139.453)

	  Πιστωτικούς τόκους
	
	(909.747)
	(597.190)

	  Μερίδιο ζημιάς συνδεδεμένων εταιρειών
	11
	-
	240.271

	  Κέρδος από πώληση συνδεδεμένης εταιρείας
	11
	(97.427)
	-

	
	
	_________
	_________

	
	
	(584.084)
	(405.873)

	Αλλαγές στο κεφάλαιο κίνησης:
	
	
	

	  Εμπορικά και άλλα εισπρακτέα  
	
	(216.955)
	(100.148)

	  Επενδύσεις
	
	(428.140)
	313.490

	  Εμπορικοί και άλλοι πιστωτές
	
	168.370
	(151.880)

	  Οφειλόμενα από συγγενικές εταιρείες
	
	(21.143)
	101.598

	
	
	_________
	_________

	Μετρητά σε εργασίες
	
	(1.081.952)
	(242.813)

	Φορολογία που πληρώθηκε 
	
	(24.903)
	(23.266)

	
	
	_________
	_________

	Καθαρά μετρητά σε εργασίες
	
	(1.106.855)
	(266.079)

	
	
	_________
	_________

	Ροή μετρητών από επενδυτικές δραστηριότητες
	

	Αγορά ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισμού
	10
	(33.603)
	(102.447)

	Εισπράξεις από πώληση ακινήτων, εγκαταστάσεων και 

 εξοπλισμού
	
	-
	33.386

	Επιχειρηματικά δάνεια
	12
	1.258.100
	(2.894.966)

	Τόκοι που εισπράχτηκαν
	
	909.747
	597.190

	Μερίσματα που εισπράχτηκαν 
	
	149.467
	139.453

	
	
	_________
	_________

	Καθαρά μετρητά από/(σε) επενδυτικές δραστηριότητες
	
	2.283.711
	(2.227.384)

	
	
	_________
	_________

	Καθαρή αύξηση/(μείωση) στα μετρητά και αντίστοιχα μετρητών
	
	1.176.856
	(2.493.463)

	Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών στην αρχή του έτους
	
	4.991.228
	7.484.691

	
	
	_________
	_________

	Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών στο τέλος του έτους 
	16
	6.168.084
	4.991.228

	
	
	=========
	=========


Οι σημειώσεις στις σελίδες 11 μέχρι 33 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτών των οικονομικών καταστάσεων.

Σημειώσεις στις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις
1 Γενικές πληροφορίες 

Χώρα συστάσεως

Η Εταιρεία συστάθηκε στην Κύπρο ως ιδιωτική εταιρεία περιορισμένης ευθύνης στις 15 Απριλίου 1989 σύμφωνα με τις πρόνοιες του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113 και μετατράπηκε σε δημόσια εταιρεία στις 18 Μαΐου 2000.  Στις 15 Σεπτεμβρίου 2000 οι τίτλοι της Εταιρείας εισήχθηκαν στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου.  Το εγγεγραμμένο γραφείο και η διεύθυνση εργασίας της είναι στη Λεωφόρο Ευαγόρου 39, 3ος όροφος, 1066 Λευκωσία, Κύπρος. 

Κύριες δραστηριότητες 

Οι κύριες δραστηριότητες του Συγκροτήματος είναι η παροχή υπηρεσιών για χρηματιστηριακές συναλλαγές, διαχείριση χαρτοφυλακίων, επενδυτικής τραπεζικής (investment banking) και οι αγοραπωλησίες αξιών για ίδιο όφελος.

Το Συγκρότημα έχει τέσσερις κύριους τομείς δραστηριότητας:

	· Χρηματιστηριακές υπηρεσίες

	· Υπηρεσίες επενδυτικής τραπεζικής

	· Υπηρεσίες διαχείρισης κεφαλαίων

	· Διαχείριση του χαρτοφυλακίου του Συγκροτήματος και εισόδημα από μερίσματα και τόκους


Οι χρηματιστηριακές υπηρεσίες περιλαμβάνουν τις εργασίες της Λαϊκής Χρηματιστηριακής Ε.Π.Ε.Υ. Λίμιτεδ, η οποία προσφέρει υπηρεσίες αγοράς και πώλησης μετοχών.

Οι υπηρεσίες επενδυτικής τραπεζικής περιλαμβάνουν υπηρεσίες αναδόχου, συμβούλου και συντονιστή έκδοσης για δημοσιοποίηση εταιρειών καθώς και υπηρεσίες διάθεσης των αξιών στο επενδυτικό κοινό μέσω δημόσιας εγγραφής/ιδιωτικής τοποθέτησης.  Ο τομέας αυτός περιλαμβάνει επίσης και την προσφορά χρηματοοικονομικών συμβουλών σε εταιρικό επίπεδο.

Οι υπηρεσίες διαχείρισης κεφαλαίων περιλαμβάνουν τις εργασίες της Λαϊκής ΕΔΑΚ και Διαχείρισης Κεφαλαίων Λίμιτεδ, η οποία προσφέρει υπηρεσίες διακριτικής διαχείρισης κεφαλαίων, συμβουλευτικές υπηρεσίες για διαχείριση κεφαλαίων, καθώς και υπηρεσίες διαχείρισης αμοιβαίων κεφαλαίων.

Τα έσοδα από τη διαχείριση του χαρτοφυλακίου του Συγκροτήματος συμπεριλαμβάνουν τις κερδοζημιές από διάθεση και επανεκτίμηση βραχυπρόθεσμων επενδύσεων, μερίσματα και τόκους εισπρακτέους από χρεόγραφα. Το εισόδημα από τόκους συμπεριλαμβάνει το εισόδημα από καταθέσεις, δάνεια εισπρακτέα και χρεόγραφα.

Οι δραστηριότητες του Συγκροτήματος διεξάγονται στην Κύπρο.
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Έγκριση οικονομικών καταστάσεων 

Αυτές οι οικονομικές καταστάσεις έχουν εγκριθεί για έκδοση από τα μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου στις 6 Απριλίου 2005.

2 Περίληψη σημαντικών λογιστικών αρχών 

Οι κυριότερες λογιστικές αρχές που εφαρμόστηκαν στην ετοιμασία αυτών των οικονομικών καταστάσεων εκτίθενται πιο κάτω.  Αυτές οι αρχές έχουν εφαρμοστεί με συνέπεια για όλα τα έτη που παρουσιάζονται σε αυτές τις οικονομικές καταστάσεις εκτός από όπου διατυπώνεται διαφορετικά. 

Βάση ετοιμασίας

Οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις της Λαϊκής Επενδυτικής Ε.Π.Ε.Υ. Δημόσιας Εταιρείας Λίμιτεδ (πρώην Laiki Investments Limited) και των εξαρτημένων της Εταιρειών έχουν ετοιμαστεί σύμφωνα με Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς (ΔΠΧΑ) και τις πρόνοιες του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113 και τους περί Αξιών και Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου Νόμους και Κανονισμούς. Οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις έχουν ετοιμαστεί με βάση την αρχή του ιστορικού κόστους όπως έχει τροποποιηθεί με την εκτίμηση σε δίκαιη αξία των επενδύσεων διαθέσιμων προς πώληση και των εμπορικών επενδύσεων.

Η ετοιμασία των οικονομικών καταστάσεων σύμφωνα με τα ΔΠΧΑ απαιτεί τη χρήση ορισμένων λογιστικών εκτιμήσεων και την άσκηση κρίσης από τη διεύθυνση στη διαδικασία εφαρμογής των λογιστικών αρχών της Εταιρείας.  Επίσης απαιτείται η χρήση υπολογισμών και υποθέσεων που επηρεάζουν τα αναφερθέντα ποσά των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων, τη γνωστοποίηση ενδεχόμενων απαιτήσεων και υποχρεώσεων κατά την ημερομηνία των οικονομικών καταστάσεων και τα αναφερθέντα ποσά εισοδημάτων και εξόδων κατά τη διάρκεια του έτους υπό αναφορά.  Παρά το γεγονός ότι αυτοί οι υπολογισμοί βασίζονται στην καλύτερη δυνατή γνώση της διεύθυνσης του Συγκροτήματος σε σχέση με τις τρέχουσες συνθήκες και ενέργειες, τα πραγματικά αποτελέσματα μπορεί τελικά να διαφέρουν από αυτούς τους υπολογισμούς.  

Ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις 

Οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις περιλαμβάνουν τις οικονομικές καταστάσεις της ιθύνουσας εταιρείας (η “Εταιρεία”), των εξαρτημένων της και το καθαρό συμφέρον των συνδεδεμένων εταιρειών που όλες μαζί αναφέρονται ως το “Συγκρότημα”.
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Ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις (συνέχεια)

–
Εξαρτημένες εταιρείες

Οι εξαρτημένες εταιρείες είναι εταιρείες στις οποίες το Συγκρότημα έχει πέραν του 50% των δικαιωμάτων ψήφου ή με άλλο τρόπο ελέγχει.  Οι οικονομικές καταστάσεις των εξαρτημένων εταιρειών ενοποιούνται από την ημέρα κατά την οποία το Συγκρότημα αποκτά το δικαίωμα ελέγχου και παύουν να ενοποιούνται την ημέρα κατά την οποία το Συγκρότημα παύει να έχει δικαίωμα ελέγχου.  Εισοδήματα, κέρδη και υπόλοιπα που δημιουργούνται από συναλλαγές μεταξύ των εταιρειών του Συγκροτήματος δεν συμπεριλαμβάνονται στις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις.

Στην ετοιμασία των ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων ακολουθήθηκαν ομοιόμορφες λογιστικές αρχές. 

–
Συνδεδεμένες εταιρείες

Οι συνδεδεμένες εταιρείες είναι όλες οι οντότητες στις οποίες το Συγκρότημα ασκεί σημαντική επιρροή, αλλά τις οποίες δεν ελέγχει και που γενικά συνοδεύεται από ένα μερίδιο μεταξύ 20% και 50% στα δικαιωμάτων ψήφου. Οι επενδύσεις σε συνδεδεμένες εταιρείες αρχικά αναγνωρίζονται σε κόστος και μετέπειτα λογίζονται με τη μέθοδο της καθαρής θέσης.    

Σύμφωνα με αυτή τη μέθοδο το μερίδιο του Συγκροτήματος στο κέρδος ή τη ζημιά των συνδεδεμένων μετά την απόκτηση αναγνωρίζεται στην κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων και το μερίδιο του Συγκροτήματος στην κίνηση των αποθεματικών μετά την απόκτηση αναγνωρίζεται στα αποθεματικά. Οι συσσωρευμένες κινήσεις μετά την απόκτηση αναπροσαρμόζονται έναντι της λογιστικής αξίας της επένδυσης. Κέρδη που δεν πραγματοποιήθηκαν σε συναλλαγές μεταξύ του Συγκροτήματος και των συνδεδεμένων του εταιρειών απαλείφονται στην έκταση του συμφέροντος του Συγκροτήματος στις συνδεδεμένες εταιρείες.  Ζημιές που δεν πραγματοποιήθηκαν επίσης απαλείφονται εκτός αν η συναλλαγή φανερώνει απομείωση στην αξία του περιουσιακού στοιχείου που μεταφέρθηκε.  

Η επένδυση του Συγκροτήματος σε συνδεδεμένες εταιρείες περιλαμβάνει  υπεραξία (μετά από συσσωρευμένες αποσβέσεις) που προέκυψε κατά την απόκτηση.  Όταν το μερίδιο του Συγκροτήματος στη ζημιά της συνδεδεμένης εταιρείας ισούται ή υπερβαίνει του συμφέροντος στη συνδεδεμένη εταιρεία, το Συγκρότημα δεν αναγνωρίζει περαιτέρω ζημιές, εκτός εάν το Συγκρότημα έχει υποστεί υποχρεώσεις ή έχει κάνει πληρωμές εκ μέρους της συνδεδεμένης εταιρείας. Οι λογιστικές αρχές των συνδεδεμένων εταιρειών έχουν διαφοροποιηθεί όπου χρειάζεται για να συνάδουν με τις λογιστικές αρχές που εφαρμόζει η Εταιρεία.
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Αναγνώριση εισοδημάτων 

Τα εισοδήματα αντιπροσωπεύουν χρηματιστηριακές προμήθειες και δικαιώματα από πωλήσεις μετοχών και υπηρεσίες αναδόχου σε νέες εκδόσεις, υπηρεσίες διαχείρισης και δικαιώματα από συμβουλευτικές, χρηματοοικονομικές και άλλες υπηρεσίες, μετά την αφαίρεση του φόρου προστιθέμενης αξίας. Τα έσοδα του Συγκροτήματος αναγνωρίζονται ως εξής:

(α)
Πωλήσεις υπηρεσιών
Οι πωλήσεις υπηρεσιών αναγνωρίζονται στη λογιστική περίοδο που προσφέρονται οι υπηρεσίες με αναφορά στη συμπλήρωση της συγκεκριμένης συναλλαγής υπολογισμένη με βάση του μέρους των υπηρεσιών που προσφέρθηκαν ως αναλογία των συνολικών υπηρεσιών που θα προσφερθούν.

(β)
Πιστωτικοί τόκοι
Οι πιστωτικοί τόκοι αναγνωρίζονται με βάση την αρχή των δεδουλευμένων εσόδων.

(γ)
Πιστωτικά μερίσματα 

Τα πιστωτικά μερίσματα αναγνωρίζονται όταν αποδειχθεί το δικαίωμα της Εταιρείας να εισπράξει.

(δ)
Κέρδος/ζημιά από ρευστοποίηση επενδύσεων
Το κέρδος/ζημιά από ρευστοποίηση επενδύσεων υπολογίζεται με βάση τη λογιστική αξία και το καθαρό προϊόν πώλησης, τα οποία περιλαμβάνουν  τα χρηματιστηριακά έξοδα αγοράς/ πώλησης αντίστοιχα. Το πλεόνασμα ή έλλειμμα που προκύπτει από την επανεκτίμηση της αξίας των εμπορικών επενδύσεων περιλαμβάνεται στην κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων.

Ωφελήματα υπαλλήλων

Οι Εταιρείες και οι υπάλληλοι του Συγκροτήματος συνεισφέρουν στο Κυβερνητικό Ταμείο Κοινωνικών Ασφαλίσεων με βάση τους μισθούς των υπαλλήλων.  Επιπρόσθετα οι υπάλληλοι του Συγκροτήματος συμμετέχουν στο σχέδιο αφυπηρέτησης του Ομίλου Λαϊκής το οποίο είναι καθορισμένου ωφελήματος και χρηματοδοτείται εξολοκλήρου από τον Όμιλο.  Οι εισφορές στο ταμείο αυτό γίνονται σε χρονιαία βάση με σκοπό να δημιουργηθούν επαρκή αποθεματικά, κατά τη διάρκεια της εργάσιμης ζωής των υπαλλήλων, έτσι ώστε να τους δοθεί ένα εφάπαξ ποσό με την αφυπηρέτηση τους.  Το κόστος αυτού του ωφελήματος χρεώνεται στην κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων.
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Μετατροπή ξένου νομίσματος

(1)
Νόμισμα αποτίμησης

Οι οικονομικές καταστάσεις ετοιμάζονται σε Κυπριακές λίρες (το νόμισμα αποτίμησης) το οποίο είναι το νόμισμα που καλύτερα παρουσιάζει την ουσία των οικονομικών πράξεων και δραστηριοτήτων του Συγκροτήματος.

(2)
Συναλλαγές και υπόλοιπα

Συναλλαγές σε ξένο νόμισμα καταχωρούνται με βάση τις τιμές συναλλάγματος που ισχύουν την ημερομηνία της συναλλαγής. Συναλλαγματικά κέρδη και ζημιές που προκύπτουν από την εξόφληση τέτοιων συναλλαγών και από τη μετατροπή με τη συναλλαγματική ισοτιμία που ισχύει στο τέλος του έτους χρηματικών περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων που είναι σε ξένα νομίσματα αναγνωρίζονται στην κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων. 

Φορολογία

Οι τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις και περιουσιακά στοιχεία για την τρέχουσα και τις προηγούμενες περιόδους υπολογίζονται με βάση το ποσό που αναμένεται ότι θα πληρωθεί ή θα ανακτηθεί από τις φορολογικές αρχές χρησιμοποιώντας φορολογικούς συντελεστές και νομοθεσίες που είχαν θεσπιστεί ή ουσιαστικά θεσπιστεί μέχρι την ημερομηνία του ισολογισμού.

Γίνεται πλήρης πρόβλεψη για αναβαλλόμενη φορολογία, χρησιμοποιώντας τη μέθοδο υποχρέωσης, πάνω σε όλες τις προσωρινές διαφορές που προκύπτουν μεταξύ της φορολογικής βάσης των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων και των αντίστοιχων ποσών στις οικονομικές καταστάσεις.  Η αναβαλλόμενη φορολογία υπολογίζεται χρησιμοποιώντας φορολογικούς συντελεστές και νομοθεσίες που έχουν θεσπιστεί ή ουσιαστικά θεσπιστεί μέχρι την ημερομηνία του ισολογισμού και αναμένεται ότι θα ισχύουν όταν οι σχετικές αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις πραγματοποιηθούν ή όταν οι αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις διακανονιστούν.

Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις αναγνωρίζονται στο βαθμό που είναι πιθανόν μελλοντικά φορολογητέα κέρδη να είναι διαθέσιμα έναντι των οποίων οι προσωρινές διαφορές μπορούν να χρησιμοποιηθούν.

Δεν προκύπτει αναβαλλόμενος φόρος στις επενδύσεις σε θυγατρικές και συνδεδεμένες εταιρείες επειδή τα κέρδη από πώληση αξιών δεν φορολογούνται.

Ακίνητα, εγκαταστάσεις και εξοπλισμός

Όλα τα στοιχεία ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισμού παρουσιάζονται σε ιστορικό κόστος μείον αποσβέσεις.  Το ιστορικό κόστος περιλαμβάνει δαπάνες που σχετίζονται άμεσα με την απόκτηση στοιχείων ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισμού. 
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Ακίνητα, εγκαταστάσεις και εξοπλισμός (συνέχεια)

Οι αποσβέσεις για στοιχεία ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισμού υπολογίζονται χρησιμοποιώντας τη σταθερή μέθοδο ώστε να κατανεμηθεί το κόστος του κάθε στοιχείου ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισμού στο διάστημα της εκτιμημένης ωφέλιμης ζωής τους. Τα ετήσια ποσοστά απόσβεσης είναι ως εξής:

	
	%

	
	

	Βελτιώσεις εκμίσθωσης
	20

	Μηχανήματα και εξοπλισμός
	10

	Οχήματα 
	20

	Έπιπλα και σκεύη 
	10

	Λογισμικά προγράμματα 
	20

	Ηλεκτρονικοί υπολογιστές 
	20


Η υπολειμματική αξία και οι ωφέλιμες ζωές αναθεωρούνται και προσαρμόζονται σε κάθε ημερομηνία ισολογισμού εάν αυτό θεωρηθεί αναγκαίο.

Η λογιστική αξία ενός στοιχείου ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισμού μειώνεται αμέσως στο ανακτήσιμο ποσό, εάν η λογιστική αξία υπερβαίνει το υπολογιζόμενο ανακτήσιμο ποσό.

Δαπάνες για επιδιορθώσεις και συντήρηση ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισμού  χρεώνονται στην κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων στο έτος που προκύπτουν.  Το κόστος σημαντικών ανακαινίσεων και άλλες μεταγενέστερες δαπάνες περιλαμβάνονται στην αξία του περιουσιακού στοιχείου  όταν είναι πιθανό πως θα προκύψουν μελλοντικά οικονομικά οφέλη στο Συγκρότημα μεγαλύτερα από αυτά που αρχικά αναμένονταν σύμφωνα με την αρχική απόδοση του περιουσιακού στοιχείου. Οι σημαντικές ανακαινίσεις αποσβένονται κατά τη διάρκεια της υπόλοιπης ωφέλιμης ζωής του σχετικού περιουσιακού στοιχείου.

Κέρδη και ζημιές από διάθεση ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισμού προσδιορίζονται με τη σύγκριση των εισπράξεων με τη λογιστική αξία και περιλαμβάνονται στην κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων. 

Επενδύσεις

Το Συγκρότημα ταξινομεί τις επενδύσεις του στις ακόλουθες κατηγορίες: εμπορικές, διακρατούμενες μέχρι τη λήξη και διαθέσιμες προς πώληση. Η ταξινόμηση των επενδύσεων εξαρτάται από το σκοπό για τον οποίο αποκτήθηκε η επένδυση. Η Διεύθυνση αποφασίζει την κατάλληλη ταξινόμηση των επενδύσεων κατά την αρχική αναγνώριση και επαναξιολογεί αυτόν τον καθορισμό σε κάθε ημερομηνία ισολογισμού.  

Οι επενδύσεις που αποκτούνται κυρίως για την πραγματοποίηση κέρδους από βραχυπρόθεσμες διακυμάνσεις των τιμών ταξινομούνται ως εμπορικές επενδύσεις και περιλαμβάνονται στα κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία.
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Επενδύσεις (συνέχεια)

Επενδύσεις με σταθερές ή προσδιορίσιμες πληρωμές και με σταθερή λήξη τις οποίες η διεύθυνση έχει τη θετική πρόθεση και δυνατότητα να κρατήσει μέχρι τη λήξη τους, εκτός από δημιουργούμενα δάνεια και εισπρακτέα, ταξινομούνται ως επενδύσεις διακρατούμενες μέχρι τη λήξη.  Αυτές οι επενδύσεις περιλαμβάνονται στα μη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία έκτος από αυτές που έχουν λήξη εντός δώδεκα μηνών από την ημερομηνία του ισολογισμού που περιλαμβάνονται στα κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία. Το Συγκρότημα δεν κατείχε τέτοιες επενδύσεις κατά τη διάρκεια του έτους.

Επενδύσεις που αποκτούνται για απεριόριστο χρονικό διάστημα, οι οποίες μπορεί να πωληθούν λόγω ανάγκης ρευστότητας ή αλλαγών στα επιτόκια ταξινομούνται ως επενδύσεις διαθέσιμες προς πώληση και περιλαμβάνονται στα μη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία εκτός αν η διεύθυνση έχει τη δεδηλωμένη πρόθεση να κρατήσει τις επενδύσεις αυτές για λιγότερο από δώδεκα μήνες από την ημερομηνία του ισολογισμού ή εκτός αν θα χρειαστεί να πωληθούν για αύξηση του λειτουργικού κεφαλαίου που σε τέτοια περίπτωση περιλαμβάνονται στα κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία.

Αγορές και πωλήσεις επενδύσεων αναγνωρίζονται κατά την ημερομηνία που διεξάγεται η συναλλαγή, που είναι η ημερομηνία κατά την οποία το Συγκρότημα δεσμεύεται να αγοράσει ή να πωλήσει το περιουσιακό στοιχείο.  Το κόστος της αγοράς περιλαμβάνει και το κόστος συναλλαγής.  Οι επενδύσεις που είναι εμπορικές και διαθέσιμες προς πώληση  παρουσιάζονται μετέπειτα σε δίκαιη αξία. Οι επενδύσεις που διακρατούνται μέχρι τη λήξη παρουσιάζονται μετέπειτα στην αποσβεσθείσα τιμή κτήσης χρησιμοποιώντας τη μέθοδο του πραγματικού επιτοκίου.

Πραγματοποιηθέντα και μη πραγματοποιηθέντα κέρδη και ζημιές που προέρχονται από αλλαγές στη δίκαιη αξία των εμπορικών επενδύσεων περιλαμβάνονται στην κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων στο έτος που προκύπτουν.  Μη πραγματοποιηθέντα κέρδη ή ζημιές  που προκύπτουν από αλλαγές στη δίκαιη αξία των επενδύσεων διαθέσιμων προς πώληση αναγνωρίζονται στα αποθεματικά δίκαιης αξίας στα ίδια κεφάλαια.

Όταν επενδύσεις που έχουν ταξινομηθεί ως επενδύσεις διαθέσιμες προς πώληση πωληθούν ή υποστούν απομείωση στην αξία, οι συσσωρευμένες αναπροσαρμογές στη δίκαιη αξία συμπεριλαμβάνονται στην κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων ως κέρδη ή ζημιές από επενδύσεις διαθέσιμες προς πώληση. 
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Επενδύσεις (συνέχεια)

Η δίκαιη αξία των επενδύσεων που διαπραγματεύονται σε μια ενεργή αγορά βασίζεται στη χρηματιστηριακή τιμή προσφοράς. Εάν η αγορά για ένα χρηματοοικονομικό περιουσιακό στοιχείο δεν είναι ενεργή, η Εταιρεία προσδιορίζει τη δίκαιη αξία χρησιμοποιώντας μεθόδους αποτίμησης.  Οι μεθόδοι αποτίμησης περιλαμβάνουν τη χρήση πρόσφατων συναλλαγών που έγιναν σε καθαρά εμπορική βάση, αναφορά σε παρόμοιους τίτλους και μεθόδους προεξοφλημένων ταμειακών ροών με αναπροσαρμογή ώστε η μέθοδος αποτίμησης να αντικατοπτρίζει τις συγκεκριμένες συνθήκες του εκδότη.  Η δίκαιη αξία μη εισηγμένων μετοχών, υπολογίζεται με μεθόδους που χρησιμοποιούν τους κατάλληλους δείκτες τιμής προ κέρδη και τιμής προς ροή μετρητών αναπροσαρμοσμένους στις συγκεκριμένες συνθήκες του εκδότη.  Για μετοχές όπου η δίκαιη αξία δεν μπορεί να υπολογιστεί με αξιοπιστία, αναγνωρίζονται σε κόστος μείον οποιαδήποτε απομείωση στην αξία.  

Η Εταιρεία αξιολογεί σε κάθε ημερομηνία ισολογισμού κατά πόσον υπάρχει αντικειμενική απόδειξη ότι ένα χρηματοοικονομικό περιουσιακό στοιχείο έχει υποστεί απομείωση στην αξία.  Ένα χρηματοοικονομικό περιουσιακό στοιχείο υπόκειται σε απομείωση στην αξία όταν η λογιστική αξία  είναι ψηλότερη από το αναμενόμενο ανακτήσιμο ποσό.  Το ύψος της ζημιάς από απομείωση για περιουσιακά στοιχεία που παρουσιάζονται σε αποσβεσθείσα τιμή κτήσης υπολογίζεται ως η διαφορά μεταξύ της λογιστικής αξίας και της παρούσας αξίας των αναμενόμενων μελλοντικών ροών μετρητών προεξοφλημένα με το αρχικό πραγματικό επιτόκιο. Αντίθετα το ανακτήσιμο ποσό ενός στοιχείου που υπολογίστηκε σε δίκαιη αξία είναι η παρούσα αξία των αναμενόμενων μελλοντικών ροών μετρητών προεξοφλημένα με το τρέχον επιτόκιο της αγοράς ενός παρόμοιου χρηματοοικονομικού περιουσιακού στοιχείου.
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Επιχειρηματικά δάνεια

Δάνεια που χορηγούνται άμεσα από το Συγκρότημα προς το δανειζόμενο παρουσιάζονται ως επιχειρηματικά δάνεια στο αποσβεσμένο κόστος με τη μέθοδο της πραγματικής απόδοσης. Τα επιχειρηματικά δάνεια αναγνωρίζονται όταν τα ποσά χορηγηθούν στο δανειζόμενο. Γίνεται πρόνοια όταν υπάρχει αντικειμενική ένδειξη πως το Συγκρότημα δεν θα είναι σε θέση να εισπράξει τα οφειλόμενα ποσά. Η πρόνοια είναι η διαφορά μεταξύ της λογιστικής αξίας και της σημερινής καθαρής αξίας των μελλοντικών ροών κεφαλαίων, περιλαμβανομένων των εγγυήσεων, προεξοφλημένων με το αρχικό πραγματικό επιτόκιο του δανείου.

Εισπρακτέα

Τα εισπρακτέα παρουσιάζονται στο αρχικό ποσό του τιμολογίου μείον πρόνοιας για απομείωση αυτών των εισπρακτέων.  Η πρόνοια για απομείωση καθορίζεται όταν υπάρχει αντικειμενική ένδειξη πως το Συγκρότημα δεν είναι σε θέση να εισπράξει τα συνολικά ποσά σύμφωνα με τους αρχικούς όρους των εισπρακτέων.  Το ποσό της πρόνοιας είναι η διαφορά μεταξύ της λογιστικής αξίας και της ανακτήσιμης αξίας του εισπρακτέου. Το πόσο της πρόβλεψης αναγνωρίζεται στην κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων.

Μετοχικό κεφάλαιο

Οι συνήθεις μετοχές ταξινομούνται ως ίδια κεφάλαια.

Προβλέψεις 

Οι προβλέψεις αναγνωρίζονται όταν το Συγκρότημα έχει μια παρούσα νομική ή τεκμαιρόμενη υποχρέωση που προκύπτει από προηγούμενα γεγονότα, είναι πιθανό να υπάρξει ροή περιουσιακών στοιχείων για εξόφληση αυτής της υποχρέωσης, και το ποσό της υποχρέωσης μπορεί να  υπολογιστεί αξιόπιστα. Όταν το Συγκρότημα αναμένει η πρόβλεψη να αποπληρωθεί, για παράδειγμα με βάση ένα ασφαλιστικό συμβόλαιο, η αποπληρωμή αναγνωρίζεται ως ξεχωριστό περιουσιακό στοιχείο μόνο όταν η αποπληρωμή είναι σχεδόν βεβαία.

Δανεισμός 

Ο δανεισμός αναγνωρίζεται στο αρχικό ποσό χορήγησης μετά την αφαίρεση των κόστων χρηματοδότησης. Ο δανεισμός παρουσιάζεται μετέπειτα στην αποσβεσθείσα τιμή κόστους. Οποιαδήποτε διαφορά μεταξύ των εισπράξεων (μετά την αφαίρεση των κόστων

 συναλλαγής) και της αξίας εξόφλησης αναγνωρίζεται στην κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων κατά τη διάρκεια του δανείου χρησιμοποιώντας τη μέθοδο του πραγματικού επιτοκίου. 

Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών

Για σκοπούς της κατάστασης ταμειακών ροών, τα μετρητά και αντίστοιχα μετρητών αποτελούνται από μετρητά στο ταμείο και καταθέσεις στην τράπεζα.
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Συγκριτικές πληροφορίες

Όπου χρειάζεται τα συγκριτικά ποσά έχουν αναπροσαρμοστεί για να συνάδουν με τις αλλαγές στην παρουσίαση στο τρέχον έτος.

3 Διαχείριση χρηματοοικονομικού κινδύνου

(1) Παράγοντες χρηματοοικονομικού κινδύνου

Οι εργασίες του Συγκροτήματος το εκθέτουν σε κίνδυνο τιμής αγοράς, κίνδυνο επιτοκίου, πιστωτικό κίνδυνο, κίνδυνο ρευστότητας και συναλλαγματικό κίνδυνο που προκύπτουν από τα χρηματοοικονομικά μέσα που κατέχει.  Η πολιτική που εφαρμόζει το Συγκρότημα στη διαχείριση των κινδύνων ώστε να τους ελέγχει εξηγείται πιο κάτω:

(α) Κίνδυνος τιμής αγοράς και κίνδυνος επιτοκίου

Ο κίνδυνος αυτός είναι ο κίνδυνος μεταβολής της αγοραίας αξίας του ιδίου χαρτοφυλακίου του Συγκροτήματος (που αποτελείται από επενδύσεις διαθέσιμες προς πώληση και εμπορικές επενδύσεις τόσο σε μετοχές όσο και σε χρεόγραφα) λόγω διακυμάνσεων του Κυπριακού Χρηματιστηρίου και του Χρηματιστηρίου Αθηνών και του επιτοκίου των κυβερνητικών χρεογράφων. Ο κίνδυνος αυτός αντιμετωπίζεται με γραπτές διαδικασίες διαχείρισης του ιδίου χαρτοφυλακίου και την εφαρμογή ορίων που αφορούν τόσο το ίδιο χαρτοφυλάκιο στο σύνολο του όσο και επενδύσεις σε συγκεκριμένους τομείς και συγκεκριμένες εταιρείες.

(β)
Πιστωτικός κίνδυνος

Ο κίνδυνος αυτός απορρέει από την ανικανότητα ή άρνηση ενός αντισυμβαλλόμενου μέρους να ανταποκριθεί στις συμβατικές του υποχρεώσεις. Ο πιστωτικός κίνδυνος προκύπτει κυρίως από (i) την αγορά από το Συγκρότημα χρεογράφων (μετατρέψιμων ή μη), (ii) την εκκαθάριση των χρηματιστηριακών πράξεων και (iii) χρεώσεις προς τους πελάτες του Συγκροτήματος.

Ο πιστωτικός κίνδυνος από την αγορά χρεογράφων αντιμετωπίζεται με την εφαρμογή συγκεκριμένων ορίων για επένδυση σε χρεόγραφα καθώς και με εμπεριστατωμένες μελέτες για την πιστοληπτική ικανότητα του αντισυμβαλλόμενου τόσο πριν όσο και κατά τη διάρκεια της επένδυσης.

Ο πιστωτικός κίνδυνος από την εκκαθάριση χρηματιστηριακών πράξεων προκύπτει όταν οποιοδήποτε μέλος του Χρηματιστηρίου δεν τηρεί τις υποχρεώσεις του που απορρέουν από την εκκαθάριση χρηματιστηριακών πράξεων. Σε αυτή την περίπτωση ο πιστωτικός κίνδυνος αντιμετωπίζεται με ασφαλιστικές δικλίδες που εφαρμόζει το ΧΑΚ και η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

3 Διαχείριση χρηματοοικονομικού κινδύνου (συνέχεια)

(1)
Παράγοντες χρηματοοικονομικού κινδύνου (συνέχεια)
(β)
Πιστωτικός κίνδυνος (συνέχεια)

Ο πιστωτικός κίνδυνος που απορρέει από χρεώσεις προς τους πελάτες του Συγκροτήματος αντιμετωπίζεται με προεισπράξεις οφειλομένων ποσών (στην περίπτωση των χρηματιστηριακών εντολών), μελέτη της πιστοληπτικής ικανότητας των πελατών, είσπραξη προκαταβολών, και ειδικές συμφωνίες με τους πελάτες για απ’ ευθείας χρεώσεις των τραπεζικών τους λογαριασμών.

(γ)
Κίνδυνος ρευστότητας

Ο κίνδυνος  ρευστότητας είναι ο κίνδυνος που προκύπτει όταν η λήξη των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων δε συμπίπτουν. Όταν οι λήξεις δεν συμπίπτουν, η αποδοτικότητα μπορεί να αυξηθεί αλλά ταυτόχρονα μπορεί να αυξηθεί ο κίνδυνος ζημιών. Το Συγκρότημα εφαρμόζει διαδικασίες με σκοπό την ελαχιστοποίηση τέτοιων ζημιών.

(δ)
Συναλλαγματικός κίνδυνος

Ο συναλλαγματικός κίνδυνος είναι ο κίνδυνος να υπάρξει διαφορά στην αξία των χρηματοοικονομικών μέσων λόγω διακυμάνσεων στις συναλλαγματικές ισοτιμίες. 

(2)
Εκτίμηση δίκαιων αξιών

Οι δίκαιες αξίες των χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων του Συγκροτήματος είναι περίπου οι ίδιες όπως και τα ποσά που εμφανίζονται στον ισολογισμό.

Η δίκαιη αξία των εμπορικών και διαθέσιμων προς πώληση επενδύσεων που είναι εισηγμένες σε χρηματιστήριο βασίζεται στις χρηματιστηριακές τιμές την ημερομηνία του ισολογισμού. Η χρηματιστηριακή τιμή που χρησιμοποιείται για τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που κατέχει το Συγκρότημα είναι η τιμή προσφοράς.  Η κατάλληλη χρηματιστηριακή τιμή για τις χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις είναι η τρέχουσα τιμή ζήτησης. 

Η δίκαιη αξία των χρηματοοικονομικών μέσων τα οποία δεν εμπορεύονται σε ενεργείς αγορές καθορίζονται χρησιμοποιώντας διάφορες μεθόδους αποτίμησης αξιών.  Το Συγκρότημα χρησιμοποιεί διάφορες μεθόδους αποτίμησης αξιών όπως μεθόδους προεξοφλημένων ταμειακών ροών και κάνει υποθέσεις με βάση τις συνθήκες της αγοράς κατά την ημερομηνία του ισολογισμού. 

Η ονομαστική αξία μείον υπολογισμένες πιστωτικές προσαρμογές για χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις με λήξη εντός ενός έτους προσεγγίζει τις δίκαιες αξίες τους. Η δίκαιη αξία των χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων για σκοπούς γνωστοποίησης υπολογίζεται με την προεξόφληση των μελλοντικών συμβατικών ταμειακών ροών χρησιμοποιώντας το τρέχον αγοραίο επιτόκιο διαθέσιμο στο Συγκρότημα για παρόμοια χρηματοοικονομικά μέσα.

4 Ανάλυση κατά τομέα δραστηριότητας
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	Μεικτό εισόδημα
	70.018
	97.419
	50.245
	330.400
	(764.277)
	(394.027)
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	(431.748)
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	(162.879)
	76.177
	(764.277)
	(394.027)
	21.735
	103.130
	(1.093.490)
	(498.594)

	Έξοδα που δεν ανήκουν σε συγκεκριμένο τομέα 
	
	
	
	
	
	
	
	
	(331.356)
	(464.593)

	Μερίδιο ζημιάς

 συνδεδεμένων εταιρειών πριν τη 

 φορολογία
	
	
	
	
	
	
	
	
	-
	(240.271)

	Κέρδος από πώληση

  συνδεδεμένης εταιρείας
	
	
	
	
	
	
	
	
	97.427
	-

	Επισφαλείς οφειλές που εισπράκτηκαν/(πρόνοια για απομείωση χρεωστών)
	
	
	
	
	
	
	
	
	12.902
	(4.250)

	Χρηματοδοτικά έσοδα – συναλλαγματικό κέρδος
	
	
	
	
	
	
	
	
	783
	-

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	__________
	__________

	Ζημιά πριν από τη φορολογία
	
	
	
	
	
	
	
	
	(1.313.734)
	(1.207.708)

	Φορολογία
	
	
	
	
	
	
	
	
	(10.257)
	20.613

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	__________
	__________

	Ζημιά μετά τη φορολογία
	
	
	
	
	
	
	
	
	(1.323.991)
	(1.187.095)

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	__________
	__________

	Άλλες πληροφορίες
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Ενεργητικό κατά τομέα
	164.970
	171.038
	51.898
	65.741
	21.886.829
	123.711
	117.088
	17.957.757
	22.220.785
	18.318.247

	
	________
	________
	________
	________
	__________
	__________
	________
	________
	
	

	Ενεργητικό που δεν ανήκει σε συγκεκριμένο τομέα
	
	
	
	
	
	
	
	
	950.893
	945.240

	Συνδεδεμένες εταιρείες 
	
	
	
	
	
	
	
	
	6.000
	5.020.704

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	__________
	__________

	Σύνολο ενεργητικού
	
	
	
	
	
	
	
	
	23.177.678
	24.284.191

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	==========
	==========

	Υποχρεώσεις κατά τομέα
	334.093
	305.663
	259.053
	268.058
	-
	-
	94.283
	60.530
	687.429
	634.251

	
	________
	________
	________
	________
	__________
	__________
	________
	________
	
	

	Υποχρεώσεις που δεν ανήκουν σε συγκεκριμένο τομέα
	
	
	
	
	
	
	
	
	672.756
	549.824

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	__________
	__________

	Σύνολο υποχρεώσεων
	
	
	
	
	
	
	
	
	1.360.185
	1.184.075

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	==========
	==========

	Κεφαλαιουχικές δαπάνες
	14.766
	33.654
	920
	16.902
	11.379
	28.833
	6.538
	23.058
	33.603
	102.447

	Αποσβέσεις 
	17.241
	32.182
	6.661
	33.170
	30.985
	10.409
	7.131
	5.680
	62.018
	81.441


5 Λειτουργικά έξοδα

	
	
	2004

£
	2003
£

	Αποσβέσεις ακινήτων, εγκαταστάσεων και

  εξοπλισμού  (Σημ. 10)
	
	62.018
	81.441

	Ζημιά από πώληση ακινήτων, εγκαταστάσεων και

 μηχανημάτων
	
	-
	86.096

	Ενοίκια
	
	39.853
	65.065

	Αμοιβή Ελεγκτών
	
	13.786
	12.336

	Αμοιβή Συμβούλων
	
	4.200
	4.200

	Κόστος προσωπικού (Σημ. 6) 
	
	643.516
	722.221

	Άλλα διοικητικά έξοδα
	
	228.942
	290.783

	
	
	_________
	_________

	
	
	992.315
	1.262.142

	
	
	=========
	=========


6 Κόστος προσωπικού

	
	
	2004

£
	2003
£

	
	
	
	

	Μισθοί και εισφορές εργοδότη 
	
	508.743
	562.286

	Ωφελήματα αφυπηρέτησης
	
	134.773
	159.935

	
	
	_________
	_________

	
	
	643.516
	722.221

	
	
	=========
	=========

	
	
	
	

	
	
	Αριθμός
	Αριθμός

	
	
	
	

	Αριθμός υπαλλήλων στις 31 Δεκεμβρίου 
	
	25
	31

	
	
	========
	========


Οι υπάλληλοι του Συγκροτήματος συμμετέχουν στο σχέδιο αφυπηρέτησης του Ομίλου της Λαϊκής Κυπριακής Τράπεζας Δημόσια Εταιρεία Λίμιτεδ το οποίο είναι καθορισμένου ωφελήματος και χρηματοδοτείται εξολοκλήρου από τον Όμιλο.  Αναλογιστικές εκτιμήσεις των στοιχείων του ενεργητικού και των υποχρεώσεων του σχεδίου γίνονται κάθε χρόνο από επαγγελματίες αναλογιστές με στόχο τον προσδιορισμό της οικονομικής κατάστασης του σχεδίου και τον υπολογισμό της απαιτούμενης εισφοράς στο ταμείο. Η τελευταία αναλογιστική εκτίμηση έγινε στις 31 Δεκεμβρίου 2004.

7 Ζημιά από επενδύσεις

	
	
	2004

£
	2003

£

	
	
	
	

	Κέρδος από ρευστοποίηση εμπορικών επενδύσεων  (Σημ. 15)
	
	208.836
	34.245

	Έλλειμμα από επανεκτίμηση εμπορικών επενδύσεων (Σημ. 15)
	
	(2.013.618)
	(959.508)

	Απομείωση στην αξία διαθέσιμων προς πώληση 

 επενδύσεων  (Σημ. 13)
	
	(19.491)
	(5.407)

	Απομείωση στην αξία επιχειρηματικών δανείων
	
	-
	(200.000)

	
	
	__________
	__________

	
	
	(1.824.273)
	(1.130.670)

	
	
	==========
	==========


8 Φορολογία

	
	
	2004

£
	2003

£

	Τρέχουσα φορολογία:
	
	
	

	  Εταιρικός φόρος 
	
	10.256
	2.005

	  Αμυντική εισφορά 
	
	240
	-

	Φόροι προηγούμενων ετών
	
	(239)
	(33.020)

	Μερίδιο φόρου συνδεδεμένων εταιρειών (Σημ. 11)
	
	-
	10.402

	
	
	________
	________

	
	
	10.257
	(20.613)

	
	
	========
	========


Ο φόρος επί των κερδών του Συγκροτήματος πριν τη φορολογία διαφέρει από το θεωρητικό ποσό που θα προέκυπτε χρησιμοποιώντας τα εφαρμόσιμα ποσοστά φορολογίας ως εξής:

	
	
	2004

£
	2003

£

	Ζημιά πριν τη φορολογία
	
	(1.313.734)
	(1.207.708)

	
	
	==========
	==========

	Φόρος υπολογιζόμενος με τα εφαρμόσιμα ποσοστά φορολογίας
	
	(131.373)
	(120.771)

	Φορολογική επίδραση από πώληση/επανεκτίμηση εμπορικών επενδύσεων
	
	198.183
	113.067

	Φορολογική επίδραση εξόδων που δεν εκπίπτουν για 

φορολογικούς σκοπούς
	
	27.342
	41.973

	Φορολογική επίδραση εκπτώσεων και εισοδήματος που δεν 

υπόκειται σε φορολογία
	
	(47.048)
	(20.316)

	Φορολογική επίδραση ζημιών προηγούμενων ετών και ζημιών 

 Συγκροτήματος που εκχωρούνται
	
	(36.848)
	(11.948)

	Μερίδιο φόρου συνδεδεμένων εταιρειών
	
	-
	10.402

	Φόροι προηγούμενων ετών
	
	(239)
	(33.020)

	Αμυντική εισφορά
	
	240
	-

	
	
	________
	________

	Χρέωση φορολογίας
	
	10.257
	(20.613)

	
	
	========
	========


Από το φορολογικό έτος που άρχισε 1 Ιανουαρίου 2003, ο συντελεστής εταιρικού φόρου για τις εταιρείες του Συγκροτήματος  είναι 10%. Για τα έτη 2003 και 2004 κέρδη πέραν των £1.000.000 υπόκεινται σε επιπρόσθετο εταιρικό φόρο με ποσοστό 5%. Τα κέρδη από πώληση αξιών δεν φορολογούνται.

Κάτω από ορισμένες προϋποθέσεις τόκοι μπορεί να υπόκεινται σε αμυντική εισφορά με ποσοστό 10%.  Σε τέτοιες περιπτώσεις 50% των τόκων αυτών θα εξαιρούνται από εταιρικό φόρο και επομένως θα έχουν πραγματικό φορολογικό συντελεστή περίπου15%. Σε ορισμένες περιπτώσεις μερίσματα από εξωτερικό μπορεί να υπόκεινται σε αμυντική εισφορά με ποσοστό 15%. Το εισόδημα της εταιρείας από τοκοφόρες επενδύσεις απαλλάσσεται της αμυντικής εισφοράς αφού θεωρείται ως εισόδημα από εμπορικές δραστηριότητες και φορολογείται μόνο με εταιρικό φόρο.

Η Εταιρεία είναι δημόσια για σκοπούς των περί Φορολογίας Εισοδήματος Νόμων. 

9 Ζημιά ανά μετοχή 

Η βασική ζημιά ανά μετοχή υπολογίστηκε διαιρώντας τη ζημιά για το έτος που αναλογεί στους μετόχους με το μεσοσταθμικό αριθμό μετοχών που ήταν εκδομένες κατά τη διάρκεια του έτους.

	
	
	2004
	2003

	
	
	
	

	Καθαρή ζημιά (£)
	
	(1.323.991)
	(1.187.095)

	
	
	===========
	===========

	Μεσοσταθμικός αριθμός εκδομένων μετοχών 
	
	200.000.000
	200.000.000

	
	
	===========
	===========

	Ζημιά ανά μετοχή (σεντ)
	
	(0,66)
	(0,59)

	
	
	===========
	===========


Η πλήρως κατανεμημένη ζημιά ανά μετοχή δεν παρουσιάζεται επειδή η τιμή άσκησης των Δικαιωμάτων Αγοράς Μετοχών (£1,00) ήταν ψηλότερη της μέσης τιμής της μετοχής.

10 Ακίνητα, εγκαταστάσεις και εξοπλισμός 

	
	Βελτιώσεις

εκμίσθωσης

£
	Έπιπλα και

σκεύη

£
	Ηλεκτρο-νικοί υπολογι-στές και

Λογισμικά

Προ-

γράμματα

£
	Μηχανήματα

και

εξοπλισμός

£
	Οχήματα

£
	Σύνολο

2004

£
	Σύνολο

2003

£

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	Κόστος 
	
	
	
	
	
	
	

	Την 1 Ιανουαρίου
	42.917
	68.239
	153.719
	88.220
	7.808
	360.903
	464.592

	Προσθήκες
	2.262
	454
	30.575
	312
	-
	33.603
	102.447

	Πωλήσεις 
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	(206.136)

	
	________
	________
	________
	________
	________
	________
	________

	Στις 31 Δεκεμβρίου
	45.179
	68.693
	184.294
	88.532
	7.808
	394.506
	360.903

	
	________
	________
	________
	________
	________
	________
	________

	Αποσβέσεις
	
	
	
	
	
	
	

	Την 1 Ιανουαρίου
	15.417
	20.486
	78.816
	29.314
	6.117
	150.150
	155.363

	Επιβάρυνση έτους 
	9.149
	6.836
	35.596
	8.875
	1.562
	62.018
	81.441

	Πωλήσεις
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	(86.654)

	
	________
	________
	________
	________
	________
	________
	________

	Στις 31 Δεκεμβρίου
	24.566
	27.322
	114.412
	38.189
	7.679
	212.168
	150.150

	
	________
	________
	________
	________
	________
	________
	________

	Καθαρή λογιστική αξία 
	
	
	
	
	
	
	

	Στις 31 Δεκεμβρίου
	20.613
	41.371
	69.882
	50.343
	129
	182.338
	210.753

	
	========
	========
	========
	========
	========
	========
	========


11 Επενδύσεις σε συνδεδεμένες εταιρείες 

	
	
	2004
£
	2003
£

	
	
	
	

	Την 1 Ιανουαρίου
	
	5.020.704
	5.052.159

	Μερίδιο της ζημιάς πριν τη φορολογία
	 
	-
	(240.271)

	Μερίδιο της φορολογίας (Σημ. 8)
	
	-
	(10.402)

	Μερίδιο του αποθεματικού δίκαιης αξίας - καθαρά
	
	-
	219.218

	Πώληση συνδεδεμένης εταιρείας
	
	(5.014.704)
	-

	
	
	_________
	_________

	Την 31 Δεκεμβρίου
	
	6.000
	5.020.704

	
	
	=========
	=========


	
	
	2004
£
	2003

£

	
	
	
	

	Laiki CLR Ventures Limited
	
	-
	5.014.704

	Viewfair Limited
	
	6.000
	6.000

	
	
	_________
	_________

	
	
	6.000
	5.020.704

	
	
	=========
	=========


	Όνομα
	Εκδοθέν 

μετοχικό

κεφάλαιο

£
	Κύριες δραστηριότητες 
	Ποσοστό συμμετοχής

%

	
	
	
	

	Viewfair Limited 
	22.500
	Αδρανής εταιρεία
	27


Η συνδεδεμένη εταιρεία είναι ιδιωτική εταιρεία περιορισμένης ευθύνης εγγεγραμμένη στην Κύπρο σύμφωνα με τις πρόνοιες του περί Εταιρειών Νόμου Κεφ. 113.

Δεν υπήρξαν αλλαγές στο ποσοστό συμφέροντος στη συνδεδεμένη εταιρεία το 2003 και το 2004.

Στις 30 Ιουνίου 2004 η Εταιρεία προχώρησε στην πώληση του μεριδίου που κατείχε στη Laiki CLR Ventures Limited. Η πώληση έγινε προς τη CLR Investment Fund Public Limited. Ως αντάλλαγμα η Εταιρεία απέκτησε επιχειρηματικά δάνεια αξίας £5.153.499 (Σημ. 12). Το κέρδος από την πώληση ύψους £138.795 αναγνωρίστηκε στην κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων. Μεταφέρθηκαν επίσης στο λογαριασμό αποτελεσμάτων αρνητικά αποθεματικά δίκαιης αξίας ύψους £41.368 της συνδεδεμένης εταιρείας που πουλήθηκε. Ως αποτέλεσμα των πιο πάνω, το καθαρό κέρδος από την πώληση της συνδεδεμένης εταιρείας που φαίνεται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων ανέρχεται στις £97.427. Η Εταιρεία, για τον υπολογισμό του κέρδους από την πώληση, χρησιμοποίησε το μερίδιο καθαρού κεφαλαίου της συνδεδεμένης εταιρείας με βάση τις ελεγμένες οικονομικές καταστάσεις για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2003. Γι’αυτό το λόγο δεν παρουσιάζεται μερίδιο κερδών/ζημιών από συνδεδεμένη εταιρεία για την περίοδο από 1 Ιανουαρίου 2004 μέχρι 30 Ιουνίου 2004, ημερομηνία πώλησης της επένδυσης στη συνδεδεμένη εταιρεία.

12 Επιχειρηματικά δάνεια

	
	
	2004

£
	2003

£

	
	
	
	

	
	
	
	

	Ομόλογα κυπριακών ιδιωτικών εταιρειών
	
	6.967.316
	3.271.917

	Ομόλογα δημόσιων εταιρειών στο Χρηματιστήριο 

 Αξιών Κύπρου
	
	2.000.000
	2.000.000

	Επενδύσεις στο μετοχικό κεφάλαιο κυπριακών 

 ιδιωτικών εταιρειών, μέσω χρηματοδότησης της 

 Ευρωπαϊκής Τράπεζας Επενδύσεων
	
	299.971
	299.971

	Απομείωση στην αξία επιχειρηματικών δανείων
	
	-
	(200.000)

	
	
	__________
	__________

	
	
	9.267.287
	5.371.888

	
	
	==========
	==========


Στα ομόλογα κυπριακών ιδιωτικών εταιρειών συμπεριλήφθηκε ποσό ύψους £5.153.499 που αφορά επιχειρηματικά δάνεια που αποκτήθηκαν σαν αποτέλεσμα της πώλησης της συνδεδεμένης εταιρείας Laiki CLR Ventures Limited (Σημ. 11).

Οι επενδύσεις στο μετοχικό κεφάλαιο κυπριακών ιδιωτικών εταιρειών έγιναν με χρηματοδότηση της Ευρωπαϊκής Τράπεζας Επενδύσεων (European Investment Bank) βάσει του 3ου Χρηματοδοτικού Πρωτοκόλλου της Ευρωπαϊκής Ένωσης. Τα ποσά επενδύθηκαν σε εξαγοράσιμες προνομιούχες μετοχές (redeemable preference shares) που εκδόθηκαν από τις εταιρείες.

13 Επενδύσεις διαθέσιμες προς πώληση 

	
	
	2004
£
	2003
£

	
	
	
	

	Καθαρή λογιστική αξία στην αρχή του έτους
	
	36.225
	41.632

	Απομείωση στην αξία (Σημ. 7)
	
	(19.491)
	(5.407)

	
	
	__________
	__________

	Καθαρή λογιστική αξία στο τέλος του έτους 
	
	16.734
	36.225

	
	
	==========
	==========


Οι πιο πάνω επενδύσεις είναι επενδύσεις στο μετοχικό κεφάλαιο Κυπριακών ιδιωτικών εταιρειών. 

Η δίκαιη αξία υπολογίζεται σύμφωνα με τις τρέχουσες τιμές αγοράς παρόμοιων τίτλων ή σύμφωνα με την προεξόφληση των ταμειακών ροών των περιουσιακών στοιχείων.  Οι επενδύσεις διαθέσιμες προς πώληση ταξινομούνται ως μη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία, εκτός αν αναμένεται να ρευστοποιηθούν εντός δώδεκα μηνών από την ημερομηνία του ισολογισμού ή εκτός αν θα χρειαστεί να πωληθούν για άντληση λειτουργικού κεφαλαίου.

14 Εμπορικά και άλλα εισπρακτέα 

	
	2004
£
	2003
£

	
	
	

	Εμπορικά εισπρακτέα
	44.272
	64.611

	Τόκοι εισπρακτέοι
	301.640
	128.234

	Ταμείο αποζημιώσεως επενδυτών
	55.912
	35.134

	Λογαριασμός χρηματικού διακανονισμού-Κεντρικό Μητρώο
	50.000
	50.000

	Άλλα εισπρακτέα
	54.381
	11.271

	
	________
	________

	
	506.205
	289.250

	
	========
	========


Οι χρεώστες φαίνονται μετά την αφαίρεση της πιο κάτω πρόβλεψης:

	
	2004
£
	2003
£

	
	
	

	Πρόβλεψη απομείωσης για επισφαλείς χρεώστες
	768.296
	772.546

	
	========
	========


Η ιστορική εμπειρία του Συγκροτήματος στην είσπραξη εμπορικών εισπρακτέων είναι εντός των πλαισίων των προβλέψεων που καταχωρήθηκαν στα βιβλία. Λόγω αυτών των παραγόντων, η διεύθυνση πιστεύει ότι δεν υπάρχει πρόσθετος πιστωτικός κίνδυνος πέραν των ποσών που προβλέφθηκαν για ζημιές από την είσπραξη των εμπορικών εισπρακτέων του Συγκροτήματος. 

15 Εμπορικές επενδύσεις

Οι εμπορικές επενδύσεις είναι εμπορεύσιμες αξίες που εκτιμούνται σε αγοραία αξία στις τιμές κλεισίματος στις 31 Δεκεμβρίου σύμφωνα με τις χρηματιστηριακές τιμές προσφοράς του Χρηματιστηρίου.

Οι εμπορικές επενδύσεις ταξινομούνται ως κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία επειδή αναμένεται να ρευστοποιηθούν εντός δώδεκα μηνών από την ημερομηνία του ισολογισμού.

Στην κατάσταση ταμειακών ροών, οι εμπορικές επενδύσεις παρουσιάζονται στη ροή μετρητών από εργασίες ως μέρος των αλλαγών στο κεφάλαιο κίνησης.

15
Εμπορικές επενδύσεις (συνέχεια)

Στη κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων, οι αλλαγές στις δίκαιες αξίες των εμπορικών επενδύσεων καταχωρούνται στα έσοδα εργασιών.

	
	
	2004
	2003

	
	
	£
	£

	Επενδύσεις σε τίτλους εισηγμένους στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου
	
	
	

	Σε μετοχές και δικαιώματα αγοράς μετοχών κατά τομέα:
	
	
	

	Ασφάλειες
	
	35.555
	31.755

	Βασικοί παραγωγικοί πόροι
	
	561.757
	545.144

	Βιομηχανικά αγαθά και υπηρεσίες
	
	71.701
	361.659

	Κατασκευές και υλικά
	
	571.421
	1.385.123

	Λιανικό εμπόριο
	
	300.329
	473.985

	Μέσα ενημέρωσης
	
	192.850
	341.290

	Προσωπικά και οικιακά προϊόντα
	
	124.766
	184.608

	Ταξίδια και αναψυχή
	
	790.666
	1.111.781

	Τεχνολογία
	
	432.531
	380.845

	Τράπεζες
	
	211.412
	523.042

	Τρόφιμα και ποτά
	
	639.049
	1.079.481

	Χρηματοοικονομικές υπηρεσίες
	
	414.511
	438.405

	
	
	_________
	_________

	
	
	4.346.548
	6.857.118

	Εταιρικά χρεόγραφα
	
	498.562
	505.401

	Κυβερνητικά χρεόγραφα
	
	999.807
	-

	
	
	_________
	_________

	
	
	5.844.917
	7.362.519

	
	
	
	

	Επενδύσεις σε μη εισηγμένους τίτλους
	
	
	

	Μετοχές
	
	100.000
	119.278

	Εταιρικά χρεόγραφα
	
	250.000
	250.000

	
	
	
	

	
	
	_________
	_________

	Σύνολο εμπορικών επενδύσεων στην Κύπρο
	
	6.194.917
	7.731.797

	
	
	_________
	_________

	
	
	
	

	Επενδύσεις στο Χρηματιστήριο Αξιών Αθηνών
	
	160.238
	-

	
	
	_________
	_________

	Σύνολο εμπορικών επενδύσεων
	
	6.355.155
	7.731.797

	
	
	=========
	=========


	
	
	2004
	2003

	
	
	£
	£

	Κίνηση μετοχών και ομολόγων
	
	
	

	
	
	
	

	Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου
	
	7.731.797
	9.170.550

	Αγορές
	
	1.762.342
	943.662

	Πωλήσεις
	
	(1.334.202)
	(1.457.152)

	Έλλειμμα από επανεκτίμηση 
	
	(2.013.618)
	(959.508)

	Κέρδος από ρευστοποίηση
	
	208.836
	34.245

	
	
	_________
	_________

	Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου
	
	6.355.155
	7.731.797

	
	
	=========
	=========


15
Εμπορικές επενδύσεις (συνέχεια)

Οι “Επενδύσεις σε άλλες μη εισηγμένες εταιρείες” αφορούν επενδύσεις σε εταιρείες που προτίθενται να εγγράψουν τους τίτλους τους στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου.

16 Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών

	
	
	2004

£
	2003

£

	
	
	
	

	Μετρητά στην τράπεζα 
	
	6.168.004
	4.991.148

	Μετρητά στο ταμείο
	
	80
	80

	
	
	_________
	_________

	
	
	6.168.084
	4.991.228

	
	
	=========
	=========


17 Μετοχικό κεφάλαιο

	
	2004
	
	2003

	
	
	
	
	
	

	
	Αριθμός μετοχών
	£
	
	Αριθμός

μετοχών
	£

	Εγκεκριμένο 
	
	
	
	
	

	Μετοχές της £0,20 η καθεμιά
	500 000 000
	100.000.000
	
	500 000 000
	100.000.000

	
	===========
	===========
	
	===========
	===========

	Εκδόθηκε και πληρώθηκε 

εξολοκλήρου
	
	
	
	
	

	Μετοχές της £0,20 η καθεμιά
	200 000 000
	40.000.000
	
	200 000 000
	40.000.000

	
	===========
	===========
	
	===========
	==========


18 Δανεισμός

	
	
	2004
£
	2003
£

	
	
	
	

	Τραπεζικός δανεισμός 
	
	299.826
	299.826

	
	
	=========
	=========


Το μακροπρόθεσμο δάνειο χορηγήθηκε από την Ευρωπαϊκή Τράπεζα Επενδύσεων (European Investment Bank) και χρησιμοποιήθηκε για συμμετοχή στο μετοχικό κεφάλαιο Κυπριακών ιδιωτικών εταιρειών όπως επεξηγείται στη Σημ. 12. Το δάνειο δε φέρει τόκο και θα αποπληρωθεί από την εξαγορά των μετοχών των εταιρειών για τις οποίες χρησιμοποιήθηκε.

19 Εμπορικοί και άλλοι πιστωτές

	
	2004

£
	2003

£

	
	
	

	Εμπορικοί πιστωτές
	79.532
	61.279

	Δικαιώματα χρηματιστηρίου 
	865
	847

	Άλλοι πιστωτές 
	14.386
	6

	Υποχρεώσεις για ωφελήματα αφυπηρέτησης
	955.320
	819.601

	
	_________
	_________

	
	1.050.103
	881.733

	
	=========
	=========


20 Ενδεχόμενες υποχρεώσεις

Στις 31 Δεκεμβρίου 2004 υπήρχαν εκκρεμείς αγωγές εναντίον του Συγκροτήματος σε σχέση με τις δραστηριότητες του. Με βάση νομική συμβουλή, το Διοικητικό Συμβούλιο του Συγκροτήματος πιστεύει ότι υπάρχει επαρκής υπεράσπιση έναντι οποιασδήποτε επιδιωκόμενης απαίτησης και δεν αναμένεται ότι το Συγκρότημα θα υποστεί οποιαδήποτε ζημιά. Ως εκ τούτου δεν έγινε πρόβλεψη σχετικά με αυτό το θέμα σε αυτές τις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις.

21 Συναλλαγές με συγγενικά μέρη

Η Εταιρεία ελέγχεται από τη Λαϊκή Κυπριακή Τράπεζα Δημόσια Εταιρεία Λίμιτεδ, εγγεγραμμένη στην Κύπρο, η οποία κατέχει το 59,61% των μετοχών της Εταιρείας.   Η CLR Capital Public Limited (πρώην CLR Financial Services Limited) κατέχει το 10% των μετοχών.  Το υπόλοιπο 30,39% των μετοχών είναι ευρέως διεσπαρμένο. 

Οι πιο κάτω συναλλαγές έγιναν με συγγενικά μέρη:

(α)
Πωλήσεις υπηρεσιών
	
	
	2004

£
	2003

£

	
	
	
	

	Επενδυτική Τραπεζική
	
	
	

	Λαϊκή Κυπριακή Τράπεζα Δημόσια Εταιρεία Λίμιτεδ
	
	12.010
	200.635

	
	
	_________
	_________

	
	
	12.010
	200.635

	
	
	=========
	=========

	Χρηματιστηριακές Προμήθειες
	
	
	

	Λαϊκή Κυπριακή Τράπεζα Δημόσια Εταιρεία Λίμιτεδ
	
	1.029
	-

	Διάφορες εταιρείες του Ομίλου Λαϊκής 
	
	12.090
	559

	
	
	_________
	_________

	
	
	13.119
	559

	
	
	=========
	=========

	Διαχείριση Χαρτοφυλακίων
	
	
	

	Διάφορες εταιρείες του Ομίλου Λαϊκής 
	
	49.000
	8.923

	
	
	=========
	=========

	Άλλα έξοδα
	
	
	

	Διάφορες εταιρείες του Ομίλου Λαϊκής
	
	7.092
	31.195

	
	
	=========
	=========

	Τόκοι εισπρακτέοι
	
	
	

	Λαϊκή Κυπριακή Τράπεζα Δημόσια Εταιρεία Λίμιτεδ
	
	256.379
	221.193

	Laiki Bank (Hellas) S.A.
	
	292
	-

	
	
	_________
	_________

	
	
	256.671
	221.193

	
	
	=========
	=========


21
Συναλλαγές με συγγενικά μέρη (συνέχεια)

(β)
Υπόλοιπα στο τέλος του έτους 

	
	2004

£
	2003

£

	
	
	

	Υπόλοιπα καθαρά
	
	

	Λαϊκή Κυπριακή Τράπεζα Δημόσια Εταιρεία Λίμιτεδ
	5.829.098
	4.991.148

	Laiki Bank (Hellas) S.A.
	338.906
	-

	
	_________
	_________

	
	6.168.004
	4.991.148

	
	=========
	=========


Τα καθαρά υπόλοιπα φέρουν τόκο σε επιτόκια της αγοράς.

	
	2004

£
	2003

£

	
	
	

	Υπόλοιπα με εταιρείες του Ομίλου Λαϊκής
	51.056
	29.913

	
	=========
	=========


Οι εταιρείες του Ομίλου Λαϊκής που αναφέρονται πιο πάνω, αποτελούνται από τη Laiki Cyprialife Limited, Cyprialife Limited, Paneuropean Insurance Limited, Philiki Insurance Limited και Laiki Attalos Securities S.A.

(γ)
Αμοιβή Συμβούλων

Η συνολική αμοιβή των Συμβούλων ήταν ως εξής:

	
	
	2004

£
	2003

£

	
	
	
	

	Δικαιώματα
	
	4.200
	4.200

	
	
	=========
	=========


Δεν καταβάλλονται δικαιώματα Συμβούλων στους κ.κ. Νεοκλή Λυσάνδρου, Μιχάλη Λούη και Χρίστο Στυλιανίδη.

22 Εξαρτημένες εταιρείες 

	
	
	2004

£
	2003

£

	
	
	
	

	Λαϊκή Χρηματιστηριακή Ε.Π.Ε.Υ. Λίμιτεδ
	
	1.000.000
	1.000.000

	Λαϊκή ΕΔΑΚ και Διαχείριση Κεφαλαίων Λίμιτεδ
	
	1.000.000
	1.000.000

	
	
	__________
	__________

	
	
	2.000.000
	2.000.000

	
	
	==========
	==========


22
Εξαρτημένες εταιρείες (συνέχεια)

	
	
	Ποσοστό συμμετοχής

	Όνομα
	Κύριες δραστηριότητες 
	2004

%
	2003

%

	
	
	
	

	Λαϊκή Χρηματιστηριακή Ε.Π.Ε.Υ.

 Λίμιτεδ
	Χρηματιστηριακές υπηρεσίες αγοράς και πώλησης τίτλων
	100
	100

	Λαϊκή ΕΔΑΚ και Διαχείριση 

 Κεφαλαίων Λίμιτεδ
	Διακριτική διαχείριση χαρτοφυλακίων, συμβουλευτικές υπηρεσίες διαχείρισης χαρτοφυλακίου  και διαχείριση αμοιβαίων κεφαλαίων
	100
	100


Οι εξαρτημένες εταιρείες είναι ιδιωτικές εταιρείες περιορισμένης ευθύνης εγγεγραμμένες στην Κύπρο σύμφωνα με τις πρόνοιες του περί Εταιρειών Νόμου Κεφ. 113.

23 Ενοποιημένη ζημιά για το έτος 

Από την ενοποιημένη ζημιά για το έτος, ζημιά ύψους £893.065 αφορά τις οικονομικές καταστάσεις της ιθύνουσας εταιρείας. 

24 Γεγονότα μεταγενέστερα του ισολογισμού

Δεν υπήρξαν σημαντικά γεγονότα μεταγενέστερα του ισολογισμού που να έχουν σχέση με την κατανόηση των οικονομικών καταστάσεων.

Έκθεση ελεγκτών σελίδες 5 και 6.
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