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Λευκωσία

ΕΚΘΕΣΗ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ

Το Διοικητικό Συμβούλιο υποβάλλει για έγκριση προς τα μέλη του την Ετήσια Έκθεση του μαζί με τις ελεγμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2003.

ΚΥΡΙΕΣ ΔΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ

Οι κύριες δραστηριότητες της Louis Ltd (η “Εταιρεία”) και των εξαρτημένων της εταιρειών (το “Συγκρότημα”) κατά τη διάρκεια του έτους ήταν η διεξαγωγή κρουαζιέρων, ναύλωση πλοίων για κρουαζιέρες τρίτων, πώληση αδασμολόγητων ειδών, παροχή υπηρεσιών διαχείρισης πλοίων και λειτουργία και διαχείριση ξενοδοχειακών μονάδων.

ΜΕΡΙΣΜΑ

Παρά τα θετικά αποτελέσματα του Συγκροτήματος για το έτος 2003, το Διοικητικό Συμβούλιο, αφού έλαβε υπόψη την τρέχουσα διεθνή οικονομική κατάσταση, αποφάσισε όπως μη προτείνει την καταβολή μερίσματος.

ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ

Δεν υπήρξε οποιαδήποτε αύξηση στο εκδοθέν μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας κατά το έτος 2003.

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ

Τα αποτελέσματα του Συγκροτήματος για το έτος είναι ως ακολούθως:

	
	2003
	2002

	
	£’000
	£’000

	
	
	

	Εισοδήματα
	97.913
	82.106

	
	
	

	Κέρδος έτους που αναλογεί στους μετόχους
	2.072
	4.470


	
	
	

	Κέρδος ανά μετοχή (σεντ)
	0,49
	1,06

	
	
	

	Πλήρως κατανεμημένο κέρδος ανά μετοχή (σεντ)
	0,49
	1,06


Τα αποτελέσματα του 2003 επηρεάστηκαν σημαντικά από διάφορους εξωγενείς παράγοντες, οι κυριότεροι από τους οποίους ήταν ο πόλεμος στο Ιράκ, η επιδημία της άτυπης πνευμονίας, η μείωση στο τουριστικό ρεύμα προς την Κύπρο, η παγκόσμια οικονομική ύφεση, η συνεχιζόμενη κρίση στο Ισραήλ καθώς και οι διακυμάνσεις στις συναλλαγματικές ισοτιμίες.

Θετικά επέδρασαν κατά το 2003 οι προσπάθειες του Συγκροτήματος για αντιστάθμιση των πιο πάνω εξωγενών αρνητικών παραγόντων.  Συγκεκριμένα, η επέκταση των εργασιών του Συγκροτήματος στο εξωτερικό, με τη ναύλωση του νεοαποκτηθέντος πλοίου Thomson Spirit από το Μάιο του 2003, η διαχείριση του Island Escape (που ξεκίνησε από το δεύτερο εξάμηνο του 2002) και η ναύλωση του Calypso από τον Ιούνιο του 2003.  Επίσης, θετικά συνέβαλαν η λειτουργία του ξενοδοχείου Althea στον Πρωταρά από το Μάιο του 2003, η αύξηση του κύκλου 

ΕΚΘΕΣΗ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ (συνέχεια)

εργασιών των ξενοδοχείων στην Ελλάδα, καθώς και η γενικότερα επιτυχής προσπάθεια για συγκράτηση των εξόδων του Συγκροτήματος.

Τα εισοδήματα παρουσιάζονται αυξημένα το 2003 σε σχέση με το 2002, κυρίως λόγω της αύξησης των εισοδημάτων στον τομέα των κρουαζιέρων, της λειτουργίας νέας ξενοδοχειακής μονάδας, και της αλλαγής στον τρόπο παρουσίασης των εισοδημάτων της Κυπριακής Εταιρείας Τουριστικής Αναπτύξεως Λτδ (“Κ.Ε.Τ.Α.”) που επήλθε από τη διαφοροποίηση της συμφωνίας με τη Hilton International από συμφωνία ενοικίασης σε συμφωνία διαχείρισης.

Τα καθαρά κέρδη παρουσιάζονται μειωμένα λόγω των προβλέψεων για επισφαλείς χρεώστες ύψους £1,5 εκ. και της μείωσης στην επικερδότητα στον τομέα των ξενοδοχείων.  Επισημαίνεται ότι τα κέρδη του 2002 ήταν θετικά επηρεασμένα κατά £1,3 εκ. λόγω της αναπροσαρμογής της αναβαλλόμενης φορολογίας που προέκυψε από τη φορολογική μεταρρύθμιση.

ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ

Το Διοικητικό Συμβούλιο απαρτίζεται από τους συμβούλους που αναφέρονται στη σελίδα 1.  Σύμφωνα με το καταστατικό της Εταιρείας, οι σύμβουλοι που εξέρχονται είναι οι κ. Χρίστος Μαυρέλλης και Αλέξης Γαλανός, οι οποίοι προσφέρονται για επανεκλογή.

ΕΛΕΓΚΤΕΣ

Οι ελεγκτές, κ. KPMG, εκδήλωσαν επιθυμία να εξακολουθήσουν να προσφέρουν τις υπηρεσίες τους.  Ψήφισμα για τον επαναδιορισμό τους και τον καθορισμό της αμοιβής τους θα κατατεθεί στην Ετήσια Γενική Συνέλευση.

ΚΩΔΙΚΑΣ ΕΤΑΙΡΙΚΗΣ ΔΙΑΚΥΒΕΡΝΗΣΗΣ

Η Εταιρεία, με απόφαση του Διοικητικού Συμβουλίου στις 5 Ιουνίου 2003, αποφάσισε να υιοθετήσει τις πρόνοιες του Κώδικα Εταιρικής Διακυβέρνησης.  Το Διοικητικό Συμβούλιο έχει ήδη ορίσει τις επιτροπές διορισμού νέων διοικητικών συμβούλων, αμοιβών διοικητικών συμβούλων και ελέγχου και έχει κατατεθεί για έγκριση στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου το προσχέδιο του Εγχειριδίου Εταιρικής Διακυβέρνησης της Εταιρείας.


Με εντολή του Διοικητικού Συμβουλίου


Κώστας Χατζημάρκος


Γραμματέας

Λευκωσία, 31 Μαρτίου 2004
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ΕΚΘΕΣΗ ΕΛΕΓΚΤΩΝ ΠΡΟΣ ΤΑ ΜΕΛΗ

ΤΗΣ
LOUIS LTD
Έκθεση επί των ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων
Έχουμε ελέγξει τις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις της Louis Ltd (η “Εταιρεία”) και των εξαρτημένων της (το “Συγκρότημα”) στις σελίδες 5 μέχρι 46, που αποτελούνται από τον ενοποιημένο ισολογισμό στις 31 Δεκεμβρίου 2003, και τον ενοποιημένο λογαριασμό αποτελεσμάτων, την ενοποιημένη κατάσταση αναγνωρισμένων κερδοζημιών και την ενοποιημένη κατάσταση ταμειακών ροών για το έτος που έληξε την ημερομηνία αυτή και τις σχετικές σημειώσεις.  Αυτές οι οικονομικές καταστάσεις είναι ευθύνη του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρείας.  Η δική μας ευθύνη είναι να εκφράσουμε γνώμη πάνω σ’ αυτές τις οικονομικές καταστάσεις με βάση τον έλεγχο μας.  Η έκθεση αυτή γίνεται αποκλειστικά προς τα μέλη της Εταιρείας, ως σώμα, σύμφωνα με το Άρθρο 156 του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113.  Η ελεγκτική μας εργασία έχει αναληφθεί ώστε να μπορέσουμε να εκθέσουμε στα μέλη της Εταιρείας εκείνα τα θέματα που απαιτούνται από εμάς σε μια έκθεση ελεγκτή και για κανένα άλλο σκοπό.  Στο μέγιστο βαθμό που επιτρέπεται από το νόμο, δεν αποδεχόμαστε ή αναλαμβάνουμε ευθύνη προς οποιονδήποτε εκτός της Εταιρείας και τα μέλη της Εταιρείας ως σώμα, για την ελεγκτική μας εργασία, για αυτή την έκθεση, ή για τις γνώμες που έχουμε σχηματίσει.
Διενεργήσαμε τον έλεγχο μας σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Ελέγχου.  Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν όπως προγραμματίζουμε και διενεργούμε τον έλεγχο για να πάρουμε λογικές διαβεβαιώσεις κατά πόσο οι οικονομικές καταστάσεις δεν έχουν ουσιώδη λάθη.  Ένας έλεγχος περιλαμβάνει την εξέταση, πάνω σε δειγματοληπτική βάση, αποδεικτικών στοιχείων που υποστηρίζουν τα ποσά και άλλες πληροφορίες στις οικονομικές καταστάσεις.  Ένας έλεγχος περιλαμβάνει επίσης την αξιολόγηση των λογιστικών αρχών που χρησιμοποιήθηκαν, των σημαντικών υπολογισμών που έγιναν από το Διοικητικό Συμβούλιο, καθώς και την αξιολόγηση της γενικής παρουσίασης των οικονομικών καταστάσεων.  Πιστεύουμε ότι ο έλεγχος μας παρέχει μια λογική βάση για τη γνώμη μας.
Κατά τη γνώμη μας, οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις δίνουν αληθινή και δίκαιη εικόνα της οικονομικής κατάστασης του Συγκροτήματος στις 31 Δεκεμβρίου 2003 και της χρηματοοικονομικής επίδοσης και των ταμειακών ροών του για το έτος που έληξε την ημερομηνία αυτή σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς και τις απαιτήσεις του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113, της Κύπρου.
Έκθεση επί άλλων νομικών απαιτήσεων

Σύμφωνα με τις απαιτήσεις του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113, αναφέρουμε τα πιο κάτω:

· Έχουμε πάρει όλες τις πληροφορίες και εξηγήσεις που θεωρήσαμε αναγκαίες για σκοπούς του ελέγχου μας.
· Κατά τη γνώμη μας, έχουν τηρηθεί από την Εταιρεία κατάλληλα λογιστικά βιβλία.
· Οι οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας συμφωνούν με τα λογιστικά βιβλία.
· Κατά τη γνώμη μας και από όσα καλύτερα έχουμε πληροφορηθεί και σύμφωνα με τις εξηγήσεις που μας δόθηκαν, οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις παρέχουν τις απαιτούμενες από τον περί Εταιρειών Νόμο, Κεφ. 113 πληροφορίες με τον απαιτούμενο τρόπο.
· Κατά τη γνώμη μας, οι πληροφορίες που δίνονται στην έκθεση του Διοικητικού Συμβουλίου στις σελίδες 2 και 3 συνάδουν με τις οικονομικές καταστάσεις.

KPMG


Εγκεκριμένοι Λογιστές

Λευκωσία, 31 Μαρτίου 2004

EΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΣ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ

Έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2003

	
	
	2003
	2002

	
	Σημ.
	£’000
	£’000

	
	
	
	

	Εισοδήματα
	4,5
	97.913
	82.106

	
	
	
	

	Λειτουργικά έξοδα
	
	(38.029)
	(31.455)

	Κόστος προσωπικού
	
	(30.931)
	(23.668)

	Διοικητικά και άλλα έξοδα
	
	(5.804)
	(4.422)

	
	
	
	

	
	
	(74.764)
	(59.545)

	
	
	
	

	Λειτουργικό κέρδος προ τόκων, φόρων, αποσβέσεων και
	
	
	

	  ενοικίων ξενοδοχείων
	
	23.149
	22.561

	Ενοίκια ξενοδοχείων πληρωτέα
	
	(6.141)
	(5.980)

	Αποσβέσεις
	11
	(9.895)
	(8.233)

	Χρεόλυση μισθώσεων
	13
	(403)
	(403)

	Καθαρή χρεόλυση εμπορικής εύνοιας
	12
	(359)
	(371)

	
	
	
	

	Κέρδος από εργασίες
	6
	6.351
	7.574

	Καθαρά έξοδα χρηματοδότησης
	7
	(5.538)
	(4.413)

	
	
	
	

	Καθαρό κέρδος από εργασίες
	
	813
	3.161

	Πρόβλεψη για επισφαλείς χρεώστες
	18,19
	(1.544)
	-

	Πραγματοποιηθέν συναλλαγματικό κέρδος
	
	799
	549

	Μη πραγματοποιηθέν συναλλαγματικό κέρδος
	8
	2.089
	1.346

	
	
	
	

	Κέρδος πριν τη φορολογία
	
	2.157
	5.056

	Φορολογία
	9
	(242)
	1.290

	
	
	
	

	Κέρδος μετά τη φορολογία
	
	1.915
	6.346

	Συμφέρον μειονότητας
	
	157
	(1.876)

	
	
	
	

	Κέρδος έτους που αναλογεί στους μετόχους
	23
	2.072
	4.470

	
	
	
	

	Κέρδος ανά μετοχή (σεντ)
	10
	0,49
	1,06

	
	
	
	

	Πλήρως κατανεμημένο κέρδος ανά μετοχή (σεντ)
	10
	0,49
	1,06


Οι σημειώσεις στις σελίδες 9 μέχρι 46 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων.

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΝΑΓΝΩΡΙΣΜΕΝΩΝ ΚΕΡΔΟΖΗΜΙΩΝ

Έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2003

	
	
	2003
	2002

	
	Σημ.
	£’000
	£’000

	
	
	
	

	Κέρδος/(ζημία) από μετάφραση οικονομικών 
	
	
	

	  στοιχείων εξαρτημένων εταιρειών εξωτερικού
	23
	251
	(85)

	Κέρδος από μετάφραση δανείων (μέρος που
	
	
	

	  προστατεύει αποτελεσματικά τον κίνδυνο)
	8,23
	4.520
	6.776

	Κέρδος από αναβαλλόμενη φορολογία
	23
	63
	2.290

	
	
	
	

	Κέρδος που δεν αναγνωρίστηκε στον ενοποιημένο
	
	
	

	  λογαριασμό αποτελεσμάτων
	
	4.834
	8.981

	Κέρδος έτους
	23
	2.072
	4.470

	
	
	
	

	Ολικό αναγνωρισμένου κέρδους
	
	6.906
	13.451


Οι σημειώσεις στις σελίδες 9 μέχρι 46 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων.

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΣ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΣΤΙΣ 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2003

	
	
	2003
	2002

	
	Σημ.
	£’000
	£’000

	ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
	
	
	

	
	
	
	

	ΜΗ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
	
	
	

	Πλοία, ακίνητα, εγκαταστάσεις και εξοπλισμός
	11
	270.790
	260.715

	Θετική εμπορική εύνοια
	12
	7.399
	7.467

	Αρνητική εμπορική εύνοια
	12
	(3.415)
	(3.339)

	Μισθώσεις
	13
	17.056
	17.459

	Επένδυση σε συνδεδεμένη εταιρεία
	14
	3.471
	-

	Υπόλοιπα με Ιθύνουσα εταιρεία
	15
	14.106
	16.648

	Άλλα στοιχεία ενεργητικού
	16
	200
	238

	
	
	309.607
	299.188

	
	
	
	

	ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
	
	
	

	Αποθέματα 
	17
	4.886
	5.067

	Χρεώστες και προπληρωμές
	18
	18.317
	19.862

	Υπόλοιπα με Ιθύνουσα εταιρεία
	15
	10.390
	8.254

	Υπόλοιπα με συγγενική εταιρεία
	19
	3.059
	3.862

	Μετρητά στο ταμείο και στην τράπεζα
	20
	4.399
	4.944

	
	
	41.051
	41.989


	
	
	
	

	ΟΛΙΚΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ
	
	350.658
	341.177

	
	
	
	

	ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
	
	
	

	
	
	
	

	ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
	
	
	

	Μετοχικό κεφάλαιο
	21
	42.272
	42.272

	Αποθεματικό υπέρ το άρτιο
	22
	56.350
	56.350

	Άλλα αποθεματικά 
	23
	37.530
	30.624

	
	
	
	

	
	
	136.152
	129.246

	Συμφέρον μειονότητας
	
	33.734
	33.765

	
	
	169.886
	163.011

	
	
	
	

	ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
	
	
	

	Μακροπρόθεσμα δάνεια
	24
	60.097
	53.826

	Υποχρεώσεις χρηματοδοτικών μισθώσεων
	25
	28.790
	34.759

	Αναβαλλόμενη φορολογία
	26
	26.828
	26.661

	Αναβαλλόμενο εισόδημα
	30
	1.945
	-

	Άλλα στοιχεία παθητικού
	27
	2.851
	2.544

	
	
	120.511
	117.790

	ΤΡΕΧΟΥΣΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
	
	
	

	Τραπεζικά παρατραβήγματα
	28
	17.914
	14.977

	Βραχυπρόθεσμα δάνεια
	29
	153
	232

	Τρέχουσες δόσεις μακροπροθέσμων δανείων
	24
	11.812
	17.693

	Τρέχουσες υποχρεώσεις χρηματοδοτικών μισθώσεων
	25
	2.758
	1.846

	Αναβαλλόμενο εισόδημα
	30
	1.830
	1.156

	Πιστωτές και έξοδα οφειλόμενα
	31
	23.670
	21.587

	Οφειλόμενη φορολογία
	32
	2.124
	2.885

	
	
	60.261
	60.376

	
	
	
	

	ΟΛΙΚΟ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ
	
	350.658
	341.177


Οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις εγκρίθηκαν από το Διοικητικό Συμβούλιο στις 31 Μαρτίου 2004.

...................................................
....................................................


Κωστάκης Λοΐζου
Στέλιος Κοιλιάρης


Εκτελεστικός Πρόεδρος
Εκτελεστικός Σύμβουλος

Οι σημειώσεις στις σελίδες 9 μέχρι 46 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων.
ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ

Έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2003

	
	2003
	2002

	
	£’000
	£’000

	Ροή μετρητών από εργασίες
	
	

	Κέρδος πριν τη φορολογία
	2.157
	5.056

	Αναπροσαρμογές για:
	
	

	  Αποσβέσεις
	9.895
	8.233

	  Χρεόλυση μισθώσεων
	403
	403

	  Καθαρή χρεόλυση εμπορικής εύνοιας
	359
	371

	  Πρόβλεψη για επισφαλείς χρεώστες
	1.544
	-

	  Διαγραφή αναβαλλόμενου εξόδου
	23
	23

	  Χρεόλυση άυλου ενεργητικού
	17
	17

	  Μη πραγματοποιηθέν συναλλαγματικό κέρδος
	(2.089)
	(1.346)

	  Ζημία/(Κέρδος) από πώληση ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισμού
	4
	(30)

	  Τόκους εισπρακτέους
	(1.337)
	(999)

	  Τόκους πληρωτέους
	6.852
	5.389

	
	
	

	Κέρδος από εργασίες πριν τις αλλαγές στο κεφάλαιο κίνησης
	17.828
	17.117

	Μείωση/(Αύξηση) στα αποθέματα
	190
	(1.050)

	Μείωση/(Αύξηση) στους χρεώστες και προπληρωμές
	610
	(2.494)

	Αύξηση στους πιστωτές και έξοδα οφειλόμενα
	2.576
	8.180

	Αύξηση/(Μείωση) στο αναβαλλόμενο εισόδημα
	2.582
	(1.304)

	(Μείωση)/Αύξηση στα άλλα στοιχεία παθητικού
	(249)
	1.331

	Μείωση/(Αύξηση) στα υπόλοιπα με Ιθύνουσα και συγγενικές εταιρείες
	632
	(208)

	
	
	

	Ροή μετρητών από εργασίες
	24.169
	21.572

	Φορολογία που πληρώθηκε
	(1.035)
	(819)

	
	
	

	Καθαρή ροή μετρητών από εργασίες
	23.134
	20.753

	
	
	

	Ροή μετρητών από επενδυτικές δραστηριότητες
	
	

	Πληρωμές για αύξηση στα ποσοστά εξαρτημένων εταιρειών
	(189)
	(335)

	Πληρωμή για απόκτηση συνδεδεμένης εταιρείας
	(3.821)
	-

	Πληρωμές για αγορά ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισμού
	(17.786)
	(12.735)

	Εισπράξεις από πώληση ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισμού
	17
	915

	Τόκοι που εισπράχθηκαν
	1.228
	999

	
	
	

	Καθαρή ροή μετρητών που χρησιμοποιήθηκε σε επενδυτικές δραστηριότητες
	(20.551)
	(11.156)

	
	
	

	Ροή μετρητών από χρηματοδοτικές δραστηριότητες
	
	


	Εισπράξεις από έκδοση μετοχικού κεφαλαίου
	-
	167

	Αύξηση/(Μείωση) στα μακροπρόθεσμα δάνεια
	1.143
	(14.503)

	Μερίσματα που πληρώθηκαν
	-
	(3.162)

	Τόκοι που πληρώθηκαν
	(7.017)
	(5.389)

	Καθαρή ροή μετρητών που χρησιμοποιήθηκε σε χρηματοδοτικές 
	
	

	  δραστηριότητες
	(5.874)
	(22.887)

	
	
	

	Επίδραση αλλαγών στις συναλλαγματικές ισοτιμίες στα μετρητά και αντίστοιχα μετρητών
	(112)
	(58)

	
	
	

	Καθαρή μείωση μετρητών και αντίστοιχων μετρητών
	(3.403)
	(13.348)

	Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών στην αρχή του έτους
	(10.265)
	3.083

	Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών στο τέλος του έτους
	(13.668)
	(10.265)

	
	
	

	Τα μετρητά και τα αντίστοιχα μετρητών αποτελούνται από:
	
	

	Μετρητά στο ταμείο και στις τράπεζες
	4.399
	4.944

	Τραπεζικά παρατραβήγματα και βραχυπρόθεσμα δάνεια
	(18.067)
	(15.209)


	
	(13.668)
	(10.265)


Οι σημειώσεις στις σελίδες 9 μέχρι 46 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων.

ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ

Έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2003

1.
Σύσταση και κύρια δραστηριότητα
Η Εταιρεία συστάθηκε στην Κύπρο στις 31 Δεκεμβρίου 1998 ως ιδιωτική εταιρεία περιορισμένης ευθύνης.  Στις 14 Μαΐου 1999, η Εταιρεία μετατράπηκε σε δημόσια εταιρεία σύμφωνα με τον περί Εταιρειών Νόμο Κεφ. 113 και εισήγαγε τους τίτλους της στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου στις 3 Αυγούστου 1999.  Η Εταιρεία είναι θυγατρική της εταιρείας Louis Tourist Agency Ltd (η “Ιθύνουσα”).

Οι κύριες δραστηριότητες του Συγκροτήματος κατά τη διάρκεια του έτους ήταν η διεξαγωγή κρουαζιέρων, ναύλωση πλοίων για κρουαζιέρες τρίτων, πώληση αδασμολόγητων ειδών, παροχή υπηρεσιών διαχείρισης πλοίων και λειτουργία και διαχείριση ξενοδοχειακών μονάδων.

2.
Βάση παρουσίασης
Οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2003 ετοιμάστηκαν σύμφωνα με Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς, συνάδουν με τις πρόνοιες του περί Εταιρειών Νόμου Κεφ. 113 και των περί Αξιών και Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου Νόμων και Κανονισμών και εκφράζονται σε Κυπριακές Λίρες.

3.
Λογιστικές αρχές
Οι ακόλουθες λογιστικές αρχές εφαρμόστηκαν με συνέπεια από το Συγκρότημα αναφορικά με στοιχεία που θεωρούνται ουσιώδη και είναι συνεπείς με αυτές που εφαρμόστηκαν το προηγούμενο έτος.


Βάση ετοιμασίας

Οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις ετοιμάστηκαν με βάση την αρχή του ιστορικού κόστους, εκτός από την περίπτωση των πλοίων, γης, κτιρίων και των μισθώσεων, που παρουσιάζονται στο κόστος ή στην εκτιμημένη αξία τους.


Βάση ενοποίησης

Οι οικονομικές καταστάσεις του Συγκροτήματος ενοποιούν τις οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας και των εξαρτημένων της εταιρειών.  Ακολουθήθηκαν ομοιόμορφες λογιστικές αρχές για την ετοιμασία των οικονομικών καταστάσεων όλων των εταιρειών του Συγκροτήματος. Οι οικονομικές καταστάσεις όλων των εταιρειών του Συγκροτήματος που ενοποιούνται είναι για το λογιστικό έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2003.

Οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις είναι το σύνολο των αποτελεσμάτων, ενεργητικού και παθητικού των εταιρειών που έγιναν εξαρτημένες της Εταιρείας.  Όλα τα υπόλοιπα και οι συναλλαγές που έγιναν μεταξύ εταιρειών του Συγκροτήματος απαλείφθηκαν πλήρως κατά την ενοποίηση.


Εισοδήματα

Τα εισοδήματα του Συγκροτήματος αναγνωρίζονται με βάση την αρχή των δεδουλευμένων εσόδων.
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3.
Λογιστικές αρχές (συνέχεια)

Ανάλυση κατά τομέα


Πρωτογενής τομέας

Το Συγκρότημα χωρίζεται διοικητικά στους πιο κάτω τομείς δραστηριότητας, ανάλογα με τις κατηγορίες υπηρεσιών και προϊόντων:

· Εκμετάλλευση και διαχείριση πλοίων, πώληση αδασμολόγητων και άλλων ειδών,

· Λειτουργία ξενοδοχειακών μονάδων και τουριστικών χωριών,

· Άλλες δραστηριότητες.


Δευτερογενής τομέας

Το Συγκρότημα χωρίζεται γεωγραφικά σε δύο τομείς δραστηριότητας:

· Κύπρος,

· Άλλες χώρες.

Καθαρά έξοδα χρηματοδότησης

Τα καθαρά έξοδα χρηματοδότησης περιλαμβάνουν τόκους πληρωτέους πάνω σε δάνεια ή σε τραπεζικά παρατραβήγματα μετά την αφαίρεση τόκων εισπρακτέων από ποσά οφειλόμενα από τρίτους. Τα έξοδα χρηματοδότησης αναγνωρίζονται σαν έξοδα την ημερομηνία που είναι οφειλόμενα.  Οι τόκοι εισπρακτέοι υπολογίζονται με βάση την αρχή των δεδουλευμένων εσόδων ανάλογα με τα ποσά που καθίστανται εισπρακτέα. Έξοδα χρηματοδότησης που αφορούν βελτιώσεις στα πλοία, κτίρια, ακίνητα και αγορά πάγιων στοιχείων ενεργητικού πριν την αρχική λειτουργία τους κεφαλαιοποιούνται.


Ξένα νομίσματα

Συναλλαγές που γίνονται σε ξένα νομίσματα μεταφράζονται σε Λίρες Κύπρου με βάση την τιμή συναλλάγματος που ισχύει την ημερομηνία της συναλλαγής.

Τα αποτελέσματα των εξαρτημένων εταιρειών εξωτερικού μεταφράζονται σε Κυπριακές Λίρες με βάση τη μέση τιμή συναλλάγματος κατά τη διάρκεια του έτους. Στον ισολογισμό, όλα τα στοιχεία ενεργητικού και παθητικού μεταφράζονται σε Κυπριακές Λίρες σύμφωνα με την τιμή συναλλάγματος που ισχύει την ημερομηνία του ισολογισμού.  Συναλλαγματικές διαφορές που προκύπτουν αναγνωρίζονται στα αποθεματικά.

Χρηματικά στοιχεία ενεργητικού και παθητικού που παρουσιάζονται σε ξένο συνάλλαγμα μεταφράζονται σε Λίρες Κύπρου με βάση την τιμή συναλλάγματος που ισχύει την ημερομηνία του ισολογισμού.  Οι συναλλαγματικές διαφορές που προκύπτουν μεταφέρονται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων και παρουσιάζονται ξεχωριστά όταν κρίνονται σημαντικές, εκτός από συναλλαγματικές διαφορές που προκύπτουν από μεταβολές στην ισοτιμία μεταξύ ξένων νομισμάτων και Κυπριακής Λίρας αναφορικά με δάνεια που αποκτήθηκαν σε ξένο νόμισμα με σκοπό την προστασία από συναλλαγματικό κίνδυνο που σχετίζεται με εισοδήματα εισπρακτέα στο ίδιο νόμισμα.
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3.
Λογιστικές αρχές (συνέχεια)


Ξένα νομίσματα (συνέχεια)


Τέτοιες συναλλαγματικές διαφορές αναγνωρίζονται με βάση το Διεθνές Λογιστικό Πρότυπο Αρ. 39, “Χρηματοοικονομικά Μέσα: Αναγνώριση και Μέτρηση”, όπου το μέρος της συναλλαγματικής διαφοράς που απορρέει από την αποτελεσματική προστασία του συναλλαγματικού κινδύνου (effective portion) μεταφέρεται σε ειδικό αποθεματικό και το μέρος της συναλλαγματικής διαφοράς που δεν απορρέει από την αποτελεσματική προστασία του συναλλαγματικού κινδύνου (ineffective portion) αναγνωρίζεται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων. Το υπόλοιπο του αποθεματικού αναπροσαρμόζεται ανάλογα με το υπόλοιπο των δανείων σε ξένο νόμισμα και τις νομισματικές ισοτιμίες στο τέλος κάθε έτους.

Φορολογία

Γίνεται πρόβλεψη για φορολογία με βάση τη νομοθεσία και συντελεστές που ισχύουν στην Κύπρο και στις άλλες χώρες στις οποίες διεξάγει εργασίες το Συγκρότημα. Γίνεται επίσης πρόβλεψη για αναβαλλόμενη φορολογία με βάση τη μέθοδο της συνεχούς υποχρέωσης για όλες τις προσωρινές χρονικές διαφορές στοιχείων ενεργητικού και παθητικού μεταξύ του λογιστικού και φορολογικού χειρισμού. Χρεωστικά υπόλοιπα αναβαλλόμενης φορολογίας που προκύπτουν από αφαιρετέες προσωρινές διαφορές αναγνωρίζονται μόνο στις περιπτώσεις που θεωρείται πιθανό ότι θα υπάρξουν στο μέλλον επαρκή φορολογικά κέρδη.

Η αναπροσαρμογή στην αναβαλλόμενη φορολογία λόγω αλλαγών στους φορολογικούς συντελεστές παρουσιάζεται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων ή στα αποθεματικά ανάλογα με το που συμπεριλαμβάνεται η αρχική χρέωση ή πίστωση για αναβαλλόμενη φορολογία.  
Η αναβαλλόμενη φορολογία που προκύπτει από την επανεκτίμηση ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισμού μεταφέρεται στο αποθεματικό επανεκτίμησης.
Δε γίνεται πρόβλεψη για φορολογία και αναβαλλόμενη φορολογία για δραστηριότητες εκμετάλλευσης και διαχείρισης πλοίων διότι, σύμφωνα με το Άρθρο 4 του περί Εμπορικής Ναυτιλίας (Τέλη και Φορολογικές Διατάξεις) Νόμου του 1992 Ν.38(Ι)/92, τέτοια εισοδήματα δεν υπόκεινται σε εταιρικό φόρο ούτε σε έκτακτη εισφορά για την άμυνα για την περίοδο μέχρι 31 Δεκεμβρίου 2020.


Πλοία, ακίνητα, εγκαταστάσεις, εξοπλισμός και αποσβέσεις

Τα πλοία, ακίνητα, εγκαταστάσεις και εξοπλισμός παρουσιάζονται σε τιμή κτήσης ή επανεκτίμησης μείον συσσωρευμένες αποσβέσεις.  Οι αποσβέσεις υπολογίζονται έτσι που να διαγράφεται το κόστος ή η εκτιμημένη αξία μείον η υπολογιζόμενη υπολειμματική αξία των πιο πάνω στοιχείων σύμφωνα με τη σταθερή μέθοδο, λαμβάνοντας υπόψη τη διάρκεια της αναμενόμενης ωφέλιμης οικονομικής ζωής τους. Δαπάνες για σημαντικές βελτιώσεις ή τροποποιήσεις στα πλοία ή στην ακίνητη περιουσία του Συγκροτήματος κεφαλαιοποιούνται και αποσβένονται στην υπολειμματική τους αξία στο διάστημα της οικονομικά ωφέλιμης ζωής τους όταν κριθούν ότι αυξάνουν τα μελλοντικά οικονομικά οφέλη από τη χρήση τους πέραν αυτών που είχαν αρχικά υπολογισθεί. Τα έξοδα για επιδιορθώσεις, αντικαταστάσεις και συντήρηση χρεώνονται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων.  Έξοδα χρηματοδότησης που αφορούν βελτιώσεις πλοίων, κτιρίων και ακινήτων πριν την αρχική λειτουργία ή χρήση τους κεφαλαιοποιούνται.
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3.
Λογιστικές αρχές (συνέχεια)


Πλοία, ακίνητα, εγκαταστάσεις, εξοπλισμός και αποσβέσεις (συνέχεια)

Σε περίπτωση διάθεσης στοιχείου, η διαφορά του προϊόντος πώλησης και της καθαρής λογιστικής αξίας χρεώνεται ή πιστώνεται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων του έτους κατά το οποίο έγινε η εκποίηση.  Εάν η εκποίηση αφορά στοιχείο που λογίζεται σε εκτιμημένη αξία, τυχόν υπόλοιπο από πλεόνασμα επανεκτίμησης που βρίσκεται στο αποθεματικό επανεκτίμησης και αντιστοιχεί στο στοιχείο αυτό, μεταφέρεται στο αποθεματικό προσόδου.

Πλεονάσματα ή ελλείμματα που προκύπτουν από επανεκτίμηση στοιχείων πιστώνονται ή χρεώνονται στο αποθεματικό επανεκτίμησης.  Έλλειμμα το οποίο δεν καλύπτεται από τα συσσωρευμένα πλεονάσματα στο αποθεματικό επανεκτίμησης για το συγκεκριμένο στοιχείο, διαγράφεται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων.

Τα πλοία, ακίνητα, εγκαταστάσεις και εξοπλισμός αποσβένονται ως εξής:

Πλοία
10 – 25
έτη

Κτίρια
100
έτη

Έπιπλα και εξοπλισμός
4 – 10
έτη

Ηλεκτρονικοί υπολογιστές
5
έτη

Οχήματα
5
έτη

Λογισμικά συστήματα
3
έτη

Δε λογίζεται απόσβεση πάνω στη γη και σε περιουσιακά στοιχεία υπό ανακαίνιση.  Ο ρουχισμός και τα είδη κουζίνας δεν αποσβένονται και με βάση τη μέθοδο των ανανεώσεων τα έξοδα διαγράφονται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων.

Μείωση αξίας στοιχείων ενεργητικού


Η λογιστική αξία των στοιχείων ενεργητικού του Συγκροτήματος εξετάζεται σε κάθε ημερομηνία ισολογισμού για να εξακριβωθεί κατά πόσον υπάρχει ένδειξη μόνιμης μείωσης στην αξία των στοιχείων ενεργητικού.  Στις περιπτώσεις όπου υπάρχει ένδειξη για μόνιμη μείωση, εκτιμάται η ανακτήσιμη αξία των στοιχείων ενεργητικού.  Η ανακτήσιμη αξία ενός στοιχείου ενεργητικού είναι η μεγαλύτερη της καθαρής εισπράξιμης τιμής στα πλαίσια μιας συνήθους εμπορικής συναλλαγής και της παρούσας αξίας των αναμενόμενων μελλοντικών ταμειακών ροών από τη συνεχή χρήση του στοιχείου και της πώλησης του στο τέλος της ωφέλιμης ζωής του.  Όταν η ανακτήσιμη αξία ενός στοιχείου ενεργητικού είναι μικρότερη της λογιστικής του αξίας η μείωση αυτή αναγνωρίζεται ως έξοδο στο λογαριασμό αποτελεσμάτων του έτους.  Στις περιπτώσεις στοιχείων ενεργητικού τα οποία παρουσιάζονται στην εκτιμημένη αξία τους η μόνιμη μείωση χρεώνεται στο αποθεματικό επανεκτίμησης.  Το ποσό της μόνιμης μείωσης που δεν καλύπτεται από τα συσσωρευμένα πλεονάσματα στο αποθεματικό επανεκτίμησης για το συγκεκριμένο στοιχείο ενεργητικού αναγνωρίζεται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων του έτους.


Στην περίπτωση όπου σε μελλοντικές λογιστικές περιόδους το ποσό της μόνιμης μείωσης ελαττωθεί λόγω γεγονότων που προέκυψαν μετά την αναγνώριση της μόνιμης μείωσης, το ανάλογο ποσό της μόνιμης μείωσης αντιστρέφεται μέσω του λογαριασμού αποτελεσμάτων.
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Εμπορική εύνοια

Θετική ή αρνητική εμπορική εύνοια προκύπτει από εξαγορές εξαρτημένων και συνδεδεμένων εταιρειών/επιχειρήσεων και αντιπροσωπεύει τη διαφορά μεταξύ της τιμής κτήσης και της δίκαιης αξίας του μεριδίου του Συγκροτήματος στο καθαρό ενεργητικό που αποκτάται.  Η θετική εμπορική εύνοια που προκύπτει και είναι σημαντική αποσβένεται σε 20 έτη με βάση τη σταθερή μέθοδο, με ετήσιες ισόποσες επιβαρύνσεις.  Η αρνητική εμπορική εύνοια που προκύπτει και είναι σημαντική αποσβένεται με βάση τη σταθερή μέθοδο, με ετήσιες ισόποσες επιβαρύνσεις στην περίοδο του υπόλοιπου της ωφέλιμης ζωής των αποκτηθέντων στοιχείων ενεργητικού που αποσβένονται.

Μισθώσεις

Το κόστος εξασφάλισης μισθώσεων ξενοδοχειακών μονάδων παρουσιάζεται σαν στοιχείο μη κυκλοφορούντος ενεργητικού.  Το κόστος εξασφάλισης αντιπροσωπεύει τη δίκαιη αξία με βάση εκτίμηση από επαγγελματίες εκτιμητές που έγινε κατά την ημερομηνία αναγνώρισης.  Το ποσό διαγράφεται σύμφωνα με τη σταθερή μέθοδο από την ημέρα μίσθωσης στο διάστημα της περιόδου του συμβολαίου μίσθωσης.

Επενδύσεις σε συνδεδεμένες εταιρείες

Συνδεδεμένες εταιρείες θεωρούνται αυτές στις οποίες ασκείται σημαντική επιρροή και δεν ελέγχονται από την Εταιρεία και τις εξαρτημένες της.  Οι επενδύσεις αυτές περιλαμβάνονται στις οικονομικές καταστάσεις με βάση τη λογιστική μέθοδο του καθαρού συμφέροντος.
Δάνεια εισπρακτέα

Τα δάνεια στην Ιθύνουσα και σε συγγενικές εταιρείες παρουσιάζονται με βάση τις ονομαστικές τους αξίες κατά την ημερομηνία του ισολογισμού και περιλαμβάνουν δεδουλευμένους τόκους.

Αποθέματα


Τα αποθέματα παρουσιάζονται στο χαμηλότερο της τιμής κτήσης και της καθαρής ρευστοποιήσιμης αξίας τους. Τα αποθέματα καυσίμων υπολογίζονται με βάση τον τύπο κόστους πρώτη εισαγωγή, πρώτη εξαγωγή. Τα άλλα αποθέματα υπολογίζονται με βάση το μεσοσταθμικό κόστος.


Η καθαρή ρευστοποιήσιμη αξία υπολογίζεται με βάση την εκτιμημένη τιμή πώλησης, αφαιρουμένων τυχόν επιπρόσθετων κόστων που αναμένεται να δημιουργηθούν μέχρι και την πώληση.  Όπου κρίνεται αναγκαίο γίνεται γενική ή ειδική πρόνοια για ελαττωματικά και άχρηστα αποθέματα ή αποθέματα με αργή κίνηση, η οποία περιλαμβάνεται στο κόστος πωλήσεων.


Η γη προς ανάπτυξη και πώληση παρουσιάζεται σε τιμή κόστους και περιλαμβάνει την τιμή αγοράς, τη χαρτοσήμανση των εγγράφων και τα μεταβιβαστικά δικαιώματα κτηματολογίου.
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Χρεώστες και προβλέψεις για επισφαλείς χρεώστες

Χρεώστες ανεπίδεκτοι εισπράξεων διαγράφονται και επιπλέον γίνεται πρόβλεψη για συγκεκριμένους επισφαλείς χρεώστες όπου θεωρείται αναγκαίο.  Δεν γίνεται οποιαδήποτε γενική πρόβλεψη για επισφαλείς χρεώστες.  Οι εμπορικοί χρεώστες αναφέρονται μετά από το συμψηφισμό της ειδικής πρόνοιας για επισφαλείς χρεώστες όταν υπάρχει.

Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών

Τα μετρητά και αντίστοιχα μετρητών αποτελούνται από μετρητά στην τράπεζα και στο ταμείο και τραπεζικά παρατραβήγματα κατά το τέλος του οικονομικού έτους.

Αποθεματικό επανεκτίμησης

Πλεονάσματα προερχόμενα από επανεκτίμηση πλοίων, ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισμού πιστώνονται σε αποθεματικό το οποίο δεν είναι διαθέσιμο για διανομή, με την ονομασία αποθεματικό επανεκτίμησης.  Σε περίπτωση που, μετά από επανεκτίμηση, η επιβάρυνση για αποσβέσεις υπερβαίνει εκείνη που θα υπολογίζετο με βάση το ιστορικό κόστος, ποσό ίσο με την αύξηση αυτή μεταφέρεται κάθε έτος από το αποθεματικό επανεκτίμησης στο λογαριασμό αποτελεσμάτων.

Ελλείμματα προερχόμενα από επανεκτίμηση πλοίων, ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισμού χρεώνονται στο αποθεματικό επανεκτίμησης.  Εάν προκύψει έλλειμμα το οποίο δεν καλύπτεται από τα συσσωρευμένα πλεονάσματα στο αποθεματικό επανεκτίμησης για το συγκεκριμένο στοιχείο ενεργητικού, αυτό διαγράφεται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων.  


Μακροπρόθεσμα δάνεια


Τα μακροπρόθεσμα δάνεια παρουσιάζονται με βάση τις ονομαστικές αξίες που οφείλονται κατά την ημερομηνία του ισολογισμού και συμπεριλαμβάνουν δεδουλευμένους τόκους.

Χρηματοδοτικές μισθώσεις

Οι μισθώσεις του Συγκροτήματος κατατάσσονται αρχικά ως χρηματοδοτικής φύσης εάν ουσιαστικά μεταφέρουν στο Συγκρότημα όλους τους κινδύνους και οφέλη που χαρακτηρίζουν την ιδιοκτησία ενός στοιχείου ενεργητικού.  Το Συγκρότημα αναγνωρίζει αρχικά τη χρηματοδοτική μίσθωση ως ενεργητικό και παθητικό στο χαμηλότερο της δίκαιης αξίας του μισθωμένου στοιχείου ενεργητικού και της καθαρής τρέχουσας αξίας των ελάχιστων πληρωμών της χρηματοδοτικής μίσθωσης.  Οι πληρωμές κατανέμονται μεταξύ των εξόδων χρηματοδότησης και της μείωσης της υποχρέωσης χρηματοδοτικής μίσθωσης.

Αναβαλλόμενο εισόδημα

Το αναβαλλόμενο εισόδημα περιλαμβάνει εισπράξεις έναντι εισοδήματος από ναύλωση πλοίων που αφορά μεταγενέστερη οικονομική περίοδο όπως και μη πραγματοποιηθέν κέρδος από πώληση εξοχικών κατοικιών και προκαταβολές πελατών.
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Κρατικές χορηγίες

Οι κρατικές χορηγίες για κεφαλαιουχικές δαπάνες παρουσιάζονται στον ισολογισμό και αναγνωρίζονται κατά την είσπραξη τους.  Αποσβένονται με τη σταθερή μέθοδο λαμβάνοντας υπόψη την αναμενόμενη ωφέλιμη ζωή των σχετικών στοιχείων ενεργητικού.  Κρατικές χορηγίες αναφορικά με έξοδα αναγνωρίζονται ως εισόδημα όταν εισπράττονται.

Σχέδια αφυπηρέτησης προσωπικού

Οι εξαρτημένες εταιρείες Louis Ship Management Ltd, Louis Duty Free Shops Ltd και Louis Cruise Centre Ltd λειτουργούν ταμείο προνοίας για παροχή ωφελημάτων αφυπηρέτησης που καλύπτει όλο το μόνιμο προσωπικό και είναι καθορισμένης εισφοράς.  Το σχέδιο προβλέπει ποσοστό εισφοράς από τις πιο πάνω εταιρείες ύψους 6,0% στις ακαθάριστες απολαβές.  Το ποσό που χρεώνεται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων αντιπροσωπεύει το πραγματικό κόστος που αναλογεί στο οικονομικό έτος.

Οι πλοιοκτήτριες εταιρείες του Συγκροτήματος δε λειτουργούν ταμεία προνοίας και δεν υπάρχει πάγια πολιτική όσον αφορά σχέδιο αφυπηρέτησης προσωπικού που εργοδοτείται στα πλοία, λόγω του γεγονότος ότι το προσωπικό των εταιρειών αυτών είναι συνήθως ναυτολογημένο με συμβόλαια διάρκειας κάτω των 12 μηνών.

Οι Κυπριακές εταιρείες του συγκροτήματος Louis Hotels Ltd και οι υπάλληλοι τους συνεισφέρουν ένα ποσοστό καθορισμένης εισφοράς στο Ταμείο Προνοίας Υπαλλήλων Ξενοδοχειακής Βιομηχανίας για παροχή ωφελημάτων αφυπηρέτησης που καλύπτει όλο το προσωπικό. Τα τελευταία έτη το ποσοστό έχει καθοριστεί στο 10%.

Το εξαρτημένο συγκρότημα Louis Hotels Ltd παρέχει καθορισμένα ωφελήματα αφυπηρέτησης στο μόνιμο προσωπικό που εργοδοτείται στην Ελλάδα υπό μορφή εφάπαξ ποσού που υπολογίζεται με βάση τις απολαβές και τα έτη υπηρεσίας κατά την αφυπηρέτηση.  Το κόστος των ωφελημάτων αφυπηρέτησης επιβαρύνει αποκλειστικά το συγκρότημα της Louis Hotels Ltd και υπολογίζεται ετήσια από ανεξάρτητους διπλωματούχους αναλογιστές.  Τυχόν πλεονάσματα ή ελλείμματα που προκύπτουν από διαφορές μεταξύ των αναμενόμενων και των πραγματικών αποδόσεων των αναλογιστικών υποθέσεων κατανέμονται στα έτη της εναπομένουσας υπηρεσίας του προσωπικού.

Η θυγατρική εταιρεία Κ.Ε.Τ.Α. και οι υπαλλήλοι της συνεισφέρουν σε ταμείο παροχής ωφελημάτων αφυπηρέτησης.  Το ταμείο είναι τύπου καθορισμένης εισφοράς και καλύπτει όλο το προσωπικό.  Οι εισφορές της Κ.Ε.Τ.Α. χρεώνονται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων στο έτος που πραγματοποιούνται.

Άλλες προβλέψεις

Γίνεται πρόβλεψη για ενδεχόμενα έξοδα που θεωρείται πιθανό να προκύψουν από δραστηριότητες του Συγκροτήματος, η οποία χρεώνεται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων.
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Παράγωγα

Μερικές εταιρείες του Συγκροτήματος έχουν αποκτήσει παράγωγα με σκοπό την προστασία από τις αλλαγές στην τιμή των καυσίμων.  Οι διαφορές στα ποσοστά των εξόδων καυσίμων που θα πληρωθούν ή θα εισπρακτούν βάσει αυτών των συμβολαίων αναγνωρίζονται σαν αναπροσαρμογές στα έξοδα καυσίμων με βάση τη λογιστική μέθοδο δεδουλευμένων εσόδων και εξόδων.  Πραγματοποιηθέντα κέρδη και πραγματοποιηθείσες ζημίες στην ημέρα λήξης και τερματισμού των παραγώγων καταγράφονται με τρόπο συμβατικό με τον αρχικό ορισμό του παραγώγου.

Συγκριτικά ποσά

Όπου κρίνεται κατάλληλο, τα συγκριτικά ποσά αναπροσαρμόζονται για να συνάδουν με την παρουσίαση που ακολουθείται για το τρέχον έτος.

4.
Εισοδήματα
Τα εισοδήματα ταξινομούνται ως ακολούθως:

	
	2003
	2002

	
	£’000
	£’000

	
	
	

	Εισοδήματα από εκμετάλλευση και διαχείριση πλοίων και πώληση
	
	

	  αδασμολόγητων και άλλων ειδών 
	48.592
	38.057

	Εισοδήματα από λειτουργία ξενοδοχειακών μονάδων και
	
	

	  τουριστικών χωριών 
	49.321
	41.581

	Ενοίκια εισπρακτέα
	-
	2.468

	
	
	

	
	97.913
	82.106

	Τόκοι εισπρακτέοι
	1.337
	999

	
	
	

	
	99.250
	83.105


Στον ενοποιημένο λογαριασμό αποτελεσμάτων οι τόκοι εισπρακτέοι συμψηφίζονται με τα έξοδα χρηματοδότησης.
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Ανάλυση κατά δραστηριότητα

	
	Εκμετάλλευση και 
	Λειτουργία ξενοδοχειακών
	
	

	
	διαχείριση πλοίων,  πώληση
	μονάδων και
	Ενοίκια εισπρακτέα για
	

	
	αδασμολόγητων και άλλων ειδών
	τουριστικών χωριών 
	ξενοδοχείο Χίλτον
	Ολικό

	
	2003
	2002
	2003
	2002
	2003
	2002
	2003
	2002

	
	£’000
	£’000
	£’000
	£’000
	£’000
	£’000
	£’000
	£’000

	Εισοδήματα 
	48.592
	38.057
	49.321
	41.581
	-
	2.468
	97.913
	82.106

	Τόκοι εισπρακτέοι
	869
	558
	468
	413
	-
	28
	1.337
	999

	
	49.461
	38.615
	49.789*
	41.994
	-
	2.496
	99.250
	83.105

	Λειτουργικό κέρδος προ τόκων, φόρων,
	
	
	
	
	
	
	
	

	  αποσβέσεων και ενοικίων ξενοδοχείων
	8.643
	6.319
	14.506
	13.883
	-
	2.359
	23.149
	22.561

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Κέρδος από εργασίες
	1.598
	681
	4.753
	5.098
	-
	1.795
	6.351
	7.574

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Καθαρά έξοδα χρηματοδότησης
	
	
	
	
	
	
	(5.538)
	(4.413)

	Πρόβλεψη για επισφαλείς χρεώστες
	
	
	
	
	
	
	(1.544)
	-

	Πραγματοποιηθέν συναλλαγματικό κέρδος
	
	
	
	
	
	
	799
	549

	Μη πραγματοποιηθέν συναλλαγματικό κέρδος
	
	
	
	
	
	
	2.089
	1.346

	Κέρδος πριν τη φορολογία
	
	
	
	
	
	
	2.157
	5.056

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Άλλες πληροφορίες
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Ενεργητικό 
	146.777
	146.899
	203.881
	150.703
	-
	43.575
	350.658
	341.177

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Παθητικό
	61.801
	68.008
	118.971
	93.840
	-
	16.318
	180.772
	178.166

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Κεφαλαιουχικές δαπάνες 
	9.066
	44.514
	8.720
	9.716
	-
	285
	17.786
	54.515

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Αποσβέσεις
	6.884
	5.466
	3.011
	2.203
	-
	564
	9.895
	8.233

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Χρεολύσεις
	148
	109
	614
	665
	-
	-
	762
	774


* Συμπεριλαμβάνονται τα αποτελέσματα της K.E.T.A. που δεν είναι συγκρίσιμα με αυτά του 2002, λόγω του ότι άλλαξε η εκμετάλλευση του ξενοδοχείου Χίλτον από ενοικίαση σε διαχείριση και κατ’ επέκταση η λογιστική παρουσίαση.  Ενώ, προηγουμένως, ο κύκλος εργασιών αποτελείτο από καθαρό ενοίκιο από τη διαχειρίστρια εταιρεία Hilton International, τώρα αποτελείται από τον κύκλο εργασιών του ξενοδοχείου. Επίσης, εμφανίζονται στον ενοποιημένο λογαριασμό αποτελεσμάτων τα αντίστοιχα λειτουργικά έξοδα και έξοδα προσωπικού. 
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Γεωγραφική ανάλυση εισοδημάτων

Εισοδήματα από εκμετάλλευση και διαχείριση πλοίων και πώληση αδασμολόγητων και άλλων ειδών

	
	2003
	2002

	
	£’000
	£’000

	
	
	

	Κύπρος
	13.780
	11.217

	Άλλες χώρες
	34.812
	26.840

	
	
	

	
	48.592
	38.057


Ο διαχωρισμός των εισοδημάτων για σκοπούς γεωγραφικής ανάλυσης έχει γίνει βάσει της γεωγραφικής τοποθεσίας στην οποία τα πλοία του Συγκροτήματος πραγματοποίησαν τα δρομολόγια τους.

Λόγω του γεγονότος ότι μερικά από τα πλοία του Συγκροτήματος χρησιμοποιούνται κατά διαστήματα σε διαφορετικές γεωγραφικές περιοχές κατά τη διάρκεια του έτους, κρίνεται ότι η γεωγραφική ανάλυση του κέρδους από εργασίες και απασχολούμενου κεφαλαίου ενδεχομένως να οδηγήσει σε λανθασμένα συμπεράσματα.  Γι’ αυτό η γεωγραφική ανάλυση κέρδους από εργασίες και απασχολούμενου κεφαλαίου δε συνιστάται.


Λειτουργία ξενοδοχειακών μονάδων
  και τουριστικών χωριών 

	
	Ολικό
	Κύπρος
	Ελλάδα

	
	2003
	2002
	2003
	2002
	2003
	2002

	
	£’000
	£’000
	£’000
	£’000
	£’000
	£’000

	
	
	
	
	
	
	

	Εισοδήματα
	49.321
	41.581
	29.980
	23.578
	19.341
	18.003

	
	
	
	
	
	
	

	Κέρδος από εργασίες
	4.753
	5.098
	1.761
	1.732
	2.992
	3.366

	
	
	
	
	
	
	

	Ενεργητικό
	203.881
	150.703
	119.123
	75.152
	84.758
	75.551

	
	
	
	
	
	
	

	Παθητικό
	118.971
	93.840
	53.593
	22.668
	65.378
	71.172

	
	
	
	
	
	
	

	Κεφαλαιουχικές 
	
	
	
	
	
	

	  δαπάνες
	8.720
	9.716
	7.364
	3.705
	1.356
	6.011

	
	
	
	
	
	
	

	Αποσβέσεις 
	3.011
	2.203
	1.665
	959
	1.346
	1.244

	
	
	
	
	
	
	

	Χρεολύσεις 
	614
	665
	498
	498
	116
	167
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6.
Kέρδος από εργασίες

Το κέρδος από εργασίες αναφέρεται μετά τη χρέωση των ακολούθων:

	
	2003
	2002

	
	£’000
	£’000

	
	
	

	Αμοιβή ελεγκτών
	217
	208

	Αμοιβή μελών διοικητικού συμβουλίου ως:
	
	

	  - εκτελεστικοί σύμβουλοι
	191
	52

	  - μη εκτελεστικοί σύμβουλοι
	9
	9

	Αποσβέσεις
	9.895
	8.233

	Κόστος προσωπικού
	30.931
	23.668



Κατά τη διάρκεια του έτους, ο μέσος όρος των υπαλλήλων του Συγκροτήματος ήταν 3.405 (2002: 2.884).  Το κόστος προσωπικού περιλαμβάνει εισφορές εργοδότη σε σχέδια καθορισμένης εισφοράς ύψους £690 χιλιάδων (2002: £532 χιλιάδων).

7.
ΚΑΘΑΡΑ ΕΞΟΔΑ ΧΡΗΜΑΤΟΔΟΤΗΣΗΣ

	
	2003
	2002

	
	£’000
	£’000

	
	
	

	Τόκοι και έξοδα τραπεζών πληρωτέα
	5.908
	5.389

	Χρεόλυση αναβαλλόμενων εξόδων χρηματοδότησης
	23
	23

	Τόκοι χρηματοδοτικών μισθώσεων
	944
	-


	Τόκοι εισπρακτέοι
	(1.337)
	(999)

	
	
	

	
	5.538
	4.413


8.
ΜΗ ΠΡΑΓΜΑΤΟΠΟΙΗΘΕΝ συναλλαγματικό κέρδος
Το μη πραγματοποιηθέν συναλλαγματικό κέρδος ύψους £2.089 χιλιάδων (2002: £1.346 χιλιάδων) προκύπτει από τη μετάφραση χρηματοοικονομικών στοιχείων ενεργητικού και παθητικού που παρουσιάζονται σε ξένο συνάλλαγμα κατά την ημερομηνία του ισολογισμού, καθώς και από τη μετάφραση των δανείων εξωτερικού που δεν προστατεύουν αποτελεσματικά το συναλλαγματικό κίνδυνο (ineffective portion) σε σχέση με εισοδήματα εισπρακτέα σε ξένο νόμισμα.

Το Συγκρότημα ακολουθεί πολιτική προστασίας της συναλλαγματικής ισοτιμίας του ξένου νομίσματος με την Κυπριακή Λίρα, για εισοδήματα εισπρακτέα σε ξένο νόμισμα από ναύλωση πλοίων όπως αναφέρεται στις λογιστικές αρχές.  Ο συναλλαγματικός κίνδυνος που απορρέει από τα εισοδήματα αυτά προστατεύεται από δάνεια εξωτερικού στο ίδιο νόμισμα με το εισόδημα.  Το συναλλαγματικό κέρδος σε σχέση με τα πιο πάνω δάνεια μεταφέρθηκε στο ειδικό αποθεματικό ως αποτέλεσμα της υιοθέτησης του ΔΛΠ 39 για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2003, ανέρχεται σε £4.520 χιλιάδες (2002: £6.776 χιλιάδες).
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9.
Φορολογία
	
	2003
	2002

	
	£’000
	£’000

	
	
	

	Εταιρική φορολογία στην Κύπρο
	-
	(681)

	Εταιρική φορολογία στην Ελλάδα
	(444)
	(612)

	Έκτακτη εισφορά για την άμυνα
	(82)
	(169)

	Αναπροσαρμογή φόρων προηγουμένων ετών
	272
	-

	Αναβαλλόμενη φορολογία
	12
	2.752

	
	
	

	
	(242)
	1.290



Συμφιλίωση φορολογίας με βάση το φορολογητέο εισόδημα και φορολογίας με βάση το λογιστικό κέρδος του Συγκροτήματος:

	
	2003
	2002

	
	£’000
	£’000

	
	
	

	Λογιστικό κέρδος έτους πριν τη φορολογία
	2.157
	5.056

	
	
	

	Φόρος με βάση τους φορολογικούς συντελεστές
	(256)
	(1.370)

	
	
	

	Έκτακτη εισφορά για την άμυνα
	(82)
	(169)

	Φορολογία εταιρειών εξωτερικού
	(444)
	(612)

	Φορολογική επίδραση εξόδων που δεν εκπίπτουν και
	
	

	  εκπτώσεων και εσόδων που δε φορολογούνται
	256
	689

	Αναπροσαρμογή φόρων προηγουμένων ετών
	272
	-

	Αναβαλλόμενη φορολογία
	12
	2.752

	
	
	

	
	(242)
	1.290
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9.
Φορολογία (συνέχεια)
Φόρος εισοδήματος

Από την 1 Ιανουαρίου 2003 τέθηκαν σε εφαρμογή οι πρόνοιες του περί Φορολογίας του Εισοδήματος Νόμου του 2002 βάσει των οποίων τα κέρδη Κυπριακών εταιρειών του Συγκροτήματος υπόκεινται σε εταιρικό φόρο με συντελεστή 10% στο σύνολο των φορολογητέων κερδών τους.  Για τα έτη 2003 και 2004, κέρδη πάνω από £1.000.000 υπόκεινται σε επιπρόσθετο εταιρικό φόρο 5%.  Σε περίπτωση ζημιών, Κυπριακές εταιρείες έχουν το δικαίωμα να μεταφέρουν και να συμψηφίσουν τις ζημιές αυτές με τα κέρδη των επομένων ετών χωρίς περιορισμό και χωρίς να υπόκεινται σε οποιοδήποτε φορολογικό συντελεστή.

Το Συγκρότημα, που για φορολογικούς σκοπούς περιλαμβάνει την Εταιρεία και όλες τις εξαρτημένες εταιρείες θα μπορεί υπό προϋποθέσεις από την 1 Ιανουαρίου 2003 να μεταφέρει ζημιές και να τις συμψηφίζει με κέρδη μεταξύ των εταιρειών του (Group Relief).

Για το φορολογικό έτος 2002, οι εταιρείες του Συγκροτήματος που είναι εγγεγραμμένες στην Κύπρο υπόκειντο σε εταιρικό φόρο με συντελεστή 20% για κέρδη μέχρι £40.000 και με συντελεστή 25% για τα υπόλοιπα.  


Στην Ελλάδα, ο φορολογικός συντελεστής για τα έτη 2003 και 2002 ήταν 35%.

Έκτακτη εισφορά για την άμυνα

Από την 1 Ιανουαρίου 2003 τέθηκαν σε ισχύ οι πρόνοιες του περί Έκτακτης Εισφοράς για την Άμυνα της Δημοκρατίας Νόμου του 2002 βάσει των οποίων Κυπριακές εταιρείες του Συγκροτήματος υπόκεινται σε έκτακτη εισφορά, στα εισοδήματα από τόκους με συντελεστή 10% και στα ενοίκια εισπρακτέα με συντελεστή 3%, αλλά δεν υπόκεινται πλέον σε έκτακτη εισφορά στα υπόλοιπα κέρδη τους, συμπεριλαμβανομένων μερισμάτων εισπρακτέων από το εξωτερικό, υπό ορισμένες προϋποθέσεις.

Με βάση τον ίδιο Νόμο, εταιρεία η οποία είναι κάτοικος στην Κυπριακή Δημοκρατία, λογίζεται ότι έχει διανέμει 70% των κερδών της, μετά τη μείωσή τους από τον εταιρικό φόρο, υπό μορφή μερισμάτων, κατά το τέλος της περιόδου των δύο ετών από το τέλος του φορολογικού έτους στο οποίο τα κέρδη αναφέρονται, και αποδίδει έκτακτη εισφορά 15%.

Το ποσό των λογιζόμενων μερισμάτων μειώνεται με οποιοδήποτε πραγματικό μέρισμα διανέμεται στη διάρκεια των δύο ετών από το τέλος του φορολογικού έτους στο οποίο τα κέρδη αναφέρονται.  Σε περίπτωση που πληρώνεται πραγματικό μέρισμα μετά την παρέλευση των δύο ετών, οποιοδήποτε ποσό λογιζόμενης διανομής μερίσματος μειώνει το πραγματικό μέρισμα επί του οποίου παρακρατείται έκτακτη εισφορά. Η πιο πάνω λογιζόμενη διανομή δεν εφαρμόζεται αναφορικά με κέρδη που αναλογούν στους μετόχους που δεν είναι κάτοικοι στην Κύπρο.  

Για το φορολογικό έτος 2002, οι εταιρείες του Συγκροτήματος στην Κύπρο υπόκειντο σε έκτακτη εισφορά στα κέρδη με συντελεστή 3%.  Οι τόκοι εισπρακτέοι υπόκειντο σε έκτακτη εισφορά με συντελεστή 3% για το πρώτο εξάμηνο του έτους 2003 και με συντελεστή 10% για το δεύτερο εξάμηνο.
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9.
Φορολογία (συνέχεια)
Δραστηριότητες εκμετάλλευσης και διαχείρισης πλοίων


Σύμφωνα με το Άρθρο 4 του περί Εμπορικής Ναυτιλίας (Τέλη και Φορολογικές Διατάξεις) Νόμου του 1992 Ν.38(Ι)/92, δεν επιβάλλεται εταιρικός φόρος και έκτακτη εισφορά για την άμυνα μέχρι τις 31 Δεκεμβρίου 2020 στο εισόδημα πλοιοκτήτη από εκμετάλλευση Κυπριακού πλοίου σε οποιαδήποτε ναυτιλιακή επιχείρηση μεταξύ Κύπρου και λιμένων του εξωτερικού ή μεταξύ λιμένων του εξωτερικού. Τα Κυπριακά πλοία υπόκεινται όμως σε φόρο χωρητικότητας με βάση τις πρόνοιες του περί Εμπορικής Ναυτιλίας Νόμου.  Πρόσωπα που διατηρούν γραφείο στην Κύπρο και παρέχουν υπηρεσίες διαχείρισης πλοίων έχουν την επιλογή να φορολογηθούν είτε με βάση τις πρόνοιες του περί Φορολογίας του Εισοδήματος Νόμου με συντελεστή 4,25% ή με φόρο χωρητικότητας με βάση τις πρόνοιες του περί Εμπορικής Ναυτιλίας Νόμου.


Επίσης δεν επιβάλλεται εταιρικός φόρος και έκτακτη εισφορά για την άμυνα στα μερίσματα που προέρχονται από τα κέρδη πλοιοκτήτριων Κυπριακών εταιρειών και εταιρειών που παρέχουν υπηρεσίες πλοιοδιαχείρισης και διατηρούν γραφείο στην Κύπρο.

10.
Κέρδος ανά μετοχή
	
	2003
	2002

	
	£’000
	£’000

	Κέρδος ανά μετοχή:
	
	

	
	
	

	Κέρδος που αναλογεί στους μετόχους
	2.072
	4.470

	
	
	

	Κέρδος ανά μετοχή (σεντ)
	0,49
	1,06

	
	
	

	Πλήρως κατανεμημένο κέρδος ανά μετοχή:
	
	

	
	
	

	Κέρδος που αναλογεί στους μετόχους
	2.072
	4.470

	
	
	

	Πλήρως κατανεμημένο κέρδος ανά μετοχή (σεντ)
	0,49
	1,06



Συμφιλίωση μεσοσταθμικού αριθμού μετοχών και μεσοσταθμικού αριθμού μετοχών πλήρως κατανεμημένων κατά τη διάρκεια του έτους:
	
	2003
	2002

	
	’000
	’000

	Μεσοσταθμικός αριθμός μετοχών που ήσαν εκδομένες κατά τη
	
	

	  διάρκεια του έτους
	422.714
	422.138

	
	
	

	Μεσοσταθμικός αριθμός μετοχών πλήρως κατανεμημένος
	
	

	  κατά τη διάρκεια του έτους
	422.714
	422.138
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11.
ΠΛΟΙΑ, ΑΚΙΝΗΤΑ, ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΚΑΙ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ
	
	
	
	Πλοίο υπό
	
	
	
	
	

	
	
	
	χρηματοδοτική
	Έπιπλα και
	Ρουχισμός και 
	Ηλεκτρονικοί
	
	

	
	Γη και κτίρια
	Πλοία
	μίσθωση
	εξοπλισμός
	είδη κουζίνας
	υπολογιστές
	Οχήματα
	Ολικό

	
	£’000
	£’000
	£’000
	£’000
	£’000
	£’000
	£’000
	£’000

	Τιμή κτήσης ή επανεκτίμησης
	
	
	
	
	
	
	
	

	1 Ιανουαρίου 2003
	149.155
	82.822
	41.780
	23.505
	1.454
	345
	560
	299.621

	Μεταφορές
	746
	-
	-
	(1.049)
	8
	(4)
	287
	(12)

	Προσθήκες έτους
	5.467
	1.591
	7.424
	2.994
	213
	20
	77
	17.786

	Εκποιήσεις
	-
	-
	-
	(149)
	(2)
	-
	-
	(151)

	Συναλλαγματική διαφορά
	2.127
	-
	-
	281
	-
	-
	8
	2.416

	31 Δεκεμβρίου 2003
	157.495
	84.413
	49.204
	25.582
	1.673
	361
	932
	319.660

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Αποσβέσεις
	
	
	
	
	
	
	
	

	1 Ιανουαρίου 2003
	1.879
	22.583
	-
	13.817
	9
	243
	375
	38.906

	Μεταφορές
	31
	-
	-
	(232)
	(9)
	(2)
	210
	(2)

	Επιβάρυνση έτους
	1.057
	5.482
	1.255
	1.898
	-
	72
	131
	9.895

	Εκποιήσεις
	-
	-
	-
	(130)
	-
	-
	-
	(130)

	Συναλλαγματική διαφορά
	31
	-
	-
	164
	-
	-
	6
	201

	31 Δεκεμβρίου 2003
	2.998
	28.065
	1.255
	15.517
	-
	313
	722
	48.870

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Καθαρή λογιστική αξία
	
	
	
	
	
	
	
	

	31 Δεκεμβρίου 2003
	154.497
	56.348
	47.949
	10.065
	1.673
	48
	210
	270.790

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	31 Δεκεμβρίου 2002
	147.276
	60.239
	41.780
	9.688
	1.445
	102
	185
	260.715



Η καθαρή λογιστική αξία των πιο πάνω με βάση την αρχή του ιστορικού κόστους στις 31 Δεκεμβρίου 2003 ανερχόταν στις £270.365 χιλιάδες (2002: £260.286 χιλιάδες).
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11.
ΠΛΟΙΑ, ΑΚΙΝΗΤΑ, ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΚΑΙ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ (συνέχεια)

Το 2002, το Συγκρότημα απόκτησε από τη Carnival Corporation με τη μέθοδο της χρηματοδοτικής μίσθωσης το κρουαζιερόπλοιο Nieuw Amsterdam, το οποίο ναυλώθηκε στο βρεττανικό τουριστικό οργανισμό Thomson.  Το κρουαζιερόπλοιο μετονομάστηκε σε Thomson Spirit και έχει ναυλωθεί στην Thomson για περίοδο τριάμισι ετών με δικαίωμα ανανέωσης για ακόμα τρία έτη.  Η περίοδος μίσθωσης του πλοίου από τη Carnival Corporation είναι δεκαετής.  Στις 31 Δεκεμβρίου 2003, οι προσθήκες έτους περιλαμβάνουν κεφαλαιοποιημένους τόκους ύψους £385 χιλιάδες (2002 :£788 χιλιάδες).


Το συγκρότημα της Louis Hotels Ltd μισθώνει έπιπλα και εξοπλισμό στο πλαίσιο διαφόρων συμφωνιών χρηματοδοτικής μίσθωσης.  Στις 31 Δεκεμβρίου 2003, η καθαρή λογιστική αξία επίπλων και εξοπλισμού υπό χρηματοδοτική μίσθωση ήταν £1.692 χιλιάδες (2002: £393 χιλιάδες).

12.
Εμπορική εύνοια

ΘΕΤΙΚΗ
	
	2003
	2002

	
	£’000
	£’000

	
	
	

	Κόστος
	
	

	Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου
	8.509
	8.483

	Προσθήκες
	350
	26

	
	
	

	Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου
	8.859
	8.509

	
	
	

	Χρεόλυση
	
	

	Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου
	1.042
	624

	Χρεόλυση έτους
	418
	418

	
	
	

	Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου
	1.460
	1.042

	
	
	

	Καθαρή αξία 31 Δεκεμβρίου
	7.399
	7.467
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12.
Εμπορική εύνοια (συνέχεια)
ΑΡΝΗΤΙΚΗ

	
	2003
	2002

	
	£’000
	£’000

	
	
	

	Κόστος
	
	

	Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου
	3.455
	3.367

	Προσθήκες
	135
	88

	
	
	

	Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου
	3.590
	3.455

	
	
	

	Χρεόλυση
	
	

	Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου
	116
	69

	Χρεόλυση έτους
	59
	47

	
	
	

	Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου
	175
	116

	
	
	

	Καθαρή αξία 31 Δεκεμβρίου
	3.415
	3.339


13. Μισθώσεις
	
	2003
	2002

	
	£’000
	£’000

	
	
	

	Κόστος
	
	

	Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου και 31 Δεκεμβρίου
	18.500
	18.500

	
	
	

	Χρεόλυση
	
	

	Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου
	1.041
	638

	Χρεόλυση έτους
	403
	403

	Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου
	1.444
	1.041

	
	
	

	Καθαρή αξία 31 Δεκεμβρίου
	17.056
	17.459



Οι μισθώσεις αφορούν τις μακροχρόνιες μισθώσεις των ξενοδοχείων Louis Imperial Beach, Louis Ledra Beach, Louis Phaethon Beach και Louis Apollonia Beach του θυγατρικού συγκροτήματος Louis Hotels Ltd.

ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ
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14.
ΕΠΕΝΔΥΣΗ ΣΕ ΣΥΝΔΕΔΕΜΕΝΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Στις 31 Δεκεμβρίου 2003, το θυγατρικό συγκρότημα Louis Hotels Ltd απόκτησε 17.980 μετοχές της Γεράνι Ξενοδοχεία Τουρισμός Α.Ε. από τη Louis Tourist Agency Ltd προς £3.821 χιλιάδες.  Κατά την εξαγορά αυτών των μετοχών προέκυψε εμπορική εύνοια ύψους £350 χιλιάδων και αντιπροσωπεύει τη διαφορά μεταξύ της τιμής κτήσης και της δίκαιης αξίας του μεριδίου καθαρού ενεργητικού που αποκτήθηκε, ύψους £3.471 χιλιάδων.  Η εμπορική εύνοια που προέκυψε θα αποσβεστεί στο λογαριασμό αποτελεσμάτων σε περίοδο 20 ετών.


Τα στοιχεία ενεργητικού και παθητικού που προέκυψαν από την εξαγορά της Ελληνικής εταιρείας Γεράνι Ξενοδοχεία Τουρισμός Α.Ε. έχουν ως εξής:

	
	£’000

	
	

	Ακίνητα, εγκαταστάσεις και εξοπλισμός
	8.705

	Χρεώστες και προπληρωμές
	250

	Αποθέματα
	21

	Άλλα στοιχεία ενεργητικού
	547

	Μετρητά στο ταμείο και στην τράπεζα
	181

	Βραχυπρόθεσμα δάνεια
	(2.080)

	Μακροπρόθεσμα δάνεια
	(638)

	Πιστωτές και έξοδα οφειλόμενα
	(43)

	
	

	Καθαρό ενεργητικό
	6.943

	Μερίδιο
	50%

	
	

	Μερίδιο καθαρού ενεργητικού που αποκτήθηκε
	3.471

	Τιμή κτήσης
	3.821

	
	

	Εμπορική εύνοια που προέκυψε
	350


Επισημαίνεται ότι 2.475 από τις 17.980 μετοχές βρίσκονται στη First Business Bank S.A. στην Ελλάδα με σύμβαση παρακαταθήκης και θα αποδεσμευτούν κατά την 1 Δεκεμβρίου 2004 με την καταβολή της τελευταίας δόσης ύψους Ευρώ 913 χιλιάδων.  Νοείται ότι από τον υπολογισμό της αξίας των μετοχών που αποκτήθηκαν, αφαιρείται το ποσό της τελευταίας δόσης που θα καταβληθεί από τη Louis Hotels Ltd.

Η χώρα σύστασης της Γεράνι Ξενοδοχεία Τουρισμός Α.Ε. είναι η Ελλάδα και η κύρια της δραστηριότητα η διαχείριση ξενοδοχείου.  Στις 31 Δεκεμβρίου 2003, το εκδοθέν μετοχικό κεφάλαιο της Γεράνι Ξενοδοχεία Τουρισμός Α.Ε. ανερχόταν σε Ευρώ 2.495 χιλιάδες.
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15.
ΥΠΟΛΟΙΠΑ ΜΕ ΙΘΥΝΟΥΣΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ
	
	
	Ολικό
	Βραχυπρόθεσμα
	Μακροπρόθεσμα

	
	
	2003
	2002
	2003
	2002
	2003
	2002

	
	Σημ.
	£’000
	£’000
	£’000
	£’000
	£’000
	£’000

	
	
	
	
	
	
	
	

	Δάνεια σε Λ.Κ.
	(i)
	16.290
	14.857
	1.811
	717
	14.479
	14.140

	Δάνειο σε Δολ. ΗΠΑ
	(ii)
	1.468
	-
	188
	-
	1.280
	-

	Υπόλοιπο Ιθύνουσας 
	
	
	
	
	
	
	

	  με Louis Hotels Ltd
	
	(1.653)
	2.508
	-
	-
	(1.653)
	2.508

	Υπόλοιπο Ιθύνουσας 
	
	
	
	
	
	
	

	με Pr. Oceanica Co. Ltd
	(iii)
	2.614
	3.027
	2.614
	3.027
	-
	-

	Άλλα χρεωστικά 
	
	
	
	
	
	
	

	  υπόλοιπα
	(iv)
	5.777
	4.510
	5.777
	4.510
	-
	-

	
	
	
	
	
	
	
	

	Ολικό
	
	24.496
	24.902
	10.390
	8.254
	14.106
	16.648


(i)
Τα δάνεια σε Λίρες Κύπρου αποτελούνται από:

(α)
Το μετατρέψιμο εταιρικό ομόλογο από τη Royal Olympic Cruise Lines Inc., που στις 24 Απριλίου 2002 μεταβιβάστηκε και εκχωρήθηκε στη Louis Tourist Agency Ltd σαν μέρος της συμφωνίας ανταλλαγής μετοχών μεταξύ της Εταιρείας και της Louis Tourist Agency Ltd κατά την οποία η Εταιρεία απόκτησε το 74,3% του μετοχικού κεφαλαίου της Κ.Ε.Τ.Α. από τη Louis Tourist Agency Ltd προσφέροντας ως αντάλλαγμα το ποσοστό που κατείχε στη ROC Holdings Inc.  To δάνειο αυτό ύψους £14.479 χιλιάδων φέρει επιτόκιο ίσο με το LIBOR ενός έτους πλέον 1,65% και είναι αποπληρωτέο σε οκτώ συνεχείς ετήσιες δόσεις.  Η πρώτη δόση είναι εισπρακτέα την ημέρα που λήγει η περίοδος τριών ετών από τις 9 Μαρτίου 2002, την ημέρα μεταβίβασης του ομολόγου.

(β)
Δάνειο ύψους £1.811 χιλιάδων που παραχωρήθηκε από τη θυγατρική εταιρεία Κ.Ε.Τ.Α. προς τη Louis Tourist Agency Ltd, το οποίο φέρει μέσο ετήσιο επιτόκιο ύψους 7,75%.  Το εν λόγω δάνειο είναι αποπληρωτέο εντός ενός έτους.

(ii)
Το δάνειο σε Δολ. ΗΠΑ αφορά δάνειο προς τη Louis Tourist Agency Ltd ύψους Δολ. ΗΠΑ 2.746 χιλιάδων, το οποίο φέρει τόκο προς 8,00% και είναι αποπληρωτέο σε οκτώ ετήσιες δόσεις μέχρι το έτος 2010.

(iii)
Aφορά το αρχικό χρέος της Navi-Air Conseil S.A., του οποίου 7,0 εκ. Δολ. ΗΠΑ ανέλαβε η Louis Tourist Agency Ltd από την 1 Δεκεμβρίου 2000.
(iv)
Τα άλλα χρεωστικά υπόλοιπα φέρουν τόκο προς 8,00%.

ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ
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16.
Αλλα στοιχεία ενεργητικού
	
	2003
	2002

	
	£’000
	£’000

	
	
	

	Αναβαλλόμενα έξοδα
	161
	184

	Άλλα στοιχεία ενεργητικού
	39
	54

	
	
	

	
	200
	238


17.
Αποθέματα
	
	2003
	2002

	
	£’000
	£’000

	
	
	

	Γη
	1.232
	1.232

	Καύσιμα
	495
	634

	Αναλώσιμα ανταλλακτικά
	375
	606

	Αδασμολόγητα είδη
	1.288
	1.670

	Διαφημιστικά και εκτυπωτικά είδη
	94
	87

	Άλλα αποθέματα
	1.402
	838

	
	
	

	
	4.886
	5.067


Τα άλλα αποθέματα αντιπροσωπεύουν αποθέματα τροφίμων, ποτών, τσιγάρων, αποθέματα καταστημάτων αναμνηστικών ειδών, όπως επίσης και αποθέματα ειδών καθαρισμού.  Δεν υπήρχαν οποιαδήποτε αποθέματα για τα οποία χρειαζόταν να γίνει πρόβλεψη για μείωση στην αξία τους.
Η γη περιλαμβάνει αριθμό τεμαχίων με συνολικό κόστος £88 χιλιάδων, των οποίων η δίκαιη αξία σύμφωνα με έκθεση ανεξάρτητων εκτιμητών γης με ημερομηνία 26 Φεβρουαρίου 2002, ανέρχεται στις £2.204 χιλιάδες.
18.
Χρεώστες και προπληρωμές
	
	2003
	2002

	
	£’000
	£’000

	
	
	

	Εμπορικοί χρεώστες
	7.520
	7.310

	Χρεωστικό υπόλοιπο με μετόχους της Κολοσσός Α.Ε.
	3.070
	3.070

	Άλλοι χρεώστες και προπληρωμές
	7.727
	9.482

	
	
	

	
	18.317
	19.862



Στους εμπορικούς χρεώστες συμψηφίζεται πρόβλεψη για επισφαλείς απαιτήσεις ύψους £837 χιλιάδων, η οποία αφορά εμπορικά υπόλοιπα, των οποίων η είσπραξη στο παρόν στάδιο κρίθηκε αμφίβολη.
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18.
Χρεώστες και προπληρωμές (συνέχεια)
Το χρεωστικό υπόλοιπο με μετόχους της Κολοσσός Α.Ε. στο βαθμό που δυνατό να μην εισπραχθεί, θα καταβληθεί από τη Louis Tourist Agency Ltd.

Οι άλλοι χρεώστες και προπληρωμές περιλαμβάνουν προπληρωμές συνεργείων επισκευής πλοίων και ανέγερσης ξενοδοχειακών μονάδων κατά το τέλος του έτους, Φ.Π.Α. εισπρακτέο και άλλες προπληρωμές.

19.
ΥΠΟΛΟΙΠΑ ΜΕ ΣΥΓΓΕΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ
	
	2003
	2002

	
	£’000
	£’000

	
	
	

	Δάνεια σε Δολ. ΗΠΑ
	3.006
	3.389

	Άλλα χρεωστικά υπόλοιπα
	53
	473

	
	
	

	Ολικό
	3.059
	3.862



Στα πλαίσια της συμφωνίας ανταλλαγής μετοχών μεταξύ της Louis Tourist Agency Ltd και της Εταιρείας, η Louis Tourist Agency Ltd έχει εγγυηθεί την αποπληρωμή των πιο πάνω  δανείων από τη Royal Olympic Cruise Lines Inc.  Τα δάνεια είναι αποπληρωτέα σε μια δόση το έτος 2004 και υπόκεινται σε κυμαινόμενο επιτόκιο LIBOR πλέον περιθώριο ύψους 1,75%.


Τα άλλα χρεωστικά υπόλοιπα δημιουργήθηκαν από δραστηριότητες εμπορικής φύσης μεταξύ της συγγενικής εταιρείας και εταιρειών του Συγκροτήματος και είναι εισπρακτέα εντός ενός έτους.  Στο ποσό αυτό συμψηφίζεται πρόβλεψη για επισφαλείς χρεώστες ύψους £707 χιλιάδων η οποία αφορά όλα τα εμπορικά υπόλοιπα με την Royal Olympic Cruise Lines Inc., των οποίων η αποπληρωμή τους δεν ήταν εγγυημένη από την Louis Tourist Agency Ltd.  
20.
Μετρητά ΣΤΟ ΤΑΜΕΙΟ ΚΑΙ ΣΤΗΝ ΤΡΑΠΕΖΑ
Μετρητά στην τράπεζα ύψους £4 χιλιάδων (2002: £2.058 χιλιάδων) είναι δεσμευμένα σε τράπεζες ως εγγυήσεις για τραπεζικές διευκολύνσεις.
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21.
Μετοχικό κεφάλαιο
	
	2003
	2002

	
	£’000
	£’000

	
	
	

	Εγκεκριμένο κεφάλαιο
	
	

	  500.000.000 @ 10 σεντ 
	50.000
	50.000

	
	
	

	Εκδοθέν κεφάλαιο
	
	

	1 Ιανουαρίου – εκδοθέν κεφάλαιο (2003: 422.713.963 μετοχές 
	
	

	  των 10 σεντ, 2002: 421.647.245 μετοχές των 10 σεντ)
	42.272
	42.165

	15 Ιουλίου 2002 – Άσκηση Δικαιωμάτων Επιλογής
	
	

	  (1.066.420 μετοχές των 10 σεντ η καθεμία)
	-
	107

	21 Οκτωβρίου 2002 – Άσκηση Δικαιωμάτων Αγοράς Μετόχων
	
	

	  (298 μετοχές των 10 σεντ η καθεμία)
	-
	-

	
	
	

	
	
	

	 31 Δεκεμβρίου (422.713.963 μετοχές των 10 σεντ)
	42.272
	42.272


22.
Αποθεματικό υπέρ το άρτιο
	
	2003
	2002

	
	£’000
	£’000

	
	
	

	Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου
	56.350
	56.290

	Έκδοση νέων μετοχών
	-
	60

	
	
	

	Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου
	56.350
	56.350



Η αύξηση στο αποθεματικό κατά το 2002 προέκυψε από την έκδοση νέων μετοχών από την άσκηση των Δικαιωμάτων Επιλογής και Δικαιωμάτων Αγοράς Μετοχών που αναφέρονται στη σημείωση 21.  Το αποθεματικό υπέρ το άρτιο δεν είναι διανεμητέο.
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23.
ΑΛΛΑ Αποθεματικά
	
	2003
	2002

	
	£’000
	£’000

	Αποθεματικό προσόδου
	
	

	Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου
	22.961
	21.575

	Μεταφορά (στο)/από αποθεματικό επανεκτίμησης
	(40)
	188

	Μεταφορά από αποθεματικό συναλλαγματικής διαφοράς
	-
	(110)

	Κέρδος έτους
	2.072
	4.470

	Μερίσματα
	-
	(3.162)

	Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου
	24.993
	22.961

	
	
	

	Ειδικό αποθεματικό
	
	

	Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου
	5.412
	(1.364)

	Συναλλαγματική διαφορά
	4.520
	6.776

	Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου
	9.932
	5.412

	
	
	

	Αποθεματικό επανεκτίμησης
	
	

	Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου
	2.329
	227

	Μεταφορά από/(στο) αποθεματικό προσόδου
	40
	(188)

	Αναβαλλόμενη φορολογία
	63
	2.290

	Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου
	2.432
	2.329

	
	
	

	Αποθεματικό συναλλαγματικής διαφοράς
	
	

	Αρχικό υπόλοιπο
	(78)
	(103)

	Κέρδος/(ζημία) έτους
	251
	(85)

	Μεταφορά στο αποθεματικό προσόδου
	-
	110

	
	173
	(78)

	
	
	

	Ολικό άλλων αποθεματικών
	37.530
	30.624



Το ειδικό αποθεματικό περιλαμβάνει μη πραγματοποιηθείσες συναλλαγματικές διαφορές, οι οποίες προέρχονται από τη μετάφραση δολαριακών δανείων που προστατεύουν αποτελεσματικά τα εισοδήματα εισπρακτέα σε δολάρια από το συναλλαγματικό κίνδυνο.  Το ειδικό αποθεματικό δεν είναι διανεμητέο.

Το αποθεματικό επανεκτίμησης του Συγκροτήματος προέκυψε από την επανεκτίμηση κτιρίων.  Το αποθεματικό επανεκτίμησης δεν είναι διανεμητέο, όμως, σε περίπτωση εκποίησης επανεκτιμημένου στοιχείου ενεργητικού, τυχόν υπόλοιπο του πλεονάσματος επανεκτίμησης του στοιχείου που εκποιείται μεταφέρεται από το αποθεματικό επανεκτίμησης στο αποθεματικό προσόδου.

Το αποθεματικό συναλλαγματικής διαφοράς αντιπροσωπεύει τη συναλλαγματική διαφορά από μετάφραση οικονομικών στοιχείων εξαρτημένων εταιρειών εξωτερικού.  Το αποθεματικό συναλλαγματικής διαφοράς δεν είναι διανεμητέο.
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24.
Μακροπρόθεσμα δάνεια
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	Τα δάνεια είναι αποπληρωτέα
	Συντελεστής

	
	Ολικό
	Εντός ενός έτους
	Μεταξύ 2 και 5 ετών
	Πέραν των 5 ετών
	επιτοκίου

	
	2003
	2002
	2003
	2002
	2003
	2002
	2003
	2002
	2003
	2002

	
	£’000
	£’000
	£’000
	£’000
	£’000
	£’000
	£’000
	£΄000
	%
	%

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Είδος δανείου
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Κοινοπρακτικά δάνεια
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	  σε Δολ. ΗΠΑ
	5.979
	8.693
	2.563
	4.820
	3.416
	3.873
	-
	-
	3,10
	3,72

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Δάνεια σε Δολ. ΗΠΑ
	11.837
	8.850
	3.312
	2.471
	8.057
	6.379
	468
	-
	3,42
	3,62

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Δάνεια σε Ευρώ
	43.749
	45.484
	4.644
	8.873
	18.710
	25.935
	20.395
	10.676
	4,56
	5,75

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Δάνεια σε Ελβ. Φράγκα
	761
	829
	63
	120
	264
	709
	434
	-
	3,77
	3,59

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Δάνεια σε Λ.Κ.
	9.583
	5.399
	1.230
	1.409
	4.719
	3.990
	3.634
	-
	7,45
	8,00

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Μακροπρόθεσμα δάνεια
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	  με συγγενικές εταιρείες
	-
	2.264
	-
	-
	-
	1.245
	-
	1.019
	-
	8,00

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Ολικό δανείων
	71.909
	71.519
	11.812
	17.693
	35.166
	42.131
	24.931
	11.695
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24.
Μακροπρόθεσμα δάνεια (συνέχεια)
Τα κοινοπρακτικά δάνεια σε Δολ. ΗΠΑ υπόκεινται σε κυμαινόμενο επιτόκιο ίσο με LIBOR πλέον περιθώριο μέσου όρου ύψους 1,67%.

Τα δάνεια σε Δολ. ΗΠΑ υπόκεινται σε κυμαινόμενο επιτόκιο ίσο με LIBOR πλέον περιθώριο μέσου όρου ύψους 2,07%.

Τα δάνεια σε Ευρώ υπόκεινται σε κυμαινόμενο επιτόκιο ίσο με LIBOR πλέον περιθώριο  μέσου όρου ύψους 2,12%.  Επίσης, ένα εκ των δανείων σε Ευρώ υπόκειται σε κυμαινόμενο επιτόκιο ίσο με EURIBOR πλέον περιθώριο ύψους 1,50%.

Τα δάνεια σε Ελβετικά Φράγκα υπόκεινται σε κυμαινόμενο επιτόκιο ίσο με LIBOR πλέον περιθώριο ύψους 1,75%.

Τα δάνεια σε Λίρες Κύπρου φέρουν Βασικό επιτόκιο πλέον περιθώριο μέσου όρου ύψους 2,09%.


Τα δάνεια είναι εξασφαλισμένα ως ακολούθως:

· Υποθήκες επί των πλοίων του Συγκροτήματος,

· Υποθήκες σε γη και κτίρια του Συγκροτήματος,

· Εκχώρηση εσόδων και ασφαλειών εταιρειών του Συγκροτήματος,

· Ενεχυρίαση των μετοχών εταιρειών του Συγκροτήματος,

· Εγγυήσεις της Εταιρείας και εταιρειών του Συγκροτήματος,

· Προσωπικές εγγυήσεις του Εκτελεστικού Προέδρου κ. Κωστάκη Λοΐζου,

· Εταιρικές εγγυήσεις της Ιθύνουσας εταιρείας Louis Tourist Agency Ltd,

· Δέσμευση μετρητών,

· Εκχώρηση των δικαιωμάτων εγγυητικής επιστολής της Σουηδικής Τράπεζας Svenska Handelsbanker.
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25.
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΧΡΗΜΑΤΟΔΟΤΙΚΩΝ ΜΙΣΘΩΣΕΩΝ
	
	2003
	2002

	
	Δόσεις
	Τόκοι
	Κεφάλαιο
	
	Δόσεις
	Τόκοι
	Κεφάλαιο

	
	£’000
	£’000
	£’000
	
	£’000
	£’000
	£’000

	
	
	
	
	
	
	
	

	Κρουαζιερόπλοιου
	
	
	
	
	
	
	

	Εντός ενός έτους
	3.466
	1.196
	2.270
	
	2.661
	955
	1.706

	Μεταξύ δύο και πέντε ετών
	13.645
	3.645
	10.000
	
	15.963
	4.722
	11.241

	Πέραν των πέντε ετών
	19.514
	1.938
	17.576
	
	26.784
	3.552
	23.232

	
	36.625
	6.779
	29.846
	
	45.408
	9.229
	36.179

	
	
	
	
	
	
	
	

	Επίπλων και εξοπλισμού
	
	
	
	
	
	
	

	Εντός ενός έτους
	592
	104
	488
	
	158
	18
	140

	Μεταξύ δύο και πέντε ετών
	1.530
	316
	1.214
	
	307
	21
	286

	
	2.122
	420
	1.702
	
	465
	39
	426

	
	
	
	
	
	
	
	

	Ολικό
	38.747
	7.199
	31.548
	
	45.873
	9.268
	36.605


Η χρηματοδοτική μίσθωση κρουαζιερόπλοιου αντιπροσωπεύει τη δεκαετή μίσθωση του Thomson Spirit από τη Carnival Corporation.  Οι δόσεις προς τη Carnival Corporation, οι οποίες είναι σε Δολάρια Αμερικής, έχουν αρχίσει να καταβάλλονται από το Μάιο του 2003, όπου άρχισε και η χρονοναύλωση προς την Thomson (βλέπε σημ. 11), ενώ το Συγκρότημα θα έχει δικαίωμα αγοράς του πλοίου οποιαδήποτε στιγμή, καταβάλλοντας το εκάστοτε οφειλόμενο ποσό.
Οι χρηματοδοτικές μισθώσεις επίπλων και εξοπλισμού αφορούν μισθώσεις του συγκροτήματος της Louis Hotels Ltd που μισθώνει έπιπλα και εξοπλισμό στο πλαίσιο διαφόρων συμφωνιών χρηματοδοτικής μίσθωσης.

26.
ΑΝΑΒΑΛΛΟΜΕΝΗ ΦΟΡΟΛΟΓΙΑ

	
	2003
	2002

	
	£’000
	£’000

	
	
	

	Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου
	26.661
	33.181

	Επανεκτίμηση γης και κτιρίων
	(299)
	(3.607)

	Πίστωση στο λογαριασμό αποτελεσμάτων
	(12)
	(2.752)

	Συναλλαγματική διαφορά
	478
	(161)

	
	
	

	Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου
	26.828
	26.661
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26.
ΑΝΑΒΑΛΛΟΜΕΝΗ ΦΟΡΟΛΟΓΙΑ (συνέχεια)

	
	2003
	2002

	
	£’000
	£’000

	
	
	

	Η αναβαλλόμενη φορολογία προέκυψε ως ακολούθως:
	
	

	
	
	

	Επανεκτίμηση ακίνητης ιδιοκτησίας
	4.279
	4.304

	Επανεκτίμηση άλλων στοιχείων ενεργητικού
	21.356
	22.085

	Συσσωρευμένες προσωρινές διαφορές μεταξύ των
	
	

	  αποσβέσεων και κεφαλαιουχικών εκπτώσεων
	1.542
	891

	Χρεωστικό υπόλοιπο αναβαλλόμενης φορολογίας
	(275)
	(329)

	Άλλα στοιχεία
	(74)
	(290)

	
	
	

	Ολικό
	26.828
	26.661



Για το έτος 2003, ο υπολογισμός για αναβαλλόμενη φορολογία στις προσωρινές διαφορές μεταξύ των αποσβέσεων και των κεφαλαιουχικών εκπτώσεων και στην επανεκτίμηση στοιχείων πάγιου ενεργητικού έγινε με συντελεστή 10% για εταιρείες του Συγκροτήματος στην Κύπρο και 35% για εταιρείες του Συγκροτήματος στην Ελλάδα.  Όσον αφορά την επανεκτίμηση της γης στην Κύπρο, έχει γίνει πρόβλεψη για αναβαλλόμενη φορολογία με συντελεστή 20% που είναι ο συντελεστής φόρου κεφαλαιουχικών κερδών.


Γίνεται πρόβλεψη για όλες τις προσωρινές διαφορές και τυχόν χρεωστικά υπόλοιπα αναγνωρίζονται για όλες τις αφαιρετέες προσωρινές διαφορές εκεί όπου είναι πιθανόν ότι στο μέλλον θα υπάρχουν επαρκή κέρδη.

27.
Αλλα στοιχεία παθητικού
	
	2003
	2002

	
	£’000
	£’000

	
	
	

	Οφειλές σε σύμβουλο
	405
	-

	Σχέδιο αφυπηρέτησης προσωπικού (σημ. 33)
	386
	360

	Κρατικές χορηγίες
	1.394
	1.343

	Μακροπρόθεσμοι πιστωτές
	437
	702

	Άλλα στοιχεία παθητικού
	229
	139

	
	
	

	
	2.851
	2.544


Οι μακροπρόθεσμοι πιστωτές αφορούν Ελληνική εταιρεία του θυγατρικού συγκροτήματος Louis Hotels Ltd και αντιπροσωπεύουν ποσά οφειλόμενα σε συνεργάτες πληρωτέα πέραν του ενός έτους.
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27.
Αλλα στοιχεία παθητικού (συνέχεια)

Οι οφειλές σε σύμβουλο αντιπροσωπεύουν υποχρέωση της εξαρτημένης εταιρείας Parvati Shipping Company Ltd προς τον Εκτελεστικό Πρόεδρο κ. Κωστάκη Λοΐζου, και αφορά δάνειο που, αφού παραχωρήθηκε στον ίδιο από εμπορικές τράπεζες, το παραχώρησε στην Parvati Shipping Company Ltd.  Το υπόλοιπο είναι αποπληρωτέο το 2005 και φέρει ετήσιο επιτόκιο LIBOR πλέον περιθώριο ύψους 2,00%.

28.
Τραπεζικά παρατραβήγματα
Τα τραπεζικά παρατραβήγματα φέρουν ετήσιο τόκο κατά μέσο όρο προς 6,60% (2002: 7,50%) και είναι εξασφαλισμένα με:

· Εγγυήσεις της Ιθύνουσας εταιρείας Louis Tourist Agency Ltd,

· Προσωπικές εγγυήσεις του Εκτελεστικού Προέδρου κ. Κωστάκη Λοΐζου,

· Εγγυήσεις συγγενικών εταιρειών του Συγκροτήματος,

· Υποθήκη σε ακίνητη περιουσία των συγγενικών εταιρειών Κ.Ε.Τ.Α., Louis Hotels Ltd, Islandwide Hotel Enterprises Ltd και Sand Haven Hotel Enterprises Ltd,

· Υποθήκες επί πλοίων του Συγκροτήματος,

· Δέσμευση μετρητών στις τράπεζες,

· Ενεχυρίαση των μετοχών συγγενικών εταιρειών του Συγκροτήματος,

· Εκχώρηση εσόδων και ασφαλειών εταιρειών του Συγκροτήματος.

29.
Βραχυπρόθεσμα δάνεια
Τα βραχυπρόθεσμα δάνεια αντιπροσωπεύουν δάνεια αποπληρωτέα εντός ενός έτους.  Ο συντελεστής επιτοκίου των δανείων αυτών κατά τη διάρκεια του έτους ήταν 5,80% (2002: 7,00%).


Τα βραχυπρόθεσμα δάνεια είναι εξασφαλισμένα με:

· Ενεχυρίαση μετοχών εξαρτημένων εταιρειών,

· Κυμαινόμενες επιβαρύνσεις σε στοιχεία ενεργητικού εταιρειών του Συγκροτήματος,

· Εγγυήσεις εταιρειών του Συγκροτήματος και της Ιθύνουσας εταιρείας Louis Tourist Agency Ltd,

· Εκχώρηση τιμολογίων εμπορικών χρεωστών.
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30.
Αναβαλλόμενο εισόδημα
	
	2003
	2002

	
	£’000
	£’000

	
	
	

	Προκαταβολές πελατών
	877
	1.156

	Εισπράξεις για ναύλωση πλοίων 
	2.898
	-

	
	
	

	
	3.775
	1.156

	Αναβαλλόμενο εισόδημα πέραν του ενός έτους
	(1.945)
	-

	
	
	

	Αναβαλλόμενο εισόδημα εντός ενός έτους
	1.830
	1.156


31.
Πιστωτές και έξοδα οφειλόμενα 
	
	2003
	2002

	
	£’000
	£’000

	
	
	

	Πιστωτές εμπορίου
	12.457
	15.074

	Οφειλές σε σύμβουλο (σημ. 27)
	-
	474

	Άλλοι πιστωτές και έξοδα οφειλόμενα 
	11.213
	6.039

	
	
	

	
	23.670
	21.587


Οι άλλοι πιστωτές και έξοδα οφειλόμενα περιλαμβάνουν οφειλόμενα λειτουργικά έξοδα και οφειλές σε πιστωτές επισκευών πλοίων.

32.
ΟΦΕΙΛΟΜΕΝΗ ΦΟΡΟΛΟΓΙΑ

	
	2003
	2002

	
	£’000
	£’000

	
	
	

	Εταιρικός φόρος Κύπρου
	1.338
	1.820

	Εταιρικός φόρος Ελλάδος
	554
	653

	Έκτακτη εισφορά για την άμυνα
	232
	412

	
	
	

	
	2.124
	2.885
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33.
ΣΧΕΔΙΟ ΑΦΥΠΗΡΕΤΗΣΗΣ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ
	
	2003
	2002

	
	£’000
	£’000

	
	
	

	Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου
	360
	347

	Χρέωση έτους
	17
	16

	Συναλλαγματική διαφορά
	9
	(3)

	
	
	

	Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου
	386
	360


Τα πιο πάνω ποσά αφορούν Ελληνικές εξαρτημένες εταιρείες όπου, σύμφωνα με την τοπική εργατική νομοθεσία, οι υπάλληλοι πρέπει να πληρώνονται μετά από τον τερματισμό των υπηρεσιών τους.  Το ποσό που θα πληρωθούν ως ωφέλημα συνταξιοδότησης καθορίζεται με βάση τον μισθό των υπαλλήλων και τα έτη υπηρεσίας τους.  Η πρόβλεψη βασίζεται στους υπολογισμούς ανεξάρτητων διπλωματούχων αναλογιστών, στους οποίους συμπεριλαμβάνονται οι πιο κάτω προϋποθέσεις:


Ποσοστό απόδοσης σε επενδύσεις
3,90%


Ποσοστό αύξησης μισθού
1,00% πάνω από τον ετήσιο πληθωρισμό


Ηλικία συνταξιοδότησης



65ον έτος


Δεν υπάρχουν οποιαδήποτε στοιχεία ενεργητικού που να ανήκουν στο πιο πάνω σχέδιο.

34.
ΕΞΑΓΟΡΕΣ ΕΞΑΡΤΗΜΕΝΩΝ ΕΤΑΙΡΕΙΩΝ
Στις 22 Δεκεμβρίου 1999, η Εταιρεία απόκτησε το 70% του μετοχικού κεφαλαίου της ROC Holdings Inc. η οποία είναι η ιθύνουσα εταιρεία του συγκροτήματος Royal Olympic Cruise Lines Inc. με ποσοστό συμμετοχής 51,42% στο μετοχικό της κεφάλαιο.  Στις 30 Νοεμβρίου 2001, η Εταιρεία συμφώνησε να ανταλλάξει τις μετοχές της στη ROC Holdings Inc. με αριθμό μετοχών ίσο με ποσοστό συμμετοχής 74,30% που κατείχε η Louis Tourist Agency Ltd στην Κ.Ε.Τ.Α.  Η κύρια δραστηριότητα της Κ.Ε.Τ.Α. ήταν η ιδιοκτησία και ενοικίαση του ξενοδοχείου Χίλτον στη Λευκωσία στην Hilton International.  Από την 1 Ιανουαρίου 2003, η κύρια δραστηριότητα της Κ.Ε.Τ.Α. είναι η διαχείριση του ξενοδοχείου της, ως αποτέλεσμα της ακύρωσης της προηγούμενης συμφωνίας ενοικίασης του ξενοδοχείου και της αντικατάστασης της με νέα συμφωνία διαχείρισης (βλέπε σημ. 39).


Στην 31 Μαρτίου 2003, η Εταιρεία απόκτησε ακόμα 43.829 μετοχές της Κ.Ε.Τ.Α. προς £175 χιλιάδες ανεβάζοντας το ποσοστό συμμετοχής στο 75,76%.  Στην εξαγορά των πρόσθετων αυτών μετοχών προέκυψε αρνητική εμπορική εύνοια ύψους £223 χιλιάδων και αντιπροσωπεύει τη διαφορά μεταξύ της τιμής κτήσης και της δίκαιης αξίας του μεριδίου του Συγκροτήματος στο καθαρό ενεργητικό που αποκτήθηκε, ύψους £398 χιλιάδων.  Η αρνητική εμπορική εύνοια που προέκυψε θα αποσβεστεί στο λογαριασμό αποτελεσμάτων με βάση τη σταθερή μέθοδο, με ετήσιες ισόποσες επιβαρύνσεις στην περίοδο του υπόλοιπου της ωφέλιμης ζωής των αποκτηθέντων στοιχείων ενεργητικού που αποσβένονται.
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34.
ΕΞΑΓΟΡΕΣ ΕΞΑΡΤΗΜΕΝΩΝ ΕΤΑΙΡΕΙΩΝ (συνέχεια)
Την 1 Ιουνίου 2000, η Εταιρεία απόκτησε το 55,68% του μετοχικού κεφαλαίου της Louis Hotels Ltd. H Louis Hotels Ltd αποτελεί συγκρότημα εταιρειών, η κύρια δραστηριότητα των οποίων είναι η λειτουργία και διαχείριση ξενοδοχειακών επιχειρήσεων και τουριστικών χωριών.  Οι δραστηριότητες του συγκροτήματος αυτού διεξάγονται κυρίως στην Κύπρο και την Ελλάδα.  Στις 8 Αυγούστου 2001, η Louis Hotels Ltd προέβη σε αύξηση του μετοχικού της κεφαλαίου μειώνοντας το ποσοστό συμμετοχής της Εταιρείας στο 54,57%.


Στις 11 Σεπτεμβρίου 2002, η Εταιρεία απόκτησε ακόμα 364.000 μετοχές της Louis Hotels Ltd προς £160 χιλιάδες αυξάνοντας το ποσοστό συμμετοχής της στο 54,81%.  Στην εξαγορά των πρόσθετων αυτών μετοχών προέκυψε εμπορική εύνοια ύψους £26 χιλιάδων, η οποία αντιπροσωπεύει τη διαφορά μεταξύ της τιμής κτήσης και της δίκαιης αξίας του μεριδίου του Συγκροτήματος στο καθαρό ενεργητικό που αποκτήθηκε, ύψους £134 χιλιάδων.  Η εμπορική εύνοια που προέκυψε θα αποσβεστεί στο λογαριασμό αποτελεσμάτων σε περίοδο 20 ετών.


Η Louis Hotels Ltd, βάση τις πρόνοιες του Νόμου για επιστροφή χρημάτων σε επενδυτές και μετά από γραπτό αίτημα των δικαιούχων επενδυτών, κατέβαλε κατά το 2003 και 2002 το συνολικό ποσό των £189 χιλιάδων για την εξαγορά 393.260 μετοχών της.  Η πράξη αυτή μείωσε το εκδομένο και πλήρως καταβλημένο κεφάλαιο της Louis Hotels Ltd και αύξησε το ποσοστό συμμετοχής της Εταιρείας στο 54,97%.

35.
Εξαρτημένες εταιρείες
Οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις του Συγκροτήματος ενοποιούν τα αποτελέσματα, το ενεργητικό και παθητικό των εξαρτημένων εταιρειών του Συγκροτήματος που φαίνονται πιο κάτω:

	
	Χώρα
	Ποσοστό
	Κύρια

	Όνομα εταιρείας
	σύστασης
	συμμετοχής
	δραστηριότητα

	
	
	%
	

	Princesa Marissa Company Ltd
	Κύπρος
	100
	Ιδιοκτησία και διαχείριση πλοίου 

	Princesa Cypria Company Ltd
	Κύπρος
	100
	Ιδιοκτησία και διαχείριση πλοίου

	Princesa Victoria Company Ltd
	Κύπρος
	100
	Ιδιοκτησία και διαχείριση πλοίου

	Princesa Oceanica Company Ltd
	Κύπρος
	100
	Ιδιοκτησία και διαχείριση πλοίου

	Parvati Shipping Company Ltd
	Κύπρος
	100
	Αδρανής

	The Caribbean Emerald Shipping Ltd
	Μπαχάμες
	100
	Αδρανής

	Ausoniamar Navigation Ltd
	Κύπρος
	100
	Ιδιοκτησία και διαχείριση πλοίου

	Shineco Inc. 
	Μπαχάμες
	100
	Ιδιοκτησία και διαχείριση πλοίου

	Louis Ship Management Ltd
	Κύπρος
	100
	Υπηρεσίες διαχείρισης πλοίων

	Louis Shipping (Greece) Ltd*
	Κύπρος
	100
	Υπηρεσίες διαχείρισης πλοίων

	The Caribbean Gem Shipping Ltd
	Μπαχάμες
	100
	Ιδιοκτησία και διαχείριση πλοίου

	The Mediterranean Ship Management Ltd
	Νήσοι
	
	

	
	  Μάρσιαλ
	100
	Υπηρεσίες διαχείρισης πλοίων

	Louis Duty Free Shops Ltd
	Κύπρος
	100
	Πώληση αδασμολόγητων ειδών

	KIM Company Ltd *
	Κύπρος
	100
	Διαχείριση καταστήματος δώρων

	Louis Cruise Centre Ltd
	Κύπρος
	100
	Πώληση εισιτηρίων κρουαζιέρων

	Uniground Shipping Company Ltd
	Κύπρος
	100
	Ιδιοκτησία πλοίου 

	Uniground Shipping Company Ltd*
	Μπαχάμες
	100
	Διαχείριση πλοίου

	Κυπριακή Εταιρεία Τουριστικής
	
	
	

	  Ανάπτυξης Λτδ
	Κύπρος
	75,76
	Ιδιοκτησία και διαχείριση ξενοδοχείου

	Louis Hotels Ltd
	Κύπρος
	54,97
	Ιδιοκτησία και διαχείριση 

	
	
	
	  ξενοδοχείων και εκμετάλλευση

	
	
	
	  ακινήτων για τουριστικούς σκοπούς
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35.
Εξαρτημένες εταιρείες (συνέχεια)

Οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις του θυγατρικού συγκροτήματος Louis Hotels Ltd ενοποιούν τα αποτελέσματα, το ενεργητικό και παθητικό των πιο κάτω εξαρτημένων του εταιρειών:

	
	Χώρα
	Ποσοστό
	Κύρια

	Όνομα εταιρείας
	σύστασης
	συμμετοχής
	δραστηριότητα

	
	
	%
	

	Nausicaa Estates Ltd
	Κύπρος
	100
	Διαχείριση ξενοδοχείου

	King Jason Hotel Apartments Ltd
	Κύπρος
	100
	Διαχείριση τουριστικού

	
	
	
	  συγκροτήματος

	Cosville Ltd
	Κύπρος
	100
	Εκμετάλλευση ακινήτων για 

	
	
	
	  τουριστικούς σκοπούς

	Harmakia Development Ltd
	Κύπρος
	100
	Εκμετάλλευση ακινήτων για

	
	
	
	  τουριστικούς σκοπούς

	Sand Haven Hotel Enterprises Ltd
	Κύπρος
	100
	Εκμετάλλευση ακινήτων για

	
	
	
	  τουριστικούς σκοπούς

	Clairnet Enterprises Ltd
	Κύπρος
	100
	Επενδύσεις σε μετοχές δημοσίων 

	
	
	
	  και άλλων εταιρειών

	Ελληνοαμερικανική Εταιρεία Τουριστικών
	
	
	

	  και Βιομηχανικών Επιχειρήσεων 
	
	
	

	  Γκρέκαμερ Α.Ε.
	Ελλάδα
	100
	Διαχείριση ξενοδοχείου

	Ξενοδοχειακαί και Τουριστικαί 
	
	
	

	  Επιχειρήσεις Βασιλεύς Ιάσων Α.Ε.
	Ελλάδα
	100
	Εκμετάλλευση ακινήτων για 

	
	
	
	  τουριστικούς σκοπούς

	Λούης Τουριστικαί Ξενοδοχειακαί
	
	
	

	  Επιχειρήσεις Ζακύνθου Α.Ε.
	Ελλάδα
	100
	Επενδύσεις σε τουριστικές

	
	
	
	  επιχειρήσεις

	
	
	
	

	Ξενοδοχειακαί Τουριστικαί Επιχειρήσεις
	
	
	

	  Λούης Ε.Π.Ε.
	Ελλάδα 
	100
	Επενδύσεις σε τουριστικές 

	
	
	
	  επιχειρήσεις

	Ναυτιλιακή Λούης Ε.Π.Ε.
	Ελλάδα
	100
	Επενδύσεις σε τουριστικές και 

	
	
	
	  ναυτιλιακές επιχειρήσεις

	Γκράντ Οτέλ Γλυφάδα Ανώνυμος
	
	
	

	  Ξενοδοχειακή και Τουριστική Εταιρεία
	Ελλάδα
	100
	Διαχείριση ξενοδοχείου

	Louis Hotel (Greece) Ltd
	Ελλάδα
	100
	Διαχείριση εταιρειών διαχείρισης

	
	
	
	  ξενοδοχείων



* Κατέχονται έμμεσα
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36.
Συμμετοχή συμβούλων στο κεφάλαιο της εταιρείας
Το ποσοστό στο μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας που κατέχουν κατά κυριότητα, άμεσα ή έμμεσα, τα μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου, η σύζυγος και τα ανήλικα τέκνα τους, στην 31 Δεκεμβρίου 2003 και στην 15 Μαρτίου 2004 (30 ημέρες πριν από την ημερομηνία της ειδοποίησης για σύγκληση της Ετήσιας Γενικής Συνέλευσης) ήταν ως ακολούθως:

	
	31/12/2003
	15/03/2004

	
	%
	%

	
	
	

	Κωστάκης Λοΐζου, Εκτελεστικός Πρόεδρος
	66,06
	66,06

	Στέλιος Κοιλιάρης, Εκτελεστικός Σύμβουλος
	0,25
	0,25

	Ιάσων Περδίος, Εκτελεστικός Σύμβουλος
	0,25
	0,25

	Αλέξης Γαλανός
	0,04
	0,04

	Γιώργος Γεωργιάδης
	0,00
	0,00

	Βάκης Λοΐζου
	1,18
	1,18

	Χρίστος Μαυρέλης
	0,02
	0,02

	
	
	



Το ποσοστό του κ. Κωστάκη Λοΐζου περιλαμβάνει την άμεση συμμετοχή του με ποσοστό 3,89%, τις συμμετοχές των εταιρειών Louis Tourist Agency Ltd, SIKA Hotel Enterprises Ltd και Summersun Travel Ltd με ποσοστά 61,36%, 0,42% και 0,09%, αντίστοιχα, των οποίων κύριος μέτοχος είναι ο ίδιος, και τις συμμετοχές των κ. Λούη Λοΐζου (υιός) και κ. Μαρίσσας Λοΐζου (θυγατέρα) με ποσοστά 0,15% και 0,15%, αντίστοιχα.

37.
Μέτοχοι που κατέχουν πέραν του 5% του κεφαλαίου
Οι μέτοχοι που κατείχαν πέραν του 5% του μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας στην 31 Δεκεμβρίου 2003 και στην 15 Μαρτίου 2004 (30 ημέρες πριν από την ημερομηνία της ειδοποίησης για σύγκληση της Ετήσιας Γενικής Συνέλευσης) ήταν η εταιρεία Louis Tourist Agency Ltd με ποσοστό 61,36%.

38.
Σημαντικές συμβάσεις με όργανα διοίκησης
Κατά τη λήξη του οικονομικού έτους υπήρχαν οι ακόλουθες συμβάσεις μεταξύ του Συγκροτήματος και των πιο κάτω οργάνων διοίκησης του:

· Οφειλές στον κ. Κωστάκη Λοΐζου από τη θυγατρική εταιρεία Parvati Shipping Company Ltd ύψους £405 χιλιάδων (2002: £474 χιλιάδων) υπό μορφή δανείου το οποίο είναι αποπληρωτέο σε μια δόση το 2005 και φέρει ετήσιο επιτόκιο LIBOR πλέον περιθώριο ύψους 2,00%.

· Παροχή συμβουλευτικών υπηρεσιών από την εταιρεία Kiliaris Associates Ltd της οποίας κύριος μέτοχος είναι ο Δρ. Στέλιος Κοιλιάρης, μέλος του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρείας. Για το 2003, το ποσό ανήλθε στις £175 χιλιάδες (2002: £81 χιλιάδες).
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38.
Σημαντικές συμβάσεις με όργανα διοίκησης (συνέχεια)
· Σύμβαση ενοικίασης της ξενοδοχειακής μονάδας King Alkinoos από την Azelco Ltd της οποίας ο κύριος μέτοχος είναι ο κ. Βάκης Λ. Λοΐζου, μέλος του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρείας και της εξαρτημένης εταιρείας Louis Hotels Ltd.  Το ποσό του ενοικίου για το έτος ήταν £162 χιλιάδες (2002: £185 χιλιάδες).

· Χρέωση από την Iθύνουσα εταιρεία Louis Tourist Agency Ltd με ποσό ύψους £420 χιλιάδων για δικαίωμα χρήσης χώρου στο Louis House που αποτελεί ιδιοκτησία της Ιθύνουσας και  το οποίο χρεώνεται σε καθαρά εμπορική βάση.  
· Συμφωνία παροχής υπηρεσιών τεχνολογικής υποστήριξης στο Συγκρότημα από τη Fourth G.L. Prodata Ltd σε καθαρά εμπορική βάση, της οποίας κύριος μέτοχος είναι η Louis Tourist Agency Ltd. Για το 2003, το ποσό ανήλθε στις £475 χιλιάδες (2002: £329 χιλιάδες).

39.
ΣΥΜΦΩΝΙΑ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ

Με συμφωνία που έγινε στις 12 Δεκεμβρίου 2002 μεταξύ των εταιρειών Κ.Ε.Τ.Α. (ιδιοκτήτρια του ξενοδοχείου Hilton), Louis Tourist Agency Ltd, Hilton Cyprus Ltd και Hilton International Co., η προηγούμενη συμφωνία ενοικίασης του ξενοδοχείου Hilton Cyprus ακυρώθηκε και αντικαταστάθηκε με νέα συμφωνία διαχείρισης, η οποία τέθηκε σε ισχύ από την 1 Ιανουαρίου 2003.

Με βάση την νέα συμφωνία διαχείρισης, το υφιστάμενο προσωπικό εργοδοτείται πλέον από την εξαρτημένη εταιρεία Κ.Ε.Τ.Α. αντί από την Hilton Cyprus Ltd.  Επιπλέον, η Κ.Ε.Τ.Α. ανέλαβε τα στοιχεία ενεργητικού και παθητικού του ξενοδοχείου κατά την 31 Δεκεμβρίου 2002 των οποίων η καθαρή λογιστική αξία ανερχόταν κατά την ίδια ημερομηνία στις £148 χιλιάδες.

Σύμφωνα με τους όρους της νέας συμφωνίας η Hilton International Co. θα παρέχει στην Κ.Ε.Τ.Α. υπηρεσίες διαχείρισης και καλής λειτουργίας του ξενοδοχείου και θα αμοίβεται με βάση το μεικτό λειτουργικό κέρδος.  Επίσης, θα παρέχει στην Κ.Ε.Τ.Α. άλλες υπηρεσίες και θα αμοίβεται με βάση τον κύκλο εργασιών του ξενοδοχείου.  Παρόμοια συμφωνία με τους ίδιους ουσιώδεις όρους υπογράφηκε μεταξύ της Louis Hotels Ltd και της Hilton International Co. αναφορικά με το ξενοδοχείο Hilton Park (πρώην Forum).

40.
Χρηματοοικονομικά μέσα
Τα κύρια χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία του Συγκροτήματος είναι τα μετρητά στο ταμείο και στις τράπεζες, τα δάνεια και οι χρεώστες.  Οι κύριες χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις του Συγκροτήματος είναι τα τραπεζικά παρατραβήγματα, τα μακροπρόθεσμα και βραχυπρόθεσμα δάνεια, οι υποχρεώσεις χρηματοδοτικών μισθώσεων και οι πιστωτές και έξοδα οφειλόμενα.
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40.
Χρηματοοικονομικά μέσα (συνέχεια)
α.
Κίνδυνος επιτοκίων

Ο κίνδυνος επιτοκίων προκύπτει λόγω διακυμάνσεων στα επιτόκια των δανείων και τραπεζικών παρατραβηγμάτων. Τα επιτόκια και όροι αποπληρωμής τους παρουσιάζονται στις σημειώσεις 24, 28 και 29.

β.
Πιστωτικός κίνδυνος
Ο πιστωτικός κίνδυνος είναι περιορισμένος γιατί οι χρεώστες παρουσιάζονται μετά την αφαίρεση προβλέψεων για επισφαλείς χρεώστες. Δεν υπάρχει οποιοσδήποτε πιστωτικός κίνδυνος συγκεντρωμένος σε συγκεκριμένη κατηγορία χρεωστών.

γ.
Δίκαιη αξία
Η δίκαιη αξία αντιπροσωπεύει το ποσό στο οποίο ένα στοιχείο ενεργητικού μπορεί να ανταλλαχθεί ή μια υποχρέωση να αποπληρωθεί στα πλαίσια μιας συνήθους εμπορικής συναλλαγής.  Τόσο τα βραχυπρόθεσμα όσο και τα μακροπρόθεσμα χρηματοοικονομικά στοιχεία ενεργητικού και παθητικού του Συγκροτήματος παρουσιάζονται σε τιμές που πλησιάζουν τη δίκαιη αξία τους.


δ.
Προστασία συναλλαγματικών κινδύνων

Το Συγκρότημα ακολουθεί πολιτική προστασίας της συναλλαγματικής ισοτιμίας του ξένου νομίσματος με την Κυπριακή Λίρα, για εισοδήματα εισπρακτέα σε ξένο νόμισμα που απορρέουν από ναύλωση πλοίων.  Ο συναλλαγματικός κίνδυνος που απορρέει από τα εισοδήματα αυτά προστατεύεται από δάνεια εξωτερικού στο ίδιο νόμισμα με το εισόδημα.


ε.
Κίνδυνοι τουριστικής βιομηχανίας
· Το πολιτικό σκηνικό στην Κύπρο, οι ελληνοτουρκικές σχέσεις και η πολιτική κατάσταση στην ευρύτερη περιοχή της Νοτιοανατολικής Μεσογείου είναι δυνατό να έχουν σοβαρό αντίκτυπο στην τουριστική βιομηχανία,

· Οι εργασίες του Συγκροτήματος υπόκεινται σε εποχιακές διακυμάνσεις,

· Η ανταγωνιστικότητα της Κύπρου και της Ελλάδας στη διεθνή τουριστική αγορά καθώς και ο αυξανόμενος ανταγωνισμός εντός της Κυπριακής και Ελληνικής αγοράς επηρεάζουν τα αποτελέσματα του Συγκροτήματος,

· Η οικονομική κατάσταση στην Ευρώπη μια και το μεγαλύτερο ποσοστό του τουρισμού προέρχεται από την Ευρώπη, μπορεί να έχει επιπτώσεις στην τουριστική βιομηχανία.


Το Συγκρότημα δια μέσου των εγγυημένων συμβολαίων (commitment contracts) και των χρονοναυλώσεων των πλοίων που συνάπτει, επιδιώκει τη μείωση των πιο πάνω κινδύνων της τουριστικής βιομηχανίας.
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41.
Συναλλαγές με συνδεδεμένα πρόσωπα
Η φύση και ο όγκος συναλλαγών μεταξύ του Συγκροτήματος και συνδεδεμένων προσώπων φαίνονται πιο κάτω:

	
	Τουριστικές
	Χρηματοοι-
	Τεχνολογική
	Δικαίωμα

	Συνδεδεμένο πρόσωπο
	υπηρεσίες
	κονομικές
	υποστήριξη
	χρήσης χώρου

	
	
	
	
	

	
	£’000
	£’000
	£’000
	£’000

	
	
	
	
	

	Louis Tourist Agency Ltd
	1.131
	(1.118)
	-
	(420)

	Royal Olympic Cruise Lines Inc.
	-
	(802)
	-
	-

	Fourth GL Prodata Ltd
	-
	273
	(475)
	-


Η διαχείριση των χρηματοοικονομικών στοιχείων όλων των πλοιοκτήτριων εταιρειών του Συγκροτήματος γίνεται κεντρικά με σκοπό τη μείωση των εξόδων χρηματοδότησης και την προστασία έναντι αρνητικών συναλλαγματικών διαφορών.  Ως εκ τούτου, γίνονται πληρωμές και εισπράξεις (κυρίως σε ξένα νομίσματα) από μια εταιρεία του Συγκροτήματος για λογαριασμό άλλης.  Οι συναλλαγές που αφορούν υπηρεσίες γίνονται σε καθαρά εμπορική βάση.

42.
Ανειλημμένες/ενδεχόμενες υποχρεώσεις

Στις 31 Δεκεμβρίου 2003, το Συγκρότημα είχε τις πιο κάτω ανειλημμένες ή ενδεχόμενες υποχρεώσεις:

· Η εξαρτημένη εταιρεία The Caribbean Gem Shipping Ltd πρόσφερε εγγυήσεις για την έκδοση τραπεζικής εγγυητικής ύψους Δολ. Αμερικής 1.850 χιλιάδων προς όφελος της Wind Surf Ltd και τίθεται σε ισχύει σε περίπτωση που η εταιρεία The Caribbean Gem Shipping Ltd δεν τηρήσει τις υποχρεώσεις της όπως αυτές αναγράφονται στη συμφωνία ναύλωσης του Thomson Spirit.

· Η εξαρτημένη εταιρεία Louis Cruise Centre Ltd πρόσφερε εγγυήσεις για την έκδοση τραπεζικής εγγυητικής ύψους £359 χιλιάδων προς όφελος του Συνδέσμου Ταξιδιωτικών Πρακτόρων Κύπρου και τίθεται σε ισχύει σε περίπτωση πτώχευσης ή αφερεγγυότητας.

· Η εξαρτημένη εταιρεία Princesa Marissa Company Ltd πρόσφερε εγγυήσεις με υποθήκη επί του πλοίου Princesa Marissa, για την έκδοση τραπεζικής εγγυητικής ύψους Δολ. Αμερικής 400 χιλιάδων προς όφελος της Steamship Mutual P&I Club και αφορά ασφάλιστρα για όλα τα πλοία του Συγκροτήματος.
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42.
Ανειλημμένες/ενδεχόμενες υποχρεώσεις (συνέχεια)
· Η εξαρτημένη εταιρεία Ausoniamar Navigation Ltd πρόσφερε εγγυήσεις για δάνειο της Ιθύνουσας εταιρείας Louis Tourist Agency Ltd ίσες με το υπόλοιπο του δανείου, το προϊόν του οποίου διατέθηκε από τη Louis Tourist Agency Ltd προς τις πλοιοκτήτριες εταιρείες του Συγκροτήματος.

· Οι μετοχές της εξαρτημένης εταιρείας Κ.Ε.Τ.Α. ήταν ενεχυριασμένες κατά τη διάρκεια των ετών 2001 και 2002 προς όφελος κοινοπραξίας χρηματοπιστωτικών ιδρυμάτων, για εξασφάλιση δανείου προς την Ιθύνουσα εταιρεία Louis Tourist Agency Ltd κατά την αρχική εξαγορά της Κ.Ε.Τ.Α. από τη Louis Tourist Agency Ltd.  Οι μετοχές περιήλθαν στην κυριότητα του Συγκροτήματος στις 24 Μαρτίου 2003.

· Στις 31 Δεκεμβρίου 2003,  οι ανειλημμένες υποχρεώσεις του Συγκροτήματος για κεφαλαιουχικές δαπάνες για τις οποίες δεν έχει γίνει πρόνοια στις οικονομικές καταστάσεις και αφορούσαν ανέγερση νέας ξενοδοχειακής μονάδας και ανακαινίσεις ξενοδοχείων, ανέρχονταν σε £2.612 χιλιάδες.

· Εταιρείες του θυγατρικού συγκροτήματος Louis Hotels Ltd έχουν παραχωρήσει εγγυήσεις και εμπράγματες εξασφαλίσεις ύψους £16,8 εκ. (το μεγαλύτερο μέρος πριν από την δημοσιοποίηση της Louis Hotels Ltd) για δάνεια της Louis Tourist Agency Ltd. Παράλληλα, η Louis Tourist Agency Ltd έχει εγγυηθεί ποσό £15,1 εκ. για τραπεζικές διευκολύνσεις της Louis Hotels Ltd και άλλων θυγατρικών εταιρειών της Louis Ltd.  Επίσης, έχει ενεχυριάσει 10,9 εκ. μετοχές που κατέχει στη Louis Ltd και υποθηκεύσει ακίνητη περιουσία για ποσό ύψους £350 χιλιάδων εις όφελος τραπεζών για τον ίδιο λόγο.  Επιπλέον, ο κ. Κωστάκης Λοΐζου έχει εγγυηθεί τραπεζικά παρατραβήγματα πλοιοκτητριών και άλλων θυγατρικών εταιρειών της Louis Ltd για ποσό ύψους £6,2 εκ. και για τον ίδιο λόγο έχει ενεχυριάσει ακίνητη προσωπική του περιουσία για ποσό ύψους £250 χιλιάδων και 2.5 εκ., μετοχές που κατέχει ο ίδιος στη Louis Ltd.


Πέραν από τις φορολογικές υποχρεώσεις που έχουν ήδη υπολογισθεί στις οικονομικές  καταστάσεις με βάση τα υφιστάμενα στοιχεία, ενδεχομένως να προκύψουν επιπρόσθετες φορολογικές υποχρεώσεις κατά την εξέταση των φορολογικών και άλλων υποθέσεων των εταιρειών του Συγκροτήματος.

Διάφορες απαιτήσεις, μηνύσεις και παράπονα, όπως αυτά που έχουν να κάνουν με κυβερνητικούς κανονισμούς προκύπτουν από το συνηθισμένο κύκλο εργασιών.  Σύμφωνα με τη γνώμη της διοίκησης, όλα αυτά τα εκκρεμή γεγονότα πέραν εκείνων που ήδη αναγνωρίστηκαν, δε θα έχουν καμία σημαντική αρνητική επίδραση στην χρηματοοικονομική κατάσταση, στη ρευστότητα, στη ροή μετρητών ή στα αποτελέσματα των εργασιών του Συγκροτήματος σε οποιοδήποτε χρόνο.
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43.
Γεγονότα μεταγενέστερα του ισολογισμού

Το πλοίο “Calypso” έχει ναυλωθεί για περίοδο επτά μηνών από την 12η Μαΐου 2004 στην εταιρεία κρουαζιέρων Mambofin BV.  Επίσης, το πλοίο έχει ναυλωθεί στην Ισπανική εταιρεία “Halcon Viaijes” για περίοδο ενός μηνός ως πλωτό ξενοδοχείο για σκοπούς της έκθεσης “Ferria D’ Avril” που θα διεξαχθεί στη Σεβίλλη.

Η Κ.Ε.Τ.Α. εξασφάλισε το Φεβρουάριο του 2004 επιπλέον χρηματοδότηση ύψους £8,5 εκ. με αντίστοιχη δεύτερη υποθήκη στα ακίνητα της ύψους £9,0 εκ., και με εγγυήσεις και εκχώρηση άλλων στοιχείων ενεργητικού της τελικής ιθύνουσας εταιρείας Louis Tourist Agency Ltd για εξυπηρέτηση των αναγκών κεφαλαίου κίνησης του Συγκροτήματος.


Στις 15 Μαρτίου 2004 εκδόθηκε διάταγμα από το Επαρχιακό Δικαστήριο Λευκωσίας με το οποίο εγκρίθηκε το Σχέδιο Αναδιάρθωσης και Συγχώνευσης με ημερομηνία 5 Δεκεμβρίου 2003 δυνάμει του οποίου οι εταιρείες Sand Haven Enterprises Limited και Cosville Limited διαλύονται χωρίς εκκαθάριση μεταφέροντας τις δραστηριότητες τους, καθώς και όλα τα στοιχεία ενεργητικού και παθητικού στη Louis Hotels Limited.  Η υλοποίηση του σχεδίου αναμένεται ότι θα είναι στις αρχές Μαΐου 2004.  Ως αποτέλεσμα του Σχεδίου προβλέπεται ότι θα υπάρξει μείωση στα έξοδα διοίκησης, ωστόσο το μέγεθος της δεν μπορεί να προσδιοριστεί στο παρόν στάδιο.


Οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις εγκρίθηκαν από το Διοικητικό Συμβούλιο στις 31 Μαρτίου 2004.
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