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Έκθεση Διοικητικού Συμβουλίου

1 Το Διοικητικό Συμβούλιο παρουσιάζει την έκθεσή του μαζί με τις ελεγμένες οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2006.

Κύρια δραστηριότητα

2 H κύρια δραστηριότητα της Εταιρείας είναι η διεξαγωγή εργασιών εταιρείας χαρτοφυλακίου επενδύσεων.  Στις 11 Ιουλίου 2005 το Συμβούλιο του ΧΑΚ ενέκρινε την αίτηση μετάταξης της Εταιρείας στον κλάδο των Επενδυτικών Εταιρειών με σήμανση (ΕΜ).  Ως εκ τούτου η Εταιρεία έχει απαλλαγεί από τους επενδυτικούς περιορισμούς και επέκτεινε τις δραστηριότητες της στα ακίνητα, αποκτώντας γραφεία στην Οδό Θεμιστοκλή Δέρβη 20, Λευκωσία και τα οποία έχει ενοικιάσει και εισπράττει ενοίκια. Επίσης έχει εγγράψει  εταιρεία στην Ρουμανία και μελετά το ενδεχόμενο επένδυσης σε ακίνητα στη Ρουμανία.

Ανασκόπηση των εξελίξεων, της τρέχουσας κατάστασης και της επίδοσης των δραστηριοτήτων της Εταιρείας 

3
Η Εταιρεία, σύμφωνα με τους σχετικούς κανονισμούς, εξέδιδε, μέχρι την ημερομηνία μετάταξης της, ανακοίνωση δύο φορές τον μήνα δημοσιοποιώντας έτσι την εσωτερική αξία της μετοχής σε τακτά διαστήματα. Τα καθαρά περιουσιακά στοιχεία ανά μετοχή ήταν 11,12 σεντ την 1 Ιανουαρίου 2006 και 17,95 σεντ την 31 Δεκεμβρίου του 2006.  Η αύξηση αυτή της τάξεως του 62% αντικατοπτρίζεται στα οικονομικά μεγέθη του ισολογισμού της Εταιρείας και είναι αποτέλεσμα της επίτευξης  καθαρού κέρδους £794 χιλιάδες περίπου για το 2006 ενώ το 2005 το καθαρό κέρδος ήταν περίπου £273 χιλιάδες.
Τα αποτελέσματα του 2006 επηρεάστηκαν θετικά από την γενική άνοδο τιμών του Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου.

Κυριότεροι κίνδυνοι και αβεβαιότητες

4
Εφόσον η Εταιρεία συνεχίζει να δραστηριοποιείται κυρίως στο τομέα διαχείρισης χαρτοφυλακίου επενδύσεων, ο κυριότερος κίνδυνος που αντιμετωπίζει είναι η αρνητική εξέλιξη στις οικονομικές εξελίξεις των εταιρειών στους τίτλους των οποίων η Εταιρεία έχει επενδυμένα κεφάλαια.  Τυχόν μείωση ή/και πτώση στις χρηματιστηριακές τιμές των χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων της Εταιρείας είναι ο πλέον σημαντικός κίνδυνος.

Προβλεπόμενη εξέλιξη της Εταιρείας 

5
Η εξέλιξη της Εταιρείας για το 2007 θα επηρεασθεί σε σημαντικό βαθμό από την πορεία του Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου.  Οι σημερινές ενδείξεις δικαιολογούν αισιοδοξία για θετική – ανοδική πορεία το 2007.  Η όλη εξέλιξη της Εταιρείας για το 2007 θα επηρεασθεί από:

Έκθεση Διοικητικού Συμβουλίου (συνέχεια)
Προβλεπόμενη εξέλιξη της Εταιρείας (συνέχεια)


(α)
Τις επιλογές του Διοικητικού Συμβουλίου για την διαχείριση του Χαρτοφυλακίου της Εταιρείας και για τους τρόπους επέκτασης των δραστηριοτήτων της,

(β)
Τις αποφάσεις, στρατηγικές και άλλες του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρείας και των Γενικών Συνελεύσεων των μετόχων,

(γ)
Την γενική πορεία της Κυπριακής Οικονομίας,

(δ)
Τυχόν εξελίξεις στον ευαίσθητο πολιτικό τομέα και τυχόν αναμενόμενες ή μη εξελίξεις στο Κυπριακό,

(ε)
Την πορεία της Κύπρου προς την Ευρωζώνη και τυχόν απρόβλεπτα πολιτικά ή οικονομικά εμπόδια στην υιοθέτηση του Ευρώ.

Αποτελέσματα

6
Τα αποτελέσματα της Εταιρείας για το έτος παρουσιάζονται στη σελίδα 8. Στις 20 Δεκεμβρίου 2006 το Διοικητικό Συμβούλιο αποφάσισε να εισηγηθεί την πληρωμή μερίσματος ύψους ενός σέντ ανά μετοχή από τη χρήση προηγούμενων ετών (2004 και 2005), το οποίο θα προταθεί για έγκριση στην επόμενη Ετήσια Γενική Συνέλευση. Το καθαρό κέρδος για το έτος μεταφέρεται στα αποθεματικά.

Μετοχικό κεφάλαιο

7
Το Διοικητικό Συμβούλιο αποφάσισε στις 5 Ιουνίου 2006 να εκδώσει 2 249 989 Δικαιώματα Προτίμησης στους υφιστάμενους μετόχους της Εταιρείας σε αναλογία 1 Δικαίωμα Προτίμησης για κάθε 4 μετοχές που κατέχονται με τιμή εξάσκησης 10 σεντ.  Για κάθε Δικαίωμα Προτίμησης είχε παραχωρηθεί και ένα Δικαίωμα Αγοράς Μετοχών 2007/2009 δωρεάν με τιμή εξάσκησης 13 σεντ και θα μπορεί να εξασκηθεί μεταξύ 1 και 15 Νοεμβρίου κατά τις χρονιές 2007, 2008 και 2009.  Επιπρόσθετα για κάθε ένα από τα Δικαιώματα Αγοράς Μετοχών (ΔΑΜ) 2007/2009 που θα εξασκείται θα παραχωρείται ακόμα ένα ΔΑΜ 2010/2012 δωρεάν το οποίο θα έχει τιμή εξάσκησης 17 σεντ και θα μπορεί να εξασκηθεί μεταξύ 1 και 15 Νοεμβρίου κατά τις χρονιές 2010, 2011 και 2012.

Ως ακολούθως, στις 28 Αυγούστου 2006 εξασκήθηκαν τα Δικαιώματα Προτίμησης και εκδόθηκε περαιτέρω μετοχικό κεφάλαιο ύψους £224.999 το οποίο πληρώθηκε εξολοκλήρου.

Διοικητικό Συμβούλιο

8
Τα μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου στις 31 Δεκεμβρίου 2006 και την ημερομηνία αυτής της έκθεσης παρουσιάζονται στη σελίδα 1. Ο κ. Οδυσσέας Χριστοδούλου διορίστηκε νέο μέλος του Συμβουλίου στις 17 Ιανουαρίου 2006 και παραιτήθηκε στις 4 Ιανουαρίου 2007.  Ο κ. Χριστόφορος Βαριάνος διορίστηκε ως νέο μέλος του Συμβουλίου στις 28 Φεβρουαρίου 2007.

Έκθεση Διοικητικού Συμβουλίου (συνέχεια)
Διοικητικό Συμβούλιο (συνέχεια)

9
Σύμφωνα με το καταστατικό της Εταιρείας οι κκ Τάσος Τουμασής, Κυριάκος Καζαφανιώτης και Χριστόφορος Βαριάνος αποχωρούν στην επόμενη Ετήσια Γενική Συνέλευση, είναι όμως επανεκλέξιμοι και προσφέρονται για επανεκλογή.

10
Δεν υπήρχαν σημαντικές αλλαγές στην κατανομή των αρμοδιοτήτων ή στην αποζημίωση του Διοικητικού Συμβουλίου.

Συμφέροντα Συμβούλων στο κεφάλαιο της Εταιρείας

11
Τα ποσοστά συμμετοχής στο κεφάλαιο της Εταιρείας που κατέχουν, άμεσα ή έμμεσα, μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου σύμφωνα με το άρθρο 60(4) των περί Αξιών και Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου Νόμων στις 31 Δεκεμβρίου 2006 και 30 μέρες πριν την ημερομηνία ειδοποίησης της σύγκλησης της Ετήσιας Γενικής Συνέλευσης είναι ως ακολούθως:

	
	31 Δεκεμβρίου

2006
	30 μέρες πριν την ημερομηνία της ειδοποίησης της σύγκλησης της Ετήσιας Γενικής Συνέλευσης

	
	%
	%

	
	
	

	Ζένιος Δημητρίου
	0,30
	0,30

	Τάσος Τουμασής
	9,98
	9,98

	Κωνσταντίνος Μπεκρής*
	19,99
	19,99


*
Έμμεση συμμετοχή ύψους 19,99% προκύπτει από μετοχές που κατέχει η εταιρεία G.P.C Unimarket Limited που κύριοι μέτοχοι είναι ο ίδιος και τα αδέλφια του και από μετοχές που κατέχει η αδελφή του (0,08%).

Συμβάσεις με Συμβούλους και συνδεδεμένα πρόσωπα

12
Στις 31 Δεκεμβρίου 2006 δεν υπήρχε οποιαδήποτε σημαντική σύμβαση με την Εταιρεία στην οποία Σύμβουλος ή συνδεδεμένα πρόσωπα να είχαν ουσιώδες συμφέρον. Συνδεδεμένα πρόσωπα περιλαμβάνουν τη σύζυγο, και τους συγγενείς εξ’ αίματος μέχρι πρώτου βαθμού συγγένειας και εταιρείες στις οποίες ο Σύμβουλος κατέχει άμεσα ή έμμεσα, τουλάχιστον 20% του δικαιώματος ψήφου σε γενική συνέλευση.

Έκθεση Διοικητικού Συμβουλίου (συνέχεια)
Κυριότεροι μέτοχοι

13
Στις 31 Δεκεμβρίου 2006 και κατά την περίοδο μεταξύ 1 Ιανουαρίου 2007 και 30 ημερών από την ειδοποίηση προς σύγκληση της Ετήσιας Γενικής Συνέλευσης οι πιο κάτω μέτοχοι κατείχαν κατά κυριότητα πέραν του 5% του εκδοθέντος κεφαλαίου της Εταιρείας.

	
	Ποσοστό

συμμετοχής

31 Δεκεμβρίου

2006

%
	Ποσοστό συμμετοχής 30 ημέρες πριν την ειδοποίηση της σύγκλισης της Ετήσιας Γενικής Συνέλευσης

%

	
	
	

	Κώστας Σάββα
	19,88
	19,88

	AHR Holdings Limited
	11,17
	11,17

	Τάσος Τουμασής
	9,98
	9,98

	Έλενα Ιερίδου
	9,25
	9,25

	G.P.C. Unimarket Limited
	19,91
	19,91


Κώδικας Εταιρικής Διακυβέρνησης

14
Η Eταιρεία εφαρμόζει μερικώς τις διατάξεις του Κώδικα Εταιρικής Διακυβέρνησης. 

Γεγονότα μεταγενέστερα του ισολογισμού

15
Δεν υπήρξαν σημαντικά γεγονότα μεταγενέστερα του ισολογισμού.

Υποκαταστήματα

16
Η Εταιρεία δεν λειτουργούσε μέσω οποιονδήποτε υποκαταστημάτων κατά τη διάρκεια του έτους.

Ανεξάρτητοι Ελεγκτές

17
Οι Ανεξάρτητοι Ελεγκτές, PricewaterhouseCoopers Limited, έχουν εκδηλώσει επιθυμία να συνεχίσουν να παρέχουν τις υπηρεσίες τους. Ψήφισμα που να εξουσιοδοτεί τους Συμβούλους να καθορίσουν την αμοιβή τους θα κατατεθεί στην Ετήσια Γενική Συνέλευση.

Με Εντολή του Διοικητικού Συμβουλίου
Κυριάκος Καζαφανιώτης

Σύμβουλος

Λευκωσία

28 Φεβρουαρίου 2007
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	Έκθεση Ανεξάρτητου Ελεγκτή προς τα 
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Έκθεση επί των Οικονομικών Καταστάσεων

1 Έχουμε ελέγξει τις οικονομικές καταστάσεις της Unigrowth Investments Public Limited στις σελίδες 8 μέχρι 31, που αποτελούνται από τον ισολογισμό στις 31 Δεκεμβρίου 2006, και την κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων, την κατάσταση αλλαγών στα ίδια κεφάλαια και την κατάσταση ταμειακών ροών για το έτος που έληξε την ημερομηνία αυτή, και περίληψη των σημαντικών λογιστικών αρχών και άλλες επεξηγηματικές σημειώσεις.

Ευθύνη Διοικητικού Συμβουλίου για τις Οικονομικές Καταστάσεις

2 Το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρείας είναι υπεύθυνο για την ετοιμασία και δίκαιη παρουσίαση αυτών των οικονομικών καταστάσεων σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης όπως αυτά υιοθετήθηκαν από την Ευρωπαϊκή Ένωση (ΕΕ) και τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης όπως αυτά εκδόθηκαν από το Συμβούλιο Διεθνών Λογιστικών Προτύπων (ΣΔΛΠ) και τις απαιτήσεις του περί Εταιρειών Νόμου της Κύπρου, Κεφ. 113.  Η ευθύνη αυτή περιλαμβάνει: σχεδιασμό, εφαρμογή και τήρηση εσωτερικού ελέγχου σχετικού με την ετοιμασία και τη δίκαιη παρουσίαση οικονομικών καταστάσεων απαλλαγμένων από ουσιώδη λάθη και παραλείψεις, είτε οφειλομένων σε απάτη είτε σε λάθος˙ επιλογή και εφαρμογή καταλλήλων λογιστικών αρχών˙ και υπολογισμό λογιστικών εκτιμήσεων που είναι λογικές υπό τις περιστάσεις.

Ευθύνη Ελεγκτή

3 Η δική μας ευθύνη είναι να εκφράσουμε γνώμη πάνω σ’ αυτές τις οικονομικές καταστάσεις με βάση τον έλεγχό μας.  Η έκθεση αυτή γίνεται αποκλειστικά προς τα μέλη της Εταιρείας, ως σώμα, σύμφωνα με το Άρθρο 156 του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113.  Η ελεγκτική μας εργασία έχει αναληφθεί έτσι ώστε να μπορέσουμε να εκθέσουμε στα μέλη της Εταιρείας εκείνα τα θέματα που απαιτούνται από εμάς σε μια έκθεση ελεγκτή και για κανένα άλλο σκοπό.  Στο μέγιστο βαθμό που επιτρέπεται από το νόμο, δεν αποδεχόμαστε ή αναλαμβάνουμε ευθύνη προς οποιονδήποτε εκτός της Εταιρείας και των μελών της Εταιρείας ως σώματος, για την ελεγκτική μας εργασία, για την έκθεση αυτή, ή για τις γνώμες που έχουμε σχηματίσει.  Διενεργήσαμε τον έλεγχό μας σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Ελέγχου.  Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν όπως συμμορφωνόμαστε με δεοντολογικές απαιτήσεις και όπως προγραμματίζουμε και διενεργούμε τον έλεγχο για να πάρουμε λογικές διαβεβαιώσεις κατά πόσο οι οικονομικές καταστάσεις είναι απαλλαγμένες από ουσιώδη λάθη και παραλείψεις.

4
Ένας έλεγχος συνεπάγεται την εκτέλεση διαδικασιών για τη λήψη ελεγκτικής μαρτυρίας για ποσά και άλλες γνωστοποιήσεις στις οικονομικές καταστάσεις.  Οι διαδικασίες που επιλέγονται εξαρτώνται από την κρίση του ελεγκτή, περιλαμβανομένης της εκτίμησης των κινδύνων ουσιωδών λαθών και παραλείψεων των οικονομικών καταστάσεων, είτε οφειλομένων σε απάτη είτε σε λάθος. Κάνοντας αυτές τις εκτιμήσεις κινδύνων, ο ελεγκτής λαμβάνει υπόψη του τον εσωτερικό έλεγχο που σχετίζεται με την ετοιμασία και τη δίκαιη παρουσίαση των οικονομικών καταστάσεων της οικονομικής οντότητας για να σχεδιάσει ελεγκτικές διαδικασίες που είναι κατάλληλες υπό τις περιστάσεις, αλλά όχι με σκοπό την έκφραση γνώμης επί της αποτελεσματικότητας του εσωτερικού ελέγχου της οικονομικής οντότητας.  Ένας έλεγχος περιλαμβάνει επίσης την αξιολόγηση της καταλληλότητας των λογιστικών αρχών που χρησιμοποιήθηκαν και της λογικότητας των λογιστικών εκτιμήσεων που έγιναν από το Διοικητικό Συμβούλιο, καθώς και την αξιολόγηση της γενικής παρουσίασης των οικονομικών καταστάσεων.  

5
Πιστεύουμε ότι η ελεγκτική μαρτυρία που έχουμε λάβει είναι επαρκής και κατάλληλη για να παράσχει μια βάση για την ελεγκτική μας γνώμη.

Γνώμη

6
Κατά τη γνώμη μας, οι οικονομικές καταστάσεις δίνουν αληθινή και δίκαιη εικόνα της οικονομικής κατάστασης της Unigrowth Investments Public Limited στις 31 Δεκεμβρίου 2006, και της χρηματοοικονομικής επίδοσης και των ταμειακών ροών της για το έτος που έληξε την ημερομηνία αυτή σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης όπως αυτά υιοθετήθηκαν από την ΕΕ και τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης όπως αυτά εκδόθηκαν από το ΣΔΛΠ και τις απαιτήσεις του περί Εταιρειών Νόμου της Κύπρου, Κεφ. 113. 

Έκθεση επί Άλλων Νομικών Απαιτήσεων

7
Σύμφωνα με τις απαιτήσεις του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113, αναφέρουμε τα πιο κάτω:

· Έχουμε πάρει όλες τις πληροφορίες και εξηγήσεις που θεωρήσαμε αναγκαίες για σκοπούς του ελέγχου μας.

· Κατά τη γνώμη μας, έχουν τηρηθεί από την Εταιρεία κατάλληλα λογιστικά βιβλία.

· Οι οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας συμφωνούν με τα λογιστικά βιβλία.

· Κατά τη γνώμη μας και από όσα καλύτερα έχουμε πληροφορηθεί και σύμφωνα με τις εξηγήσεις που μας δόθηκαν, οι οικονομικές καταστάσεις παρέχουν τις απαιτούμενες από τον περί Εταιρειών Νόμο, Κεφ. 113, πληροφορίες με τον απαιτούμενο τρόπο.

· Κατά τη γνώμη μας, οι πληροφορίες που δίνονται στην έκθεση του Διοικητικού Συμβουλίου στις σελίδες 2 μέχρι 5 συνάδουν με τις οικονομικές καταστάσεις.

PricewaterhouseCoopers Limited

Chartered Accountants

Λευκωσία, 28 Φεβρουαρίου 2007
Κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων 

για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2006
	
	
	
	
	Συμπληρωματικές

            Πληροφορίες (Σημ. 2)
	

	
	Σημ.
	2006

£
	2005

£
	2006

€
	2005

€

	
	
	
	
	
	

	Εισοδήματα
	
	
	
	
	

	Πιστωτικοί τόκοι
	4
	828
	2.213
	1.432
	3.827

	Πιστωτικά μερίσματα 
	
	50.988
	15.810
	88.184
	27.343

	Κέρδος από διάθεση χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχειών που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων
	12
	573.825
	169.909
	992.430
	293.858

	Κέρδος δίκαιης αξίας χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων
	12
	219.063
	98.811
	378.870
	170.894

	Ενοίκια εισπρακτέα 
	
	5.800
	-
	10.031
	-

	Άλλα έσοδα
	
	-
	5.190
	-
	8.976

	
	
	__________
	__________
	__________
	__________

	
	
	850.504
	291.933
	1.470.947
	504.898

	Έξοδα διοικητικής λειτουργίας
	5
	(50.476)
	(18.924)
	(87.298)
	(32.729)

	Χρηματοδοτικά έξοδα  - καθαρά
	6
	(6.145)
	-
	(10.628)
	-

	
	
	__________
	__________
	__________
	__________

	Κέρδος εργασιών πριν τη φορολογία
	
	793.883
	273.009
	1.373.021
	472.169

	Φορολογία
	7
	(213)
	(221)
	(368)
	(382)

	
	
	__________
	__________
	__________
	__________

	Καθαρό κέρδος για το έτος
	
	793.670
	272.788
	1.372.653
	471.787

	
	
	==========
	==========
	==========
	==========

	Κέρδος ανά μετοχή (σεντ) - βασικό 
	10
	7,81
	2,88
	13,51
	4,98

	
	
	==========
	==========
	==========
	==========

	
	
	
	
	
	

	Πλήρως κατανεμημένο κέρδος ανά μετοχή (σεντ)
	10
	5,41
	1,89
	9,36
	3,27

	
	
	==========
	==========
	==========
	==========


Οι σημειώσεις στις σελίδες 12 μέχρι 31 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτών των οικονομικών καταστάσεων.

Ισολογισμός
στις 31 Δεκεμβρίου 2006

	
	
	
	
	Συμπληρωματικές

            Πληροφορίες

                 (Σημ. 2)
	

	
	Σημ.
	2006

£
	2005

£
	2006

€
	2005

€

	Περιουσιακά στοιχεία
	
	
	
	
	

	Μη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία
	
	
	
	
	

	Επένδυση σε ακίνητα 
	8
	590.440
	-
	1.021.166
	-

	Επένδυση σε θυγατρική εταιρεία
	9
	1.470
	-
	2.542
	-

	
	
	__________
	__________
	__________
	__________

	
	
	591.910
	-
	1.023.708
	-

	
	
	__________
	__________
	__________
	__________

	
	
	
	
	
	

	Κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία
	
	
	
	
	

	Εμπορικά και άλλα εισπρακτέα
	11
	19.502
	11.946
	33.729
	20.661

	Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που        

 αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των   

 αποτελεσμάτων
	12
	1.752.026
	980.205
	3.030.129
	1.695.265

	Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα
	13
	63.176
	11.516
	109.263
	19.916

	
	
	__________
	__________
	__________
	__________

	
	
	1.834.704
	1.003.667
	3.173.121
	1.735.842

	
	
	__________
	__________
	__________
	__________

	Σύνολο περιουσιακών στοιχείων
	
	2.426.614
	1.003.667
	4.196.829
	1.735.842

	
	
	==========
	==========
	==========
	==========

	Ίδια κεφάλαια και υποχρεώσεις
	
	
	
	
	

	Κεφάλαιο και αποθεματικά
	
	
	
	
	

	Μετοχικό κεφάλαιο
	14
	1.124.999
	900.000
	1.945.686
	1.556.550

	Κέρδη που κρατήθηκαν
	
	894.264
	101.167
	1.546.629
	174.968

	
	
	__________
	__________
	__________
	__________

	
	
	2.019.263
	1.001.167
	3.492.315
	1.731.518

	
	
	__________
	__________
	__________
	__________

	Μη βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις
	
	
	
	
	

	Δανεισμός
	16
	358.352
	-
	619.770
	-

	
	
	__________
	__________
	__________
	__________

	
	
	
	
	
	

	Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις
	
	
	
	
	

	Εμπορικοί και άλλοι πιστωτές
	15
	5.992
	2.500
	10.363
	4.324

	Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις 
	
	131
	-
	227
	-

	Δανεισμός  
	16
	42.876
	-
	74.154
	-

	
	
	__________
	__________
	__________
	__________

	
	
	48.999
	2.500
	84.744
	4.324

	
	
	__________
	__________
	__________
	__________

	Σύνολο υποχρεώσεων
	
	407.351
	2.500
	704.514
	4.324

	
	
	__________
	__________
	__________
	__________

	Σύνολο ιδίων κεφαλαίων και υποχρεώσεων
	
	2.426.614
	1.003.667
	4.196.829
	1.735.842

	
	
	==========
	==========
	==========
	==========


Στις 28 Φεβρουαρίου 2007 το Διοικητικό Συμβούλιο της Unigrowth Investments Public Limited ενέκρινε αυτές τις οικονομικές καταστάσεις για έκδοση.

Κυριάκος Καζαφανιώτης, Σύμβουλος

Κωσταντίνος Μπεκρής, Σύμβουλος

Οι σημειώσεις στις σελίδες 12 μέχρι 31 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτών των οικονομικών καταστάσεων.

Κατάσταση αλλαγών στα ίδια κεφάλαια 

για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2006

	
	Σημ.
	Μετοχικό κεφάλαιο
	Κέρδη που

κρατήθηκαν (1)
	Σύνολο

	
	
	£
	£
	£

	
	
	
	
	

	Υπόλοιπο την 1 Ιανουαρίου 2005
	
	900.000
	(171.621)
	728.379

	Καθαρό κέρδος για το έτος
	
	-
	272.788
	272.788

	
	
	___________
	____________
	___________

	Υπόλοιπο την 31 Δεκεμβρίου 2005/

 1 Ιανουαρίου 2006
	
	900.000
	101.167
	1.001.167

	Καθαρό κέρδος για το έτος
	
	-
	793.670
	793.670

	Έκδοση νέου μετοχικού κεφαλαίου
	14
	224.999
	-
	224.999

	Έκτακτη εισφορά για την άμυνα επί της λογιζόμενης διανομής 
	
	-
	(573)
	(573)

	
	
	___________
	____________
	___________

	Υπόλοιπο την 31 Δεκεμβρίου 2006
	
	1.124.999
	894.264
	2.019.263

	
	
	===========
	============
	===========


(1) Από την 1 Ιανουαρίου 2003, εταιρείες που δεν διανέμουν 70% των κερδών τους μετά τη φορολογία, όπως προσδιορίζονται από τον περί Εκτάκτου Εισφοράς για την Άμυνα της Δημοκρατίας Νόμο, κατά τη διάρκεια των δύο ετών από το τέλος του φορολογικού έτους στο οποίο τα κέρδη αναφέρονται, θα θεωρείται πως έχουν διανέμει αυτό το ποσό σαν μέρισμα.  Έκτακτη αμυντική εισφορά προς 15% θα είναι πληρωτέα πάνω σε αυτή τη λογιζόμενη διανομή μερίσματος στην έκταση που οι μέτοχοι (άτομα και  εταιρείες) κατά το τέλος της περιόδου των δύο ετών από το τέλος του φορολογικού έτους στο οποίο τα κέρδη αναφέρονται, είναι φορολογικοί κάτοικοι Κύπρου.  Το ποσό τής λογιζόμενης διανομής μερίσματος μειώνεται με οποιοδήποτε πραγματικό μέρισμα ήδη διανεμήθηκε για το έτος στο οποίο τα κέρδη αναφέρονται.  Αυτή η έκτακτη αμυντική εισφορά καταβάλλεται από την Εταιρεία για λογαριασμό των μετόχων. 

Οι σημειώσεις στις σελίδες 12 μέχρι 31 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτών των οικονομικών καταστάσεων.

Κατάσταση ταμειακών ροών

για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2006

	
	
	
	
	Συμπληρωματικές

         Πληροφορίες

                 (Σημ. 2)
	

	
	Σημ.
	2006

£
	2005

£
	2006

€
	2005

€

	Ροή μετρητών από εργασίες
	
	
	
	
	

	Κέρδος πριν τη φορολογία 
	
	793.883
	273.009
	1.373.021
	472.169

	Αναπροσαρμογές για:
	
	
	
	
	

	Κέρδος από διάθεση χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων
	12
	(573.825)
	(169.909)
	(992.430)
	(293.858)

	Κέρδος δίκαιης αξίας χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων
	12
	(219.063)
	(98.811)
	(378.870)
	(170.894)

	Πιστωτικά μερίσματα
	
	(50.988)
	(15.810)
	(88.184)
	(27.343)

	Πιστωτικούς τόκους
	4
	(828)
	(2.213)
	(1.432)
	(3.827)

	
	
	___________
	___________
	__________
	__________

	
	
	(50.821)
	(13.734)
	(87.895)
	(23.753)

	Αλλαγές στο κεφάλαιο κίνησης:
	
	
	
	
	

	Εμπορικά και άλλα εισπρακτέα
	11
	(7.556)
	78.607
	(13.068)
	135.951

	Εμπορικοί και άλλοι πιστωτές
	15
	3.492
	(7.556)
	6.039
	(13.068)

	Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσων των αποτελεσμάτων
	12
	21.067
	(120.313)
	36.435
	(208.081)

	
	
	___________
	___________
	__________
	__________

	Μετρητά που χρησιμοποιήθηκαν σε εργασίες
	
	(33.818)
	(62.996)
	(58.489)
	(108.951)

	Φορολογία που πληρώθηκε 
	7
	(82)
	(221)
	(141)
	(382)

	
	
	___________
	___________
	__________
	__________

	Καθαρά μετρητά για εργασίες
	
	(33.900)
	(63.217)
	(58.630)
	(109.333)

	
	
	___________
	___________
	__________
	__________

	Ροή μετρητών από επενδυτικές δραστηριότητες
	
	
	
	
	

	Αγορά επένδυσης σε θυγατρική εταιρεία 
	9
	(1.470)
	-
	(2.543)
	-

	Αγορά επένδυσης σε ακίνητα 
	8
	(590.440)
	-
	(1.021.166)
	-

	Τόκοι που εισπράχτηκαν
	4
	828
	2.213
	1.432
	3.827

	Μερίσματα που εισπράχτηκαν
	
	50.988
	15.810
	88.184
	27.343

	
	
	___________
	___________
	__________
	__________

	Καθαρά μετρητά (για)/από επενδυτικές δραστηριότητες
	(540.094)
	18.023
	(934.093)
	31.170
	

	
	___________
	___________
	__________
	__________
	

	Ροή μετρητών από χρηματοδοτικές 

δραστηριότητες
	
	
	
	
	

	Εισπράξεις από δανεισμό 
	16
	401.228
	-
	693.924
	-

	Εισπράξεις από έκδοση νέου μετοχικού κεφαλαίου  
	14
	224.999
	-
	389.136
	-

	Έκτακτη εισφορά για την άμυνα επί της λογιζομένης διανομής 
	
	(573)
	-
	(991)
	-

	
	
	___________
	___________
	__________
	__________

	Καθαρά μετρητά από χρηματοδοτικές δραστηριότητες 
	
	625.654
	-
	1.082.069
	-

	
	
	___________
	___________
	__________
	__________

	Καθαρή αύξηση/(μείωση) στα ταμειακά διαθέσιμα 

και ισοδύναμα  
	51.660
	(45.194)
	89.346
	(78.163)
	

	Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα  στην αρχή του έτους
	11.516
	56.710
	19.917
	98.080
	

	
	
	___________
	___________
	__________
	__________

	Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα  στο τέλος του έτους 
	13
	63.176
	11.516
	109.263
	19.917

	
	===========
	===========
	==========
	==========
	


Οι σημειώσεις στις σελίδες 12 μέχρι 31 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτών των οικονομικών καταστάσεων.

Σημειώσεις στις οικονομικές καταστάσεις
1 Γενικές πληροφορίες

Χώρα συστάσεως

Η Εταιρεία συστάθηκε με έδρα την Κύπρο ως ιδιωτική εταιρεία περιορισμένης ευθύνης σύμφωνα με τις πρόνοιες του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113. Η Εταιρεία μετατράπηκε σε δημόσια στις 20 Δεκεμβρίου 1999 σύμφωνα με τον περί Εταιρειών Νόμο, Κεφ. 113, και οι Μετοχές και τα Δικαιώματα Αγοράς Μετοχών της Εταιρείας εισήχθηκαν στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου στις 30 Οκτωβρίου 2000. Στις 8 Σεπτεμβρίου 2004 η Εταιρεία μετονομάστηκε σε Unigrowth Investments Public Limited. Το εγγεγραμμένο γραφείο της Εταιρείας είναι στη Λεωφόρο Βύρωνος, CLR House, 1096 Λευκωσία, Κύπρος. 

Κύρια δραστηριότητα

Η κύρια δραστηριότητα της Εταιρείας, είναι η διεξαγωγή εργασιών εταιρείας χαρτοφυλακίου επενδύσεων.  Στις 11 Ιουλίου 2005 το Συμβούλιο του ΧΑΚ ενέκρινε την αίτηση μετάταξης της Εταιρείας στον κλάδο των Επενδυτικών Εταιρειών με σήμανση (ΕΜ).  Ως εκ τούτου η Εταιρεία έχει απαλλαγεί από τους επενδυτικούς περιορισμούς και επέκτεινε τις δραστηριότητες της στα ακίνητα, αποκτώντας γραφεία στην Οδό Θεμιστοκλή Δέρβη 20, Λευκωσία και τα οποία έχει ενοικιάσει και εισπράττει ενοίκια. Επίσης έχει εγγράψει  εταιρεία στην Ρουμανία και μελετά το ενδεχόμενο επένδυσης σε ακίνητα στη Ρουμανία.

Συμφωνίες διαχείρισης επενδύσεων και γενικού διαχειριστή και διοικητικών υπηρεσιών

H CLR Stockbrokers Limited διορίστηκε στις 2 Ιανουαρίου 2003 ως Γενικός Διαχειριστής των εργασιών της Εταιρείας και ως Σύμβουλος και Διαχειριστής των επενδύσεων της Εταιρείας. H Εταιρεία αποδέχθηκε όπως εκχωρήσει την εν λόγω συμφωνία προς τη CLR Securities & Financial Services Limited και ότι τα δικαιώματα και οι υποχρεώσεις της με βάση τη συμφωνία αυτή θα υφίστανται σε σχέση με τη CLR Securities & Financial Services Limited, μόλις η τελευταία λάμβανε από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς Κύπρου άδεια παροχής επενδυτικών υπηρεσιών.  Ως εκ τούτου η CLR Stockbrokers Limited εκχώρησε τη συμφωνία στη CLR Securities & Financial Services Limited η οποία έλαβε άδεια παροχής επενδυτικών υπηρεσιών το Μάιο του 2003. 

Ενώ η διάρκεια της συμφωνίας ήταν για τρία χρόνια αυτή ακυρώθηκε, με συναίνεση και των δυο συμβαλλομένων μερών, στις 20 Σεπτεμβρίου 2005 και το ρόλο του Γενικού Διαχειριστή ανέλαβε το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρείας.

Η συμφωνία ημερομηνίας 15 Ιανουαρίου 2003 με την οποία η Εταιρεία συμφώνησε με την CLR Securities & Financial Services Limited όπως η τελευταία παρέχει προς την Εταιρεία διοικητικές υπηρεσίες (τήρηση μητρώου μετόχων και τήρηση λογιστικών βιβλίων) συνεχίζεται. Η αμοιβή των πιο πάνω υπηρεσιών καθορίζεται στις £3.000 συν ΦΠΑ ετησίως.

2 Περίληψη σημαντικών λογιστικών αρχών
Οι κυριότερες λογιστικές αρχές που εφαρμόστηκαν στην ετοιμασία αυτών των οικονομικών καταστάσεων εκτίθενται πιο κάτω.  Αυτές οι αρχές έχουν εφαρμοστεί με συνέπεια για όλα τα έτη που παρουσιάζονται σε αυτές τις οικονομικές καταστάσεις εκτός από όπου διατυπώνεται διαφορετικά.

Βάση ετοιμασίας

Οι οικονομικές καταστάσεις της Unigrowth Investments Public Limited έχουν καταρτιστεί σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής  Πληροφόρησης (ΔΠΧΠ) όπως αυτά υιοθετήθηκαν από την Ευρωπαϊκή Ένωση (ΕΕ) και τα ΔΠΧΠ όπως αυτά εκδόθηκαν από το Συμβούλιο Διεθνών Λογιστικών Προτύπων (ΣΔΛΠ). Οι οικονομικές καταστάσεις συνάδουν και με τα δύο πλαίσια πληροφόρησης επειδή κατά το χρόνο ετοιμασίας τους όλα τα εφαρμόσιμα ΔΠΧΠ που εκδόθηκαν από το ΣΔΛΠ έχουν υιοθετηθεί από την ΕΕ μέσω της διαδικασίας υιοθέτησης που καθορίστηκε από την Ευρωπαική Επιτροπή. Επίσης οι οικονομικές καταστάσεις έχουν καταρτιστεί σύμφωνα με τις απαιτήσεις του περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113 της Κύπρου και με τις πρόνοιες των περί Αξιών και Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου Νόμων και Κανονισμών.  Οι οικονομικές καταστάσεις έχουν ετοιμαστεί με βάση την αρχή του ιστορικού κόστους όπως έχει τροποποιηθεί με την εκτίμηση σε δίκαιη αξία των χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων.

Η κατάρτιση των οικονομικών καταστάσεων σύμφωνα με τα ΔΠΧΠ απαιτεί τη χρήση ορισμένων σημαντικών λογιστικών εκτιμήσεων και την άσκηση κρίσης από τη διεύθυνση στη διαδικασία εφαρμογής των λογιστικών αρχών της Εταιρείας.  Δεν υπήρχαν τομείς που απαιτούν περισσότερου βαθμού κρίσης ή είναι πιο πολύπλοκοι ή τομείς όπου οι παραδοχές και οι υπολογισμοί έχουν σημαντική επίδραση στις οικονομικές καταστάσεις.

Υιοθέτηση καινούργιων και αναθεωρημένων Διεθνών Προτύπων Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης (ΔΠΧΠ)
Κατά το τρέχον έτος , η Εταιρεία έχει υιοθετήσει όλα τα καινούργια και αναθεωρημένα Διεθνή Λογιστικά Πρότυπα (ΔΛΠ) και ΔΠΧΠ, τα οποία σχετίζονται με τις εργασίες της και είναι εφαρμόσιμα για ετήσιες λογιστικές περιόδους που αρχίζουν την 1 Ιανουαρίου 2006. Η υιοθέτηση αυτή δεν έχει επιφέρει σημαντικές αλλαγές στις λογιστικές αρχές της Εταιρείας. 

Κατά την ημερομηνία έγκρισης αυτών των οικονομικών καταστάσεων, τα πιο κάτω λογιστικά πρότυπα έχουν εκδοθεί από το ΣΔΛΠ αλλά δεν είναι εφαρμόσιμα για αυτές τις οικονομικές καταστάσεις.

2
Περίληψη σημαντικών λογιστικών αρχών (συνέχεια)

Υιοθέτηση καινούργιων και αναθεωρημένων Διεθνών Προτύπων Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης (ΔΠΧΠ) (συνέχεια)
(1)
ΔΠΧΠ που υιοθετήθηκαν από την ΕΕ

(α) ΔΠΧΠ 7, Χρηματοοικονομικά Μέσα: Γνωστοποιήσεις και ΔΛΠ 1 (Αναθεώρηση) Παρουσίαση Οικονομικών καταστάσεων – Γνωστοποιήσεις για Κεφάλαιο (ισχύει από 1 Ιανουαρίου 2007)

Το ΔΠΧΠ 7 εισάγει νέες γνωστοποιήσεις για βελτίωση της πληροφόρησης αναφορικά με χρηματοοικονομικά  μέσα. Απαιτεί νέες γνωστοποιήσεις για ποσοτική και ποιοτική πληροφόρηση για την έκθεση σε κινδύνους που απορρέουν από χρηματοοικονομικά μέσα, περιλαμβανομένων συγκεκριμένων ελάχιστων γνωστοποιήσεων για πιστωτικό κίνδυνο, κίνδυνο ρευστότητας και κίνδυνο αγοράς, καθώς επίσης ανάλυση ευαισθησίας για κίνδυνο αγοράς.  Αντικαθιστά το ΔΛΠ30 Γνωστοποιήσεις στις Οικονομικές Καταστάσεις των Τραπεζών και των ομοίων Χρηματοπιστωτικών Ιδρυμάτων καθώς και τις απαιτήσεις για γνωστοποιήσεις στο ΔΛΠ 32, Χρηματοοικονομικά Μέσα: Γνωστοποίηση και Παρουσίαση. Η αναθεώρηση του ΔΛΠ1 εισάγει γνωστοποιήσεις για το ύψος και τον τρόπο διαχείρισης του κεφαλαίου μιας επιχείρησης. Η Εταιρεία έχει αξιολογήσει τις επιπτώσεις του ΔΛΠΧ7 και της αναθεώρησης του ΔΛΠ 1 και τις πρόσθετες γνωστοποιήσεις που απορρέουν από τις πρόνοιες τους και θα εφαρμόσει τα πιο πάνω από 1 Ιανουαρίου 2007.

(β) ΔΠΧΠ 8, Λειτουργικοί Τομείς (ισχύει από 1 Ιανουαρίου 2009).

Η Εταιρεία βρίσκεται στη διαδικασία μελέτης του πιο πάνω προτύπου το οποίο θα εφαρμοστεί από την Εταιρεία από 1 Ιανουαρίου 2009.

(γ) IFRIC Ερμηνεία 7, Εφαρμογή της Μεθόδου Επαναδιατύπωσης με βάση το ΔΛΠ 29 Χρηματοοικονομική Πληροφόρηση για Υπερπληθωριστικές Οικονομίες (ισχύει για ετήσιες λογιστικές περιόδους που αρχίζουν από 1 Μαρτίου 2006).

Η Ερμηνεία αυτή δεν είναι εφαρμόσιμη στις εργασίες της Εταιρείας.

(δ) IFRIC Ερμηνεία 8, Έκταση του ΔΠΧΠ 2 (ισχύει για ετήσιες λογιστικές περιόδους που αρχίζουν από 1 Μαΐου 2006).

Η Ερμηνεία αυτή δεν είναι εφαρμόσιμη στις εργασίες της Εταιρείας.

(ε) IFRIC Ερμηνεία 9, Επαναξιολόγηση Ενσωματωμένων Παραγώγων (ισχύει για ετήσιες λογιστικές περιόδους που αρχίζουν από 1 Ιουνίου 2006). 

Η Ερμηνεία αυτή δεν είναι εφαρμόσιμη στις εργασίες της Εταιρείας.

(στ) IFRIC Ερμηνεία 10, Ενδιάμεση Οικονομική Πληροφόρηση και Απομείωση (ισχύει για ετήσιες λογιστικές περιόδους που αρχίζουν από 1 Νοεμβρίου 2006).

Η Ερμηνεία αυτή απαιτεί τη μη αντιστροφή ζημιάς απομείωσης που αναγνωρίστηκε σε ενδιάμεση περίοδο σε σχέση με υπεραξία ή μια επένδυση σε μετοχικό τίτλο ή σε ένα περιουσιακό στοιχείο που παρουσιάζεται σε κόστος. Η Εταιρεία θα εφαρμόσει την ερμηνεία αυτή από 1 Ιανουαρίου 2007. 
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Υιοθέτηση καινούργιων και αναθεωρημένων Διεθνών Προτύπων Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης (ΔΠΧΠ) (συνέχεια)
(ζ) IFRIC Ερμηνεία 11, ΔΠΧΠ 2 Συναλλαγές σε μετοχές του Συγκροτήματος και ίδιες Μετοχές (ισχύει για ετήσιες λογιστικές περιόδους που αρχίζουν από 1 Μαρτίου 2007).

Το IFRIC 11 αναφέρεται σε κάποια θέματα που σχετίζονται με το ΔΠΧΠ2 και συγκεκριμένα για αμοιβές που καθορίζονται από την αξία των ίδιων μετοχών της εταιρείας και αμοιβές προσωπικού θυγατρικής που καθορίζονται από την αξία των μετοχών της ιθύνουσας. Η ερμηνεία αυτή δεν είναι εφαρμόσιμη στις εργασίες της Εταιρείας.

(2)
ΔΠΧΠ που δεν υιοθετήθηκαν ακόμη από την ΕΕ 

(η) IFRIC Ερμηνεία 12, Συμφωνίες για Παραχώρηση Υπηρεσιών (ισχύει από 1 Ιανουαρίου 2008.

Η Ερμηνεία αυτή δεν είναι εφαρμόσιμη στις εργασίες της Εταιρείας.

Αναγνώριση εισοδημάτων

Τα έσοδα της Εταιρείας αναγνωρίζονται ως εξής:

(α)
Πιστωτικοί τόκοι

Οι πιστωτικοί τόκοι αναγνωρίζονται κατά αναλογία χρόνου χρησιμοποιώντας τη μέθοδο του πραγματικού επιτοκίου.

(β)
Πιστωτικά μερίσματα 

Τα πιστωτικά μερίσματα αναγνωρίζονται όταν αποδειχθεί το δικαίωμα της Εταιρείας να εισπράξει.

(γ)
Εισόδημα από ενοίκια 

Το εισόδημα από ενοίκια αναγνωρίζεται σύμφωνα με την σταθερή μέθοδο κατά τη διάρκεια της περιόδου μίσθωσης. 

Μετατροπή ξένου νομίσματος

(α)
Νόμισμα λειτουργίας και παρουσίασης 

Τα στοιχεία που περιλαμβάνονται στις οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας αποτιμούνται χρησιμοποιώντας το νόμισμα του κύριου οικονομικού περιβάλλοντος μέσα στο οποίο λειτουργεί η Εταιρεία (“το νόμισμα λειτουργίας”).  Οι οικονομικές καταστάσεις παρουσιάζονται σε Κυπριακές λίρες (£), το οποίο είναι το νόμισμα λειτουργίας και παρουσίασης της Εταιρείας.
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Μετατροπή ξένου νομίσματος (συνέχεια)

(α)
Νόμισμα λειτουργίας και παρουσίασης (συνέχεια)

Η κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων, που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2006 και 31 Δεκεμβρίου 2005, ο ισολογισμός στις 31 Δεκεμβρίου 2006 και 31 Δεκεμβρίου 2005 καθώς και η κατάσταση ταμειακών ροών για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2006 και 31 Δεκεμβρίου 2005 σε Ευρώ αποτελούν συμπληρωματικές πληροφορίες.  Οι συμπληρωματικές πληροφορίες παρουσιάζονται σε ευρώ σύμφωνα με την παράγραφο 57 του ΔΛΠ21 “Οι επιδράσεις Μεταβολών των Τιμών Συναλλάγματος” χρησιμοποιώντας ως τιμή συναλλάγματος την ισοτιμία που εκδόθηκε από την Κεντρική Τράπεζα της Κύπρου κατά την ημερομηνία του ισολογισμού του τρέχοντα έτους (δηλαδή Κ£1 = €1.7295 στις 31 Δεκεμβρίου 2006) τόσο για το τρέχον έτος όσο και για τα συγκριτικά ποσά, με βάση την τεχνική εγκύκλιο Αρ. 25 του Συνδέσμου Εγκεκριμένων Λογιστών Κύπρου.

(β)

Συναλλαγές και υπόλοιπα

Συναλλαγές σε ξένο νόμισμα καταχωρούνται στο νόμισμα λειτουργίας με βάση τις τιμές συναλλάγματος που ισχύουν την ημερομηνία της συναλλαγής. Συναλλαγματικά κέρδη και ζημιές που προκύπτουν από την εξόφληση τέτοιων συναλλαγών και από τη μετατροπή με τη συναλλαγματική ισοτιμία που ισχύει στο τέλος του έτους χρηματικών περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων που είναι σε ξένα νομίσματα αναγνωρίζονται στην κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων. 
Φορολογία

Οι τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις και περιουσιακά στοιχεία για την τρέχουσα και τις προηγούμενες περιόδους υπολογίζονται με βάση το ποσό που αναμένεται ότι θα πληρωθεί ή θα ανακτηθεί από τις φορολογικές αρχές χρησιμοποιώντας φορολογικούς συντελεστές και νομοθεσίες που είχαν θεσπιστεί ή ουσιαστικά θεσπιστεί μέχρι την ημερομηνία του ισολογισμού.

Γίνεται πλήρης πρόβλεψη για αναβαλλόμενη φορολογία, χρησιμοποιώντας τη μέθοδο υποχρέωσης, πάνω σε όλες τις προσωρινές διαφορές που προκύπτουν μεταξύ της φορολογικής βάσης των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων και της λογιστικής τους αξίας στις οικονομικές καταστάσεις.   Η αναβαλλόμενη φορολογία υπολογίζεται χρησιμοποιώντας φορολογικούς συντελεστές και νομοθεσίες που έχουν θεσπιστεί ή ουσιαστικά θεσπιστεί μέχρι την ημερομηνία του ισολογισμού και αναμένεται ότι θα ισχύουν όταν οι σχετικές αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις πραγματοποιηθούν ή όταν οι αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις διακανονιστούν.

Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις αναγνωρίζονται στην έκταση που είναι πιθανόν ότι μελλοντικά φορολογητέα κέρδη θα είναι διαθέσιμα έναντι των οποίων οι προσωρινές διαφορές μπορούν να χρησιμοποιηθούν.

Δεν προκύπτει αναβαλλόμενη φορολογία για επενδύσεις σε θυγατρικές εταιρείες επειδή τα κέρδη από πώληση αξιών δεν φορολογούνται.
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Επενδύσεις σε ακίνητα

Οι επενδύσεις σε ακίνητα, που περιλαμβάνουν κυρίως γραφεία, κατέχονται για μακροπρόθεσμες αποδόσεις ενοικίου και δε χρησιμοποιούνται από την Εταιρεία.  Οι επενδύσεις σε ακίνητα παρουσιάζονται σε δίκαιη αξία, που αντιπροσωπεύει την ελεύθερη αγοραία αξία καθοριζόμενη ετησίως από εξωτερικούς εκτιμητές.  Αλλαγές στις δίκαιες αξίες καταχωρούνται στην κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων και περιλαμβάνονται στα “εισοδήματα”. 

Θυγατρική εταιρεία 

Η επένδυση σε θυγατρική παρουσιάζεται σε κόστος μείον απομείωση στην αξία. Η επένδυση σε θυγατρική ελέγχεται για απομείωση στην αξία, όταν γεγονότα ή αλλαγές στις περιστάσεις δείχνουν πως η λογιστική αξία μπορεί να μην είναι ανακτήσιμη.  Ζημιά απομείωσης αναγνωρίζεται για τη διαφορά της λογιστικής αξίας και του ανακτήσιμου ποσού του περιουσιακού στοιχείου.  Το ανακτήσιμο ποσό είναι το μεγαλύτερο της δίκαιης αξίας του περιουσιακού στοιχείου μείον έξοδα πωλήσεως και της αξίας λόγω χρήσης.  Για σκοπούς προσδιορισμού της απομείωσης, τα περιουσιακά στοιχεία ομαδοποιούνται στα μικρότερα επίπεδα για τα οποία υπάρχουν ξεχωριστές, αναγνωρίσιμες ταμειακές ροές (μονάδες δημιουργίας ταμειακών ροών).
Επενδύσεις

Η Εταιρεία ταξινομεί τις επενδύσεις της στην κατηγορία χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων. Η ταξινόμηση των επενδύσεων εξαρτάται από το σκοπό για τον οποίο αποκτήθηκε η επένδυση. Η Διεύθυνση αποφασίζει την κατάλληλη ταξινόμηση των επενδύσεων κατά την αρχική αναγνώριση και επαναξιολογεί αυτήν την ταξινόμηση σε κάθε ημερομηνία ισολογισμού. 

Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των

αποτελεσμάτων
Αυτή η κατηγορία έχει δύο υποκατηγορίες: χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία προς

εμπορία και αυτά που ορίστηκαν σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων κατά την αρχική

αναγνώριση.  Ένα χρηματοοικονομικό περιουσιακό στοιχείο ταξινομείται στην υποκατηγορία

προς εμπορία αν αγοράστηκε κυρίως για σκοπούς πώλησης σε βραχυπρόθεσμη βάση.

Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που ορίστηκαν σε δίκαιη αξία μέσω των

αποτελεσμάτων κατά την αρχική αναγνώριση είναι εκείνα η απόδοση των οποίων

αξιολογείται με βάση τη δίκαιη αξία, σύμφωνα με τη στοιχειοθετημένη επενδυτική

στρατηγική της Εταιρείας. Πληροφορίες με βάση τη δίκαιη αξία σχετικά με αυτά τα

χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία παρέχονται εσωτερικά στα βασικά διοικητικά

στελέχη της Εταιρείας.  Τα περιουσιακά στοιχεία στην κατηγορία αυτή ταξινομούνται ως

κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία αν είναι προς εμπορία ή αναμένεται να πωληθούν

μέσα σε δώδεκα μήνες από την ημερομηνία του ισολογισμού.
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Επενδύσεις (συνέχεια)

Αγορές και πωλήσεις επενδύσεων με βάση συμβόλαιο κανονικής παράδοσης αναγνωρίζονται κατά την ημερομηνία που διεξάγεται η συναλλαγή, που είναι η ημερομηνία κατά την οποία η Εταιρεία δεσμεύεται να αγοράσει ή να πωλήσει το περιουσιακό στοιχείο.  Οι επενδύσεις αναγνωρίζονται αρχικά σε δίκαιη αξία, πλέον το κόστος συναλλαγής για όλα τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που δεν παρουσιάζονται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων.  Οι επενδύσεις διαγράφονται όταν το δικαίωμα να εισπραχθούν χρηματικές ροές από τις επενδύσεις έχει λήξει, ή έχει μεταφερθεί και η Εταιρεία έχει ουσιαστικά μεταφέρει σημαντικά ρίσκα και οφέλη ιδιοκτησίας.  Τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων, παρουσιάζονται μετέπειτα σε δίκαιη αξία.  

Πραγματοποιηθέντα και μη πραγματοποιηθέντα κέρδη και ζημιές που προέρχονται από αλλαγές στη δίκαιη αξία των χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων περιλαμβάνονται στην κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων στην περίοδο που προκύπτουν. 

Η δίκαιη αξία των επενδύσεων που διαπραγματεύονται σε μια ενεργή αγορά βασίζεται στη χρηματιστηριακή τιμή προσφοράς. Εάν η αγορά για ένα χρηματοοικονομικό περιουσιακό στοιχείο δεν είναι ενεργή όπως επίσης και για μη εισηγμένες μετοχές, η Εταιρεία προσδιορίζει τη δίκαιη αξία χρησιμοποιώντας μεθόδους αποτίμησης.  Οι μέθοδοι αποτίμησης περιλαμβάνουν τη χρήση πρόσφατων συναλλαγών που έγιναν σε καθαρά εμπορική βάση, αναφορά σε παρόμοιους τίτλους και μεθόδους προεξοφλημένων ταμειακών ροών κάνοντας μέγιστη χρήση δεδομένων της αγοράς και ελάχιστη χρήση εσωτερικών δεδομένων της Εταιρείας.   

Η Εταιρεία αξιολογεί σε κάθε ημερομηνία ισολογισμού κατά πόσον υπάρχει αντικειμενική απόδειξη ότι ένα χρηματοοικονομικό περιουσιακό στοιχείο ή μια ομάδα χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων, έχει υποστεί απομείωση στην αξία. Οι ζημιές απομείωσης που αναγνωρίστηκαν στην κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων για μετοχικούς τίτλους δεν αντιστρέφονται μέσω της κατάστασης λογαριασμού αποτελεσμάτων.

Ανάλυση κατά τομέα 

Η Εταιρεία έχει μόνο μία δραστηριότητα, τις επενδύσεις σε μετοχές δημόσιων και άλλων εταιρειών. Η δραστηριότητα αυτή στο τέλος της τρέχουσας περιόδου διεξάγεται μόνο στην Κύπρο. 

Δανεισμός

Ο δανεισμός αναγνωρίζεται αρχικά σε δίκαιη αξία μετά την αφαίρεση του κόστους συναλλαγής. Ο δανεισμός παρουσιάζεται μετέπειτα σε αποσβεσμένο κόστος. Οποιαδήποτε διαφορά μεταξύ των εισπράξεων (μετά την αφαίρεση του κόστους συναλλαγής) και της αξίας εξόφλησης αναγνωρίζεται στην κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων κατά τη διάρκεια του δανείου χρησιμοποιώντας τη μέθοδο του πραγματικού επιτοκίου.

Ο δανεισμός ταξινομείται ως βραχυπρόθεσμη υποχρέωση εκτός εάν η Εταιρεία έχει το δικαίωμα άνευ όρων, να αναβάλλει την αποπληρωμή της υποχρέωσης για τουλάχιστο δώδεκα μήνες μετά την ημερομηνία του ισολογισμού.
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Εμπορικά εισπρακτέα

Τα εμπορικά εισπρακτέα αναγνωρίζονται αρχικά σε δίκαιη αξία και μετέπειτα παρουσιάζονται σε αποσβεσμένο κόστος χρησιμοποιώντας τη μέθοδο του πραγματικού επιτοκίου, μείον πρόνοιας για απομείωση της αξίας. Η πρόνοια για απομείωση καθορίζεται όταν υπάρχει αντικειμενική ένδειξη πως η Εταιρεία δεν θα είναι σε θέση να εισπράξει τα συνολικά ποσά σύμφωνα με τους αρχικούς όρους των εισπρακτέων. Το ποσό της πρόνοιας είναι η διαφορά μεταξύ της λογιστικής αξίας και της ανακτήσιμης αξίας του εισπρακτέου η οποία είναι η παρούσα αξία των υπολογιζόμενων μελλοντικών ταμειακών ροών, προεξοφλημένων με το πραγματικό επιτόκιο. Το ποσό της πρόβλεψης αναγνωρίζεται στην κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων.

Μετοχικό κεφάλαιο

Οι συνήθεις μετοχές ταξινομούνται ως ίδια κεφάλαια.

Προβλέψεις

Οι προβλέψεις αναγνωρίζονται όταν η Εταιρεία έχει μια παρούσα νομική ή τεκμαιρόμενη υποχρέωση που προκύπτει από προηγούμενα γεγονότα, είναι πιθανό να υπάρξει ροή περιουσιακών στοιχείων για εξόφληση αυτής της υποχρέωσης, και το ποσό της υποχρέωσης μπορεί να  υπολογιστεί αξιόπιστα.

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα 

Τα ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα αποτελούνται από καταθέσεις στην τράπεζα.

Συγκριτικές πληροφορίες

Όπου χρειάζεται τα συγκριτικά ποσά έχουν αναπροσαρμοστεί για να συνάδουν με τις αλλαγές στην παρουσίαση στο τρέχον έτος. 

3 Διαχείριση χρηματοοικονομικού κινδύνου

(α)
Παράγοντες χρηματοοικονομικού κινδύνου

Οι εργασίες της Εταιρείας την εκθέτουν σε κίνδυνο τιμής αγοράς, κίνδυνο επιτοκίου, πιστωτικό κίνδυνο, κίνδυνο ρευστότητας και συναλλαγματικό κίνδυνο που προκύπτουν από τα χρηματοοικονομικά μέσα που έχει.  Η πολιτική που εφαρμόζει η Εταιρεία στη διαχείριση των κινδύνων ώστε να τους ελέγχει εξηγείται πιο κάτω:

(i)
Κίνδυνος τιμής αγοράς

Ο κίνδυνος τιμής αγοράς είναι ο κίνδυνος να διακυμανθεί η αξία των χρηματοοικονομικών μέσων εξαιτίας αλλαγών στις τιμές της αγοράς. Τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων υπόκεινται σε κίνδυνο τιμής αγοράς λόγω αβεβαιότητας ως προς τις μελλοντικές τιμές των επενδύσεων.  Η Εταιρεία  διαχειρίζεται τον κίνδυνο της τιμής αγοράς μέσω επενδύσεων σε διάφορους τίτλους και διασπορά του χαρτοφυλακίου επενδύσεων.

3
Διαχείριση χρηματοοικονομικού κινδύνου (συνέχεια)

(α)
Παράγοντες χρηματοοικονομικού κινδύνου (συνέχεια)

(ii)
Κίνδυνος επιτοκίου

Ο κίνδυνος επιτοκίου είναι ο κίνδυνος η αξία των χρηματοοικονομικών μέσων να διακυμαίνεται εξαιτίας αλλαγών στα επιτόκια της αγοράς. Τα έσοδα και ροή μετρητών από εργασίες της Εταιρείας είναι ουσιαστικά ανεξάρτητα από αλλαγές στα επιτόκια της αγοράς, εφόσον η Εταιρεία δεν έχει σημαντικά περιουσιακά στοιχεία που να φέρουν τόκο.  Η Εταιρεία εκτίθεται σε κίνδυνο επιτοκίου αναφορικά με το δανεισμό της.  Ο δανεισμός σε κυμαινόμενα επιτόκια εκθέτει την Εταιρεία σε κίνδυνο επιτοκίου που αφορά τις ταμειακές ροές.  Η διεύθυνση της Εταιρείας παρακολουθεί τις διακυμάνσεις στα επιτόκια σε συνεχή βάση και ενεργεί ανάλογα.

(iii)
Πιστωτικός κίνδυνος

Ο πιστωτικός κίνδυνος προκύπτει όταν η αδυναμία των συμβαλλομένων μερών να εξοφλήσουν τις υποχρεώσεις τους θα μπορούσε να μειώσει το ποσό των μελλοντικών ταμειακών εισροών από χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία κατά την ημερομηνία του ισολογισμού. Η Εταιρεία δεν έχει σημαντικές συγκεντρώσεις πιστωτικού κινδύνου. Τα τραπεζικά υπόλοιπα κρατούνται σε χρηματοοικονομικούς οργανισμούς με υψηλή πιστωτική αξιοπιστία και η Εταιρεία εφαρμόζει διαδικασίες που περιορίζουν την έκθεση της σε πιστωτικό κίνδυνο σε σχέση με κάθε χρηματοοικονομικό οργανισμό.

(iv)
Κίνδυνος ρευστότητας

Ο κίνδυνος ρευστότητας είναι ο κίνδυνος που προκύπτει όταν η λήξη των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων δε συμπίπτουν.  Όταν οι λήξεις δε συμπίπτουν, η αποδοτικότητα μπορεί να αυξηθεί αλλά ταυτόχρονα μπορεί να αυξηθεί ο κίνδυνος ζημιών. Ο κίνδυνος αυτός είναι ελάχιστος για την Εταιρεία καθώς το μεγαλύτερο ποσοστό των περιουσιακών της στοιχείων μπορεί άμεσα να ρευστοποιηθεί.

(v)
Συναλλαγματικός κίνδυνος

Ο συναλλαγματικός κίνδυνος είναι ο κίνδυνος η αξία των χρηματοοικονομικών μέσων να κυμαίνεται λόγω αλλαγών στις συναλλαγματικές ισοτιμίες. Η Εταιρεία δεν έχει σημαντικό συναλλαγματικό κίνδυνο επειδή όλα τα περιουσιάκα στοιχεία και υποχρεώσεις της είναι σε κυπριακές λίρες.

Οι συναλλαγματικές διαφορές που πιστώθηκαν στην κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων είναι ύψους £3.486 (2005: £μηδέν). 

3
Διαχείριση χρηματοοικονομικού κινδύνου (συνέχεια)

(β)
Εκτίμηση δίκαιων αξιών

Η δίκαιη αξία των χρηματοοικονομικών μέσων που εμπορεύονται σε ενεργείς αγορές, όπως τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων που είναι εισηγμένα σε χρηματιστήριο, βασίζεται στις χρηματιστηριακές τιμές την ημερομηνία του ισολογισμού.  Η χρηματιστηριακή τιμή που χρησιμοποιείται για τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που κατέχει η Εταιρεία είναι η τιμή προσφοράς.  Η κατάλληλη χρηματιστηριακή τιμή για τις χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις είναι η τρέχουσα τιμή ζήτησης.

Η δίκαιη αξία των χρηματοοικονομικών μέσων τα οποία δεν εμπορεύονται σε ενεργείς αγορές καθορίζεται χρησιμοποιώντας διάφορες μεθόδους αποτίμησης αξιών.  Η Εταιρεία χρησιμοποιεί διάφορες μεθόδους όπως μεθόδους προεξοφλημένων ταμειακών ροών και κάνει παραδοχές με βάση τις συνθήκες της αγοράς κατά την ημερομηνία του ισολογισμού.

Η ονομαστική αξία μείον υπολογιζόμενες πιστωτικές προσαρμογές για χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις με λήξη εντός ενός έτους θεωρείται ότι προσεγγίζει τις δίκαιες αξίες τους.  Η δίκαιη αξία των χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων για σκοπούς γνωστοποίησης υπολογίζεται με την προεξόφληση των μελλοντικών συμβατικών ταμειακών ροών χρησιμοποιώντας το τρέχον επιτόκιο της αγοράς που είναι διαθέσιμο στην Εταιρεία για παρόμοια χρηματοοικονομικά μέσα.
4 Πιστωτικοί τόκοι 
	
	
	2006

£
	2005

£

	
	
	
	

	Τραπεζικοί τόκοι
	
	205
	1.175

	Τόκοι από υπόλοιπο χρηματιστηριακού λογαριασμού 
	
	623
	1.038

	
	
	_________
	_________

	
	
	828
	2.213

	
	
	=========
	=========


5
Ανάλυση εξόδων κατά είδος
	
	
	2006

£
	2005

£

	
	
	

	Ποσά που χαρίστηκαν από Συμβούλους 
	
	-
	(4.553)

	Δικηγορικά έξοδα
	
	300
	(1.147)

	Διαχείριση χαρτοφυλακίου
	
	-
	3.459

	Αμοιβή μελών διοικητικού συμβουλίου
	7.100
	2.300

	Αμοιβή ελεγκτών
	
	2.750
	2.500

	Αμοιβή ελεγκτών – προηγούμενου έτους
	278
	330

	Διοικητικές και άλλες υπηρεσίες
	4.830
	3.450

	Φόροι και άδειες
	4.074
	2.599

	Έξοδα διαφήμισης και εκτυπωτικά
	
	863
	1.182

	Έξοδα συντήρησης μετοχολογίου
	
	1.321
	1.035

	Έξοδα συμβουλευτικών υπηρεσιών
	
	18.015
	3.450

	Επαγγελματικά δικαιώματα
	
	345
	419

	Δικαιώματα Χρηματιστηρίου Αξιών Κύπρου
	
	3.678
	2.204

	Ταχυδρομικά έξοδα
	
	274
	321

	Άλλα έξοδα
	
	440
	23

	Τραπεζικά δικαιώματα
	
	4.629
	1.352

	Έξοδα εκτίμησης 
	
	480
	-

	Έξοδα ασφάλειας 
	
	133
	-

	Μεταφορικά έξοδα 
	
	966
	-

	
	
	__________
	__________

	Σύνολο εξόδων διοικητικής λειτουργίας 
	
	50.476
	18.924

	
	
	==========
	==========


6
Χρηματοδοτικά έξοδα - καθαρά

	
	
	2006

£
	2005

£

	
	
	
	

	Χρεωστικοί τόκοι:
	
	
	

	  Τραπεζικά παρατραβήγματα  
	
	9.631
	-

	
	
	_________
	_________

	Καθαρά συναλλαγματικά κέρδη από χρηματοδοτικές δραστηριότητες 
	
	(3.486)
	-

	
	
	_________
	_________

	
	
	6.145
	-

	
	
	=========
	=========


7
Φορολογία

	
	
	2006

£
	2005

£

	
	
	
	

	Τρέχουσα φορολογία:
	
	
	

	  Αμυντική εισφορά σε πιστωτικούς τόκους
	
	82
	221

	  Αμυντική εισφορά σε ενοίκια 
	
	131
	-

	
	
	_________
	_________

	
	
	213
	221

	
	
	========
	========


Η Εταιρεία είχε φορολογικές ζημιές για το έτος ύψους £30.414 (2005: ζημιά £9.447). Η Εταιρεία έχει στις 31 Δεκεμβρίου 2006 φορολογικές ζημιές ύψους £281.121  (2005: £250.707) που μεταφέρονται και μπορούν να χρησιμοποιηθούν έναντι μελλοντικών φορολογητέων κερδών χωρίς χρονικό περιορισμό.

7
Φορολογία (συνέχεια)

Ο φόρος επί των κερδών της Εταιρείας πριν τη φορολογία διαφέρει από το θεωρητικό ποσό που θα προέκυπτε χρησιμοποιώντας τα εφαρμόσιμα ποσοστά φορολογίας ως εξής :

	
	
	2006

£
	2005

£

	
	
	
	

	Κέρδος πριν τη φορολογία
	
	793.883
	273.009

	
	
	========
	========

	Φόρος υπολογιζόμενος με τα εφαρμόσιμα ποσοστά φορολογίας
	
	79.388
	27.301

	Φορολογική επίδραση εξόδων που δεν εκπίπτουν για φορολογικούς σκοπούς
	
	1.958
	207

	Φορολογική επίδραση εκπτώσεων και εισοδήματος που δεν υπόκειται σε φορολογία
	
	(84.388)
	(28.453)

	Επίδραση φορολογικών ζημιών
	
	3.042
	945

	Αμυντική εισφορά σε πιστωτικούς τόκους/ενοίκια 
	
	131
	221

	
	
	________
	________

	Χρέωση φορολογίας
	
	131
	221

	
	
	========
	========


Ο συντελεστής εταιρικού φόρου για την Εταιρεία είναι 10%.  
Κάτω από ορισμένες προϋποθέσεις τόκοι μπορεί να υπόκεινται σε αμυντική εισφορά με ποσοστό 10%.  Σε τέτοιες περιπτώσεις 50% των τόκων αυτών θα εξαιρούνται από εταιρικό φόρο και επομένως θα έχουν πραγματικό φορολογικό συντελεστή περίπου15%. Σε ορισμένες περιπτώσεις μερίσματα από εξωτερικό μπορεί να υπόκεινται σε αμυντική εισφορά με ποσοστό 15%.

8
Επένδυση σε ακίνητα

	
	
	2006

£
	2005

£

	
	
	
	

	Στην αρχή του έτους 
	
	-
	-

	Αγορά επένδυσης σε ακίνητα 
	
	590.440
	-

	
	
	________
	________

	Στο τέλος του έτους
	
	590.440
	-

	
	
	========
	========


Η επένδυση σε ακίνητα αγοράστηκε  στις 18 Οκτωβρίου 2006 από την Unigrowth Financial Services Limited μετά από εκτιμήσεις από ανεξάρτητους επαγγελματίες εγκεκριμένους εκτιμητές τον Ιούνιο του 2006. Από το Σεπτέμβριο 2006 η  Unigrowth Financial Services Limited δεν θεωρείται συγγενικό μέρος.  Η τιμή αγοράς θεωρείται ότι δεν διαφέρει σημαντικά από την δίκαιη αξία στις 31 Δεκεμβρίου 2006.

Τα ακίνητα είναι υποθηκευμένα για δανεισμό που παραχωρήθηκε στην Εταιρεία (Σημ. 16).

9
Επένδυση σε μη ενοποιημένη θυγατρική εταιρεία 

	
	
	2006

£
	2005

£

	
	
	
	

	Στην αρχή του έτους 
	
	-
	-

	Αγορά θυγατρικής εταιρείας 
	
	1.470
	-

	
	
	________
	________

	Στο τέλος του έτους 
	
	1.470
	-

	
	
	========
	========


9
Επένδυση σε μη ενοποιημένη θυγατρική εταιρεία (συνέχεια)

Το μερίδιο της Εταιρείας στη θυγατρική εταιρεία, η οποία δεν είναι εισηγμένη στο Χρηματιστήριο, είναι:

	Όνομα
	Χώρα σύστασης


	%

Κατοχής

μετοχών

	
	
	

	2006
	
	

	Unigrowth Investitii SRL
	Ρουμανία
	100


Η θυγατρική εταιρεία δημιουργήθηκε με σκοπό την μελλοντική επένδυση σε ακίνητα στη Ρουμανία. Η θυγατρική εταιρεία για την περίοδο από την ημερομηνία ίδρυσης της μέχρι τις 31 Δεκεμβρίου 2006 και κατά την ημερομηνία αυτής της έκθεσης είναι αδρανής και επομένως δεν ετοιμάστηκαν ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις.

10
Κέρδος ανά μετοχή και καθαρά περιουσιακά στοιχεία ανά μετοχή

Το κέρδος ανά μετοχή υπολογίζεται διαιρώντας το κέρδος για το έτος που αναλογεί στους μετόχους της Εταιρείας με το μεσοσταθμικό αριθμό των εκδομένων μετοχών κατά τη διάρκεια του έτους.

	
	
	2006
	2005

	
	
	
	

	Κέρδος για το έτος (£)
	
	793.670
	272.788

	
	
	==========
	=========

	
	
	
	

	Μεσοσταθμικός αριθμός μετοχών που ήταν εκδομένες κατά τη διάρκεια του έτους
	
	10 165 337
	9 458 596

	
	
	==========
	=========

	
	
	
	

	Βασικό κέρδος ανά μετοχή (σέντ)
	
	7,81
	2,88

	
	
	==========
	=========


Για τον υπολογισμό του πλήρως κατανεμημένου κέρδους ανά μετοχή ο μεσοσταθμικός αριθμός των εκδομένων μετοχών κατά τη διάρκεια του έτους αναπροσαρμόζεται υποθέτοντας μετατροπή όλων των δικαιωμάτων αγοράς μετοχών στο μέλλον.

	
	
	2006
	2005

	
	
	
	

	Μεσοσταθμικός αριθμός μετοχών που ήταν εκδομένες κατά την διάρκεια του έτους 
	
	10 165 337 
	9 458 596

	Μετατροπή δικαιωμάτων αγοράς μετοχών* 
	
	4 499 978
	4 999 978

	
	
	__________
	_________

	Πλήρως κατανεμημένος μεσοσταθμικός αριθμός μετοχών  
	
	14 665 315
	14 458 574

	
	
	==========
	=========

	
	
	
	

	Πλήρως κατανεμημένο κέρδος ανά μετοχή (σεντ)
	
	5,41
	1,89

	
	
	==========
	=========


* Ο πλήρως κατανεμημένος μεσοσταθμικός αριθμός μετοχών θα προκύψει με την προϋπόθεση ότι θα εξασκηθούν όλα τα δικαιώματα αγοράς με βάση τους όρους που αναφέρονται στη σημείωση 14.

10
Κέρδος ανά μετοχή και καθαρά περιουσιακά στοιχεία ανά μετοχή (συνέχεια)

Τα καθαρά περιουσιακά στοιχεία ανά μετοχή υπολογίζονται διαιρώντας τα καθαρά περιουσιακά στοιχεία στις 31 Δεκεμβρίου με τον αριθμό των εκδομένων μετοχών την ημέρα εκείνη.

	
	
	2006
	2005

	
	
	
	

	Καθαρά περιουσιακά στοιχεία (£)
	
	2.019.967
	1.001.167

	
	
	__________
	_________

	Αριθμός μετοχών που ήταν εκδομένος στις 31 Δεκεμβρίου 
	
	11.249.989
	9.000.000

	
	
	__________
	_________

	Καθαρά περιουσιακά στοιχεία ανά μετοχή (σέντ)
	
	         17,95
	         11,12

	
	
	__________
	_________


11
Εμπορικά και άλλα εισπρακτέα
	
	
	
	2006

£
	2005

£

	
	
	
	
	

	Εμπορικά εισπρακτέα 
	
	
	4.102
	11.946

	Άλλα εισπρακτέα 
	
	
	15.400
	-

	
	
	
	________
	________

	
	
	
	19.502
	11.946

	
	
	
	========
	========


Η δίκαιη αξία των εμπορικών και άλλων εισπρακτέων που έχουν λήξη εντός ενός έτους είναι περίπου η ίδια με τη λογιστική αξία κατά την ημερομηνία του ισολογισμού.

12
Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων

	
	
	
	2006

Αγοραία

Αξία

£
	2005

Αγοραία

Αξία

£

	
	
	
	
	

	Μετοχικοί τίτλοι στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου 
	
	
	1.744.691
	972.870

	Τίτλοι εταιρειών μη εισηγμένων στο Χρηματιστήριο

 Αξιών Κύπρου
	
	
	7.335
	7.335

	
	
	
	__________
	__________

	Σύνολο επενδύσεων στην Κύπρο
	
	
	1.752.026
	980.205

	
	
	
	==========
	==========


Τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων και που είναι για εμπορία αναλύονται ως ακολούθως:

	
	
	2006

£
	2005

£

	Δημοσίων εταιρειών εισηγμένων:
	
	
	

	  Τράπεζες
	
	492.735
	448.191

	  Υπηρεσίες καταναλωτών
	
	51.885
	58.279

	  Τεχνολογία
	
	178.369
	26.700

	  Καταναλωτικά αγαθά
	
	34.590
	267.700

	  Βιομηχανίες
	
	693.242
	108.500

	  Βασικά υλικά
	
	293.870
	63.500

	
	
	_________
	________

	
	
	1.744.691
	972.870

	Εταιρειών μη εισηγμένων στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου
	
	7.335
	7.335

	
	
	_________
	________

	
	
	1.752.026
	980.205

	
	
	=========
	========


12
Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων (συνέχεια)

Η κίνηση του χαρτοφυλακίου χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων είναι:

	
	
	2006

£
	2005

£

	
	
	
	

	Στην αρχή του έτους 
	
	980.205
	591.172

	Αγορές 
	
	3.308.505
	1.171.870

	Πωλήσεις 
	
	(3.329.572)
	(1.051.557)

	Κέρδος δίκαιης αξίας 
	
	219.063
	98.811

	Κέρδος από διάθεση χρηματοοικονομικών περιουσιακών 

 στοιχείων 
	
	573.825
	169.909

	
	
	_________
	________

	Στο τέλος του έτους 
	
	1.752.026
	980.205

	
	
	=========
	========


Τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων ταξινομούνται ως κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία επειδή αναμένεται να ρευστοποιηθούν εντός δώδεκα μηνών από την ημερομηνία του ισολογισμού. Στην κατάσταση ταμειακών ροών, τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων παρουσιάζονται στις ροές μετρητών από εργασίες ως μέρος των αλλαγών στο κεφάλαιο κίνησης. 

Στην κατάσταση λογαριασμού αποτελεσμάτων, οι αλλαγές στις δίκαιες αξίες των χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων καταχωρούνται στα έσοδα εργασιών. 

Η αγοραία αξία του χαρτοφυλακίου κινητών αξιών την ημέρα έγκρισης των λογαριασμών, δηλαδή την 28 Φεβρουαρίου 2007 ανερχόταν στις £1.855.326.

13
Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα

Για σκοπούς της κατάστασης ταμειακών ροών τα ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα περιλαμβάνουν:

	
	
	
	2006

£
	2005

£

	
	
	
	
	

	Μετρητά στην τράπεζα
	
	
	63.176
	11.516

	
	
	
	=========
	=========


14
Μετοχικό κεφάλαιο
	
	2006
	2005

	
	Αριθμός μετοχών
	£
	Αριθμός μετοχών
	£

	Εγκεκριμένο
	
	
	
	

	Μετοχές των £0,10 καθεμιά
	500 000 000
	50.000.000
	500 000 000
	50.000.000

	
	===========
	==========
	============
	==========

	Εκδόθηκε και πληρώθηκε εξολοκλήρου
	
	
	
	

	Την 1 Ιανουαρίου 
	9 000 000
	900.000
	9 000 000
	900.000

	Έκδοση νέων μετοχών από εξάσκηση δικαιωμάτων προτίμησης  
	2 249 989
	224.999
	-
	-

	
	____________
	___________
	___________
	___________

	Στις 31 Δεκεμβρίου 
	11 249 989
	1.124.999
	9 000 000
	900.000

	
	============
	==========
	===========
	==========



14
Μετοχικό κεφάλαιο (συνέχεια)
Το Διοικητικό Συμβούλιο αποφάσισε στις 5 Ιουνίου 2006 να εκδώσει 2 249 989 Δικαιώματα Προτίμησης στους υφιστάμενους μετόχους της Εταιρείας σε αναλογία 1 Δικαίωμα Προτίμησης για κάθε 4 μετοχές που κατέχονται με τιμή εξάσκησης 10 σεντ.  Για κάθε Δικαίωμα Προτίμησης είχε παραχωρηθεί και ένα Δικαίωμα Αγοράς Μετοχών 2007/2009 δωρεάν με τιμή εξάσκησης 13 σεντ και θα μπορεί να εξασκηθεί μεταξύ 1 και 15 Νοεμβρίου κατά τις χρονιές 2007, 2008 και 2009.  Επιπρόσθετα για κάθε ένα από τα Δικαιώματα Αγοράς Μετοχών (ΔΑΜ) 2007/2009 που θα εξασκείται θα παραχωρείται ακόμα ένα ΔΑΜ 2010/2012 δωρεάν το οποίο θα έχει τιμή εξάσκησης 17 σεντ και θα μπορεί να εξασκηθεί μεταξύ 1 και 15 Νοεμβρίου κατά τις χρονιές 2010, 2011 και 2012.

Ως ακολούθως στις 28 Αυγούστου 2006 εξασκήθηκαν τα Δικαιώματα προτίμησης και εκδόθηκε περαιτέρω μετοχικό κεφάλαιο ύψους £224.999 το οποίο πληρώθηκε εξολοκλήρου.

15
Εμπορικοί και άλλοι πιστωτές

	
	2006
£
	2005
£

	
	
	

	Άλλοι πιστωτές 
	5.419
	2.500

	Έκτακτη εισφορά που οφείλεται από τους μετόχους επί της λογιζόμενης διανομής μερίσματος 
	573
	-

	
	________
	________

	
	5.992
	2.500

	
	========
	========


16
Δανεισμός

	
	
	2006

£
	2005

£

	
	
	
	

	Μη βραχυπρόθεσμος
	
	
	

	Τραπεζικός δανεισμός
	
	358.352
	-

	
	
	
	

	Βραχυπρόθεσμος
	
	
	

	Τραπεζικός δανεισμός
	
	42.876
	-

	
	
	________
	________

	Σύνολο δανεισμού
	
	401.228
	-

	
	
	========
	========

	Λήξη μη βραχυπρόθεσμου δανεισμού
	
	
	

	Από 1 μέχρι 2 έτη
	
	42.876
	-

	Από 2 μέχρι 5 έτη
	
	128.628
	-

	Μετά από 5 έτη
	
	186.848
	-

	
	
	________
	________

	
	
	358.352
	-

	
	
	========
	========


Στις 11 Σεπτεμβρίου 2006 η Εταιρεία έλαβε τραπεζικό δάνειο το οποίο είναι αποπληρωτέο με μηνιαίες δόσεις μέχρι τις 30 Σεπτεμβρίου 2021. Το τραπεζικό δάνειο είναι εξασφαλισμένο ως εξής:

(α) υποθήκη ύψους £444.000 πάνω στην επένδυση σε ακίνητα και

(β) εκχώρηση των ενοικιαστήριων εγγράφων.

Το μεσοσταθμικό πραγματικό επιτόκιο κατά την ημερομηνία του ισολογισμού ήταν 6%. Ο δανεισμός  φέρει κυμαινόμενο επιτόκιο.

17
Συναλλαγές με συγγενικά μέρη

Η Εταιρεία είναι δημόσια Εταιρεία και οι μετοχές της διαπραγματεύονται στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου. Το μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας είναι ευρέως διεσπαρμένο.

Οι πιο κάτω συναλλαγές έγιναν με συγγενικά μέρη:

(α)
Αμοιβή Συμβούλων 

Η συνολική αμοιβή των Συμβούλων ήταν ως εξής:

	
	
	2006

£
	2005

£

	
	
	
	

	Δικαιώματα 
	
	7.100
	2.300

	
	
	========
	========


18
Παροχή διοικητικών υπηρεσιών

Η CLR Securities & Financial Services Limited, με βάση υφιστάμενη συμφωνία, παρέχει προς την Εταιρεία διοικητικές υπηρεσίες. Μέχρι τις 20 Σεπτεμβρίου 2005 παρείχε και υπηρεσίες διαχείρισης επενδύσεων και γενικού διαχειριστή. Οι πιο κάτω συναλλαγές έγιναν με την CLR Securities & Financial Services Limited στα πλαίσια της συνήθους εμπορικής πρακτικής και βάση συμφωνιών (βλέπε Σημ. 1):

(α)
Παροχή υπηρεσιών

	
	
	2006
£
	2005
£

	
	
	
	

	Διαχείριση χαρτοφυλακίου 
	
	-
	3.459

	Διοικητικές υπηρεσίες
	
	3.450
	3.450

	Γραμματειακά έξοδα 
	
	1.380
	-

	
	
	_________
	_________

	
	
	4.830
	6.909

	
	
	=========
	=========


(β)
Υπόλοιπα στο τέλος του έτους

	
	
	2006
£
	2005

£

	
	
	
	

	Στις 31 Δεκεμβρίου (Σημ. 11)
	
	3.750
	11.946

	
	
	=========
	=======


19
Ανάλυση κατά τομέα

Η Εταιρεία έχει μόνο μία δραστηριότητα, τις επενδύσεις σε μετοχές δημοσίων και άλλων εταιρειών. Η δραστηριότητα αυτή κατά το έτος 2006 διεξάγεται σε ένα χώρο, στην Κύπρο. Παρουσιάστηκε μείωση διασποράς σε γεωγραφικούς τομείς σε σχέση με την περσινή χρονιά. Η βασική ανάλυση παρουσιάζεται για τους γεωγραφικούς τομείς:

19
Ανάλυση κατά τομέα (συνέχεια)

Γεωγραφικοί τομείς 2006:

	
	
	Κύπρος
	Σύνολο

	
	
	£
	£

	
	
	
	

	Πιστωτικοί τόκοι
	
	828
	828

	Πιστωτικά μερίσματα 
	
	50.988
	50.988

	Κέρδος από διάθεση χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων
	
	573.825
	573.825

	Κέρδος δίκαιης αξίας χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων
	
	219.063
	219.063

	Ενοίκια εισπρακτέα 
	
	5.800
	5.800

	
	
	__________
	_________

	
	
	850.504
	850.504

	
	
	==========
	

	Έξοδα διοικητικής λειτουργίας
	
	
	(50.476)

	Χρηματοοικονομικά έξοδα – καθαρά 
	
	
	(6.145)

	
	
	
	_________

	Κέρδος εργασιών πριν τη φορολογία 
	
	
	793.883

	Φορολογία 
	
	
	(213)

	
	
	
	_________

	Καθαρό κέρδος για το έτος
	
	
	793.670

	
	
	
	=========

	Σύνολο περιουσιακών στοιχείων
	
	2.426.614
	2.426.614

	
	
	==========
	=========

	Σύνολο υποχρεώσεων 
	
	407.351
	407.351

	
	
	==========
	=========


19
Ανάλυση κατά τομέα (συνέχεια)

Γεωγραφικοί τομείς 2005:

	
	Κύπρος
	Ελλάδα
	Λουξεμβούργο
	Σύνολο

	
	£
	£
	£
	£

	Πιστωτικοί τόκοι
	2.213
	-
	-
	2.213

	Πιστωτικά μερίσματα
	15.810
	-
	-
	15.810

	Κέρδος από διάθεση χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων
	152.704
	1.542
	15.663
	169.909

	Κέρδος δίκαιης αξίας χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων που αποτιμούνται σε δίκαιη αξία μέσω των αποτελεσμάτων
	98.811
	-
	-
	98.811

	Άλλα έσοδα
	5.190
	-
	-
	5.190

	
	__________
	________
	________
	_________

	
	274.728
	1.542
	15.663
	291.933

	
	==========
	========
	========
	

	Έξοδα διοικητικής λειτουργίας
	
	
	
	(18.924)

	
	
	
	
	_________

	Κέρδος από εργασίες πριν τη φορολογία 
	
	
	
	273.009

	Φορολογία 
	
	
	
	(221)

	
	
	
	
	_________

	Καθαρό κέρδος για το έτος
	
	
	
	272.788

	
	
	
	
	=========

	Σύνολο περιουσιακών στοιχείων
	1.003.667
	-
	-
	1.003.667

	
	==========
	========
	========
	=========

	Σύνολο υποχρεώσεων 
	2.500
	-
	-
	2.500

	
	==========
	========
	========
	=========


O διαχωρισμός των επενδύσεων έγινε με βάση τη γεωγραφική περιοχή που βρίσκονται οι επενδύσεις.

Παρ’  όλο που οι εργασίες Κύπρου και εξωτερικού είναι αλληλένδετες, τα στοιχεία κατά γεωγραφικό τομέα για το έτος 2006 και 2005, παρουσιάζονται χωρίς κατανομή στους γεωγραφικούς τομείς των λειτουργικών και χρηματοδοτικών εξόδων, καθότι αυτή είναι αναπόφευκτα υποκειμενική. 

20
Ενδεχόμενες και ανειλημμένες υποχρεώσεις

Κατά την ημερομηνία αυτής της έκθεσης η Εταιρεία δεν είχε οποιεσδήποτε ενδεχόμενες ή ανειλημμένες υποχρεώσεις.

21
Μέρισμα ανά μετοχή

Στις 20 Δεκεμβρίου 2006 το Διοικητικό Συμβούλιο αποφάσισε να εισηγηθεί την πληρωμή μερίσματος ύψους ενός σέντ ανά μετοχή από τη χρήση προηγουμένων ετών (2004 και 2005), το οποίο θα προταθεί για έγκριση στην επόμενη Ετήσια Γενική Συνέλευση. Αυτές οι οικονομικές καταστάσεις δεν περιλαμβάνουν αυτό το πληρωτέο μέρισμα που θα λογιστεί στα ίδια κεφάλαια ως διανομή των κερδών που κρατήθηκαν στο έτος που λήγει στις 31 Δεκεμβρίου 2007.

22
Γεγονότα μεταγενέστερα του ισολογισμού

Δεν υπήρξαν σημαντικά γεγονότα μεταγενέστερα του ισολογισμού που να έχουν σχέση με την κατανόηση των οικονομικών καταστάσεων.

Έκθεση Ανεξάρτητου Ελεγκτή σελίδες 6 μέχρι 7.

Κατάσταση επενδύσεων με αξία πέραν του 5% του ενεργητικού της Εταιρείας και οι 10 μεγαλύτερες επενδύσεις στις 31 Δεκεμβρίου 2006

	 
	Εκδότης/
	Κλάδος/

Δραστηριότητα
	Τίτλος
	Αριθμός 
	Κόστος
	Αγοραία αξία
	% Ολικού
	Μερίσματα και

Τόκοι που

εισπράχθηκαν
	% Συμμετοχής

Στο μετοχικό

κεφάλαιο εκδότη
	Καθαρά κέρδη

εκδότη για

2005
	Καθαρά περιουσιακά

στοιχεία

(2005) εκδότη

που αντιστοιχούν

στην επένδυση

	 
	
	
	
	αξιών
	£
	£
	ενεργητικού
	κατά το 2005
	
	£
	£

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	1
	Τράπεζα Κύπρου Δημόσια Εταιρεία
	Τραπεζών
	Μετοχή
	10.000
	61.000
	59.495
	2,45
	-
	0
	72.417.000
	0

	2
	Marfin Λαϊκή Τράπεζα Δημόσια Εταιρεία Λτδ
	Τραπεζών
	Μετοχή
	90.000
	325.874
	373.572
	15,39
	15.900
	0,03
	43.900.000
	104.052

	3
	C.A.C. Papantoniou Ltd
	Εμπορίου
	Μετοχή
	1.110.000
	449.050
	639.915
	26,37
	22.800
	4,87
	1.551.202
	509.473

	4
	Ελληνική Τράπεζα Δημόσια Εταιρεία Λτδ
	Τραπεζών
	Δικαιώματα
	50.000
	61.777
	59.668
	2,46
	-
	0,11
	-
	-

	5
	Τσιμεντοποιεία Βασιλικού Λτδ
	Τσιμέντων
	Μετοχή
	125.000
	197.733
	203.937
	8,40
	2.180
	0,23
	6.926.000
	159.494

	6
	Muskita Aluminium Industries Ltd
	Κατασκευών
	Μετοχή
	120.000
	78.166
	89.934
	3,71
	3.520
	0,15
	4.614.182
	43.681

	7
	Tsokkos Ξενοδοχεία Δημόσια Εταιρεία Λτδ
	Ξενοδοχείων
	Μετοχή
	250.000
	58.518
	53.326
	2,20
	-
	0,10
	2.402.864
	89.810

	8
	Logicom Public Ltd
	Πληροφορική
	Μετοχή
	190.000
	179.234
	159.921
	6,59
	-
	0,31
	1.509.652
	54.991

	 
	 
	 
	 
	 
	
	
	 
	 
	 
	 
	 

	Ολικό
	 
	 
	 
	1.411.352
	1.639.768
	67,57
	
	
	


Η αγοραία αξία των επενδύσεων στο Χρηματιστήριο Αξιών υπολογίστηκε με βάση τη τιμή προσφοράς (bid price) κατά το κλείσιμο της συνάντησης στις 31 Δεκεμβρίου 2006.

Καθαρή εσωτερική αξία στις 31 Δεκεμβρίου 2006 : 17,95 σεντ

Κατάσταση επενδύσεων με αξία πέραν του 5% του ενεργητικού της Εταιρείας και οι 10 μεγαλύτερες επενδύσεις στις 31 Δεκεμβρίου 2005

	 
	Εκδότης/
	Κλάδος/

Δραστηριότητα
	Τίτλος
	Αριθμός 
	Κόστος
	Αγοραία αξία
	% Ολικού
	Μερίσματα και

Τόκοι που

εισπράχθηκαν
	% Συμμετοχής

Στο μετοχικό

κεφάλαιο εκδότη
	Καθαρά κέρδη

εκδότη για

2004
	Καθαρά περιουσιακά

στοιχεία

(2004) εκδότη

που αντιστοιχούν

στην επένδυση

	 
	
	
	
	αξιών
	£
	£
	ενεργητικού
	κατά το 2005
	
	£
	£

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	1
	Τράπεζα Κύπρου
	Τραπεζών
	Μετοχή
	100.833
	217.955
	265.191
	26,42
	1.006
	0,02
	37.508.000
	111.822

	2
	Λαϊκή Τράπεζα Λτδ
	Τραπεζών
	Μετοχή
	100.000
	153.815
	183.000
	18,23
	2.700
	0,03
	21.100.000
	91.476

	3
	C.A.C. Papantoniou
	Εμπορίου
	Μετοχή
	300.000
	113.554
	124.500
	12,40
	1.600
	1,32
	1.262.128
	130.061

	4
	Petrolina (Holdings) Public Ltd
	Εμπορίου
	Μετοχή
	200.000
	79.875
	74.000
	7,37
	-
	0,23
	3.417.917
	69.059

	5
	Πρακτορείο Τύπου Κρόνος
	Άλλες
	Μετοχή
	200.000
	103.430
	69.200
	6,90
	3.400
	0,98
	633.000
	65.366

	6
	Τσιμεντοποιεία Βασιλικού Λτδ
	Τσιμέντων
	Μετοχή
	50.000
	55.328
	63.500
	6,33
	2.854
	0,09
	5.029.000
	57.357

	7
	Muskita Aluminium Industries Ltd
	Κατασκευών
	Μετοχή
	100.000
	59.556
	59.000
	5,88
	2.000
	0,12
	4.934.597
	33.149

	8
	Αδελφοί Λανίτη
	Κατασκευών
	Μετοχή
	300.000
	45.317
	49.500
	4,94
	-
	0,12
	468.832
	70.301

	9
	Atlantic Insurance Co Public Ltd
	Ασφαλειών
	Μετοχή
	130.000
	39.293
	38.350
	3,82
	-
	0,33
	1.131.360
	35.042

	10
	Logicom
	Πληροφορική
	Μετοχή
	100.000
	20.888
	26.700
	2,66
	-
	0,16
	1.431.571
	25.894

	 
	 
	 
	 
	 
	
	
	 
	 
	 
	 
	 

	Ολικό
	 
	 
	 
	889.011
	952.941
	94,95
	
	
	


Η αγοραία αξία των επενδύσεων στο Χρηματιστήριο Αξιών υπολογίστηκε με βάση τη τιμή προσφοράς (bid price) κατά το κλείσιμο της συνάντησης στις 31 Δεκεμβρίου 2005.

Καθαρή εσωτερική αξία στις 31 Δεκεμβρίου 2005 : 11,12 σεντ
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