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∆ΗΛΩΣΗ ΤΩΝ ΜΕΛΩΝ ΤΟΥ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ ΚΑΙ ΤΩΝ ΥΠΕΥΘΥΝΩΝ ΤΗΣ 

ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ ΓΙΑ ΤΗ ΣΥΝΤΑΞΗ ΤΩΝ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ ΚΑΙ  
ΞΕΧΩΡΙΣΤΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ 

 
Σύµφωνα µε το Άρθρο 9, εδάφια 3(γ) και (7) του περί Προϋποθέσεων ∆ιαφάνειας (Κινητές Αξίες 
προς ∆ιαπραγµάτευση σε Ρυθµιζόµενη Αγορά) Νόµου του 2007 (Ν 190(Ι)/(2007) εµείς τα µέλη του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου, και οι άλλοι υπεύθυνοι για τις ενοποιηµένες και ξεχωριστές οικονοµικές 
καταστάσεις της εταιρείας Α. Ζορπάς & Υιοί ∆ηµόσια Λτδ για το έτος που έληξε στις 31 
∆εκεµβρίου 2008, επιβεβαιώνουµε εξ’ όσων γνωρίζουµε ότι: 
 
(α) οι ετήσιες ενοποιηµένες και ξεχωριστές οικονοµικές καταστάσεις οι οποίες παρουσιάζονται 

στις σελίδες 19 µέχρι 69: 
 (i) καταρτίστηκαν σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης 

όπως αυτά υιοθετήθηκαν από την Ευρωπαϊκή Ένωση, και σύµφωνα µε τις διατάξεις του 
Άρθρου 9, και εδάφιο (4) του Νόµου, και 

 
 (ii) παρέχουν αληθινή και δίκαιη εικόνα των στοιχείων του ενεργητικού και παθητικού, της 

οικονοµικής κατάστασης και των επιδόσεων της Α. Ζορπάς & Υιοί ∆ηµόσια Λτδ, και των 
θυγατρικών που περιλαµβάνονται στις οικονοµικές καταστάσεις ως σύνολο (“το 
Συγκρότηµα”) και 

 
(β) η έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου παρέχει δίκαιη ανασκόπηση των εξελίξεων και της 

απόδοσης καθώς και της θέσης της Εταιρείας και του Συγκροτήµατος, µαζί µε περιγραφή των 
κυριοτέρων κινδύνων και αβεβαιοτήτων που αντιµετωπίζουν. 

 
Τα Μέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
 
Εκτελεστικοί 
 
_________________________  ________________________  _____________________ 
 Κώστας Ζορπάς Ανδρέας Ζορπάς Αναστάσιος Ζορπάς 
 Εκτελεστικός Πρόεδρος Εκτελεστικός Σύµβουλος Εκτελεστικός Σύµβουλος 
 
_______________________ 
 ∆ηµήτρης Ζορπάς 
 Εκτελεστικός Σύµβουλος 
 
Μη εκτελεστικοί 
 
_________________________  ________________________  _____________________ 
 Παναγιώτης Αθηαινίτης Χρίστος Βάκης Μιχάλης Παπαδόπουλος 
 Μέλος Μέλος Μέλος 
 
_________________________  
 Τάσος Αναστασίου 
 Μέλος 
 
Υπεύθυνοι για τη σύνταξη των ετήσιων οικονοµικών καταστάσεων 
 
___________________________    ________________________ 
 Μιχάλης Μιχαήλ  Θεοδόσης Χατζηγεωργίου 
 ∆ιευθυντής Χρηµατοοικονοµικών   Οικονοµικός ∆ιευθυντής 
 και Επιχειρησιακής Ανάπτυξης  Α. Ζορπάς & Υιοί ∆ηµόσια Λτδ 
 
Λευκωσία, 27 Απριλίου 2009 
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∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ ΚΑΙ ΕΠΑΓΓΕΛΜΑΤΙΚΟΙ ΣΥΜΒΟΥΛΟΙ 

 
∆ιοικητικό Συµβούλιο Κώστας Ζορπάς – Εκτελεστικός Πρόεδρος 
 
 Ανδρέας Ζορπάς – Εκτελεστικός Σύµβουλος 
 
 ∆ηµήτρης Ζορπάς – Εκτελεστικός Σύµβουλος 
 
 Αναστάσιος Ζορπάς – Εκτελεστικός Σύµβουλος 
 
 Παναγιώτης Αθηαινίτης 
 
 Χρίστος Βάκης 
 
 Τάσος Αναστασίου 
 
 Μιχάλης Παπαδόπουλος 
 
 Ηλίας Κούτουλας 
   (παραιτήθηκε στις 26 Μαρτίου 2008) 
 
 
Γραµµατέας Τζούλια Ανδρέου 
 
 
Ανεξάρτητοι Ελεγκτές KPMG 
 
 
Νοµικοί Σύµβουλοι Λουκής Παπαφιλίππου & Σία 
 
 Παπαχαραλάµπους & Αγγελίδης 
 
 Αντρέας Χατζησέργης 
 
 
Τραπεζίτες Τράπεζα Κύπρου ∆ηµόσια Εταιρία Λίµιτεδ  
 
 Marfin Popular Bank Public Company Ltd 
 
 Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος (Κύπρου) Λίµιτεδ 
 
 Eurobank EFG Cyprus Ltd 
 
 
Εγγεγραµµένο Γραφείο Αρµενίας 51, 
 2006 Στρόβολος, 
 Λευκωσία  
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ΕΚΘΕΣΗ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 

 
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο παρουσιάζει την Ετήσια Έκθεση του και τις ελεγµένες Ενοποιηµένες 
και Ξεχωριστές Οικονοµικές Καταστάσεις της Α. Ζορπάς & Υιοί ∆ηµόσια Λτδ (η ‘Εταιρεία’) και 
των θυγατρικών της (το ‘Συγκρότηµα’) για το έτος που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2008. 
 
ΚΥΡΙΕΣ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ 
 
Οι κύριες δραστηριότητες του Συγκροτήµατος κατά το έτος 2008 ήταν η παραγωγή και εµπορία 
ειδών αρτοποιίας και ζαχαροπλαστικής, η εγκατάσταση και συντήρηση συστηµάτων ψύξης, η 
ενοικίαση ακινήτων για επένδυση και η λειτουργία καταστηµάτων στον τοµέα των 
εξειδικευµένων φαγητών.   
 
ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 
 
Τα αποτελέσµατα του Συγκροτήµατος και της Εταιρείας παρουσιάζονται στις καταστάσεις 
λογαριασµών αποτελεσµάτων στις σελίδες 19 και 23 αντίστοιχα.  Το καθαρό κέρδος του 
Συγκροτήµατος ανέρχεται σε €1.492.047 (2007: €3.440.095) και της Εταιρείας σε €1.626.761 
(2007: €3.604.242).  Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο προτείνει όπως το κέρδος για το έτος µεταφερθεί 
στο αποθεµατικό προσόδου. 
 
∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ 
 
Τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου κατά την ηµεροµηνία της παρούσας έκθεσης 
παρουσιάζονται στη σελίδα 1.  Σύµφωνα µε τα Άρθρα 78 και 79 του Καταστατικού της Εταιρείας, 
οι κύριοι Κώστας Ζορπάς, ∆ηµήτρης Ζορπάς και Χρίστος Βάκης αποχωρούν κεχωρισµένα και 
προσφέρονται για επανεκλογή. 
 
Στις 26 Μαρτίου 2008, ο κύριος Ηλίας Κούτουλας υπέβαλε την παραίτηση του από µέλος του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου. 
 
∆εν υπήρξαν άλλες ουσιώδεις αλλαγές στη σύνθεση, την κατανοµή των αρµοδιοτήτων ή την 
αποζηµίωση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου κατά τη διάρκεια του έτους. 
 
ΜΕΡΙΣΜΑΤΑ 
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο, λαµβάνοντας υπόψη τα οικονοµικά αποτελέσµατα του έτους, 
αποφάσισε όπως εισηγηθεί στην Ετήσια Γενική Συνέλευση την παραχώρηση µερίσµατος για το 
έτος που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2008 ύψους 4,5 σεντ ανά µετοχή (2007: 10,5 σεντ). 
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ΕΚΘΕΣΗ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 

 
 
ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ 
 
Για τη µετατροπή του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας από Λίρες Κύπρου σε Ευρώ έχει 
χρησιµοποιηθεί η ισοτιµία που καθορίστηκε €1=£0,585274, καθώς και οι πρόνοιες του περί της 
Υιοθέτησης του Ευρώ Νόµου του 2007, Νόµος 33(Ι)/2007. 
 
Στις 2 Νοεµβρίου 2007, σε Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας, ψηφίστηκε η 
µετατροπή και µείωση της ονοµαστικής αξίας της µετοχής της Εταιρείας µετά τη 
στρογγυλοποίηση από £0,20 σε €0,34.  Επιπρόσθετα, η Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων 
της Εταιρείας ενέκρινε όπως το εγκεκριµένο και εκδοµένο µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας 
µετατραπεί σε Ευρώ και µειωθεί σε €10.200.000 και €5.200.636 αντίστοιχα.  Η διαφορά η οποία 
προέκυψε από τη µετατροπή από Λίρες Κύπρου σε Ευρώ, ύψους €26.314, έχει πιστωθεί στο 
αποθεµατικό ‘∆ιαφορά από µετατροπή µετοχικού κεφαλαίου σε Ευρώ’.  
 
ΕΞΕΤΑΣΗ ΤΩΝ ΕΞΕΛΙΞΕΩΝ, ΤΗΣ ΘΕΣΗΣ ΚΑΙ ΤΩΝ ΕΠΙ∆ΟΣΕΩΝ ΤΩΝ 
∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΩΝ 
 
Η οικονοµική κατάσταση του Συγκροτήµατος και της Εταιρείας όπως παρουσιάζονται στις 
οικονοµικές καταστάσεις θεωρείται ικανοποιητική. 
 
ΚΥΡΙΟΤΕΡΟΙ ΚΙΝ∆ΥΝΟΙ ΚΑΙ ΑΒΕΒΑΙΟΤΗΤΕΣ 
 
Οι κυριότεροι κίνδυνοι στους οποίους εκτίθεται το Συγκρότηµα και η Εταιρεία αναφέρονται και 
αναλύονται στη σηµείωση 34 των ενοποιηµένων και ξεχωριστών οικονοµικών καταστάσεων. 
 
ΠΡΟΒΛΕΠΟΜΕΝΗ ΕΞΕΛΙΞΗ 
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο δεν αναµένει σηµαντικές αλλαγές στις δραστηριότητες του 
Συγκροτήµατος και της Εταιρείας για το προβλεπτό µέλλον. 
 
ΥΠΟΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ 
 
Κατά τη διάρκεια του έτους, το Συγκρότηµα και η Εταιρεία δεν λειτουργούσαν υποκαταστήµατα. 
 
ΚΩ∆ΙΚΑΣ ΕΤΑΙΡΙΚΗΣ ∆ΙΑΚΥΒΕΡΝΗΣΗΣ 
 
Η Εταιρεία έχει υιοθετήσει τις αρχές και διατάξεις του κώδικα εταιρικής διακυβέρνησης όπως 
αναφέρεται στην Έκθεση ∆ιοικητικού Συµβουλίου Περί Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης. 
 
ΕΡΕΥΝΑ ΚΑΙ ΑΝΑΠΤΥΞΗ 
 
Το Συγκρότηµα και η Εταιρεία δεν δραστηριοποιούνται άµεσα στην Έρευνα και Ανάπτυξη. 
 
ΓΕΓΟΝΟΤΑ ΜΕΤΑΓΕΝΕΣΤΕΡΑ ΤΟΥ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ 
 
∆εν υπήρξαν σηµαντικά γεγονότα µετά την ηµεροµηνία του ισολογισµού που να επηρεάζουν τις 
οικονοµικές καταστάσεις στις 31 ∆εκεµβρίου 2008. 
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ΕΚΘΕΣΗ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 

 
 
ΑΝΕΞΑΡΤΗΤΟΙ ΕΛΕΓΚΤΕΣ 
 
Οι ανεξάρτητοι ελεγκτές της Εταιρείας, κ. KPMG, εκδήλωσαν επιθυµία να εξακολουθήσουν να 
προσφέρουν τις υπηρεσίες τους.  Ψήφισµα για τον επαναδιορισµό τους και τον καθορισµό της 
αµοιβής τους, θα κατατεθεί στην Ετήσια Γενική Συνέλευση. 
 
Με εντολή του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, 
 
 
 
 
Τζούλια Ανδρέου 
Γραµµατέας 
 
 
Λευκωσία, 27 Απριλίου 2009 



 
 

Α. ΖΟΡΠΑΣ & ΥΙΟΙ ∆ΗΜΟΣΙΑ ΛΙΜΙΤΕ∆ 

6

 
ΕΚΘΕΣΗ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ ΠΕΡΙ ΕΤΑΙΡΙΚΗΣ ∆ΙΑΚΥΒΕΡΝΗΣΗΣ 

 
Μέρος Α 
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Α. Ζορπάς & Υιοί ∆ηµόσια Λτδ (η «Εταιρεία»), αναγνωρίζοντας τη 
σηµασία του Κώδικα  Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης (ο «Κώδικας») στο διαχωρισµό των ευθυνών, 
των ρόλων και των σχέσεων των µερών που αποτελούν την Εταιρεία (δηλαδή τους Μετόχους, τη 
∆ιοίκηση και τη ∆ιεύθυνση) και έχοντας πάντα ως γνώµονα τη διασφάλιση και προάσπιση των 
συµφερόντων των Μετόχων, στις 23 Ιουλίου 2004 αποφάσισε την πλήρη εφαρµογή του Κώδικα 
Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης  που καταρτίστηκε από το Συµβούλιο του Χρηµατιστηρίου Αξιών 
Κύπρου. Ως εκ τούτου συγκρότησε τις  Επιτροπές και διόρισε τoυς υπευθύνους που προβλέπονται 
από αυτόν και δεσµεύεται για τη συνεχή και πλήρη εφαρµογή των Αρχών και ∆ιατάξεων του 
Κώδικα Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης. 
 
Μέρος B 
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας βεβαιώνει ότι τηρεί όλες τις διατάξεις του Κώδικα. 
 
Αναφορικά µε τη διάταξη αρ. Α.2.4 που αφορά το διαχωρισµό των θέσεων του Προέδρου του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου και του Γενικού /Πρώτου Εκτελεστικού ∆ιευθυντή, θα θέλαµε να 
διευκρινίσουµε ότι δεν υπάρχει σαφής διαχωρισµός. Την θέση του Εκτελεστικού Προέδρου 
κατέχει ο κος Κώστας Ζορπάς, και την θέση του Γενικού ∆ιευθυντή κατέχει ο κ. ∆ηµήτρης 
Ζορπάς. Οι εν λόγω θέσεις κατέχονται από τα πιο πάνω πρόσωπα ενόψει του ότι θεωρούνται ότι 
είναι οι καταλληλότεροι για να κατέχουν τα εν λόγω αξιώµατα και επίσης θεωρούνται ότι είναι τα 
άτοµα τα οποία είναι σε θέση να προσφέρουν τα περισσότερα στην Εταιρεία.  O κος Κώστας 
Ζορπάς ως Εκτελεστικός Πρόεδρος έχει αναλάβει την εκτέλεση του στρατηγικού και 
επιχειρηµατικού πλάνου ενώ ο κος ∆ηµήτρης Ζορπάς  ως Εκτελεστικός Γενικός ∆ιευθυντής έχει 
αναλάβει την καθηµερινή διαχείριση της Εταιρείας.  
  
∆ιοικητικό Συµβούλιο 
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας απαρτίζεται από τα ακόλουθα  µέλη: 
 
- Κώστας Ζορπάς  Εκτελεστικός  Πρόεδρος 
- ∆ηµήτρης Ζορπάς  Πρώτος Εκτελεστικός ∆ιευθυντής 
- Αναστάσιος Ζορπάς  Εκτελεστικός 
- Ανδρέας Ζορπάς  Εκτελεστικός 
- Παναγιώτης Αθηαινίτης   Μη-εκτελεστικός / Ανεξάρτητος 
- Χρίστος Βάκης   Μη-εκτελεστικός / Ανεξάρτητος 
- Τάσος Αναστασίου  Μη-εκτελεστικός / Ανεξάρτητος 
- Ηλίας Κούτουλας  Μη-εκτελεστικός / Ανεξάρτητος 
   (παραιτήθηκε την 26/03/2008) 
- Μιχάλης Παπαδόπουλος  Μη-εκτελεστικός / Ανεξάρτητος 
 
Η σύνθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου συνάδει µε τις πρόνοιες του Κώδικα που καθορίζουν την 
αναλογία των µη-εκτελεστικών συµβούλων, τις ικανότητες, γνώσεις και εµπειρίες τους, την 
ανεξαρτησία τους από τη διεύθυνση, καθώς και την απουσία οποιασδήποτε επιχειρηµατικής ή 
συγγενικής σχέσης που θα µπορούσε να επηρεάσει την αµεροληψία της κρίσης τους. 
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Σύντοµα Βιογραφικά Σηµειώµατα 
 
- Κώστας Ζορπάς - Εκτελεστικός Πρόεδρος 
Εκτελεστικός Πρόεδρος της Εταιρείας και ∆ιευθύνων Σύµβουλος αυτής από την 1η Φεβρουαρίου, 
1989.  Γεννήθηκε στην Αθηένου στις 26 ∆εκεµβρίου 1965.  Περάτωσε τις γυµνασιακές και 
λυκειακές του σπουδές στην Λευκωσία το 1984. Το 1986 ολοκλήρωσε  τις στρατιωτικές του 
υποχρεώσεις.  Από πολύ µικρός παρακολουθούσε την εξέλιξη των εργασιών του πατέρα του 
συµµετέχοντας ενεργά, µε αποτέλεσµα να αγαπήσει την αρτοποιία.  Αυτό τον ώθησε να συνεχίσει 
τις σπουδές του στον τοµέα της αρτοποιίας παρακολουθώντας προγράµµατα στις καλύτερες 
µονάδες αρτοποιίας και ζαχαροπλαστικής στον Ελλαδικό χώρο, αποκτώντας εις βάθος την γνώση 
πίσω από την τέχνη παρασκευής ειδών αρτοποιίας και ζαχαροπλαστικής.  Από το 1985 
παρακολουθεί πολλά σεµινάρια ∆ιοίκησης Επιχειρήσεων και Μάρκετινγκ από το Κυπριακό 
Εµπορικό Βιοµηχανικό Επιµελητήριο (ΚΕΒΕ), και άλλα πιο εξειδικευµένα στην Κύπρο, Παρίσι, 
Μιλάνο, Αθήνα και Φρανκφούρτη µε κορυφαίους ακαδηµαϊκούς.  Την περίοδο 1998 – 1999 
παρακολούθησε µε επιτυχία το διετές πρόγραµµα που προσφέρει το Ε.Π.Α.Ε. (Ευρωπαϊκό 
Πρόγραµµα Ανάπτυξης Επιχειρήσεων) υπό την αιγίδα της Αρχής Ανάπτυξης Ανθρώπινου 
∆υναµικού.  Την περίοδο που παρακολούθησε πολλά σεµινάρια και προγράµµατα µε θέµατα:  
∆ιοίκηση Μικροµεσαίων Επιχειρήσεων, ∆ιοίκηση Προσωπικού, πρόγραµµα στον κλάδο της 
αρτοποιίας και ζαχαροπλαστικής.  Αρκετές φορές έχει παρουσιάσει µελέτες του σε πολλές 
ηµερίδες και δίδαξε κατά καιρούς επαγγελµατίες του τοµέα ως προσκεκληµένος εισηγητής του 
κλάδου.  Με όραµα και στρατηγική σκέψη και κατόπιν έρευνας της αγοράς διέκρινε τις 
προκλήσεις και ευκαιρίες του τοµέα της αρτοποιίας και ζαχαροπλαστικής.  Πιστεύοντας στην 
άµεση προσαρµογή των συστηµάτων της Εταιρείας µε την πιο σύγχρονη τεχνολογία διατηρεί τον 
εξοπλισµό του βιοµηχανικού συγκροτήµατος και των άλλων µονάδων της αλυσίδας «Ζορπάς» 
σύµφωνα µε τις τελευταίες τεχνολογικές εξελίξεις.  Αυτό επιτυγχάνεται µε συχνές επισκέψεις σε 
µονάδες ή και σεµινάρια στην Ευρώπη και Αµερική. 
 
- ∆ηµήτρης Ζορπάς - Πρώτος Εκτελεστικός ∆ιευθυντής 
Γενικός ∆ιευθυντής της Εταιρείας και εκτελεστικός ∆ιοικητικός Σύµβουλος αυτής  από τον 
∆εκέµβριο του 1996.  Γεννήθηκε στην Αθηένου στις 27 Οκτωβρίου 1972.  Είναι απόφοιτος της 
Αµερικάνικης Ακαδηµίας Λάρνακας.  Είναι διπλωµατούχος πιλότος ‘Commercial Pilot’s Licence 
U.K. (FROZEN A.T.P.L.).  Έχει παρακολουθήσει µεταξύ των ετών 1996 – 1999 σειρές 
σεµιναρίων ∆ιοίκησης, Επιχειρήσεων και Στρατηγικές Μάρκετινγκ στο Κ.Ε.Β.Ε. και σε κολλέγια.  
Έχει επισκεφθεί  και παρακολουθήσει εκθέσεις και εξειδικευµένα σεµινάρια αρτοποιίας και 
ζαχαροπλαστικής στην Ελλάδα, Ιταλία, Γερµανία, Γαλλία και Αγγλία, αποκτώντας διάφορα 
πιστοποιητικά, διεύθυνσης και οργάνωσης βιοµηχανικών παρόµοιων µε την Εταιρεία µονάδων.  
Για την δηµιουργία της βιοµηχανικής µονάδας της Εταιρείας έχει καθοδηγήσει και συνεισφέρει 
σηµαντικά. 
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- Αναστάσιος Ζορπάς - Εκτελεστικός 
Εκτελεστικός ∆ιοικητικός Σύµβουλος της Εταιρείας από την 1η Μαίου 1990.  Γεννήθηκε στην 
Αθηένου το 1968. Είναι απόφοιτος της Τεχνικής Σχολής Λευκωσίας του έτους 1987. Μετά από τις 
στρατιωτικές του υποχρεώσεις ασχολήθηκε αποκλειστικά µε την αρτοποιία και ζαχαροπλαστική.  
Εκπαιδεύτηκε σε φηµισµένες σχολές στον τοµέα της αρτοποιίας στην Ελλάδα, Αγγλία, Ιταλία, 
Γαλλία και Γερµανία.  Σαν αποτέλεσµα µπορεί σήµερα και διευθύνει µε απόλυτη ικανότητα την 
παραγωγή της πλέον σύγχρονης, στην Κύπρο, βιοµηχανικής µονάδας αρτοποιίας και 
ζαχαροπλαστικής, στην βιοµηχανική περιοχή της Λάρνακος.  Τον Ιούλιο του 1990 απόκτησε το 
πιστοποιητικό παρακολούθησης του Ινστιτούτου Hotel & Catering, τον Μάιο του 1993 
ολοκλήρωσε το πρόγραµµα ∆ιεύθυνσης Μ.Μ. Επιχειρήσεων που προσέφερε το Κυπριακό 
Εµπορικό Επιµελητήριο (ΚΕΒΕ) ενώ στη συνέχεια παρακολούθησε διάφορα άλλα σεµινάρια 
όπως, το MeisterMarken-Werke West Germany, Χειριστές Τροφίµων, σεµινάριο που προσέφερε 
το Υπουργείο Υγείας, Υπουργείο Γεωργίας και Φυσικών Πόρων, Αρχές ∆ιοίκησης και 
Αποτελεσµατική Επικοινωνία, ∆ιεύθυνση Μάρκετινγκ Μ.Μ. Επιχειρήσεων.  Τον Σεπτέµβριο του 
1999 απέκτησε το πιστοποιητικό Foodech Certificate on Principles and Techniques of HACCP. 
 
- Ανδρέας Ζορπάς - Εκτελεστικός 
Ιδρυτής της Εταιρείας Α. Ζορπάς & Υιοί ∆ηµόσια Λτδ.  Γεννήθηκε στην Αθηένου το 1940.  
Επιχειρηµατίας από πολύ νωρίς εµπορεύτηκε το πλούσιο σε παραγωγή προϊόν της περιοχής 
Αθηένου, το γάλα, αναλαµβάνοντας τη διανοµή του στην επαρχία Λευκωσίας.  Το 1975 και 
ύστερα από ολοκληρωτική καταστροφή των επιχειρήσεων του από την εισβολή, ασχολήθηκε µε 
την παρασκευή του παραδοσιακού αθηενίτικου ψωµιού και δικτύωσης της διανοµής του.  
Ειδικεύτηκε στην παραγωγή ψωµιού µε παρακολούθηση της διαδικασίας παραγωγής όλων των 
αρτοποιητικών προϊόντων, ψωµιών, παξιµαδιών, σλάϊς και σνακς στην Ελλάδα, Ιταλία και 
Γερµανία.  Νωρίς, οργανώθηκε σε βιοτεχνική ιδιόκτητη µονάδα, άρτια τεχνολογικά εξοπλισµένη 
για την εποχή, διευρύνοντας την ποικιλία παραγωγής.  Το 1988 µε την βοήθεια του πρωτότοκου 
του υιού Κώστα, και ύστερα από επιµόρφωση του σε σχολές στην Κύπρο και Ευρώπη, άνοιξε το 
πρώτο κατάστηµα πώλησης ειδών αρτοποιίας στη Λευκωσία, ενέργεια η οποία αποτέλεσε το 
λάκτισµα για την περαιτέρω ανάπτυξη των δραστηριοτήτων της Εταιρείας.  Ανήσυχος 
επαγγελµατίας, γνώστης της τεχνολογίας και µεθόδων παραγωγής ειδών αρτοποιίας και 
αποκτώντας την αίσθηση της αγοράς για τα είδη αυτά, ίδρυσε την Εταιρεία Α. Ζορπάς & Υιοί 
∆ηµόσια Λίµιτεδ. 
 
- Παναγιώτης Αθηαινίτης - Μη-εκτελεστικός/ Ανεξάρτητος 
Γεννήθηκε στην Αθηένου στις 24 Ιανουαρίου 1960.  Αποφοίτησε από την Αγγλική Σχολή 
Λευκωσίας  και µετά τη στρατιωτική του θητεία φοίτησε στο Πανεπιστήµιο New Brunswick, στον 
Καναδά αποκτώντας πτυχίο στην Πολιτική Μηχανική (Βsc. Civ. Eng.) από την οποία αποφοίτησε 
το 1983 µε βαθµό άριστα αποσπώντας  το πρώτο βραβείο στη διατριβή του. Εργάστηκε στον 
Αραβικό κόλπο µέχρι το 1984 οπότε επέστρεψε και ίδρυσε µαζί µε τον πατέρα του και τον αδελφό 
του την K. Athienitis Contractors Developers Public Ltd.  Από το 1985 µέχρι το 1989 διετέλεσε 
παράλληλα µε την διοίκηση της Εταιρείας και καθηγητής της σχολής πολιτικών µηχανικών του 
Frederick Polytechnic.  To 1989 και πάλι παράλληλα µε τη διοίκηση της Εταιρείας του εργάστηκε 
ως πολιτικός µηχανικός στις τεχνικές υπηρεσίες του Υπουργείου Παιδείας όπου εργοδοτήθηκε 
µέχρι και το 1993. Παρακολούθησε κατά διαστήµατα διάφορα σεµινάρια στην  Κύπρο και 
Καναδά σε Τοµείς όπως Contract Management, Business Strategies and Marketing. Είναι επίσης 
µέλος διοικητικών συµβουλίων άλλων ιδιωτικών εταιρειών. 
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- Χρίστος Βάκης - Μη-εκτελεστικός / Ανεξάρτητος 
Ο κ. Χρίστος Βάκης γεννήθηκε στη Λευκωσία το 1959. Το 1978 αποφοίτησε από το East Barnet 
Senior High School στο Λονδίνο. Σπούδασε Οικονοµικές και Κοινωνικές Επιστήµες (ΒΑ Εcon.) 
στο Πανεπιστήµιο του Manchester. Ακολούθως εργάστηκε στον οίκο Touche Ross & Co. στο 
Λονδίνο (Σεπτέµβριος 1981-1984). Το 1984, έγινε µέλος του Institute of Chartered Accountants in 
England Wales (ICAEW) και το 1994 έγινε Fellow του Ινστιτούτου αυτού.  Το 1984 επέστρεψε 
στην Κύπρο και εργάστηκε στον ελεγκτικό οίκο Μεταξάς Λοϊζίδης Συρίµης. Το 1989, έγινε 
δεκτός ως συνέταιρος στον ελεγκτικό οίκο Μεταξάς Λοϊζίδης Συρίµης – KPMG όπου παρέµεινε 
µέχρι το 1995. Κατά την περίοδο 1995-1998, εργάστηκε ως ∆ιευθύνων Σύµβουλος σε κυπριακή 
βιοµηχανία µε δραστηριότητες σε πολλές ευρωπαϊκές χώρες (Αγγλία, Ελλάδα, Ρουµανία). Το 
1999, ίδρυσε την δική του συµβουλευτική εταιρεία CYMIVA Management Consultants Ltd. Είναι 
∆ιοικητικός σύµβουλος σε αριθµό δηµόσιων εταιρειών. Είναι επίσης ∆ιοικητικός Σύµβουλος σε 
µικρό αριθµό ιδιωτικών εταιρειών στην Κύπρο και στο εξωτερικό. 
 
- Ηλίας Κούτουλας - Μη-εκτελεστικός / Ανεξάρτητος (Παραιτήθηκε την 26/03/2008) 
Γεννήθηκε στις 23/05/1963. Έλαβε πτυχίο Χηµικού Μηχανικού από το Εθνικό Μετσόβιο 
Πολυτεχνείο Αθηνών και Μasters Οικονοµικών και ∆ιοίκησης Επιχειρήσεων, ενώ έχει 
παρακολουθήσει πληθώρα σεµιναρίων στον τοµέα του Μanagement. Από το 1984 έως το 1986 
εργάστηκε στον Όµιλο εταιρειών Motor Oil ως Μηχανικός Παραγωγής, ενώ από το 1988 µέχρι το 
1993 εργάστηκε στην εταιρεία ΜΕΓΑ ΑΕ ως ∆ιευθυντής Εργοστασίου. Παράλληλα από το 1990 
και για 3 χρόνια εργάστηκε στην εταιρεία INFA AE ως Τεχνικός ∆ιευθυντής. Από το 1993 µέχρι 
σήµερα εργάζεται στην εταιρεία ΥΙΟΙ Χ. ΚΑΤΣΕΛΗ ΑΒΕΕ, όπου αρχικά διατέλεσε ∆ιευθυντής 
Εργοστασίου και σήµερα κατέχει τη θέση του Γενικού ∆ιευθυντή. Είναι επίσης Γενικός 
∆ιευθυντής του ΠΣΑΜ. 
 
- Τάσος Αναστασίου - Ανεξάρτητος, Μη Εκτελεστικός Σύµβουλος 
Αποφοίτησε µε άριστα (first class honours) από το London School of Economics & Political 
Science (LSE) όπου σπούδασε Οικονοµικά (BSc (Econ) Accounting & Finance).  Σε κάθε έτος 
των σπουδών του στο LSE, του απονεµήθηκαν βραβεία για την εξαιρετική ακαδηµαϊκή του 
απόδοση.  Ακολούθως εργάστηκε στον οίκο PricewaterhouseCoopers και το 1999 έγινε µέλος του 
Institute of Chartered Accountants in England & Wales, (ICAEW), καθώς και του Συνδέσµου 
Εγκεκριµένων Λογιστών Κύπρου.  Το 1998 του απονεµήθηκε το βραβείο της PwC Κύπρου για 
την καλύτερη απόδοση και στα δύο στάδια των επαγγελµατικών εξετάσεων του ICAEW.  Κατέχει 
επίσης το Advanced Corporate Finance Qualification (CF) του ICAEW. Για περίοδο περίπου 
τριών χρόνων εργάστηκε στον τοµέα του Investment Banking, όπου απέκτησε σε βάθος εµπειρίες 
σε θέµατα αποτίµησης εταιρειών, χρηµατοοικονοµικής ανάλυσης, συγχωνεύσεων και εξαγορών, 
και αναδιάρθρωσης εταιρειών.  Για περίοδο τεσσάρων ετών εργάστηκε ως Οικονοµικός 
∆ιευθυντής σε ιδιωτικό συγκρότηµα εταιρειών, µε κύρια καθήκοντα τον οικονοµικό 
προγραµµατισµό και διαχείριση, και τη µελέτη θεµάτων στρατηγικής.  Είναι Γενικός ∆ιευθυντής 
του Οµίλου Γαλαταριώτη και µέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου των Εταιρειών του Οµίλου 
Γαλαταριώτη. 
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- Μιχάλης Παπαδόπουλος - Ανεξάρτητος, Μη Εκτελεστικός Σύµβουλος (διορίστηκε την 
23/11/2007) 
Ο Μιχάλης Παπαδόπουλος είναι ο ∆ιευθυντής Επιχειρηµατικών Πελατών της CYTA. Με σπουδές 
στην Ηλεκτρονική Μηχανική, τις Τηλεπικοινωνίες και τη ∆ιοίκηση Επιχειρήσεων, εργάστηκε 
αρχικά στην Αµερική σε ερευνητικό κέντρο, διδάσκοντας παράλληλα στο Πανεπιστήµιο. Με την 
επιστροφή του στην Κύπρο, απασχολήθηκε για δύο χρόνια σε υπεράκτια εταιρεία 
τηλεπικοινωνιών και από το 1988 εργάζεται στη CYTA. Ο Μιχάλης είναι ειδικός σε θέµατα 
επανασχεδιασµού επιχειρήσεων µε δίπλωµα από το Center of Reengineering Leadership των 
ΗΠΑ. Είναι επίσης µέλος του ∆Σ του ΡΙΚ. 
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο συνέρχεται σε τακτά χρονικά διαστήµατα, τουλάχιστον έξι φορές το 
χρόνο για να ενηµερωθεί, εξετάσει και λάβει αποφάσεις για όλα τα θέµατα που είναι στη 
δικαιοδοσία του σύµφωνα µε τον περί Εταιρειών Νόµο, Κεφ.113 και τους Περί Αξιών και 
Χρηµατιστηρίου Αξιών Κύπρου Νόµους και Κανονισµούς. 
 
Κατά το 2008 το ∆ιοικητικό Συµβούλιο συνήλθε δέκα φορές. 
 
Σε συνεδρίασή του το ∆ιοικητικό Συµβούλιο διόρισε τον κ. Τάσο Αναστασίου ως ανώτερο 
ανεξάρτητο ∆ιοικητικό Σύµβουλο ο οποίος θα είναι διαθέσιµος να  ακούει τις ανησυχίες των 
µετόχων των οποίων το πρόβληµά τους δεν έχει λυθεί διαµέσου των κανονικών καναλιών 
επικοινωνίας. 
 
Αποχώρηση και επανεκλογή ∆ιοικητικών Συµβούλων 
Βάσει του καταστατικού της Εταιρείας σε κάθε ετήσια γενική συνέλευση το ένα τρίτο των 
εκάστοτε συµβούλων της Εταιρείας, ή εάν ο αριθµός τους δεν είναι τρεις ή πολλαπλάσιος των 
τριών, τότε ο αριθµός που είναι πλησιέστερος προς το ένα τρίτο θα αποχωρούν από το αξίωµα. Οι 
σύµβουλοι που αποχωρούν κάθε χρόνο είναι εκείνοι που έχουν τη µακρύτερη θητεία από την 
ηµεροµηνία της τελευταίας εκλογής τους.  Μεταξύ προσώπων οι οποίοι κατέστησαν σύµβουλοι 
κατά την ίδια ηµεροµηνία εκείνοι που θα αποχωρήσουν θα καθορίζονται µε κλήρο, εκτός εάν 
άλλως πως συµφωνήσουν διαφορετικά µεταξύ τους. Σύµβουλος που αποχωρεί θα δικαιούται να 
είναι υποψήφιος για επανεκλογή. Τα ονόµατα των ∆ιοικητικών Συµβούλων που υποβάλλονται για 
εκλογή ή για επανεκλογή θα συνοδεύονται από επαρκείς βιογραφικές λεπτοµέρειες, προκειµένου 
οι µέτοχοι να είναι σε θέση να λαµβάνουν ενηµερωµένη απόφαση για την εκλογή τους. 
 
Στην Ετήσια Γενική Συνέλευση της Εταιρείας που θα πραγµατοποιηθεί την Παρασκευή, 
26/06/2009 στις 3:00 µ.µ. θα αποχωρήσουν και προσφέρονται για επανεκλογή οι κύριοι Αντρέας 
Ζορπάς, Αναστάσιος Ζορπάς και Τάσος Αναστασίου. Σύντοµα βιογραφικά σηµειώµατα των 
∆ιοικητικών Συµβούλων αναφέρονται πιο πάνω. 
 
Επιτροπές του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας, εφαρµόζοντας τις Αρχές του Κώδικα, κατά το έτος 2008 
λειτούργησε τις ακόλουθες τρείς επιτροπές:Επιτροπή Ελέγχου, Επιτροπή  Αµοιβών και Επιτροπή 
∆ιορισµών. 
 
Η Επιτροπή Ελέγχου αποτελείται αποκλειστικά από µη εκτελεστικούς - ανεξάρτητους 
συµβούλους: 
Χρίστος Βάκης (Πρόεδρος),  Τάσος Αναστασίου, Παναγιώτης Αθηαινίτης. 
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Η Επιτροπή Αµοιβών επίσης αποτελείται αποκλειστικά από µη εκτελεστικούς – ανεξάρτητους 
συµβούλους : 
Ηλίας Κούτουλας (Πρόεδρος) (παραιτήθηκε την 26/03/2008 και την θέση του ανέλαβε ο Μιχάλης 
Παπαδόπουλος), Χρίστος Βάκης, Τάσος Αναστασίου. 
 
H Επιτροπή ∆ιορισµών αποτελείται από εκτελεστικούς και µη εκτελεστικούς συµβούλους µε 
πλειοψηφία µη εκτελεστικών διοικητικών συµβούλων: 
Τάσος Αναστασίου (Πρόεδρος), Τάσος Ζορπάς, Ηλίας Κούτουλας (παραιτήθηκε την 26/03/2008 
και την θέση του ανέλαβε ο Μιχάλης Παπαδόπουλος), ∆ηµήτρης Ζορπάς, Παναγιώτης 
Αθηαινίτης. 
 
Κατά το 2008 η Επιτροπή Ελέγχου συνεδρίασε τέσσερις φορές.  Στις συνεδριάσεις παρέστη και ο 
εσωτερικός  ελεγκτής της Εταιρείας. Η Επιτροπή υποβάλλει εισηγήσεις προς το ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο αναφορικά µε το διορισµό ή τερµατισµό των υπηρεσιών των εξωτερικών ελεγκτών, 
καθώς και για την αµοιβή τους και παρακολουθεί τη σχέση τους µε την εταιρεία, 
συµπεριλαµβανοµένης της ισορροπίας µεταξύ ελεγκτικών και παρεµφερών µη ελεγκτικών 
υπηρεσιών. Η Επιτροπή λαµβάνει γνώση και µελετά τις οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας 
πριν αυτές υποβληθούν στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο προς έγκριση. Επίσης, η Επιτροπή  επιβλέπει 
τις εισηγήσεις της Οικονοµικής ∆ιεύθυνσης στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο για το θέµα των 
ακολουθούµενων λογιστικών χειρισµών (accounting policies), επιθεωρεί τις συναλλαγές της 
Εταιρείας µε συνδεδεµένα πρόσωπα και  συντάσσει έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου περί 
Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης η οποία θα περιέχεται στην Ετήσια Έκθεση της Εταιρείας. 
Η Επιτροπή ελέγχου διαβεβαιώνει ότι δεν υπάρχει οποιαδήποτε χορήγηση δανείου ή παροχή 
εγγυήσεων σε ∆ιοικητικούς Συµβούλους της Εταρείας ή των θυγατρικών ή των συνδεδεµένων της 
εταιρείας είτε από την ίδια την Εταιρεία είτε από θυγατρικές ή συνδεδεµένες εταιρείες καθώς 
επίσης και οποιαδήποτε ποσά εισπρακτέα από την Εταιρεία στην οποία είναι εµπλεκόµενος 
∆ιοικητικός Σύµβουλος ή/και συνδεδεµένο µε αυτόν πρόσωπο. 
 
Κατά το 2008 η Επιτροπή Αµοιβών συνεδρίασε µία φορά. Η Επιτροπή  υποβάλει στο ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο συστάσεις για το ύψος των αµοιβών των εκτελεστικών συµβούλων. Επίσης συνδέει 
την αµοιβή των εκτελεστικών συµβούλων τόσο µε την απόδοση της Εταιρείας όσο και µε την 
προώθηση των συµφερόντων των µετόχων. Σε σχέση µε το ύψος της αµοιβής των µη-
εκτελεστικών συµβούλων, η Επιτροπή λαµβάνει υπόψη το χρόνο που θα διαθέτουν οι Σύµβουλοι 
για συνεδριάσεις, τον µη συσχετισµό της αµοιβής µε την κερδοφορία της Εταιρείας και τη µη 
συµµετοχή σε οποιοδήποτε ασφαλιστικό ή συνταξιοδοτικό σχέδιο. Επίσης η Επιτροπή καταθέτει 
στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο προτάσεις για καθορισµό των ετήσιων αυξήσεων και άλλων 
ωφεληµάτων των Συµβούλων και ετοιµάζει Ετήσια Έκθεση Αµοιβών προς το ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο για υποβολή στους µετόχους και έγκρισή της από αυτούς. 
 
Κατά το 2008 η Επιτροπή ∆ιορισµών συνεδρίασε   µία φορά. Η Επιτροπή  ασχολείται 
αποκλειστικά µε διορισµούς µη-εκτελεστικών µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. Καθορίζει και 
επανεξετάζει κατά καιρούς τα απαιτούµενα προσόντα που πρέπει να κατέχει ένα άτοµο που 
υπηρετεί ως µέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και εξετάζει εισηγήσεις για διορισµό µελών του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου στη βάση των απαιτουµένων προσόντων και παραδίδει σχετική έκθεση 
µε τις απόψεις της στην ολοµέλεια του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. Επίσης η Επιτροπή εξετάζει και 
άλλα θέµατα που σχετίζονται µε διορισµούς όπως αυτά θα καθορίζονται από το ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο. 
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Αµοιβή ∆ιοικητικών Συµβούλων 
Η αµοιβή των Εκτελεστικών ∆ιοικητικών Συµβούλων καθορίζεται από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο 
ύστερα από εισήγηση της Επιτροπής Αµοιβών.  
 
Γνωστοποίηση Αµοιβών των ∆ιοικητικών Συµβούλων 
Κατά το 2008, η Επιτροπή Αµοιβών συνεδρίασε µία φορά. Κατά τη συνεδρία της, η Επιτροπή 
εξέτασε θέµατα που αφορούν την αµοιβή των εκτελεστικών Συµβούλων και τα Συµβόλαια 
Εργοδότησης αυτών.  
 
Η συνολική αµοιβή των Εκτελεστικών Συµβούλων αποτελείται από µισθό. Κατά το έτος 2008 η 
αµοιβή των τεσσάρων Εκτελεστικών ∆ιοικητικών Συµβούλων ανήλθε στις €409.213. 
 
Οι συνολικές αµοιβές των Εκτελεστικών ∆ιοικητικών Συµβούλων για το έτος 2008 αναλύονται 
στις ακόλουθες κατηγορίες: 
 
Αριθµός Εκτελεστικών ∆ιοικητικών Συµβούλων  Ύψος Συνολικών Αµοιβών ανά Σύµβουλο 
 

1 €0.000 - €85.430 
3 €85.430- €170.860 

  
Tα συµβόλαια εργοδότησης των Εκτελεστικών ∆ιοικητικών Συµβούλων κ.κ. Κώστα Ζορπά, 
∆ηµήτρη Ζορπά, Αναστάσιου Ζορπά και Αντρέα Ζορπά είναι τριετή ήτοι υπογράφηκαν τον 
Μάρτιο του 2005 και έληξαν το τέλος Φεβρουαρίου 2008. Με τη λήξη των συµβολαίων οι 
Εκτελεστικοί  υπέγραψαν νέα συµβόλαια εργοδότησης µε τριετή διάρκεια  και µισθό ο οποίος θα 
αναπροσαρµόζεται κάθε χρόνο µε 5% αύξηση και από φιλοδώρηµα (bonus), το ύψος του οποίου 
καθορίζεται µε βάση το ύψος της απόδοσης της Εταιρείας ως προς την επίτευξη των στόχων της 
και την επικερδότητα. Επίσης οι ∆ιοικητικοί Σύµβουλοι θα έχουν το δικαίωµα να συµµετέχουν 
στο Σχέδιο ∆ικαιώµατος Επιλογής (Share Option Scheme). 
 
Η Εταιρεία παρέχει στους Εκτελεστικούς ∆ιοικητικούς Συµβούλους το ωφέληµα του ταµείου 
Προνοίας, ήτοι παρέχεται ποσοστό της τάξης του 3 % επί του µηνιαίου ακαθάριστου βασικού 
µισθού εξαιρουµένου του δεκάτου τρίτου µισθού, και οποιωδνήποτε φιλοδωρηµάτων. 
 
Η ετήσια αµοιβή των µη Εκτελεστικών ∆ιοικητικών Συµβούλων εγκρίνεται από την Ετήσια 
Γενική Συνέλευση (ΕΓΣ) της Εταιρείας. Για το οικονοµικό έτος 2008 η αµοιβή που εγκρίθηκε από 
την ΕΓΣ της εταιρείας που έγινε την 20/06/2008 ανέρχεται συνολικά στις €3.417,20 (£2,000) 
έκαστος και επιπλέον €51.25 (£30)- για έκαστη συνεδρία του ∆ιοικητικού Συµβουλίου.  
 
∆εν υπήρχε οποιαδήποτε χορήγηση δανείου ή παροχή εγγυήσεων σε ∆ιοικητικούς Συµβούλους 
της Εταιρείας ή των θυγατρικών ή των συνδεδεµένων της Εταιρείας είτε από την ίδια την Εταιρεία 
είτε από θυγατρικές   ή συνδεδεµένες Εταιρείες καθώς επίσης και οποιαδήποτε ποσά εισπρακτέα 
από την Εταιρεία στην οποία είναι εµπλεκόµενος ∆ιοικητικός Σύµβουλος ή/και συνδεδεµένο µε 
αυτόν πρόσωπο. 
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Λεπτοµέρειες για τις αµοιβές των ∆ιοικητικών  Συµβούλων : 

 
Αµοιβή διοικητικών συµβούλων: 
 
 2008 2007 
 € € 
   
Εκτελεστικοί   
∆ικαιώµατα ως µέλη - - 
Απολαβές υπό εκτελεστική ιδιότητα 409.213 354.883 
   
Μη εκτελεστικοί   
∆ικαιώµατα ως µέλη     15.463     15.258 
   
Σύνολο αµοιβών   424.676   370.141 
 
Έκθεση Πολιτικής  Αµοιβών 
 
Κατά το 2008, η πολιτική αµοιβών που ακολουθήθηκε από την Εταιρεία ήταν αυτή που 
καθοριζόταν από τα συµβόλαια εργοδότησης των  Εκτελεστικών Συµβούλων, τα οποία 
ουσιαστικά καθορίζουν τον µισθό και το φιλοδώρηµα (bonus) .  Η πολιτική αµοιβών της εταιρείας 
για τα επόµενα οικονοµικά έτη θα βασίζεται στα ανανεωµένα συµβόλαια εργοδότησης των 
Εκτελεστικών Συµβούλων τα οποία υπογράφηκαν τον Μάρτιο του 2008 και λήγουν τον 
Φεβρουάριο του 2011. 
 
Σύµφωνα µε τα εν λόγω συµβόλαια εργοδότησης, η συνολική αµοιβή των Εκτελεστικών 
Συµβούλων αποτελείται από µισθό και από φιλοδώρηµα (bonus) , το ύψος του οποίου καθορίζεται 
µε βάση την επικερδότητα της εταιρείας. Σε περίπτωση πρόωρου τερµατισµού του συµβολαίου 
για λόγους   που δεν ευθύνεται ο Σύµβουλος, η Εταιρεία θα αποζηµιώνει αυτόν µε τους 
αντίστοιχους µισθούς και ωφελήµατα τα οποία αναλογούν στην υπόλοιπη περίοδο εργοδότησης 
µέχρι τη λήξη του συµβολαίου εργοδότησης.   
 
Περαιτέρω, οι Εκτελεστικοί Σύµβουλοι θα συµµετέχουν στο ταµείο Προνοίας της Εταιρείας η 
οποία συνεισφέρει ποσοστό της τάξης του 3 % επί του µηνιαίου ακαθάριστου βασικού µισθού 
εξαιρουµένου του δεκάτου τρίτου µισθού, και οποιωδνήποτε φιλοδωρηµάτων. Επιπλέον θα 
παρέχεται στους Εκτελεστικούς Συµβούλους το ωφέληµα της ιατροφαρµακευτικής περίθαλψης.  
 
Η πολιτική αµοιβών της Εταιρείας καθορίζεται από την Επιτροπή Αµοιβών και εγκρίνεται από τη 
Γενική Συνέλευση των µετόχων. 
 
∆ανεισµός ∆ιοικητικών Συµβούλων- Εξωτερικοί Ελεγκτές 
 
Βάσει της διάταξης Γ.2.2 βεβαιώνεται ότι δεν υπάρχει δανεισµός των ∆ιοικητικών Συµβούλων της 
Εταιρείας ούτε και των ∆ιοικητικών Συµβούλων των θυγατρικών και των συνδεδεµένων 
εταιρειών της, καθώς επίσης δεν υπάρχουν και οποιαδήποτε ποσά εισπρακτέα (receivables) από 
Εταιρεία στην οποία είναι εµπλεκόµενοι οι ∆ιοικητικοί Σύµβουλοι ή / και συνδεδεµένα µε αυτούς 
πρόσωπα. 
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Oι εξωτερικοί ελεγκτές της εταιρείας δεν προσφέρουν στην Εταιρεία άλλες υπηρεσίες εκτός από 
τις ελεγκτικές,  ούτε και υπηρεσίες Εσωτερικού Ελέγχου. 
 
Συναλλαγές µε συνδεδεµένα πρόσωπα 
 
Βάσει της διάταξης ∆.2.2. και τηρουµένων των συνεχών υποχρεώσεων για άµεση ανακοίνωση, 
«τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και τα εκτελεστικά διευθυντικά στελέχη, υποχρεούνται για 
γνωστοποίηση πληροφοριών προς το ∆ιοικητικό Συµβούλιο και προς τους µετόχους µέσω της 
ετήσιας έκθεσης και των λογαριασµών της Εταιρείας, σχετικά µε οποιοδήποτε ίδιον ουσιαστικό 
συµφέρον που ενδέχεται να προκύψει από συναλλαγές της εταιρείας που εµπίπτουν στα 
καθήκοντα τους, καθώς και κάθε άλλη σύγκρουση ίδιων συµφερόντων µε αυτών της εταιρείας ή 
συνδεδεµένων µε αυτήν εταιρειών που ανακύπτει από την άσκηση των καθηκόντων τους». 
 
Οι συναλλαγές µε µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου ή συνδεδεµένα µε αυτά πρόσωπα κατά το 
έτος 2008 παρουσιάζονται στη σηµείωση 29 των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων  της 
Εταιρείας για το έτος 2008 . 
 
Τα συνδεδεµένα πρόσωπα περιλαµβάνουν τη σύζυγο, τα ανήλικα τέκνα και εταιρείες στις οποίες ο 
σύµβουλος κατέχει άµεσα ή έµµεσα, τουλάχιστον το 20% του δικαιώµατος ψήφου σε γενική 
συνέλευση. 
 
Σχέσεις µε τους Μετόχους 
 
Όλοι οι µέτοχοι της Εταιρείας απολαµβάνουν ίσης µεταχείρισης. Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο 
παρέχει τη δυνατότητα σε µετόχους που στο σύνολο τους αντιπροσωπεύουν τουλάχιστον 5% των 
µετοχών να εγγράφουν θέµατα προς συζήτηση στις Γενικές Συνελεύσεις τουλάχιστον µέχρι 5  
µήνες µετά την λήξη του οικονοµικού έτους της Εταιρείας και το αργότερο 10 ηµέρες πριν την 
καθορισµένη ηµεροµηνία διεξαγωγής της Γενικής Συνέλευσης. Στην Ετήσια Γενική Συνέλευση 
παρέχεται η ευκαιρία στους µετόχους να υποβάλουν ερωτήσεις προς το ∆ιοικητικό Συµβούλιο.  
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο έχει διορίσει την κα Τζιούλια Αντρέου ως άτοµο επικοινωνίας των 
µετόχων µε την εταιρεία (Investor Liaison Officer). Πληροφορίες που αφορούν την Εταιρεία 
παρέχονται στους µετόχους και πιθανούς επενδυτές δίκαια, έγκαιρα και χωρίς κόστος. 
 
Βεβαίωση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας, τουλάχιστον µία φορά το χρόνο, έχει την ευθύνη να 
επιθεωρεί την αποτελεσµατικότητα του συστήµατος εσωτερικού ελέγχου καθώς και τις 
διαδικασίες επαλήθευσης της ορθότητας, πληρότητας και εγκυρότητας των πληροφοριών που 
παρέχονται στους επενδυτές και να βεβαιώνει σχετικά στην Έκθεση περί Εταιρικής 
∆ιακυβέρνησης. Η επιθεώρηση θα καλύπτει όλα τα συστήµατα ελέγχου, περιλαµβανοµένων και 
λειτουργικών συστηµάτων, καθώς και των συστηµάτων συµµόρφωσης και διαχείρισης των 
κινδύνων που απειλούν την επίτευξη των στόχων της Εταιρείας. 
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο διαβεβαιώνει ότι η Εταιρεία διαθέτει Τµήµα Εσωτερικού Ελέγχου  και 
ότι  έχει υιοθετήσει διαδικασίες για επαλήθευση της ορθότητας, πληρότητας και εγκυρότητας των 
πληροφοριών που παρέχονται στους επενδυτές και δεν έχει κανένα λόγο να πιστεύει ότι οι 
πληροφορίες αυτές δεν είναι πλήρεις και ορθές. Οι  ∆ιοικητικοί Σύµβουλοι βεβαιώνουν ότι 
επιθεώρησαν το σύστηµα και τις διαδικασίες εσωτερικού ελέγχου και τις βρήκαν ικανοποιητικές. 
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Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο έχει ανασκοπήσει τις συγκεκριµένες διαδικασίες και τη συµµόρφωση 
της Εταιρείας µε αυτές και δεν έχει περιέλθει σε γνώση του οποιαδήποτε παράβαση των περί 
Αξιών και Χρηµατιστηρίου Αξίων Κύπρου Νόµων και Κανονισµών. 
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο έχει επίσης ορίσει την κα Τζιούλια Αντρέου ως Λειτουργό 
Συµµόρφωσης µε τον Κώδικα Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης. 
 
∆ρώσα Οικονοµική Μονάδα 
Τέλος, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας βεβαιώνει ότι έχει λάβει όλα τα ενδεικνυόµενα 
µέτρα ώστε να διασφαλίζεται η κατά γράµµα τήρηση όλων των διατάξεων του Κώδικα Εταιρικής 
∆ιακυβέρνησης. Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο βεβαιώνει ότι είναι ικανοποιηµένο ότι η Εταιρεία 
κατέχει αρκετούς πόρους για να συνεχίσει τη λειτουργία της ως δρώσα οικονοµική µονάδα (going 
concern) για τους επόµενους 12 µήνες. 
 
 
 
 
Εκ µέρους του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
της Α. Ζορπάς & Υιοί ∆ηµόσια Λτδ 
Λειτουργός Συµµόρφωσης 
µε τον Κώδικα Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης 
 
27 Απριλίου 2009 Λευκωσία  
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ΕΚΘΕΣΗ ΠΟΛΙΤΙΚΗΣ ΑΜΟΙΒΩΝ 

 
Κατά το 2008, η πολιτική αµοιβών που ακολουθήθηκε από την Εταιρεία ήταν αυτή που 
καθοριζόταν από τα συµβόλαια εργοδότησης των  Εκτελεστικών Συµβούλων, τα οποία 
ουσιαστικά καθορίζουν το µισθό και το φιλοδώρηµα (bonus) .  Η πολιτική αµοιβών της εταιρείας 
για τα επόµενα οικονοµικά έτη θα  βασίζεται στα ανανεωµένα συµβόλαια εργοδότησης των 
Εκτελεστικών Συµβούλων τα οποία υπογράφηκαν τον Μάρτιο του 2008 και λήγουν τον 
Φεβρουάριο του 2011. 
 
Σύµφωνα µε τα εν λόγω συµβόλαια εργοδότησης, η συνολική αµοιβή των Εκτελεστικών 
Συµβούλων αποτελείται από µισθό και από φιλοδώρηµα (bonus) , το ύψος του οποίου καθορίζεται 
µε βάση την επικερδότητα της εταιρείας. Σε περίπτωση πρόωρου τερµατισµού του συµβολαίου 
για λόγους  για τους οποίους δεν φέρει οποιαδήποτε ευθύνη ο Σύµβουλος, η Εταιρεία θα 
αποζηµιώνει αυτόν µε τους αντίστοιχους µισθούς και ωφελήµατα τα οποία αναλογούν στην 
υπόλοιπη περίοδο εργοδότησης µέχρι τη λήξη του συµβολαίου.   
 
Περαιτέρω οι Εκτελεστικοί Σύµβουλοι συµµετέχουν στο ταµείο Προνοίας της Εταιρείας η οποία 
συνεισφέρει ποσοστό της τάξης του 3 % επί του µηνιαίου ακαθάριστου βασικού µισθού 
εξαιρουµένου του δεκάτου τρίτου µισθού, και οποιωνδήποτε φιλοδωρηµάτων. Επιπλέον, 
παρέχεται στους Εκτελεστικούς Συµβούλους το ωφέληµα της ιατροφαρµακευτικής περίθαλψης.  
 
Η πολιτική αµοιβών της Εταιρείας καθορίζεται από την Επιτροπή Αµοιβών η οποία απαρτίζεται 
από τους κ.κ. Ηλία Κούτουλα (Πρόεδρος) µέχρι την 26/03/2008 όπου στην θέση του διορίστηκε ο 
Μιχάλης Παπαδόπουλος , Χρίστο Βάκη και Τάσο Αναστασίου και εγκρίνεται από τη Γενική 
Συνέλευση των µετόχων. 
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ΕΚΘΕΣΗ ΑΝΕΞΑΡΤΗΤΩΝ ΕΛΕΓΚΤΩΝ  

 
ΠΡΟΣ ΤΑ ΜΕΛΗ ΤΗΣ 

 
Α. ΖΟΡΠΑΣ & ΥΙΟΙ ∆ΗΜΟΣΙΑ ΛΙΜΙΤΕ∆ 

 
Έκθεση επί των Ενοποιηµένων και Ξεχωριστών Οικονοµικών Καταστάσεων της Εταιρείας 
 
Έχουµε ελέγξει τις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Α. Ζορπάς & Υιοί ∆ηµόσια Λίµιτεδ (η 
“Εταιρεία”) και των θυγατρικών της (το “Συγκρότηµα”) και τις ξεχωριστές οικονοµικές καταστάσεις 
της Εταιρείας στις σελίδες 19 µέχρι 69, που αποτελούνται από τους ισολογισµούς του Συγκροτήµατος 
και της Εταιρείας στις 31 ∆εκεµβρίου 2008, και τις καταστάσεις λογαριασµού αποτελεσµάτων, τις 
καταστάσεις αναγνωρισµένων εσόδων και εξόδων και τις καταστάσεις ταµειακών ροών του 
Συγκροτήµατος και της Εταιρείας για το έτος που έληξε την ηµεροµηνία αυτή, και περίληψη των 
σηµαντικών λογιστικών αρχών και άλλες επεξηγηµατικές σηµειώσεις. 
 
Ευθύνη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου για τις Οικονοµικές Καταστάσεις 
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας είναι υπεύθυνο για την ετοιµασία και δίκαιη παρουσίαση 
αυτών των ενοποιηµένων και ξεχωριστών οικονοµικών καταστάσεων της Εταιρείας σύµφωνα µε τα 
∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης όπως αυτά υιοθετήθηκαν από την Ευρωπαϊκή 
Ένωση (ΕΕ) και τις απαιτήσεις του περί Εταιρειών Νόµου της Κύπρου, Κεφ. 113.  Η ευθύνη αυτή 
περιλαµβάνει: σχεδιασµό, εφαρµογή και τήρηση εσωτερικού ελέγχου σχετικού µε την ετοιµασία και τη 
δίκαιη παρουσίαση οικονοµικών καταστάσεων απαλλαγµένων από ουσιώδη λάθη και παραλείψεις, 
είτε οφειλοµένων σε απάτη είτε σε λάθος, επιλογή και εφαρµογή κατάλληλων λογιστικών αρχών, και 
υπολογισµό λογιστικών εκτιµήσεων που είναι λογικές υπό τις περιστάσεις. 
 
Ευθύνη των Ελεγκτών 
 
Η δική µας ευθύνη είναι να εκφράσουµε γνώµη πάνω σ’ αυτές τις ενοποιηµένες και ξεχωριστές 
οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας µε βάση τον έλεγχό µας.  ∆ιενεργήσαµε τον έλεγχό µας 
σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Ελέγχου.  Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν όπως συµµορφωνόµαστε µε 
δεοντολογικές απαιτήσεις και όπως προγραµµατίζουµε και διενεργούµε τον έλεγχο για να πάρουµε 
λογικές διαβεβαιώσεις κατά πόσο οι οικονοµικές καταστάσεις είναι απαλλαγµένες από ουσιώδη λάθη 
και παραλείψεις. 
 
Ένας έλεγχος συνεπάγεται την εκτέλεση διαδικασιών για τη λήψη ελεγκτικής µαρτυρίας  για ποσά και 
άλλες γνωστοποιήσεις στις οικονοµικές καταστάσεις.  Οι διαδικασίες που επιλέγονται εξαρτώνται από 
την κρίση του ελεγκτή, περιλαµβανοµένης της εκτίµησης των κινδύνων ουσιωδών λαθών και 
παραλείψεων των οικονοµικών καταστάσεων, είτε οφειλοµένων σε απάτη είτε σε λάθος.  Κάνοντας 
αυτές τις εκτιµήσεις κινδύνων, ο ελεγκτής λαµβάνει υπόψη του τον εσωτερικό έλεγχο που σχετίζεται 
µε την ετοιµασία και τη δίκαιη παρουσίαση των οικονοµικών καταστάσεων της οικονοµικής οντότητας 
για να σχεδιάσει ελεγκτικές διαδικασίες που είναι κατάλληλες υπό τις περιστάσεις, αλλά όχι µε σκοπό 
την έκφραση γνώµης επί της αποτελεσµατικότητας του εσωτερικού ελέγχου της οικονοµικής 
οντότητας.  Ένας έλεγχος περιλαµβάνει επίσης την αξιολόγηση της καταλληλότητας των λογιστικών 
αρχών που χρησιµοποιήθηκαν και της λογικότητας των λογιστικών εκτιµήσεων που έγιναν από το 
∆ιοικητικό Συµβούλιο, καθώς και την αξιολόγηση της γενικής παρουσίασης των οικονοµικών 
καταστάσεων.   
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ΕΚΘΕΣΗ ΑΝΕΞΑΡΤΗΤΩΝ ΕΛΕΓΚΤΩΝ  
 

ΠΡΟΣ ΤΑ ΜΕΛΗ ΤΗΣ 
 

Α. ΖΟΡΠΑΣ & ΥΙΟΙ ∆ΗΜΟΣΙΑ ΛΙΜΙΤΕ∆ 
 
Πιστεύουµε ότι η ελεγκτική µαρτυρία που έχουµε λάβει είναι επαρκής και κατάλληλη για να παράσχει 
µια βάση για την ελεγκτική µας γνώµη. 
 
Γνώµη 
 
Κατά τη γνώµη µας, οι ενοποιηµένες και οι ξεχωριστές οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας δίνουν 
αληθινή και δίκαιη εικόνα της οικονοµικής κατάστασης του Συγκροτήµατος και της Εταιρείας στις 31 
∆εκεµβρίου 2008, και της χρηµατοοικονοµικής επίδοσης και των ταµειακών ροών του Συγκροτήµατος 
και της Εταιρείας για το έτος που έληξε την ηµεροµηνία αυτή σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα 
Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης όπως αυτά υιοθετήθηκαν από την ΕΕ και τις απαιτήσεις του περί 
Εταιρειών Νόµου της Κύπρου, Κεφ. 113.  
 
Έκθεση επί Άλλων Νοµικών Απαιτήσεων  
 
Σύµφωνα µε τις απαιτήσεις του περί Εταιρειών Νόµου, Κεφ. 113, αναφέρουµε τα πιο κάτω: 
 Έχουµε πάρει όλες τις πληροφορίες και εξηγήσεις που θεωρήσαµε αναγκαίες για σκοπούς του 

ελέγχου µας. 
 Κατά τη γνώµη µας, έχουν τηρηθεί από την Εταιρεία κατάλληλα λογιστικά βιβλία. 
 Οι οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας συµφωνούν µε τα λογιστικά βιβλία. 
 Κατά τη γνώµη µας και από όσα καλύτερα έχουµε πληροφορηθεί και σύµφωνα µε τις εξηγήσεις 

που µας δόθηκαν, οι οικονοµικές καταστάσεις παρέχουν τις απαιτούµενες από τον περί Εταιρειών 
Νόµο, Κεφ. 113, πληροφορίες µε τον απαιτούµενο τρόπο. 

 Κατά τη γνώµη µας, οι πληροφορίες που δίνονται στην έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου στις 
σελίδες 3 µέχρι 5 συνάδουν µε τις οικονοµικές καταστάσεις. 

 
Άλλο Θέµα 
 
Αυτή η έκθεση, περιλαµβανοµένης και της γνώµης, ετοιµάστηκε για τα µέλη της Εταιρείας ως σώµα 
και µόνο σύµφωνα µε το Άρθρο 156 του περί Εταιρειών Νόµου, Κεφ. 113 και για κανένα άλλο σκοπό.  
∆ίνοντας αυτή τη γνώµη δεν αποδεχόµαστε ή αναλαµβάνουµε ευθύνη για οποιοδήποτε άλλο σκοπό ή 
προς οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο στη γνώση του οποίου αυτή η έκθεση δυνατόν να περιέλθει.   
 
 
 
 
 
Εγκεκριµένοι Λογιστές 
 
Λευκωσία, 27 Απριλίου 2009 
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ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΥ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ 

 
Έτος που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2008 

 
  2008 2007 
 Σηµ. € € 
    
Κύκλος εργασιών 4, 5 66.938.177 58.537.007 
Κόστος πωλήσεων   (42.355.637) (35.893.334) 
    
Μεικτό κέρδος  24.582.540 22.643.673 
Άλλα έσοδα από εργασίες 6        635.958       609.814 
    25.218.498  23.253.487 
    
Έξοδα διοίκησης  (3.894.486) (3.221.597) 
Έξοδα πωλήσεων και διανοµής   (18.357.932) (16.099.547) 
   (22.252.418) (19.321.144) 
    
Κέρδος από εργασίες πριν τα έξοδα χρηµατοδότησης 7     2.966.080    3.932.343 
    
Έσοδα χρηµατοδότησης  106.332 77.861 
Έξοδα χρηµατοδότησης       (925.795)      (451.917) 
Καθαρά έξοδα χρηµατοδότησης 8      (819.463)      (374.056) 
    
Κέρδος από εργασίες µετά τα καθαρά έξοδα     
  χρηµατοδότησης  2.146.617 3.558.287 
    
Μερίδιο κέρδους από συνδεδεµένες εταιρείες 14 8.366 34.844 
Χρεόλυση αναβαλλόµενου εισοδήµατος 25 63.302 70.358 
Κέρδος από εκποίηση ακινήτων, εγκαταστάσεων και    
  εξοπλισµού  3.975 19.878 
(Έλλειµµα)/πλεόνασµα από επανεκτίµηση στη δίκαιη     
  αξία επενδύσεων       (153.610)         84.157 
    
Κέρδος έτους πριν τη φορολογία  2.068.650 3.767.524 
Φορολογία  9      (597.946)      (345.303) 
    
Κέρδος έτους      1.470.704    3.422.221 
    
Αποδοτέα σε:    
Μετόχους της µητρικής εταιρείας 20 1.492.047 3.440.095 
Συµφέρον µειοψηφίας 21        (21.343)       (17.874) 
    
Κέρδος έτους     1.470.704    3.422.221 
    
Βασικό και πλήρως κατανεµηµένο κέρδος ανά     
  µετοχή (σεντ) 10            9,75           22,49 
 
 
 
Οι σηµειώσεις στις σελίδες 27 µέχρι 69 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των οικονοµικών 
καταστάσεων. 
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ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΝΑΓΝΩΡΙΣΜΕΝΩΝ ΕΣΟ∆ΩΝ ΚΑΙ ΕΞΟ∆ΩΝ 

 
Έτος που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2008 

 
 
 
  2008 2007 
 Σηµ. € € 
    
Αναβαλλόµενη φορολογία σε πλεόνασµα από επανεκτίµηση     
  ακινήτου  4.632 2.529 
Αµυντική εισφορά µετόχων επί της λογιζόµενης διανοµής    
  µερίσµατος     (128.195)    (132.849) 
    
Καθαρή ζηµία που δεν αναγνωρίστηκε στην κατάσταση    
  λογαριασµού αποτελεσµάτων  (123.563) (130.320) 
Κέρδος έτους 20  1.470.704  3.422.221 
    
Ολικό αναγνωρισµένων εσόδων και εξόδων   1.347.141  3.291.901 
    
Κέρδος που αναλογεί στους:    
Μετόχους της µητρικής εταιρείας  1.368.484 3.274.027 
Συµφέρον µειοψηφίας 21     (21.343)     (17.874) 
    
Ολικό αναγνωρισµένων εσόδων   1.347.141  3.291.901 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Οι σηµειώσεις στις σελίδες 27 µέχρι 69 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των οικονοµικών 
καταστάσεων. 
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ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΣ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΣΤΙΣ 31 ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2008 

 
  2008 2007 
 Σηµ. € € 
Ενεργητικό    
    
Ακίνητα, εγκαταστάσεις και εξοπλισµός 11 38.418.615 37.523.025 
Επένδυση σε ακίνητα 12 472.562 472.562 
Άϋλο ενεργητικό 13 654.311 565.232 
Επένδυση σε συνδεδεµένες εταιρείες 14       175.529       167.163 
Ολικό µη κυκλοφορούντος ενεργητικού   39.721.017  38.727.982 
    
Επενδύσεις  15 106.746 260.356 
Αποθέµατα 16 3.962.099 3.668.031 
Χρεώστες και προπληρωµές 17 6.094.307 4.725.140 
Φορολογία επιστρεπτέα  27 14.025 72.150 
Μετρητά στο ταµείο και στην τράπεζα  18    3.784.270    3.742.339 
Ολικό κυκλοφορούντος ενεργητικού   13.961.447  12.468.016 
    
Ολικό ενεργητικού   53.682.464  51.195.998 
    
Ίδια κεφάλαια    
Μετοχικό κεφάλαιο 19 5.200.636 5.226.950 
Αποθεµατικά 20 18.996.138  19.215.455 
Ίδια κεφάλαια που αναλογούν στους µετόχους της     
  εταιρείας  24.196.774 24.442.405 
Συµφέρον µειοψηφίας 21      (177.913)      (156.570) 
Ολικό ιδίων κεφαλαίων   24.018.861  24.285.835 
    
Υποχρεώσεις    
    
Μακροπρόθεσµα δάνεια 22 2.375.811 3.358.635 
Μακροπρόθεσµες δόσεις χρηµατοδοτικών µισθώσεων 23 3.318.155 239.948 
Αναβαλλόµενη φορολογία 24 414.876 391.411 
Αναβαλλόµενο εισόδηµα 25         94.328       144.712 
Ολικό µη τρεχουσών υποχρεώσεων     6.203.170    4.134.706 
    
Τραπεζικά παρατραβήγµατα 18 10.448.292 10.528.903 
Τρέχουσες δόσεις µακροπρόθεσµων δανείων 22 1.674.820 1.984.387 
Τρέχουσες δόσεις χρηµατοδοτικών µισθώσεων 23 643.176 95.873 
Πιστωτές και έξοδα οφειλόµενα 26 10.221.058 9.961.823 
Οφειλόµενη φορολογία 27 422.703 141.168 
Αναβαλλόµενο εισόδηµα 25         50.384        63.303 
Ολικό τρεχουσών υποχρεώσεων   23.460.433  22.775.457 
    
Ολικό υποχρεώσεων   29.663.603  26.910.163 
    
Ολικό ιδίων κεφαλαίων και υποχρεώσεων   53.682.464  51.195.998 
 
Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο στις 27 Απριλίου 2009. 
 
 
  _____________________ 
 Κώστας Α. Ζορπάς Ανδρέας Κ. Ζορπάς 
 Εκτελεστικός Πρόεδρος Εκτελεστικός Σύµβουλος 
 
 
 
Οι σηµειώσεις στις σελίδες 27 µέχρι 69 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των οικονοµικών καταστάσεων. 
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ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ 

 
Έτος που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2008 

 
  2008 2007 
 Σηµ. € € 
Ροή µετρητών από εργασίες    
Κέρδος έτους  1.470.704 3.422.221 
Αναπροσαρµογές για:    
  Αποσβέσεις ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισµού  3.696.828 3.220.632 
Αποσβέσεις άϋλου ενεργητικού  52.707 73.694 
Κέρδος από εκποίηση ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισµού  (3.975) (19.878) 
Χρεόλυση αναβαλλόµενου εισοδήµατος  (63.302) (70.358) 
(Έλλειµµα)/πλεόνασµα από επανεκτίµηση στη δίκαιη αξία επενδύσεων   136.477 (84.158) 
Ζηµία από εκποίηση επενδύσεων  17.134 - 
Μερίδιο κέρδους από συνδεδεµένες εταιρείες  (8.366) (34.844) 

  Φορολογία  597.946 345.303 
  Τόκους εισπρακτέους  (106.332) (77.861) 
  Τόκους πληρωτέους  828.520         451.917 
  Μη πραγµατοποιηθείσα συναλλαγµατική ζηµία            4.921         16.165 
    
Ροή µετρητών από εργασίες πριν τις αλλαγές στο κεφάλαιο κίνησης  6.623.262 7.242.833 
Αύξηση στα αποθέµατα  (294.068) (1.004.596) 
Αύξηση στους χρεώστες και προπληρωµές  (720.854) (916.339) 
Αύξηση στους πιστωτές και έξοδα οφειλόµενα        259.235    1.017.652 
    
Ροή µετρητών από εργασίες  5.867.575 6.339.550 
Φορολογία που πληρώθηκε       (363.976)      (351.858) 
Καθαρή ροή µετρητών από εργασίες     5.503.599    5.987.692 
    
Ροή µετρητών από επενδυτικές δραστηριότητες    
Πληρωµές για αγορά ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισµού  (4.700.994) (8.423.381) 
Πληρωµές για αγορά άϋλου ενεργητικού  (144.165) (58.521) 
Είσπραξη από εκποίηση ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισµού  112.551 42.913 
Είσπραξη από εκποίηση άϋλου ενεργητικού   2.379 - 
Τόκοι που εισπράχθηκαν        106.332           77.861 
Καθαρή ροή µετρητών που χρησιµοποιήθηκε σε επενδυτικές    
  δραστηριότητες    (4.623.897)    (8.361.128) 
    
Ροή µετρητών από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες    
Μερίσµατα που πληρώθηκαν  (1.614.115) (2.002.988) 
Είσπραξη από χρηµατοδοτικές µισθώσεις  3.128.423 388.152 
Αποπληρωµή χρηµατοδοτικών µισθώσεων   (145.636) (80.395) 
Είσπραξη από κυβερνητική χορηγία  - 219.735 
Αποπληρωµή µακροπρόθεσµων δανείων  (1.292.391) (1.328.255) 
Είσπραξη µακροπρόθεσµων δανείων  - 1.209.522 
Τόκοι που πληρώθηκαν       (828.520)       (451.917) 
Καθαρή ροή µετρητών που χρησιµοποιήθηκε σε χρηµατοδοτικές    
  δραστηριότητες       (752.239)    (2.046.146) 
    
Καθαρή µείωση µετρητών και αντίστοιχων µετρητών  127.463 (4.419.582) 
Μετρητά και αντίστοιχα µετρητών στην αρχή του έτους  (6.786.564) (2.350.817) 
Επίδραση αλλαγών στις συναλλαγµατικές ισότιµές    
  στα µετρητά και αντίστοιχα µετρητών           (4.921)        (16.165) 
Μετρητά και αντίστοιχα µετρητών στο τέλος του έτους    (6.664.022)   (6.786.564) 
    
Τα µετρητά και αντίστοιχα µετρητών αποτελούνται από:    
  Μετρητά στο ταµείο και στις τράπεζες  3.784.270 3.742.339 
  Τραπεζικά παρατραβήγµατα  (10.448.292) (10.528.903) 
 18   (6.664.022)   (6.786.564) 
 
Οι σηµειώσεις στις σελίδες 27 µέχρι 69 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των οικονοµικών καταστάσεων. 
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ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΥ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ 

 
Έτος που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2008 

 
  2008 2007 
 Σηµ. € € 
    
Κύκλος εργασιών 5 66.413.470 58.181.532 
Κόστος πωλήσεων  (42.262.464) (35.883.960) 
    
Μεικτό κέρδος  24.151.006 22.297.572 
Άλλα έσοδα από εργασίες  6       659.753       686.766 
    
   24.810.759  22.984.338 
    
Έξοδα διοίκησης  (3.584.241) (3.254.399) 
Έξοδα πωλήσεων και διανοµής  (18.207.864) (15.666.376) 
    
  (21.792.105) (18.920.775) 
    
Κέρδος από εργασίες πριν τα έξοδα χρηµατοδότησης 7    3.018.654    4.063.563 
    
Έσοδα χρηµατοδότησης  106.186 77.676 
Έξοδα χρηµατοδότησης      (852.139)      (368.007) 
Καθαρά έξοδα χρηµατοδότησης 8     (745.953)      (290.331) 
    
Κέρδος από εργασίες µετά τα καθαρά έξοδα    
  χρηµατοδότησης  2.272.701 3.773.232 
    
Χρεόλυση αναβαλλόµενου εισοδήµατος 25 63.302 70.358 
Κέρδος από εκποίηση ακίνητων, εγκαταστάσεων    
  και εξοπλισµού   3.936 21.586 
(Έλλειµµα)/πλεόνασµα από επανεκτίµηση στη δίκαιη     
  αξία επενδύσεων      (153.611)         84.157 
    
Κέρδος έτους πριν τη φορολογία  2.186.328 3.949.333 
Φορολογία  9      (559.567)      (345.091) 
    
Κέρδος έτους     1.626.761    3.604.242 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Οι σηµειώσεις στις σελίδες 27 µέχρι 69 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των οικονοµικών 
καταστάσεων. 
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ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΝΑΓΝΩΡΙΣΜΕΝΩΝ ΕΣΟ∆ΩΝ ΚΑΙ ΕΞΟ∆ΩΝ 

 
Έτος που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2008 

 
 
  2008 2007 
 Σηµ. € € 
   
Αναβαλλόµενη φορολογία σε πλεόνασµα από επανεκτίµηση    
  ακινήτου  3.246 1.649 
Αµυντική εισφορά µετόχων επί της λογιζόµενης διανοµής    
  µερίσµατος     (128.195)     (132.849)
    
Καθαρή ζηµία που δεν αναγνωρίστηκε στην κατάσταση    
  λογαριασµού αποτελεσµάτων  (124.949) (131.200)
Κέρδος έτους 20  1.626.761  3.604.241 
    
Ολικό αναγνωρισµένων εσόδων και εξόδων   1.501.812  3.473.041 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Οι σηµειώσεις στις σελίδες 27 µέχρι 69 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των οικονοµικών 
καταστάσεων 
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ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΣΤΙΣ 31 ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2008 

 
  2008 2007 
 Σηµ. € € 
Ενεργητικό    
Ακίνητα, εγκαταστάσεις και εξοπλισµός 11 37.430.842 36.466.864 
Άϋλο ενεργητικό 13 481.516 388.138 
Επένδυση σε εξαρτηµένες εταιρείες 28 699.804 699.804 
Επενδύσεις σε συνδεδεµένες εταιρείες 14       113.622        113.622 
Ολικό µη κυκλοφορούντος ενεργητικού    38.725.784   37.668.428 
    
Επενδύσεις  15 106.746 260.356 
Αποθέµατα 16 3.626.163 3.346.165 
Χρεώστες και προπληρωµές 17 6.422.857 4.724.256 
Φορολογία επιστρεπτέα 27 - 28.918 
Μετρητά στο ταµείο και στην τράπεζα  18     3.728.481     3.681.951 
Ολικό κυκλοφορούντος ενεργητικού    13.884.247   12.041.646 
    
Ολικό ενεργητικού    52.610.031   49.710.074 
    
Ίδια κεφάλαια    
Μετοχικό κεφάλαιο 19 5.200.636 5.226.950 
Αποθεµατικά 20   19.057.230   19.143.217 
Ολικό ιδίων κεφαλαίων    24.257.866   24.370.167 
    
Υποχρεώσεις    
Μακροπρόθεσµα δάνεια 22 2.076.630 3.028.019 
Μακροπρόθεσµες δόσεις χρηµατοδοτικών µισθώσεων 23 3.318.155 239.948 
Αναβαλλόµενη φορολογία 24 330.892 306.810 
Αναβαλλόµενο εισόδηµα 25         94.328       144.712 
Ολικό µη τρεχουσών υποχρεώσεων      5.820.005    3.719.489 
    
Τραπεζικά παρατραβήγµατα 18 9.450.116 9.598.858 
Τρέχουσες δόσεις µακροπρόθεσµων δανείων 22 1.624.589 1.934.154 
Τρέχουσες δόσεις χρηµατοδοτικών µισθώσεων  23 643.176 95.873 
Αναβαλλόµενο εισόδηµα 25 50.384 63.303 
Πιστωτές και έξοδα οφειλόµενα 26 10.345.550 9.786.491 
Οφειλόµενη φορολογία 27       418.345        141.739 
Ολικό τρεχουσών υποχρεώσεων    22.532.160   21.620.418 
    
Ολικό υποχρεώσεων     28.352.165   25.339.907 
    
Ολικό ιδίων κεφαλαίων και υποχρεώσεων    52.610.031   49.710.074 
 
Οι οικονοµικές καταστάσεις εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο στις 27 Απριλίου 2009. 
 
 
  _____________________ 
 Κώστας Α. Ζορπάς Ανδρέας Κ. Ζορπάς 
 Εκτελεστικός Πρόεδρος Εκτελεστικός Σύµβουλος 
 
 
Οι σηµειώσεις στις σελίδες 27 µέχρι 69 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των οικονοµικών 
καταστάσεων. 
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ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ 

 
Έτος που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2008 

 
 
  2008 2007 
 Σηµ. € € 
Ροή µετρητών από εργασίες    
Κέρδος έτους  1.626.761 3.604.242 
Αναπροσαρµογές για:    
Αποσβέσεις ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισµού  3.648.068 3.167.257 
Αποσβέσεις άϋλου ενεργητικού  50.787 71.551 
Κέρδος από εκποίηση ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισµού  (3.936) (21.586) 
Χρεόλυση αναβαλλόµενου εσόδου  (63.302) (70.358) 
Έλλειµµα/(πλεόνασµα) από επανεκτίµηση επενδύσεων  136.477 (84.157) 
Ζηµία από πώληση χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων που    
  αποτιµούνται σε δίκαιη αξία µέσω των αποτελεσµάτων  17.134 - 
Φορολογία  559.567 345.091 
Τόκοι εισπρακτέοι  (106.186) (77.676) 
Τόκοι πληρωτέοι  755.337 286.471 
Μη πραγµατοποιθείσα συναλλαγµατική ζηµία          4.921         16.165 

    
Ροή µετρητών από εργασίες πριν τις αλλαγές στο κεφάλαιο κίνησης  6.625.628 7.237.000 
Αύξηση στα αποθέµατα  (279.998) (1.003.498) 
(Αύξηση)/µείωση στους χρεώστες και προπληρωµές  (1.055.878) (1.873.658) 
Αύξηση στους πιστωτές και έξοδα οφειλόµενα       559.058     1.702.587 
    
Ροή µετρητών από εργασίες  5.848.810 6.062.431 
Φορολογία που πληρώθηκε      (354.910)      (343.431) 
Καθαρή ροή µετρητών από εργασίες    5.493.900    5.719.000 
    
Ροή µετρητών από επενδυτικές δραστηριότητες    
Πληρωµές για αγορά ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισµού  (4.700.994) (8.414.326) 
Πληρωµές για αγορά άϋλου ενεργητικού  (144.165) (58.521) 
Είσπραξη από εκποίηση ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισµού  92.884 42.913 
Τόκοι που εισπράχθηκαν       106.186         77.676 
Καθαρή ροή µετρητών που χρησιµοποιήθηκε σε επενδυτικές     
  δραστηριότητες   (4.646.089)   (8.352.258) 
    
Ροή µετρητών από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες    
Μερίσµατα που πληρώθηκαν  (1.614.115) (1.960.273) 
Είσπραξη από κυβερνητική χορηγία  - 219.735 
Είσπραξη από δάνεια  - 828.672 
Αποπληρωµή δάνειων  (1.260.953) (1.097.317) 
Είσπραξη από χρηµατοδοτικές µισθώσεις  3.128.423 388.152 
Αποπληρωµή χρηµατοδοτικών µισθώσεων   (80.395) 
Πληρωµές για αγορά συνδεδεµένης εταιρεία  (145.636) - 
Τόκοι που πληρώθηκαν       (755.337)      (286.471) 
Καθαρή ροή µετρητών που χρησιµοποιήθηκε σε χρηµατοδοτικές    
  δραστηριότητες       (647.618)    (1.987.897) 
    
Καθαρή µείωση µετρητών και αντίστοιχων µετρητών  200.193 (4.621.155) 
Μετρητά και αντίστοιχα µετρητών στην αρχή του έτους   (5.916.907)    (1.279.587) 
Επίδραση αλλαγών στις συναλλαγµατικές ισοτιµίες στα µετρητά και     
  αντίστοιχα µετρητών          (4.921)         (16.165) 
Μετρητά και αντίστοιχα µετρητών στο τέλος του έτους   (5.721.635)    (5.916.907) 
    
Τα µετρητά και αντίστοιχα µετρητών αποτελούνται από:    
  Μετρητά στο ταµείο και στην τράπεζα  3.728.481 3.681.951 
  Τραπεζικά παρατραβήγµατα   (9.450.116)    (9.598.858) 
 18  (5.721.635)    (5.916.907) 
 
 
 
Οι σηµειώσεις στις σελίδες 27 µέχρι 69 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των οικονοµικών καταστάσεων. 
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ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΚΑΙ ΞΕΧΩΡΙΣΤΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 

 
Έτος που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2008 

 
 
1. ΣΥΣΤΑΣΗ ΚΑΙ ΚΥΡΙΕΣ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ 
 

Η Α. Ζορπάς & Υιοί ∆ηµόσια Λίµιτεδ (η “Εταιρεία”) ιδρύθηκε στην Κύπρο στις 22 
Νοεµβρίου 1979 ως ιδιωτική εταιρεία περιορισµένης ευθύνης και µετατράπηκε σε δηµόσια 
εταιρεία, σύµφωνα µε τις πρόνοιες του περί Εταιρειών Νόµου Κεφ. 113.  Οι οικονοµικές 
καταστάσεις περιλαµβάνουν την Εταιρεία, τις θυγατρικές της και το συµφέρον σε 
συνδεδεµένες εταιρείες (µαζί αναφερόµενες ως το “Συγκρότηµα”).  Στις 27 ∆εκεµβρίου 2000 
η Εταιρεία εισήγαγε τους τίτλους της στο Χρηµατιστήριο Αξιών Κύπρου. 
 
Οι κύριες δραστηριότητες του Συγκροτήµατος συνέχισαν κατά το έτος 2008 να είναι: 
 
 η παραγωγή και εµπορία ειδών αρτοποιίας και ζαχαροπλαστικής, 
 η πώληση άλλων προϊόντων, 
 η εγκατάσταση και συντήρηση συστηµάτων ψύξης,  
 η ενοικίαση ακινήτων για επένδυση, και 
 η λειτουργία καταστήµατος στον τοµέα εξειδικευµένων φαγητών. 

 
2.  ΒΑΣΗ ΕΤΟΙΜΑΣΙΑΣ 
 

(α) ∆ήλωση συµµόρφωσης 
Οι ενοποιηµένες και ξεχωριστές οικονοµικές καταστάσεις έχουν ετοιµαστεί σύµφωνα µε τα 
∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆ΠΧΠ) όπως αυτά υιοθετήθηκαν 
από την Ευρωπαϊκή Ένωση (ΕΕ) και τις απαιτήσεις του περί Εταιρειών Νόµου, Κεφ. 113, της 
Κύπρου. 
 
(β) Βάση επιµέτρησης 
Οι ενοποιηµένες και ξεχωριστές οικονοµικές καταστάσεις έχουν ετοιµαστεί µε βάση την 
αρχή του ιστορικού κόστους εκτός από την περίπτωση των επενδύσεων, των ακινήτων, 
εγκαταστάσεων και εξοπλισµού και των ακινήτων για επένδυση που παρουσιάζονται στη 
δίκαιη αξία τους. 
 
(γ) Υιοθέτηση νέων και αναθεωρηµένων Προτύπων και ∆ιερµηνειών 
Κατά το τρέχον έτος, το Συγκρότηµα και η Εταιρεία έχουν υιοθετήσει όλα τα νέα και 
αναθεωρηµένα ∆ΠΧΠ τα οποία σχετίζονται µε τις εργασίες της και είναι εφαρµόσιµα για 
λογιστικές περιόδους που αρχίζουν την 1 Ιανουαρίου 2008.  Η υιοθέτηση αυτή δεν έχει 
επιφέρει σηµαντικές αλλαγές στις οικονοµικές καταστάσεις του Συγκροτήµατος και της 
Εταιρείας. 
 
Όλα τα ∆ΠΧΠ που είχαν εκδοθεί από το Συµβούλιο ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων (Σ∆ΛΠ) 
και είναι σε ισχύ κατά το έτος που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2008 έχουν υιοθετηθεί από την 
Ευρωπαϊκή Ένωση (ΕΕ) εκτός από το Ε∆∆ΠΧΠ12: “∆ιευθετήσεις Υπηρεσίας Παραχώρησης“ 
και ορισµένες προϋποθέσεις του ∆ΛΠ39: “Χρηµατοοικονοµικά Μέσα: Αναγνώριση και 
Επιµέτρηση“ αναφορικά µε λογιστική αντιστάθµιση χαρτοφυλακίων. 
 
Τα ακόλουθα Πρότυπα, Αναθεωρήσεις σε Πρότυπα και ∆ιερµηνείες έχουν εκδοθεί αλλά δεν 
τέθηκαν σε ισχύ για το έτος που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2008: 
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Έτος που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2008 

 
2.  ΒΑΣΗ ΕΤΟΙΜΑΣΙΑΣ (συνέχ.) 
 

(γ) Υιοθέτηση νέων και αναθεωρηµένων Προτύπων και ∆ιερµηνειών (συνέχ.) 
 
Πρότυπα και ∆ιερµηνείες που υιοθετήθηκαν από την ΕΕ 
• Βελτιώσεις στα ∆ΠΧΠ – 2008 (εφαρµόζεται για ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή 

µετά την 1 Ιανουαρίου 2009). 
• ∆ΠΧΠ1: “Πρώτη εφαρµογή των ∆ΠΧΠ” και ∆ΛΠ 27: “Ενοποιηµένες και Ξεχωριστές 

Οικονοµικές Καταστάσεις” (Τροποποίηση) στο “Κόστος επένδυσης σε Εξαρτηµένη 
εταιρεία, σε Κοινοπραξία ή σε Συνδεδεµένη εταιρεία” (εφαρµόζεται για ετήσιες περιόδους 
που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιουλίου 2009). 

• ∆ΠΧΠ2 (Τροποποίηση): “Παροχές που Εξαρτώνται από την Αξία των Μετοχών – 
Προϋποθέσεις Κατοχύρωσης και Ακυρώσεις” (εφαρµόζεται για ετήσιες περιόδους που 
ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιανουαρίου 2009). 

• ∆ΠΧΠ8: “Λειτουργικοί Τοµείς” (εφαρµόζεται για ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή 
µετά την 1 Ιανουαρίου 2009). 

• ∆ΛΠ1 (Αναθεωρηµένο): “Παρουσίαση Οικονοµικών Καταστάσεων” (εφαρµόζεται για 
ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιανουαρίου 2009). 

• ∆ΛΠ23 (Αναθεώρηση): “Κόστος ∆ανεισµού” (εφαρµόζεται για ετήσιες περιόδους που 
ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιανουαρίου 2009). 

• Τροποποιήσεις στο ∆ΛΠ 32: “Χρηµατοοικονοµικά Μέσα: “Παρουσίαση” και στο ∆ΛΠ1: 
“Παρουσίαση Οικονοµικών Καταστάσεων”: “Χρηµατοοικονοµικά Μέσα Υποκείµενα σε 
∆ικαίωµα Προαίρεσης Πώλησης και Υποχρεώσεις που προκύπτουν κατά την Εκκαθάριση” 
(εφαρµόζεται για ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιανουαρίου 2009). 

• Ε∆∆ΠΧΠ13: “Προγράµµατα Πιστών Πελατών” (εφαρµόζεται για ετήσιες περιόδους που 
ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιουλίου 2008). 

 
Πρότυπα και ∆ιερµηνείες που δεν υιοθετήθηκαν από την ΕΕ 
• ∆ΠΧΠ1 (Αναθεώρηση): “Πρώτη εφαρµογή των ∆ΠΧΠ” (εφαρµόζεται για ετήσιες 

περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιανουαρίου 2009). 
• ∆ΠΧΠ3 (Αναθεώρηση): “Συνενώσεις Επιχειρήσεων” (εφαρµόζεται για ετήσιες περιόδους 

που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιουλίου 2009). 
• ∆ΛΠ27 (Αναθεώρηση): “Ενοποιηµένες και Ιδιαίτερες Οικονοµικές Καταστάσεις” 

(εφαρµόζεται για ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιουλίου 2009). 
• ∆ΛΠ39 “Χρηµατοοικονοµικά Μέσα: Αναγνώριση και Επιµέτρηση” (Τροποποίηση): 

“∆ιαθέσιµα Αντισταθµισµένα Στοιχεία” (εφαρµόζεται για ετήσιες περιόδους που ξεκινούν 
την ή µετά την 1 Ιουλίου 2009). 

• ∆ΛΠ39 “Χρηµατοοικονοµικά Μέσα: Αναγνώριση και Επιµέτρηση” (Τροποποίηση): 
“Επανακατηγοριοποίηση Χρηµατοοικονοµικών Περιουσιακών Στοιχείων” (εφαρµόζεται 
από 1 Ιουλίου 2008). 

• Ε∆∆ΠΧΠ 15: “Συµφωνίες για Κατασκευή Ακινήτων” (εφαρµόζεται για ετήσιες περιόδους 
που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιανουαρίου 2009). 

• Ε∆∆ΠΧΠ 16: “Αντισταθµίσεις µιας Καθαρής Θέσης σε Εκµετάλλευση στο Εξωτερικό” 
(εφαρµόζεται για ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Οκτωβρίου 2008). 

• Ε∆∆ΠΧΠ 17: “∆ιανοµές µη χρηµατικών περιουσιακών στοιχείων στους Ιδιοκτήτες” 
(εφαρµόζεται για ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιουλίου 2009). 
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Έτος που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2008 

 
2.  ΒΑΣΗ ΕΤΟΙΜΑΣΙΑΣ 
 

(γ) Υιοθέτηση νέων και αναθεωρηµένων Προτύπων και ∆ιερµηνειών (συνέχ.) 
 
Πρότυπα και ∆ιερµηνείες που δεν υιοθετήθηκαν από την ΕΕ (συνέχ.) 
• Ε∆∆ΠΧΠ 18: “Μεταφορά Περιουσιακών Στοιχείων από Πελάτες” (εφαρµόζεται από 1 

Ιουλίου 2009). 
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο αναµένει πως η υιοθέτηση αυτών των Προτύπων ή ∆ιερµηνειών σε 
µελλοντικές περιόδους δεν θα έχει σηµαντική επίδραση στις οικονοµικές καταστάσεις του 
Συγκροτήµατος και της Εταιρείας εκτός από την εφαρµογή του Αναθεωρηµένου ∆ΛΠ1: 
“Παρουσίαση Οικονοµικών Καταστάσεων” που αναµένεται να έχει σηµαντική επίδραση στην 
παρουσίαση των οικονοµικών καταστάσεων. 
 
(δ)  Χρήση λογιστικών εκτιµήσεων και κρίσεων 
Η ετοιµασία των ενοποιηµένων και ξεχωριστών οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τα 
∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης απαιτεί από τη ∆ιεύθυνση την 
άσκηση κρίσης, τη χρήση λογιστικών εκτιµήσεων και παραδοχών οι οποίες επηρεάζουν την 
εφαρµογή των λογιστικών αρχών και των υπό αναφορά ποσών ενεργητικού και 
υποχρεώσεων, εσόδων και εξόδων.  Οι εκτιµήσεις και οι υποστηρίζουσες παραδοχές 
βασίζονται στην ιστορική εµπειρία και σε διάφορους άλλους παράγοντες οι οποίοι πιστεύεται 
ότι είναι λογικοί υπό τις περιστάσεις.  Τα πραγµατικά αποτελέσµατα µπορεί να διαφέρουν 
από αυτές τις εκτιµήσεις. 
 
(ε)  Νόµισµα λειτουργίας και παρουσίασης 
Οι οικονοµικές καταστάσεις του Συγκροτήµατος και της Εταιρείας είναι για το έτος που 
έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2008 και παρουσιάζονται σε Ευρώ (€) το οποίο από την 1 
Ιανουαρίου 2008 είναι το επίσηµο νόµισµα της Κυπριακής ∆ηµοκρατίας και στην περίπτωση 
του Συγκροτήµατος και της Εταιρείας είναι το κυρίως χρησιµοποιούµενο νόµισµα που 
παρουσιάζει καλύτερα την ουσία των οικονοµικών πράξεων και δραστηριοτήτων τους. 

 
3. ΣΗΜΑΝΤΙΚΕΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ 

 
Οι κυριότερες λογιστικές αρχές που υιοθετήθηκαν στην ετοιµασία αυτών των οικονοµικών 
καταστάσεων αναφέρονται πιο κάτω.  Αυτές οι αρχές έχουν εφαρµοστεί µε συνέπεια για όλες 
τις περιόδους που παρουσιάζονται σε αυτές τις οικονοµικές καταστάσεις, εκτός όπου 
δηλώνεται διαφορετικά. 

 
Βάση ενοποίησης 
Οι οικονοµικές καταστάσεις του Συγκροτήµατος ενοποιούν τις οικονοµικές καταστάσεις της 
Εταιρείας και των θυγατρικών της εταιρειών.  Ακολουθήθηκαν οµοιόµορφες λογιστικές αρχές 
για την ετοιµασία των οικονοµικών καταστάσεων όλων των εταιρειών του Συγκροτήµατος.  
Οι οικονοµικές καταστάσεις όλων των εταιρειών του Συγκροτήµατος που ενοποιούνται είναι 
για το λογιστικό έτος που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2008. 
 
Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις είναι το σύνολο των αποτελεσµάτων, ενεργητικού 
και παθητικού της Εταιρείας και των θυγατρικών της εταιρειών.  Όλα τα υπόλοιπα και οι 
συναλλαγές που έγιναν µεταξύ εταιρειών του Συγκροτήµατος απαλείφθηκαν πλήρως κατά 
την ενοποίηση. 
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Έτος που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2008 

 
3. ΣΗΜΑΝΤΙΚΕΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ (συνέχ.) 
 

Αναγνώριση εισοδηµάτων 
Τα εισοδήµατα αποτελούνται από την αξία τιµολόγησης για προϊόντα µετά την αφαίρεση του 
φόρου προστιθέµενης αξίας, των επιστροφών και των εµπορικών εκπτώσεων.  Τα εισοδήµατα 
του Συγκροτήµατος και της Εταιρείας αναγνωρίζονται µε βάση την αρχή των δεδουλευµένων 
εσόδων. 
 
Ανάλυση κατά τοµέα 
 
Πρωτογενής τοµέας 
Το Συγκρότηµα χωρίζεται διοικητικά στους πιο κάτω τοµείς δραστηριότητας, ανάλογα µε τις 
κατηγορίες υπηρεσιών και προϊόντων: 
 
 Είδη αρτοποιίας, ζαχαροπλαστικής και άλλα προϊόντα και δραστηριότητες, 
 Εγκατάσταση και συντήρηση συστηµάτων ψύξης. 

 
∆ευτερογενής τοµέας 
Όλες οι δραστηριότητες του Συγκροτήµατος διεξάγονται στην Κύπρο. 
 
Εργοληπτικά συµβόλαια 
Ένα λογικό ποσό κέρδους που σχετίζεται µε το στάδιο συµπλήρωσης εργοληπτικών 
συµβολαίων αναγνωρίζεται όταν το αποτέλεσµα του συµβολαίου µπορεί να προβλεφθεί µε 
σχετική βεβαιότητα.  Στον κύκλο εργασιών περιλαµβάνεται η αξία των συµβολαίων αυτών.  
Γίνεται πρόβλεψη για οποιεσδήποτε προβλεπόµενες ζηµίες. 
 
Εργοληπτικά συµβόλαια περιλαµβάνουν το κόστος που έχει δαπανηθεί µείον µεταφορές στην 
κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων του Συγκροτήµατος και της Εταιρείας, µετά την 
αφαίρεση προβλεπτών ζηµιών και τιµολογήσεων έναντι εργασίας. 
 
Ποσά εισπρακτέα από εργοληπτικά συµβόλαια περιλαµβάνονται στους χρεώστες και 
αντιπροσωπεύουν εργασίες που αναγνωρίζονται πέραν των πληρωµών έναντι. 
 
Έσοδα χρηµατοδότησης 
Τα έσοδα χρηµατοδότησης περιλαµβάνουν τόκους εισπρακτέους που υπολογίζονται µε βάση 
την αρχή των δεδουλευµένων εσόδων ανάλογα µε τα ποσά που καθίστανται εισπρακτέα. 
 
Έξοδα χρηµατοδότησης 
Τα έξοδα χρηµατοδότησης περιλαµβάνουν τραπεζικούς τόκους και έξοδα, τόκους 
µακροπρόθεσµων δανείων, τόκο από χρηµατοδοτικές µισθώσεις και συναλλαγµατικές 
διαφορές. Τα έξοδα χρηµατοδότησης αναγνωρίζονται ως έξοδα την ηµεροµηνία που είναι 
οφειλόµενα. Χρεωστικοί τόκοι και άλλα έξοδα επί δανείων για χρηµατοδότηση της 
κατασκευής ή παραγωγής ειδικών περιουσιακών στοιχείων κεφαλαιοποιούνται κατά τη 
διάρκεια της περιόδου που χρειάζεται να συµπληρωθεί και να ετοιµαστεί το στοιχείο για τη 
σκοπευόµενη χρήση του. 
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Έτος που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2008 

 
 
3. ΣΗΜΑΝΤΙΚΕΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ (συνέχ.) 
 

Συναλλαγές σε ξένα νοµίσµατα 
Συναλλαγές σε ξένα νοµίσµατα καταχωρούνται στο νόµισµα λειτουργίας µε βάση τις τιµές 
συναλλάγµατος που ισχύουν την ηµεροµηνία της συναλλαγής.  Συναλλαγµατικά κέρδη και 
ζηµίες που προκύπτουν από την εξόφληση τέτοιων συναλλαγών και από τη µετατροπή µε τη 
συναλλαγµατική ισοτιµία που ισχύει στο τέλος του έτους χρηµατικών περιουσιακών 
στοιχείων και υποχρεώσεων που είναι σε ξένα νοµίσµατα αναγνωρίζονται στην κατάσταση 
λογαριασµού αποτελεσµάτων. 
 
Χρηµατικά στοιχεία ενεργητικού και παθητικού που παρουσιάζονται σε ξένο συνάλλαγµα 
µεταφράζονται σε Ευρώ µε βάση την τιµή συναλλάγµατος που ισχύει την ηµεροµηνία του 
ισολογισµού.  Οι συναλλαγµατικές διαφορές που προκύπτουν µεταφέρονται στην κατάσταση 
λογαριασµού αποτελεσµάτων και παρουσιάζονται ξεχωριστά όταν κρίνονται σηµαντικές. 

 
Ταµείο Προνοίας 
Η ιθύνουσα Εταιρεία του Συγκροτήµατος διαθέτει σχέδιο αφυπηρέτησης υπαλλήλων 
καθορισµένης εισφοράς.  Η συνεισφορά του εργοδότη στο σχέδιο είναι 3% ενώ τα µέλη 
µπορούν να καταβάλουν 3%, 5%, 7% ή 9% ανάλογα µε τη δική τους επιλογή, υπολογιζόµενη 
στον µηνιαίο ακαθάριστο µισθό.  Τα περιουσιακά στοιχεία του σχεδίου αυτού, τηρούνται σε 
ξεχωριστό ταµείο υπό τη διαχείριση επιτροπής. 
 
Φορολογία 
Η φορολογία που παρουσιάζεται στην κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων περιλαµβάνει 
εταιρικό φόρο, έκτακτη εισφορά για την άµυνα και αναβαλλόµενη φορολογία. 
 
Εταιρικός φόρος είναι η πρόβλεψη στο φορολογητέο εισόδηµα για το έτος µε βάση τη 
νοµοθεσία και συντελεστές που ισχύουν στην Κύπρο, και περιλαµβάνει οποιαδήποτε 
αναπροσαρµογή για φορολογία προηγούµενων ετών. 
 
Η πρόβλεψη έκτακτης εισφοράς για την άµυνα γίνεται µε βάση τη νοµοθεσία και συντελεστές 
που ισχύουν στην Κύπρο και περιλαµβάνει οποιαδήποτε αναπροσαρµογή για φορολογία 
προηγούµενων ετών.  
 
Η πρόβλεψη για αναβαλλόµενη φορολογία γίνεται µε βάση τη µέθοδο της υποχρέωσης για 
όλες τις προσωρινές χρονικές διαφορές µεταξύ της λογιστικής αξίας στοιχείων ενεργητικού 
και παθητικού και της φορολογικής τους βάσης. 
 
Η αναβαλλόµενη φορολογία υπολογίζεται µε βάση τους φορολογικούς συντελεστές που 
αναµένεται να ισχύουν κατά την περίοδο στην οποία το στοιχείο ενεργητικού θα ανακτηθεί ή 
η υποχρέωση θα εξοφληθεί.  Η αναπροσαρµογή στην αναβαλλόµενη φορολογία λόγω 
αλλαγών στους φορολογικούς συντελεστές παρουσιάζεται στην κατάσταση λογαριασµού 
αποτελεσµάτων ή στα αποθεµατικά ανάλογα µε το που συµπεριλαµβάνεται η αρχική χρέωση 
ή πίστωση για αναβαλλόµενη φορολογία. 
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Έτος που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2008 

 
 
3. ΣΗΜΑΝΤΙΚΕΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ (συνέχ.) 
 

Φορολογία (συνέχ.) 
Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις που προκύπτουν από αφαιρετέες προσωρινές 
διαφορές αναγνωρίζονται στην έκταση που είναι πιθανό ότι µελλοντικά φορολογητέα κέρδη 
θα είναι διαθέσιµα έναντι των οποίων οι προσωρινές διαφορές θα µπορούν να 
χρησιµοποιηθούν. 
 
Η αναβαλλόµενη φορολογία του έτους που προκύπτει από την επανεκτίµηση ακινήτων, 
εγκαταστάσεων και εξοπλισµού µεταφέρεται στο αποθεµατικό επανεκτίµησης. Εκεί όπου δεν 
υπάρχει αποθεµατικό επανεκτίµησης, η πιο πάνω αναβαλλόµενη φορολογία µεταφέρεται στο 
αποθεµατικό προσόδου. 
 
Μερίσµατα 
Η διανοµή µερισµάτων στους µετόχους της Εταιρείας αναγνωρίζεται ως υποχρέωση στις 
οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας στο έτος που τα µερίσµατα εγκρίνονται από τους 
µετόχους της Εταιρείας. 

 
Εµπορική εύνοια 
Η υπεραξία αντιπροσωπεύει την υπέρβαση του κόστους µιας εξαγοράς πέραν του µεριδίου 
της Εταιρείας στη δίκαιη αξία των καθαρών αναγνωρίσιµων περιουσιακών στοιχείων της 
επιχείρησης που αποκτήθηκε κατά την ηµεροµηνία της εξαγοράς.  Η υπεραξία από την 
εξαγορά θυγατρικών εταιρειών περιλαµβάνεται στα “άϋλα στοιχεία ενεργητικού”.  Η 
υπεραξία από την εξαγορά συνδεδεµένων εταιρειών περιλαµβάνεται στις “επενδύσεις σε 
συνδεδεµένες εταιρείες”.  
 
Η υπεράξια ελέγχεται για αποµείωση σε ετήσια βάση και παρουσιάζεται στην τιµή κόστους 
µείον συσσωρευµένες ζηµίες αποµείωσης.  Κέρδη και ζηµίες από την πώληση µιας 
συνδεδεµένης εταιρείας περιλαµβάνουν τη λογιστική αξία της υπεραξίας η οποία σχετίζεται 
µε αυτή την πώληση.  Η υπεραξία καταµερίζεται στις µονάδες δηµιουργίας ταµειακών ροών 
για σκοπούς ελέγχου για αποµείωση. 
 
Οποιαδήποτε υπέρβαση της δίκαιης αξίας του µεριδίου στο καθαρά περιουσιακά στοιχεία, 
υποχρεώσεις και ενδεχόµενες υποχρεώσεις της επιχείρησης που αποκτήθηκε έναντι του 
κόστους εξαγοράς, πιστώνεται στην κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων. 
 
Ακίνητα, εγκαταστάσεις, εξοπλισµός και αποσβέσεις 
Οι αποσβέσεις υπολογίζονται έτσι που να διαγράφεται το κόστος ή η εκτιµηµένη αξία µείον η 
υπολογιζόµενη υπολειµµατική αξία των πιο πάνω στοιχείων σύµφωνα µε ισόποσες µηνιαίες 
επιβαρύνσεις στο διάστηµα της αναµενόµενης ωφέλιµης ζωής τους.  Σε περίπτωση αγοράς 
ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισµού κατά τη διάρκεια του έτους, λογίζεται µηνιαία 
απόσβεση από τον πρώτο µήνα χρήσης µέχρι το τέλος του έτους.  Σε περίπτωση εκποίησης 
ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισµού κατά τη διάρκεια του έτους, λογίζεται µηνιαία 
απόσβεση από την αρχή του έτους µέχρι το µήνα εκποίησης.  Τα ετήσια ποσοστά απόσβεσης 
για την τρέχουσα και συγκριτική περίοδο είναι τα ακόλουθα: 
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3. ΣΗΜΑΝΤΙΚΕΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ (συνέχ.) 

 
Ακίνητα, εγκαταστάσεις, εξοπλισµός και αποσβέσεις (συνέχ.) 
 % 

Κτίρια  3 - 4 
Μηχανήµατα και εγκαταστάσεις 10 
Έπιπλα και εξοπλισµός 10 
Ανακαινίσεις & διακοσµήσεις 10 
Οχήµατα  20 
Ηλεκτρονικοί υπολογιστές 20 

 
Η γη και τα κτίρια παρουσιάζονται σε δίκαιη αξία, µε βάση εκτιµήσεις από εξωτερικούς 
ανεξάρτητους εκτιµητές µείον µεταγενέστερες αποσβέσεις για κτίρια.  Οι επανεκτιµήσεις 
γίνονται σε τακτά χρονικά διαστήµατα έτσι ώστε τα ποσά που εµφανίζονται στον ισολογισµό 
να µην διαφέρουν σηµαντικά από τις δίκαιες αξίες κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού.  
Όλα τα άλλα στοιχεία ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισµού παρουσιάζονται σε ιστορικό 
κόστος µείον αποσβέσεις. 
 
Αυξήσεις στη λογιστική αξία που προκύπτουν από επανεκτίµηση πιστώνονται στα 
αποθεµατικά δίκαιης αξίας στα ίδια κεφάλαια.  Μειώσεις που αντισταθµίζουν προηγούµενες 
αυξήσεις του ιδίου περιουσιακού στοιχείου χρεώνονται έναντι αυτού του αποθεµατικού.  
Όλες οι άλλες µειώσεις χρεώνονται στην κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων.  Κάθε 
έτος η διαφορά µεταξύ των αποσβέσεων µε βάση την επανεκτιµηµένη λογιστική αξία του 
περιουσιακού στοιχείου (οι αποσβέσεις που χρεώθηκαν στην κατάσταση λογαριασµού 
αποτελεσµάτων) και των αποσβέσεων µε βάση το αρχικό κόστος του περιουσιακού στοιχείου 
µεταφέρεται από τα αποθεµατικά δίκαιης αξίας στο αποθεµατικό προσόδου. 
 
∆εν λογίζεται απόσβεση πάνω στη γη και στα κτίρια υπό ανέγερση. 
 
Η µέθοδοι αποσβέσεων, ωφέλιµων χρήσεων και υπολειµµατικών αξιών επανεξετάζονται στην 
ηµεροµηνία αναφοράς. 
 
Όπου η λογιστική αξία ενός περιουσιακού στοιχείου είναι µεγαλύτερη από το υπολογιζόµενο 
ποσό ανάκτησης, αυτή µειώνεται στο υπολογιζόµενο ποσό της ανάκτησης. 
 
∆απάνες για επιδιορθώσεις και συντήρηση ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισµού 
χρεώνονται στην κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων στο έτος που προκύπτουν.  Το 
κόστος σηµαντικών ανακαινίσεων και άλλες µεταγενέστερες δαπάνες περιλαµβάνονται στην 
αξία του περιουσιακού στοιχείου όταν είναι πιθανό πως θα προκύψουν µελλοντικά 
οικονοµικά οφέλη στο Συγκρότηµα και στην Εταιρεία µεγαλύτερα από αυτά που αρχικά 
αναµένονταν σύµφωνα µε την αρχική απόδοση του περιουσιακού στοιχείου.  Οι σηµαντικές 
ανακαινίσεις αποσβένονται κατά τη διάρκεια της υπόλοιπης ωφέλιµης ζωής του σχετικού 
περιουσιακού στοιχείου. 
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3. ΣΗΜΑΝΤΙΚΕΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ (συνέχ.) 
 

Ακίνητα, εγκαταστάσεις, εξοπλισµός και αποσβέσεις (συνέχ.) 
Κέρδη και ζηµίες από διάθεση ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισµού προσδιορίζονται µε 
βάση τη σύγκριση των εισπράξεων µε τη λογιστική αξία και αναγνωρίζονται στην κατάσταση 
λογαριασµού αποτελεσµάτων.  Αν η διάθεση αφορά στοιχείο που λογίζεται σε εκτιµηµένη 
αξία, τυχόν υπόλοιπο από το πλεόνασµα επανεκτίµησης που βρίσκεται στο αποθεµατικό 
επανεκτίµησης και αντιστοιχεί στο στοιχείο αυτό, µεταφέρεται στο αποθεµατικό προσόδου. 
 
Λογισµικά 
∆απάνες που έχουν άµεση σχέση µε ξεχωριστά λογισµικά που ανήκουν στο Συγκρότηµα και 
στην Εταιρεία και που αναµένεται ότι θα δηµιουργήσουν οικονοµικά οφέλη που θα 
υπερβαίνουν τις δαπάνες για περισσότερο από ένα έτος, αναγνωρίζονται ως άϋλα 
περιουσιακά στοιχεία.  Τα λογισµικά παρουσιάζονται στο κόστος µείον συσσωρευµένες 
χρεολύσεις και µείον οποιαδήποτε συσσωρευµένη αποµείωση στην αξία.  ∆απάνες που 
βελτιώνουν ή επεκτείνουν την απόδοση των λογισµικών πέραν από τις αρχικές προδιαγραφές 
κεφαλαιοποιούνται.  ∆απάνες που σχετίζονται µε τη συντήρηση λογισµικών χρεώνονται στην 
κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων στο έτος που προκύπτουν.  Τα λογισµικά 
αποσβένονται σύµφωνα µε ισόποσες µηνιαίες επιβαρύνσεις σε περίοδο που δεν υπερβαίνει τα 
τρία έτη.  Η απόσβεση ξεκινά όταν τα λογισµικά είναι διαθέσιµα προς χρήση και 
περιλαµβάνεται στα έξοδα διοίκησης. 
 
Επενδύσεις σε ακίνητα 
Οι επενδύσεις σε ακίνητα, που περιλαµβάνουν κυρίως καταστήµατα και γραφεία, κατέχονται 
από την Εταιρεία για µακροπρόθεσµες αποδόσεις ενοικίου και δεν χρησιµοποιούνται από την 
ίδια. Οι επενδύσεις σε ακίνητα παρουσιάζονται σε δίκαιη αξία, που αντιπροσωπεύει την 
ελεύθερη αγοραία αξία καθοριζόµενη κάθε τρία έτη από εξωτερικούς εκτιµητές. Αλλαγές στις 
δίκαιες αξίες καταχωρούνται στην κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων και 
περιλαµβάνονται στα άλλα έσοδα εκµετάλλευσης και ακολούθως µεταφέρονται από τα 
συσσωρευµένα κέρδη στα αποθεµατικά δίκαιης αξίας. 
 
Μείωση αξίας στοιχείων ενεργητικού 

 Η λογιστική αξία των στοιχείων ενεργητικού του Συγκροτήµατος και της Εταιρείας 
εξετάζεται σε κάθε ηµεροµηνία ισολογισµού για να εξακριβωθεί κατά πόσον υπάρχει ένδειξη 
µόνιµης µείωσης, στην αξία των στοιχείων ενεργητικού.  Στις περιπτώσεις όπου υπάρχει 
ένδειξη για µόνιµη µείωση, εκτιµάται η ανακτήσιµη αξία των στοιχείων ενεργητικού.  Η 
ανακτήσιµη αξία ενός στοιχείου ενεργητικού είναι η µεγαλύτερη της καθαρής εισπράξιµης 
τιµής στα πλαίσια µιας συνήθους εµπορικής συναλλαγής και της παρούσας αξίας των 
αναµενόµενων µελλοντικών ταµειακών ροών από τη συνεχή χρήση του στοιχείου και της 
πώλησης του στο τέλος της ωφέλιµης ζωής του.  Όταν η ανακτήσιµη αξία ενός στοιχείου 
ενεργητικού είναι µικρότερη της λογιστικής τους αξίας, η µείωση αυτή αναγνωρίζεται ως 
έξοδο στην κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων του έτους.  Στις περιπτώσεις στοιχείων 
ενεργητικού τα οποία παρουσιάζονται στην εκτιµηµένη αξία τους, η µόνιµη µείωση 
χρεώνεται στο αποθεµατικό επανεκτίµησης.  Το ποσό της µόνιµης µείωσης που δεν 
καλύπτεται από τα συσσωρευµένα πλεονάσµατα στο αποθεµατικό επανεκτίµησης για το 
συγκεκριµένο στοιχείο ενεργητικού, αναγνωρίζεται στην κατάσταση λογαριασµού 
αποτελεσµάτων του έτους. 
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3. ΣΗΜΑΝΤΙΚΕΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ (συνέχ.) 
 

Μείωση αξίας στοιχείων ενεργητικού (συνέχ.) 
 Στις περιπτώσεις όπου, σε µελλοντικές λογιστικές περιόδους, το ποσό της µόνιµης µείωσης 

ελαττωθεί λόγω γεγονότων που προέκυψαν µετά την αναγνώριση της µόνιµης µείωσης, το 
ανάλογο ποσό της µόνιµης µείωσης αντιστρέφεται µέσω της κατάστασης λογαριασµού 
αποτελεσµάτων. 

 
 Συνδεδεµένες εταιρείες 
 Οι συνδεδεµένες εταιρείες είναι αυτές οι οντότητες στις οποίες το Συγκρότηµα και η Εταιρεία 

ασκεί σηµαντική επιρροή αλλά όχι έλεγχο των χρηµατοοικονοµικών και λειτουργικών αρχών 
τους.  Οι επενδύσεις σε συνδεδεµένες εταιρείες αρχικά αναγνωρίζονται σε κόστος και 
µετέπειτα λογίζονται µε τη µέθοδο του καθαρού συµφέροντος.  Μη πραγµατοποιηθέντα 
κέρδη που απορρέουν από συναλλαγές µε τις συνδεδεµένες εταιρείες απαλείφονται έναντι της 
επένδυσης κατά την αναλογία του συµφέροντος της Εταιρείας στην εκδότρια εταιρεία.  Μη 
πραγµατοποιηθείσες ζηµίες απαλείφονται µε τον ίδιο τρόπο όπως τα µη πραγµατοποιηθέντα 
κέρδη, αλλά µέχρι το βαθµό που δεν υπάρχει απόδειξη για αποµείωση. 

 
 Επενδύσεις σε θυγατρικές εταιρείες 
 Οι επενδύσεις σε θυγατρικές εταιρείες παρουσιάζονται στην τιµή κτήσης µείον πρόβλεψη για 

µόνιµη µείωση της αξίας τους, η οποία αναγνωρίζεται ως έξοδο της περιόδου κατά την οποία 
εντοπίζεται η µείωση.  Οι θυγατρικές εταιρείες είναι οι εταιρείες στις οποίες η Εταιρεία 
κατέχει πέραν του 50% των δικαιωµάτων ψήφου ή των οποίων ελέγχει το ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο. 

 
Αποθέµατα 
Τα αποθέµατα παρουσιάζονται στην τιµή κόστους ή στην καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία, 
όποια από τις δύο είναι χαµηλότερη.  Η τιµή κόστους υπολογίζεται µε βάση τη µέθοδο της 
µέσης σταθµικής αξίας.  Η καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία είναι η υπολογιζόµενη τιµή πώλησης 
κατά τη συνήθη πορεία των εργασιών, µείον οι δαπάνες συµπλήρωσης και τα έξοδα πώλησης. 

 
Επενδύσεις 
Οι επενδύσεις σε αξίες εισηγµένες στο Χρηµατιστήριο Αξιών Κύπρου ταξινοµούνται ως 
χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιµούνται σε δίκαιη αξία µέσω των 
αποτελεσµάτων και παρουσιάζονται στη δίκαιη αξία τους κατά την ηµεροµηνία του 
ισολογισµού.  Ως δίκαιη αξία θεωρείται η χρηµατιστηριακή τιµή προσφοράς σύµφωνα µε τις 
τιµές που δηµοσιεύει το Χρηµατιστήριο Αξιών Κύπρου την πιο πάνω ηµεροµηνία. 
 
Οι επενδύσεις σε αξίες µη εισηγµένες σε Χρηµατιστήριο παρουσιάζονται στη δίκαιη αξία 
τους η οποία καθορίζεται από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο.  Στις περιπτώσεις όπου η δίκαιη αξία 
δεν µπορεί να εκτιµηθεί αξιόπιστα, ως τέτοια θεωρείται η τιµή κτήσης. 
 
Τυχόν πλεόνασµα ή έλλειµµα που προκύπτει αναγνωρίζεται στην κατάσταση λογαριασµού 
αποτελεσµάτων. 
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3. ΣΗΜΑΝΤΙΚΕΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ (συνέχ.) 
 

Χρεώστες και προβλέψεις για επισφαλείς χρεώστες 
Χρεώστες ανεπίδεκτοι εισπράξεως διαγράφονται και επιπλέον γίνεται πρόβλεψη για 
συγκεκριµένους επισφαλείς χρεώστες όπου θεωρείται αναγκαίο. ∆ε γίνεται οποιαδήποτε 
γενική πρόβλεψη για επισφαλείς χρεώστες. Οι εµπορικοί χρεώστες αναφέρονται µετά το 
συµψηφισµό της ειδικής πρόνοιας για επισφαλείς χρεώστες όταν υπάρχει. 
 
Μετρητά και αντίστοιχα µετρητών 
Για σκοπούς της κατάστασης ταµειακών ροών, τα µετρητά και αντίστοιχα µετρητών 
αποτελούνται από µετρητά στο ταµείο και καταθέσεις στην τράπεζα µείον τραπεζικά 
παρατραβήγµατα. 
 
Μετοχικό κεφάλαιο 
Οι συνήθεις µετοχές ταξινοµούνται ως ίδια κεφάλαια. 

 
Αποθεµατικό επανεκτίµησης 
Πλεονάσµατα προερχόµενα από επανεκτίµηση ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισµού, 
πιστώνονται σε αποθεµατικό το οποίο δεν είναι διαθέσιµο για διανοµή, µε την ονοµασία 
αποθεµατικό επανεκτίµησης.  Σε περίπτωση που, µετά από επανεκτίµηση, η επιβάρυνση για 
αποσβέσεις υπερβαίνει εκείνη που θα υπολογίζετο µε βάση το ιστορικό κόστος, ποσό ίσο µε 
τη διαφορά αυτή µεταφέρεται κάθε έτος από το αποθεµατικό επανεκτίµησης στο αποθεµατικό 
προσόδου. 
 
Ελλείµµατα που προέρχονται από επανεκτίµηση ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισµού 
χρεώνονται στο αποθεµατικό επανεκτίµησης.  Εάν προκύψει έλλειµµα το οποίο δεν 
καλύπτεται από τα συσσωρευµένα πλεονάσµατα στο αποθεµατικό επανεκτίµησης για το 
συγκεκριµένο στοιχείο ενεργητικού, αυτό διαγράφεται στην κατάσταση λογαριασµού 
αποτελεσµάτων. 

 
Μακροπρόθεσµα δάνεια 
Τα δάνεια αναγνωρίζονται στο αρχικό ποσό χορήγησης µετά την αφαίρεση των κόστων 
χρηµατοδότησης.  Τα δάνεια παρουσιάζονται µετέπειτα στην αποσβεσθείσα τιµή κόστους.  
Οποιαδήποτε διαφορά µεταξύ των εισπράξεων (µετά την αφαίρεση των εξόδων) και της αξίας 
αποπληρωµής, αναγνωρίζεται στην κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων κατά τη 
διάρκεια του δανείου µε τη µέθοδο του πραγµατικού επιτοκίου. 
 
Χρηµατοδοτικές µισθώσεις 
Οι µισθώσεις ταξινοµούνται ως χρηµατοδοτικές µισθώσεις όταν, σύµφωνα µε τους όρους 
µίσθωσης µεταφέρονται ουσιαστικά όλοι οι κίνδυνοι και τα οφέλη της ιδιοκτησίας του 
µισθίου στον µισθωτή.  Όλες οι υπόλοιπες µισθώσεις ταξινοµούνται ως λειτουργικές 
µισθώσεις. 
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ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΚΑΙ ΞΕΧΩΡΙΣΤΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 

 
Έτος που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2008 

 
 
3. ΣΗΜΑΝΤΙΚΕΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ (συνέχ.) 

 
Χρηµατοδοτικές µισθώσεις (συνέχ.) 
Σε περιπτώσεις όπου περιουσιακά στοιχεία αποκτούνται µε συµφωνίες χρηµατοδοτικής 
µίσθωσης, οι οποίες στην ουσία παρέχουν στο µισθωτή δικαιώµατα ιδιοκτησίας, τα 
περιουσιακά αυτά στοιχεία παρουσιάζονται ως να είχαν αγοραστεί εξ’ αρχής.  Το ποσό που 
κεφαλαιοποιείται είναι το καθαρό ποσό χρηµατοδότησης πλέον το ποσό της προκαταβολής.  
Τα αντίστοιχα  πληρωτέα ποσά παρουσιάζονται ως οφειλόµενα υπόλοιπα χρηµατοδοτικής 
µίσθωσης.  Οι αποσβέσεις των σχετικών περιουσιακών στοιχείων χρεώνονται στην 
κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων. 
 
Οι πληρωµές έναντι των συµφωνιών χρηµατοδοτικής µίσθωσης κατανέµονται µεταξύ 
κεφαλαίου και τόκου έτσι ώστε το µέρος που αποτελεί τον τόκο να χρεωθεί στην κατάσταση 
λογαριασµού αποτελεσµάτων κατά τη διάρκεια της χρηµατοδοτικής µίσθωσης και να 
αντιπροσωπεύει ένα ανάλογο σταθερό µέρος του υπολοίπου των κεφαλαιουχικών δόσεων που 
παραµένουν απλήρωτες. 

 
Κρατική χορηγία 
Ποσά από κρατικές χορηγίες παρουσιάζονται στον ισολογισµό και αναγνωρίζονται κατά την 
είσπραξη τους.  Κρατικές χορηγίες σε σχέση µε επενδύσεις σε νέα µηχανήµατα 
κεφαλαιοποιούνται και αποσβένονται στην κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων µε τη 
µέθοδο της σταθερής απόσβεσης στην περίοδο που αναµένεται να προκύψουν οικονοµικά 
οφέλη από τα περιουσιακά στοιχεία που σχετίζονται µε τις χορηγίες. 

 
Πιστωτές και έξοδα οφειλόµενα 
Οι υποχρεώσεις από εµπορικές δραστηριότητες αρχικά επιµετρώνται στην εύλογη αξία τους 
και µεταγενέστερα επιµετρώνται στο αναπόσβεστο κόστος µε την χρησιµοποίηση της 
µεθόδου του πραγµατικού επιτοκίου.   

 
Προβλέψεις 
Οι προβλέψεις αναγνωρίζονται όταν το Συγκρότηµα και η Εταιρεία έχουν µια παρούσα 
υποχρέωση ως αποτέλεσµα γεγονότος του παρελθόντος και είναι πιθανό ότι θα απαιτηθεί η 
Εταιρεία να διακανονίσει αυτή την υποχρέωση.  Οι προβλέψεις επιµετρώνται από τα µέλη του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου στην καλύτερη δυνατή εκτίµηση της απαιτούµενης δαπάνης για να 
διακανονιστεί η υποχρέωση κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού και προεξοφλούνται στην 
παρούσα αξία όταν το αποτέλεσµα είναι σηµαντικό. 
 
Συγκριτικές πληροφορίες 
Όπου χρειάζεται, τα συγκριτικά ποσά έχουν αναπροσαρµοστεί για να συνάδουν µε τις 
αλλαγές στην παρουσίαση του τρέχοντος έτους. 
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Έτος που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2008 

 
4. ΑΝΑΛΥΣΗ ΚΑΤΑ ΤΟΜΕΑ 
 
 Ανάλυση κατά τοµέα δραστηριότητας 

 Είδη αρτοποιίας,    
 ζαχαροπλαστικής   
 και άλλα προϊόντα και Εγκατάσταση και συντήρηση  
 δραστηριότητες συστηµάτων ψύξης Ολικό 
 2008 2007 2008 2007 2008 2007 
 € € € € € € 
       
Εισοδήµατα   66.468.178 58.235.951      469.999      301.056   66.938.177 58.537.007 
Κέρδος/(ζηµία) από εργασίες πριν τα        
  έξοδα χρηµατοδότησης     2.928.632   3.938.967        37.448        (6.624)     2.966.080   3.932.343 
       
Καθαρά έξοδα χρηµατοδότησης (765.366) (319.032) (54.097) (55.024) (819.463) (374.056) 
Κέρδος/(ζηµία) από εκποίηση ακινήτων,       
  εγκαταστάσεων και εξοπλισµού 3.975 21.587 - (1.709) 3.975 19.878 
Μερίδιο κέρδους από συνδεδεµένες       
  εταιρείες 8.366 34.844 - - 8.366 34.844 
(Έλλειµµα)/πλεόνασµα από επανεκτίµηση στη        
  δίκαιη αξία επενδύσεων (153.610) 84.157 - - (153.610) 84.157 
Χρεόλυση αναβαλλόµενου εισοδήµατος         63.302       70.358                -                -         63.302       70.358 
Κέρδος/(ζηµία) έτους πριν τη φορολογία     2.085.299   3.830.881       (16.649)       (63.357)     2.068.650   3.767.524 
       
Άλλες πληροφορίες       
Ενεργητικό   52.751.164 50.279.518      931.300      916.480   53.682.464 51.195.998 
Παθητικό   28.597.938 25.883.258   1.065.665   1.026.905   29.663.603 26.910.163 
Κεφαλαιουχικές δαπάνες     4.700.994   8.423.382                -                -     4.700.994   8.423.382 
Αποσβέσεις και χρεολύσεις     3.733.655   3.273.943        15.880       20.382     3.749.535   3.294.325 

 
∆εν υπάρχουν οποιεσδήποτε σηµαντικές συναλλαγές µεταξύ των τοµέων δραστηριότητας. 
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Έτος που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2008 

 
 
4. ΑΝΑΛΥΣΗ ΚΑΤΑ ΤΟΜΕΑ (συνέχ.) 
 

Ανάλυση κατά γεωγραφικό τοµέα  
 
Όλες οι δραστηριότητες του Συγκροτήµατος διεξάγονται στην Κύπρο.  

 
5. ΚΥΚΛΟΣ ΕΡΓΑΣΙΩΝ 
 
 ΣΥΓΚΡΟΤΗΜΑ ΚΑΙ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
 
 Ο κύκλος εργασιών αντιπροσωπεύει τα ποσά που τιµολογήθηκαν κατά τη διάρκεια του έτους 

και παρουσιάζονται µετά την αφαίρεση εµπορικών εκπτώσεων, επιστροφών και φόρων. 
 
6. ΑΛΛΑ ΕΣΟ∆Α ΑΠΟ ΕΡΓΑΣΙΕΣ 
 

 ΣΥΓΚΡΟΤΗΜΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
 2008 2007 2008 2007 
 € € € € 
     
Ενοίκια εισπρακτέα 527.737 505.630 527.737 505.630 
∆ιάφορα άλλα έσοδα 90.395 79.030 71.475 77.386 
Μερίσµατα εισπρακτέα     17.826     25.154     60.541    103.750 
     
   635.958   609.814   659.753    686.766 

 
Τα ενοίκια εισπρακτέα αφορούν εισοδήµατα από ενοικίαση ψυγείων και ραφιών που 
βρίσκονται στα καταστήµατα/πρατήρια πώλησης και εµπίπτουν στις δραστηριότητες της 
Εταιρείας και των θυγατρικών της εταιρειών. 
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Έτος που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2008 

 
 
7. ΚΕΡ∆ΟΣ ΑΠΟ ΕΡΓΑΣΙΕΣ ΠΡΙΝ ΤΑ ΕΞΟ∆Α ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΗΣΗΣ 
 

Το κέρδος από εργασίες πριν τα έξοδα χρηµατοδότησης αναφέρεται µετά τη χρέωση των 
ακολούθων: 

 
 ΣΥΓΚΡΟΤΗΜΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
 2008 2007 2008 2007 
 € € € € 
     
Αποσβέσεις ακινήτων,     
  εγκαταστάσεων και εξοπλισµού 3.696.828 3.220.632 3.648.070 3.167.257 
Αποσβέσεις άϋλου ενεργητικού 52.707 73.697 50.787 71.551 
Αµοιβή ελεγκτών     
                        - έτους 53.299 47.499 45.000 39.298 
                        - προηγούµενα έτη 3.901 730 2.885 - 
Αµοιβή συµβούλων ως     
  εκτελεστικοί σύµβουλοι 409.213 422.532 367.954 358.400 
Μισθοί και ωφελήµατα     
  προσωπικού 17.855.684 15.949.360 17.737.836 15.822.979 
Ενοίκια πληρωτέα   2.032.365   1.827.430  1.977.005   1.773.779 

 
Ο µέσος αριθµός υπαλλήλων που εργοδοτούσε το Συγκρότηµα και η Εταιρεία κατά το έτος 
που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2008 ήταν 1.247 (2007: 1.246 υπάλληλοι) και 1.243 (2007: 
1.240 υπάλληλοι) αντίστοιχα. 

 
8. ΚΑΘΑΡΑ ΕΞΟ∆Α ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΗΣΗΣ 
 

 ΣΥΓΚΡΟΤΗΜΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
 2008 2007 2008 2007 
 € € € € 
     
Έσοδα χρηµατοδότησης     
Τόκοι εισπρακτέοι    106.332      77.861 106.186      77.676 
     
Έξοδα χρηµατοδότησης     
Τόκοι και έξοδα τράπεζας (663.432) (372.106) (608.954) (301.622) 
Τόκοι δανείων (213.009) (46.592) (193.832) (33.166) 
Τόκοι ενοικιαγοράς (32.734) (17.054) (32.734) (17.054) 
Άλλοι τόκοι πληρωτέοι    (16.620)     (16.165)   (16.619)     (16.165) 
  (925.795)   (451.917) (852.139)   (368.007) 
     
Καθαρά έξοδα χρηµατοδότησης  (819.463)   (374.056) (745.953)   (290.331) 

 
Κατά τη διάρκεια του έτους έχουν κεφαλαιοποιηθεί τόκοι δανείων ύψους €50.000 (2007: 
€247.927). 
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Έτος που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2008 

 
 
9. ΦΟΡΟΛΟΓΙΑ 
 

 ΣΥΓΚΡΟΤΗΜΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
 2008 2007 2008 2007 
 € € € € 
     
Εταιρικός φόρος  558.366 341.742 521.960 341.737 
Έκτακτη εισφορά για την άµυνα 9.894 8.625 8.686 7.649 
Αναβαλλόµενη φορολογία 28.093 (6.657) 27.328 (5.888) 
Φόρος ακίνητης ιδιοκτησίας       1.593       1.593      1.593        1.593 
     
   597.946   345.303  559.567    345.091 

 
Συµφιλίωση φορολογίας µε βάση το φορολογητέο εισόδηµα και φορολογία µε βάση το 
λογιστικό κέρδος: 
 ΣΥΓΚΡΟΤΗΜΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
 2008 2007 2008 2007 
 € € € € 
     
Λογιστικό κέρδος πριν τη     
  φορολογία  2.068.650  3.767.524 2.186.328  3.949.333 
     
Φόρος στο λογιστικό κέρδος µε      
  βάση τους φορολογικούς     
  συντελεστές 206.865 376.752 218.633 394.933 
Φορολογική επίδραση εξόδων     
  που δεν εκπίπτουν 416.831 309.124 411.594 284.390 
Φορολογική επίδραση εσόδων     
  και εκπτώσεων που δεν     
  φορολογούνται (387.728) (275.662) (395.438) (269.113) 
10% επιπρόσθετη φορολογία 6.778 - 6.778 - 
Φορολογική επίδραση      
  συµψηφισµού ζηµίας εταιρειών     
  Συγκροτήµατος (17.005) (68.472) (17.005) (68.472) 
Φορολογία προηγούµενων ετών 333.803 - 297.398 - 
Έκτακτη εισφορά για την άµυνα 9.894 8.625 8.686 7.648 
Αναβαλλόµενη φορολογία 28.097 (6.657) 27.328 (5.888) 
Φόρος ακίνητης ιδιοκτησίας        1.593       1.593       1.593        1.593 
     
Φορολογία ως η κατάσταση     
  λογαριασµού αποτελεσµάτων     597.946    345.303    559.567     345.091 
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ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΚΑΙ ΞΕΧΩΡΙΣΤΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 
 

Έτος που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2008 
 
9. ΦΟΡΟΛΟΓΙΑ (συνέχ.) 

 
Συµφιλίωση φορολογίας µε βάση το φορολογητέο εισόδηµα και φορολογία µε βάση το 
λογιστικό κέρδος (συνέχ.): 

 
Τα κέρδη του Συγκροτήµατος και της Εταιρείας υπόκεινται σε εταιρικό φόρο µε συντελεστή 
10% στο σύνολο των φορολογητέων κερδών τους.  Σε περίπτωση ζηµιών, οι εταιρείες έχουν 
το δικαίωµα να µεταφέρουν και να συµψηφίσουν τις ζηµίες αυτές µε τα κέρδη των επόµενων 
ετών χωρίς περιορισµό και χωρίς να υπόκεινται σε οποιοδήποτε φορολογικό συντελεστή.  
Επίσης, το Συγκρότηµα και η Εταιρεία υπόκεινται σε έκτακτη εισφορά για την άµυνα στα 
εισοδήµατα από τόκους και ενοίκια µε συντελεστή 10% και 3% αντίστοιχα αλλά δεν 
υπόκειται πλέον σε έκτακτη εισφορά στα υπόλοιπα κέρδη τους. 
 
Εταιρείες που ανήκουν στο ίδιο συγκρότηµα µπορούν να συµψηφίσουν τις ζηµίες µε τα κέρδη 
που προκύπτουν κατά το ίδιο φορολογικό έτος. 

 
10. ΚΕΡ∆ΟΣ ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ 
 

 2008 2007 
 € € 
ΣΥΓΚΡΟΤΗΜΑ   
   
Κέρδος που αναλογεί στους µετόχους    1.492.047   3.440.095 
   
Μεσοσταθµικός αριθµός µετοχών που ήταν εκδοµένες   
  και πλήρως κατανεµηµένες κατά τη διάρκεια του έτους 15.295.989 15.295.989 
   
Βασικό και πλήρως κατανεµηµένο κέρδος ανά µετοχή (σεντ)            9,75          22,49 

 
Στις 31 ∆εκεµβρίου 2008 και 2007, τα πλήρως κατανεµηµένα κέρδη είναι τα ίδια µε τα 
βασικά γιατί δεν υπήρχαν εκδοµένα δικαιώµατα αγοράς µετοχών ή άλλοι τίτλοι µετατρέψιµοι 
σε µετοχές. 
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Έτος που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2008 

 
 
11. ΑΚΙΝΗΤΑ, ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΚΑΙ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ  
 

 Γη Μηχανήµατα & Έπιπλα & Ανακαινίσεις &   
 & κτίρια εγκαταστάσεις εξοπλισµός διακοσµήσεις Οχήµατα Σύνολο 
 € € € € € € 
ΣΥΓΚΡΟΤΗΜΑ       
       
2008       
       
Kόστος ή επανεκτίµηση       
1 Ιανουαρίου 21.034.982 10.508.374 11.660.028 5.012.189 2.269.356 50.484.929 
Προσθήκες 1.239.306 1.522.820 1.385.260 331.135 222.473 4.700.994 
Εκποιήσεις                  -       (27.508)       (48.351)      (56.315)    (126.085)     (258.259) 
31 ∆εκεµβρίου 22.274.288 12.003.686 12.996.937  5.287.009  2.365.744 54.927.664 
       
Αποσβέσεις       
1 Ιανουαρίου 850.074 4.504.890 4.714.767 1.677.631 1.214.542 12.961.904 
Επιβάρυνση έτους 713.258 903.562 1.262.696 452.598 364.714 3.696.828 
Εκποιήσεις                  -       (27.508)       (10.954)      (22.582)     (88.639)     (149.683) 
31 ∆εκεµβρίου   1.563.332   5.380.944   5.966.509  2.107.647  1.490.617 16.509.049 
       
Καθαρή λογιστική αξία       
31 ∆εκεµβρίου 20.710.956   6.622.742   7.030.428  3.179.362    875.127 38.418.615 
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ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΚΑΙ ΞΕΧΩΡΙΣΤΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 

 
Έτος που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2008 

 
11. ΑΚΙΝΗΤΑ, ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΚΑΙ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ (συνέχ.) 
 

 Γη Μηχανήµατα & Έπιπλα & Ανακαινίσεις &   
 & κτίρια εγκαταστάσεις εξοπλισµός διακοσµήσεις Οχήµατα Σύνολο 
 € € € € € € 
ΣΥΓΚΡΟΤΗΜΑ       
       
2007       
       
Kόστος ή επανεκτίµηση       
1 Ιανουαρίου 17.643.517 9.239.269 9.281.530 4.237.827 1.794.877 42.197.020 
Προσθήκες 3.391.465 1.269.105 2.378.498 774.362 609.952 8.423.382 
Εκποιήσεις                  -                 -                 -                  -     (135.473)     (135.473) 
31 ∆εκεµβρίου 21.034.982 10.508.374 11.660.028   5.012.189   2.269.356 50.484.929 
       
Αποσβέσεις       
1 Ιανουαρίου 286.075 3.739.083 3.651.579 1.211.335 965.638 9.853.710 
Επιβάρυνση έτους 563.999 765.807 1.064.553 466.296 359.977 3.220.632 
Εκποιήσεις                  -                 -        (1.365)                  -     (111.073)     (112.438) 
31 ∆εκεµβρίου      850.074  4.504.890  4.714.767   1.677.631   1.214.542 12.961.904 
       
Καθαρή λογιστική αξία       
31 ∆εκεµβρίου 20.184.908  6.003.484  6.945.261   3.334.558   1.054.814 37.523.025 

 
 Με βάση το ιστορικό κόστος η καθαρή λογιστική αξία της γης και κτιρίων ανέρχεται σε €18.854.239 (2007: €16.367.527). 
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ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΚΑΙ ΞΕΧΩΡΙΣΤΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 

 
Έτος που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2008 

 
11. ΑΚΙΝΗΤΑ, ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΚΑΙ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ (συνέχ.) 
 

 Οικόπεδα Μηχανήµατα Έπιπλα & Ανακαινίσεις &   
 & κτίρια & εγκαταστάσεις Εξοπλισµός διακοσµήσεις Οχήµατα Σύνολο 
 € € € € € € 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ       
       
2008       
       
Κόστος ή επανεκτίµηση       
1 Ιανουαρίου 20.057.650 10.366.271 11.616.721 5.033.032 2.213.585 49.287.259 
Προσθήκες 1.239.306 1.522.820 1.385.260 331.135 222.473 4.700.994 
Εκποιήσεις                    -      (27.508)      (43.738)     (56.315)      (70.299)     (197.860) 
31 ∆εκεµβρίου   21.296.956 11.861.583 12.958.243 5.307.852  2.365.759 53.790.393 
       
Αποσβέσεις       
1 Ιανουαρίου 827.363 4.507.771 4.642.332 1.657.273 1.185.656 12.820.395 
Επιβάρυνση έτους 701.468 902.883 1.244.286 445.097 354.334 3.648.068 
Εκποιήσεις                   -      (27.508)       (9.493)     (22.582)      (49.329)     (108.912) 
31 ∆εκεµβρίου    1.528.831   5.383.146 5.877.125 2.079.788  1.490.661 16.359.551 
       
Καθαρή λογιστική αξία       
31 ∆εκεµβρίου    19.768.125 6.478.437 7.081.118 3.228.064     875.098 37.430.842 
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ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΚΑΙ ΞΕΧΩΡΙΣΤΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 

 
Έτος που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2008 

 
11. ΑΚΙΝΗΤΑ, ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΚΑΙ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ (συνέχ.) 
 

 Οικόπεδα Μηχανήµατα Έπιπλα & Ανακαινίσεις &   
 & κτίρια & εγκαταστάσεις Εξοπλισµός διακοσµήσεις Οχήµατα Σύνολο 
 € € € € € € 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ       
       
2007       
       
Κόστος ή επανεκτίµηση       
1 Ιανουαρίου 16.666.185 9.097.166 9.238.223 4.258.670 1.745.599 41.005.843 
Προσθήκες 3.391.465 1.269.105 2.378.498 774.362 600.896 8.414.326 
Εκποιήσεις                   -                 -                  -                 -    (132.910)     (132.910) 
31 ∆εκεµβρίου  20.057.650 10.366.271 11.616.721  5.033.032  2.213.585 49.287.259 
       
Αποσβέσεις       
1 Ιανουαρίου 275.158 3.742.644 3.601.110 1.198.478 947.331 9.764.721 
Επιβάρυνση έτους 552.205 765.127 1.042.587 458.795 348.543 3.167.257 
Εκποιήσεις                   -                 -        (1.365)                 -    (110.218)    (111.583) 
31 ∆εκεµβρίου       827.363  4.507.771  4.642.332  1.657.273  1.185.656 12.820.395 
       
Καθαρή λογιστική αξία       
31 ∆εκεµβρίου   19.230.287  5.858.500  6.974.389  3.375.759  1.027.929 36.466.864 

 
 Με βάση το ιστορικό κόστος η καθαρή λογιστική αξία της γης και κτιρίων ανέρχεται σε €18.563.538 (2007: €16.067.548). 
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ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΚΑΙ ΞΕΧΩΡΙΣΤΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 
 

Έτος που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2008 
 
12. ΑΚΙΝΗΤΑ ΓΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΗ 
 

 2008 2007 
ΣΥΓΚΡΟΤΗΜΑ € € 
   
Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου και 31 ∆εκεµβρίου   472.562   472.562 

 
13. ΑΫΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 
 

 Εµπορική    
 εύνοια από Εµπορική   
 εξαγορά εύνοια για   
ΣΥΓΚΡΟΤΗΜΑ επιχείρησης καταστήµατα Λογισµικά Ολικό 
 € € € € 
2008     
     
Κόστος     
Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 341.467 76.132 485.866 903.465 
Προσθήκες - 85.430 58.735 144.165 
Εκποιήσεις              -              -      (9.047)       (9.047) 
Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου   341.467   161.562   535.554 1.038.583 
     
Αποσβέσεις     
Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου - - 338.233 338.233 
Επιβάρυνση έτους - - 52.707 52.707 
Επί πωλήσεων              -              -     (6.668)      (6.668) 
Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου              -              -   384.272    384.272 
     
Καθαρή λογιστική αξία   341.467   161.562   151.282    654.311 
     
2007     
     
Κόστος     
Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 341.467 65.026 438.451 844.944 
Προσθήκες             -    11.106      47.415       58.521 
Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου  341.467    76.132    485.866     903.465 
     
Αποσβέσεις     
Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου - - 264.536 264.536 
Επιβάρυνση έτους             -             -      73.697      73.697 
Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου             -             -    338.233    338.233 
     
Καθαρή λογιστική αξία  341.467    76.132    147.633    565.232 
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ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΚΑΙ ΞΕΧΩΡΙΣΤΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 
 

Έτος που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2008 
 
13. ΑΫΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ (συνέχ.) 
 

 Εµπορική    
 εύνοια από Εµπορική   
 εξαγορά εύνοια για Λογισµικά  
ΕΤΑΙΡΕΙΑ επιχείρησης καταστήµατα προγράµµατα Ολικό 
 € € € € 
2008     
     
Κόστος     
Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 174.976 76.132 464.044 715.152 
Προσθήκες             -    85.430    58.735  144.165 
Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου  174.976  161.562  522.779 859.317 
     
Αποσβέσεις     
Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου - - 327.014 327.014 
Επιβάρυνση έτους             -             -   50.787   50.787 
Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου             -             - 377.801 377.801 
     
Καθαρή λογιστική αξία  174.976  161.562 144.978 481.516 
     
2007     
     
Κόστος     
Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 174.976 65.026 416.629 656.631 
Προσθήκες             -    11.106      47.415       58.521 
Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου  174.976    76.132    464.044     715.152 
     
Αποσβέσεις     
Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου - - 255.463 255.463 
Επιβάρυνση έτους             -             -     71.551      71.551 
Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου             -             -   327.014    327.014 
     
Καθαρή λογιστική αξία  174.976    76.132   137.030    388.138 

 
14. ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ 
 

 ΣΥΓΚΡΟΤΗΜΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
 2008 2007 2008 2007 
 € € € € 
     
Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 167.163 132.319 113.622 113.622 
Μερίδιο κέρδους συνδεδεµένων     
  εταιρειών       8.366     34.844             -               - 
     
Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου   175.529   167.163  113.622    113.622 
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ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΚΑΙ ΞΕΧΩΡΙΣΤΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 
 

Έτος που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2008 
 
 
14. ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ (συνέχ.) 
 

Το Συγκρότηµα κατέχει το 50% του εκδοµένου κεφαλαίου της εταιρείας Rapiton Trading Ltd.  
Η Rapiton Trading Ltd είναι ιδιωτική εταιρεία περιορισµένης ευθύνης η οποία συστάθηκε 
στις 10 Μαΐου 2000 µε βάση τον Περί Εταιρειών Νόµο, Κεφ. 113.  Η κύρια δραστηριότητα 
της εταιρείας είναι η ενοικίαση των υποστατικών της.  Το µερίδιο κέρδους του 
Συγκροτήµατος στη συνδεδεµένη εταιρεία για το έτος ανερχόταν στις €8.366 (2007: €6.305). 
 

 Στις 14 Ιουνίου 2005 το Συγκρότηµα απέκτησε το 331/3% του εκδοµένου µετοχικού 
κεφαλαίου της Εκδοτικής Εταιρείας ΗΘΟΣ Λίµιτεδ.  Η εταιρεία ήταν αδρανής κατά τη 
διάρκεια του έτους. 

 
Η ‘Z.B.A. Bio-Artos Ltd’ συστάθηκε στην Κύπρο στις 13 Μαΐου 2006 ως ιδιωτική εταιρεία 
περιορισµένης ευθύνης.  Το Συγκρότηµα κατέχει το 50% του εκδοµένου µετοχικού 
κεφαλαίου της Εταιρείας, η οποία ήταν αδρανής κατά τη διάρκεια του έτους. 

 
15. ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ 
 
 Επενδύσεις που αποτιµούνται στη δίκαιη αξία µέσω της κατάστασης λογαριασµού 

αποτελεσµάτων: 
 

  ∆ίκαιη  ∆ίκαιη 
 Κόστος αξία Κόστος αξία 
 2008 2008 2007 2007 
 € € € € 
ΣΥΓΚΡΟΤΗΜΑ ΚΑΙ ΕΤΑΙΡΕΙΑ     
     
Τίτλοι εισηγµένοι στο      
  Χρηµατιστήριο Αξιών Κύπρου     
  (ΧΑΚ) 372.428 103.329 650.806 256.939 
Τίτλοι µη εισηγµένοι στο     
  Χρηµατιστήριο Αξιών Κύπρου     
  (ΧΑΚ)    17.086     3.417     17.086        3.417 
     
  389.514  106.746   667.892    260.356 

 
16. ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ 
 

 ΣΥΓΚΡΟΤΗΜΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
 2008 2007 2008 2007 
 € € € € 
     
Πρώτες ύλες  340.834 469.495 325.666 469.495 
Έτοιµα προϊόντα 3.285.328 2.877.768 3.285.328 2.876.670 
Εξαρτήµατα     335.937     320.768      15.169               - 
     
  3.962.099  3.668.031  3.626.163  3.346.165 
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ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΚΑΙ ΞΕΧΩΡΙΣΤΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 
 

Έτος που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2008 
 
 
17. ΧΡΕΩΣΤΕΣ ΚΑΙ ΠΡΟΠΛΗΡΩΜΕΣ 
 

 ΣΥΓΚΡΟΤΗΜΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
 2008 2007 2008 2007 
 € € € € 
     
Χρεώστες εµπορίου 2.927.602 2.440.992 2.577.443 1.946.697 
Άλλοι χρεώστες και προπληρωµές 3.038.459 2.198.380 3.059.331 2.086.269 
Εισπρακτέα από θυγατρικές     
  εταιρείες (Σηµ. 29) - - 657.837 605.522 
Εισπρακτέα από συγγενικές     
  εταιρείες (Σηµ. 29)     128.246        85.768      128.246        85.768 
     
  6.094.307   4.725.140   6.422.857   4.724.256 

 
 Οι άλλοι χρεώστες και προπληρωµές περιλαµβάνουν προπληρωµές λειτουργικών εξόδων, 

τόκους ενοικιαγοράς καθώς επίσης και προκαταβολές ενοικίων.  Οι τόκοι ενοικιαγοράς κατά 
την ηµεροµηνία του ισολογισµού ήταν €642.723 (2007: €28.065) (Σηµ. 23). 

 
18. ΜΕΤΡΗΤΑ ΚΑΙ ΑΝΤΙΣΤΟΙΧΑ ΜΕΤΡΗΤΩΝ 
 

 ΣΥΓΚΡΟΤΗΜΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
 2008 2007 2008 2007 
 € € € € 
     
Μετρητά στο ταµείο 1.030.076 971.577 1.028.452 964.097 
Μετρητά στην τράπεζα    2.754.194    2.770.672   2.700.029   2.717.854 
     
 3.784.270 3.742.339 3.728.481 3.681.951 
Τραπεζικά παρατραβήγµατα (10.448.292) (10.528.903)  (9.450.116)  (9.598.858)
     
   (6.664.022)   (6.786.564)  (5.721.635)  (5.916.907)

 
 Τα τραπεζικά παρατραβήγµατα του Συγκροτήµατος και της Εταιρείας υπόκεινται σε βασικό 

επιτόκιο πλέον περιθώριο ύψους 1% µέχρι 2,5% και είναι εξασφαλισµένα µε: 
 

(α) Υποθήκες σε κτίρια του Συγκροτήµατος και της Εταιρείας ύψους €1.230.193, 
(β) Οµόλογα κυµαινόµενης επιβάρυνσης επί του ενεργητικού του Συγκροτήµατος και της 

Εταιρείας ύψους €683.441, και 
(γ) Εταιρικές εγγυήσεις της Α. Ζορπάς & Υιοί ∆ηµόσια Λίµιτεδ. 
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ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΚΑΙ ΞΕΧΩΡΙΣΤΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 
 

Έτος που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2008 
 
19. ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ 
 

 2008 2007 
 Αριθµός  Αριθµός  
 µετοχών € µετοχών € 
ΣΥΓΚΡΟΤΗΜΑ ΚΑΙ ΕΤΑΙΡΕΙΑ     
     
Εγκεκριµένο     
Συνήθεις µετοχές των €0,34 η καθεµιά 30.000.000 10.200.000 30.000.000 10.251.609 
     
Εκδοµένο και πλήρως πληρωµένο     
Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 15.295.989 5.226.950 15.295.989 5.226.950 
Μείωση µετοχικού κεφαλαίου λόγω     
  µετατροπής σε ευρώ                 -      (26.314)                -                 - 
     
Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου 15.295.989  5.200.636 15.295.989  5.226.950 

 
Από την 1 Ιανουαρίου 2008, το Ευρώ (“€”) είναι το επίσηµο νόµισµα της Κυπριακής 
∆ηµοκρατίας.  Κατά τη διάρκεια του 2008, το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας έχει 
µετατραπεί από Κυπριακές Λίρες σε Ευρώ σύµφωνα µε τις πρόνοιες του περί της Υιοθέτησης 
του Ευρώ Νόµου του 2007, Νόµου 33(Ι)2007.  Οποιαδήποτε στρογγυλοποίηση κατά τη 
µετατροπή έχει γίνει σύµφωνα µε τις πρόνοιες του πιο πάνω Νόµου.  Για τη µετατροπή του 
µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας από Λίρες Κύπρου σε Ευρώ έχει χρησιµοποιηθεί η 
ισοτιµία που καθορίστηκε €1=£0,585274, καθώς και οι πρόνοιες της νοµοθεσίας για 
στρογγυλοποίηση. 
 
Στις 2 Νοεµβρίου 2007, σε Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας, εγκρίθηκε 
η µετατροπή και µείωση της ονοµαστικής αξίας της µετοχής της Εταιρείας µετά τη 
στρογγυλοποίηση από ΛΚ£0,20 σε €0,34. 
 
Επιπρόσθετα, η Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας ενέκρινε όπως το 
εγκεκριµένο και εκδοµένο µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας µετατραπεί σε Ευρώ και µειωθεί 
σε €10.200.000 και €5.200.636 αντίστοιχα. 

 
Η διαφορά η οποία προέκυψε από τη µετατροπή από Λίρες Κύπρου σε Ευρώ ύψους €26.314 
έχει πιστωθεί στο αποθεµατικό «∆ιαφορά από µετατροπή µετοχικού κεφαλαίου σε Ευρώ». 
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Έτος που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2008 
 
 
20. ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ 
 

 ΣΥΓΚΡΟΤΗΜΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
 2008 2007 2008 2007 
 € € € € 
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΟ ΠΡΟΣΟ∆ΟΥ     
Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 15.433.778 14.119.624 15.854.368 14.334.120 
Αµυντική εισφορά µετόχων επί της     
  λογιζόµενης διανοµής µερίσµατος (128.195) (132.849) (128.195) (132.849)
Πληρωµή µερίσµατος     
  προηγούµενου έτους (1.614.115) (2.002.988) (1.614.115) (1.960.273)
Μεταφορά από αποθεµατικό     
  επανεκτίµησης  9.896 9.896 9.128 9.128 
Κέρδος έτους 1.492.047 3.440.095 1.626.761 3.604.242 
∆ιαφορά από µετατροπή     
  µετοχικού κεφαλαίου σε Ευρώ        26.314                 -        26.314                 - 
Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου 15.219.725 15.433.778 15.774.261 15.854.368 
     
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΟ     
  ΕΠΑΝΕΚΤΙΜΗΣΗΣ     
Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 2.745.767 2.753.134 2.252.941 2.260.420 
Αναβαλλόµενη φορολογία στο     
  πλεόνασµα επανεκτίµησης γης 4.632 2.529 3.246 1.649 
Μεταφορά στο αποθεµατικό     
  προσόδου         (9.896)        (9.896)        (9.128)        (9.128)
Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου   2.740.503   2.745.767   2.247.059   2.252.941 

     
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΟ ΥΠΕΡ ΤΟ ΑΡΤΙΟ     
Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου και 31     
  ∆εκεµβρίου   1.035.910   1.035.910   1.035.910   1.035.910 
     
ΟΛΙΚΟ 18.996.138 19.215.455 19.057.230 19.143.219 
 
Από την 1 Ιανουαρίου 2003, εταιρείες που δε διανέµουν 70% των κερδών τους µετά τη 
φορολογία, όπως προσδιορίζονται από τον περί Έκτακτης Εισφοράς για την άµυνα της 
∆ηµοκρατίας Νόµο, κατά τη διάρκεια των δύο ετών από το τέλος του φορολογικού έτους στο 
οποίο τα κέρδη αναφέρονται, θα θεωρείται πως  έχουν διανείµει αυτό το ποσό ως µέρισµα.  
Έκτακτη αµυντική εισφορά προς 15% θα είναι πληρωτέα πάνω σε αυτή τη λογιζόµενη 
διανοµή µερίσµατος στην έκταση που οι µέτοχοι (άτοµα και εταιρείες), κατά το τέλος της 
περιόδου των δύο ετών από το τέλος του φορολογικού έτους στο οποίο τα κέρδη 
αναφέρονται, είναι φορολογικοί κάτοικοι Κύπρου.  Το ποσό αυτό της λογιζόµενης διανοµής 
µερίσµατος µειώνεται µε οποιοδήποτε πραγµατικό µέρισµα ήδη  διανεµήθηκε για το έτος στο 
οποίο τα κέρδη αναφέρονται.  Αυτή η έκτακτη αµυντική εισφορά καταβάλλεται από την 
εταιρεία για λογαριασµό των µετόχων. 
 
Το αποθεµατικό υπέρ το άρτιο, το αποθεµατικό επανεκτίµησης και η διαφορά από µετατροπή 
κεφαλαίου σε Ευρώ (όπως εξηγείται στη σηµείωση 19), δεν είναι διανεµητέα. 
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Έτος που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2008 
 
 
21. ΣΥΜΦΕΡΟΝ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ 
 

 2008 2007 
 € € 
ΣΥΓΚΡΟΤΗΜΑ   
   
Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου (156.570) (138.696) 
Ζηµία που αναλογεί στο συµφέρον µειοψηφίας     (21.343)    (17.874) 
   
Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου   (177.913)  (156.570) 

 
22. ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΑ ∆ΑΝΕΙΑ 
 

 ΣΥΓΚΡΟΤΗΜΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
 2008 2007 2008 2007 
 € € € € 
     
Τα δάνεια είναι αποπληρωτέα:     
Εντός ενός έτους 1.674.820 1.984.387 1.624.589 1.934.154 
Μεταξύ δύο και πέντε ετών 2.085.938 2.969.093 1.885.006 2.768.163 
Πέραν των πέντε ετών      289.873      389.542    191.624      259.856 
     
  4.050.631   5.343.022 3.701.219   4.962.173 
 
Τα πιο πάνω δάνεια υπόκεινται σε βασικό επιτόκιο πλέον περιθώριο ύψους από 1% µέχρι 
2,5% και είναι αποπληρωτέα σε µηνιαίες δόσεις µέχρι το 2016.  
 
Τα τραπεζικά δάνεια του Συγκροτήµατος και της Εταιρείας είναι εξασφαλισµένα µε: 
 

 (α) Εκχώρηση αγοραπωλητήριων συµβολαίων σε όφελος των τραπεζικών οργανισµών, 
(β) Έγγραφο γραπτής αµετάκλητης υποχρέωσης για υποθήκευση ακινήτου µετά την έκδοση 

ξεχωριστών τίτλων ιδιοκτησίας, 
(γ) Εκχώρηση προς όφελος τραπεζικών οργανισµών, της Ασφαλείας Πυρός, σεισµού και 

άλλων κινδύνων οι οποίες καλύπτουν περιουσία του Συγκροτήµατος και της Εταιρείας, 
(δ) Υποθήκες στα κτίρια της εταιρείας Α. Ζορπάς & Υιοί ∆ηµόσια Λτδ ύψους €1.418.140, 
(ε) Υφιστάµενη εκχώρηση (letter of allocation) ύψους €427.150 από τους N.J. Chattalas 

(Development) Ltd, 
(ζ) Υφιστάµενα Οµόλογα Κυµαινόµενης Επιβάρυνσης ύψους €683.440, και 
(η)  Με εγγυήσεις από την Εταιρεία Α. Ζορπάς & Υιοί ∆ηµόσια Λτδ και L & A Merx 

Limited. 
 
Τα πιο πάνω δάνεια έχουν παραχωρηθεί από Κυπριακές τράπεζες. 
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Έτος που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2008 
 
 
23. ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ∆ΟΣΕΙΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΙΚΩΝ ΜΙΣΘΩΣΕΩΝ 
 

 2008 2007 
 ∆όσεις Τόκοι Κεφάλαιο ∆όσεις Τόκοι Κεφάλαιο 
 € € € € € € 
ΣΥΓΚΡΟΤΗΜΑ ΚΑΙ       
  ΕΤΑΙΡΕΙΑ       
Εντός ενός έτους 643.176 105.561 537.615 95.873 8.163 87.710 
Μεταξύ δύο και        
  πέντε ετών 2.322.614 377.910 1.944.704 239.948 19.902 220.046 
Πέραν των πέντε        
  ετών     995.541    159.252     836.289              -               -               - 
       
 3.961.331    642.723  3.318.608   335.821     28.065   307.756 

 
 Όλες οι υποχρεώσεις µισθώσεων είναι εκφρασµένες σε Ευρώ. 

 
Η δίκαιη αξία των υποχρεώσεων από µισθώσεις είναι περίπου η ίδια µε τη λογιστική αξία 
κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού. 
 
Οι υποχρεώσεις της Εταιρείας από χρηµατοδοτικές µισθώσεις είναι εξασφαλισµένες για τον 
εκµισθωτή από τίτλους κυριότητας στα µισθωµένα περιουσιακά στοιχεία. 

 
24. ΑΝΑΒΑΛΛΟΜΕΝΗ ΦΟΡΟΛΟΓΙΑ 
 

 ΣΥΓΚΡΟΤΗΜΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
 2008 2007 2008 2007 
 € € € € 
Προσωρινές διαφορές:     
Στο πλεόνασµα από επανεκτίµηση     
  γης 553.587 553.587 230.661 230.661 
Στο πλεόνασµα από επανεκτίµηση     
  κτιρίων 1.925.016 1.925.016 1.668.726 1.668.726 
Στη διαφορά µεταξύ αποσβέσεων      
  και κεφαλαιουχικών εκπτώσεων   1.381.633   1.100.667 1.384.152   1.110.869 
     
Η αναβαλλόµενη φορολογία      
  προέκυψε ως ακολούθως:     
Πλεόνασµα από επανεκτίµηση γης 84.212 88.844 25.606 28.852 
Πλεόνασµα από επανεκτίµηση     
  κτιρίων 192.501 192.501 166.872 166.872 
Στη προσωρινές διαφορές µεταξύ      
  αποσβέσεων και κεφαλαιουχικών     
  εκπτώσεων     138.163     110.066   138.414     111.086 
     
     414.876     391.411   330.892     306.810 
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Έτος που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2008 
 
 
24. ΑΝΑΒΑΛΛΟΜΕΝΗ ΦΟΡΟΛΟΓΙΑ (συνέχ.) 
 

Ο υπολογισµός για αναβαλλόµενη φορολογία έγινε µε συντελεστή 10% στις προσωρινές 
διαφορές µεταξύ των αποσβέσεων και των κεφαλαιουχικών εκπτώσεων και στο πλεόνασµα 
από επανεκτίµηση κτιρίων.  Όσον αφορά το πλεόνασµα από επανεκτίµηση της γης, έχει γίνει 
πρόβλεψη για αναβαλλόµενη φορολογία µε συντελεστή 20% που είναι ο συντελεστής φόρου 
κεφαλαιουχικών κερδών. 

 
Γίνεται πρόβλεψη για όλες τις προσωρινές διαφορές και τυχόν χρεωστικά υπόλοιπα 
αναγνωρίζονται για όλες τις αφαιρετέες προσωρινές διαφορές εκεί όπου είναι πιθανόν ότι στο 
µέλλον θα υπάρχουν επαρκή φορολογικά κέρδη. 

 
25. ΑΝΑΒΑΛΛΟΜΕΝΟ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑ 
 

 2008 2007 
 € € 
ΣΥΓΚΡΟΤΗΜΑ ΚΑΙ ΕΤΑΙΡΕΙΑ   
   
Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 208.015 58.639 
Κρατικές χορηγίες - 219.735 
Χρεόλυση έτους      (63.303)      (70.359) 
   
Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου 144.712 208.015 
Αναβαλλόµενο εισόδηµα πέραν του ενός έτους     (94.328)    (144.712) 
   
Αναβαλλόµενο εισόδηµα εντός ενός έτους      50.384       63.303 

 
 Κρατικές χορηγίες για αγορά µηχανηµάτων από το εξωτερικό παραχωρήθηκαν στην ιθύνουσα 

Εταιρεία του Συγκροτήµατος.  Οι κρατικές χορηγίες παρουσιάζονται ως αναβαλλόµενο 
εισόδηµα και αποσβένονται σε περίοδο 5 ετών, που είναι η αναµενόµενη ωφέλιµη ζωή των 
περιουσιακών στοιχείων που σχετίζονται µε τις χορηγίες. 

 
26. ΠΙΣΤΩΤΕΣ ΚΑΙ ΕΞΟ∆Α ΟΦΕΙΛΟΜΕΝΑ 
 

 ΣΥΓΚΡΟΤΗΜΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
 2008 2007 2008 2007 
 € € € € 
     
Πιστωτές εµπορίου 8.901.565 9.151.043 8.894.715 9.003.798 
Άλλοι πιστωτές και οφειλόµενα     
  έξοδα 1.318.639 809.926 1.051.459 680.424 
Ποσά πληρωτέα σε θυγατρικές     
  εταιρείες (Σηµ. 29) - - 398.522 101.415 
Ποσά πληρωτέα σε συγγενικές     
  εταιρείες (Σηµ.29)           854           854           854           854 
     
 10.221.058  9.961.823 10.345.550  9.786.491 
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Έτος που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2008 
 
 
27. ΦΟΡΟΛΟΓΙΑ ΟΦΕΙΛΟΜΕΝΗ/(ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΑ) 
 

 ΣΥΓΚΡΟΤΗΜΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
 2008 2007 2008 2007 
 € € € € 
Φορολογία εισπρακτέα (14.025) (72.150) - (28.918) 
Φορολογία οφειλόµενη 164.349 - 162.178 - 
Έκτακτη εισφορά για την άµυνα    258.354   141.168    256.167    141.739 
     
    408.678     69.018    418.345    112.821 

 
28. ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΕΞΑΡΤΗΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ 
 

 Συµµετοχή 2008 2007 
 % € € 
    
Z. Z. Seafayre Ltd 70 222.990 222.990 
Το Εργαστήρι Χάρη Γρηγορίου Λτδ 100 103.028 103.028 
Mega Z. Trading Company Limited 50 854 854 
Ancopa Cooling Co Limited 100 1.709 1.709 
Zippy Trading Co Limited 100 1.709 1.709 
Ζορπάς Ελλάς Αρτοποιεία Ζαχαροπλαστική     
  Ανώνυµη Εταιρεία 100 60.257 60.257 
Graceland Properties Ltd 100 309.257    309.257 
    
  699.804    699.804 

 
Η ‘Z. Z. Seafayre Ltd’ συστάθηκε στην Κύπρο την 1 Μαρτίου 1997 ως ιδιωτική εταιρεία 
περιορισµένης ευθύνης.  Η κύρια δραστηριότητα της ήταν η παραγωγή και πώληση ειδών 
αρτοποιίας. Στις 14 Ιουνίου 2005 η εταιρεία προέβη σε αύξηση του µετοχικού της κεφαλαίου 
κατά 4.000 συνήθεις µετοχές από τις οποίες η Α. Ζορπάς & Υιοί ∆ηµόσια Λτδ απέκτησε τις 
2.500 συνήθεις µετοχές.  Ως αποτέλεσµα, το ποσοστό συµµετοχής της Εταιρείας µειώθηκε 
στο 70% από το 100% το οποίο κατείχε. Η εταιρεία ήταν αδρανής κατά τη διάρκεια του 
έτους. 
 
‘Το Εργαστήρι Χάρη Γρηγορίου Λτδ’ συστάθηκε στην Κύπρο στις 2 Μαρτίου 1999 ως 
ιδιωτική εταιρεία περιορισµένης ευθύνης.  Η κύρια δραστηριότητα της ήταν η παραγωγή και 
πώληση ειδών ζαχαροπλαστικής.  Η εταιρεία ήταν αδρανής κατά τη διάρκεια του έτους. 
 
Η ‘Ancopa Cooling Co Limited’ συστάθηκε στην Κύπρο στις 22 Απριλίου 2003 ως ιδιωτική 
εταιρεία περιορισµένης ευθύνης.  Η κύρια δραστηριότητα της είναι η εγκατάσταση και 
συντήρηση συστηµάτων ψύξης. 
 
Η ‘Graceland Properties Limited’ συστάθηκε στην Κύπρο την 1 ∆εκεµβρίου 1994 ως 
εταιρεία περιορισµένης ευθύνης.  Η εταιρεία εξαγοράστηκε από το Συγκρότηµα κατά 100% 
και ήταν αδρανής κατά τη διάρκεια του έτους. 
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Έτος που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2008 
 
 
28. ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΕΞΑΡΤΗΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ (συνέχ.) 

 
Η ‘Zippy Trading Co Limited’ συστάθηκε στην Κύπρο στις 16 ∆εκεµβρίου 2002 ως ιδιωτική 
εταιρεία περιορισµένης ευθύνης.  Η κύρια δραστηριότητα της εταιρείας είναι η 
αντιπροσωπεία εταιρειών του εξωτερικού. Η εταιρεία ήταν αδρανής κατά τη διάρκεια του 
έτους. 
 
Η ‘Ζορπάς Ελλάς Αρτοποιεία Ζαχαροπλαστική Ανώνυµη Εταιρεία’ συστάθηκε στην Ελλάδα. 
Η εταιρεία ήταν αδρανής κατά τη διάρκεια του έτους. 
 
Η ‘Mega Z Trading Company Limited’ δραστηριοποιήθηκε το 2003 ως εταιρεία 
περιορισµένης ευθύνης µε κύρια δραστηριότητα την ενοικίαση ακινήτων για επένδυση.  Η 
εταιρεία Α. Ζορπάς & Υιοί ∆ηµόσια Λτδ απέκτησε το 50% του µετοχικού της κεφαλαίου, 
καθιστώντας την εταιρεία θυγατρική, εφόσον ελέγχεται από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της 
Εταιρείας. 

 
29. ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ME ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΑ ΜΕΡΗ 
 

Οι πιο κάτω συναλλαγές έγιναν µε συγγενικά µέρη: 
 
 Φύση 2008 2007 
 Συναλλαγής € € 
    
(i)  Εισπρακτέα ποσά από θυγατρικές Εταιρείες    

Ζ.Ζ. Seafayre Limited Εµπορικές 223.067 181.718 
Το Εργαστήρι Χάρη Γρηγορίου Λτδ Εµπορικές 58.085 57.487 
Mega Z Trading Company Limited Εµπορικές 370.673 363.532 
Zippy Trading Co. Limited Εµπορικές 2.794 2.196 
Graceland Properties Limited Εµπορικές      3.218          589 

    
   657.837    605.522 
(ii)  Εισπρακτέα ποσά από συγγενικές Εταιρείες    

Α. Ζορπάς Κτηµατική Λίµιτεδ Εµπορικές 128.149 85.768 
Rapiton Trading Limited Εµπορικές          97              - 
    
   128.246     85.768 

(iii) Ποσά πληρωτέα σε θυγατρικές εταιρείες    
Ζορπάς Ελλάς Αρτοποιεία    
  Ζαχαροπλαστική Ανώνυµη εταιρεία Εµπορικές 7.654 7.654 
Ancopa Cooling Co. Limited Εµπορικές  390.868      93.761 

    
   398.522    101.415 
(iv) Ποσά πληρωτέα σε συγγενικές εταιρείες    

Ζ.Β.Α. Bio Artos Limited  Εµπορικές        854          854 
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ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΚΑΙ ΞΕΧΩΡΙΣΤΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 
 

Έτος που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2008 
 
 
30. ΣΥΜΜΕΤΟΧΗ ΣΥΜΒΟΥΛΩΝ ΣΤΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ 
 

Το ποσοστό στο συνολικό κεφάλαιο της Εταιρείας που κατείχε κάθε όργανο διοίκησης της 
Εταιρείας (περιλαµβανοµένων της συζύγου του, των ανήλικων τέκνων του και εταιρειών στις 
οποίες αυτός κατείχε τουλάχιστον 20%) στις 31 ∆εκεµβρίου 2008 και 30 ηµέρες πριν από την 
ηµεροµηνία της ειδοποίησης για σύγκληση της Ετήσιας Γενικής Συνέλευσης), παρουσιάζεται 
πιο κάτω:  

 
Ονόµατα Συµβούλων 30 Μαρτίου 2009 31 ∆εκεµβρίου 2008
 % % 
   
Κώστας Α. Ζορπάς 20,58 20,58 
Αναστάσιος Α. Ζορπάς 20,58 20,58 
∆ηµήτρης Α. Ζορπάς 20,43 20,43 
Ανδρέας Κ. Ζορπάς 0,95 0,95 
Παναγιώτης Αθηαινίτης  0,32 0,32 
Τάσος Αναστασίου 0,02 0,02 
Τζούλια Ανδρέου (Γραµµατέας) 0,01 0,01 

 
31. ΜΕΤΟΧΟΙ ΠΟΥ ΚΑΤΕΧΟΥΝ ΠΕΡΑΝ ΤΟΥ 5% ΤΟΥ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 
 

Οι µέτοχοι που κατείχαν άµεσα ή έµµεσα πέραν του 5% του µετοχικού κεφαλαίου της 
Εταιρείας στις 31 ∆εκεµβρίου 2008 και 30 ηµέρες πριν από την ηµεροµηνία της ειδοποίησης 
για σύγκληση της Ετήσιας Γενικής Συνέλευσης, ήταν ως ακολούθως: 
 
 30 Μαρτίου 2009 31 ∆εκεµβρίου 2008
 % % 
   
Κώστας Α. Ζορπάς 20,58 20,58 
Αναστάσιος Α. Ζορπάς 20,58 20,58 
∆ηµήτρης Α. Ζορπάς 20,43 20,43 
QVT Fund LP 11,05 11,05 

 
Η συµµετοχή των κ. Κώστα Α. Ζορπά, Αναστασίου Α. Ζορπά και ∆ηµήτρη Α. Ζορπά 
περιλαµβάνει την έµµεση συµµετοχή του πατέρα τους κ. Ανδρέα Ζορπά ο οποίος κατέχει 
145.000 µετοχές. 

 
32. ΣΗΜΑΝΤΙΚΕΣ ΣΥΜΒΑΣΕΙΣ ΜΕ ΟΡΓΑΝΑ ∆ΙΟΙΚΗΣΗΣ 
 

Οι Εκτελεστικοί Σύµβουλοι έχουν τριετή συµβόλαια εργοδότησης, τα οποία έληξαν τον 
Φεβρουάριο του 2008 και έχουν ανανεωθεί µέχρι τον Φεβρουάριο του 2011.  
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ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΚΑΙ ΞΕΧΩΡΙΣΤΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 
 

Έτος που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2008 
 
 
33. ΑΝΕΙΛΗΜΜΕΝΕΣ/ΕΝ∆ΕΧΟΜΕΝΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 
 

Η ιθύνουσα εταιρεία του Συγκροτήµατος κινήθηκε νοµικά εναντίον της Kerani Holdings 
Limited (η “ Kerani ”) για ποσό που της όφειλε µε βάση συµφωνία.  Η Kerani µε τη σειρά 
της, καταχώρησε εναντίον της Εταιρείας αγωγή αµφισβητώντας την οφειλή της 
προαναφερθείσας συµφωνίας, ισχυριζόµενη ότι έχει υποστεί ζηµία. 
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας δεν αναµένει ότι αυτή θα υποστεί οποιαδήποτε 
σηµαντική υποχρέωση από την αγωγή που κινήθηκε νοµικά εναντίον της και δεν έχει γίνει 
οποιαδήποτε πρόνοια στις οικονοµικές καταστάσεις. 

 
Το σύνολο των ανειληµµένων/ενδεχόµενων µελλοντικών υποχρεώσεων έχει ως ακολούθως: 

 
 ΣΥΓΚΡΟΤΗΜΑ ΚΑΙ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
 31/12/2008 31/12/2007 
 € € 
   
Εντός ενός έτους 2.219.669 1.751.675 
Μεταξύ δύο και πέντε ετών 7.768.724 6.911.025 
Πέραν των πέντε ετών   8.545.596   6.194.277 

 
34. ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΙΝ∆ΥΝΩΝ 
 

Παράγοντες οικονοµικού κινδύνου 
Το Συγκρότηµα και η Εταιρεία εκτίθενται στους ακόλουθους κινδύνους που προκύπτουν από 
τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία που κατέχει: 
 
 Πιστωτικό κίνδυνο 
 Κίνδυνο ρευστότητας 
 Κίνδυνο τιµής αγοράς 
 Λειτουργικό κίνδυνο 
 Άλλους κινδύνους. 

 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο έχει τη συνολική ευθύνη για την υιοθέτηση και επίβλεψη του 
πλαισίου διαχείρισης του χρηµατοοικονοµικού της κινδύνου. 
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ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΚΑΙ ΞΕΧΩΡΙΣΤΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 

 
Έτος που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2008 

 
 
34.  ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΙΝ∆ΥΝΩΝ (συνέχ.) 
 

Οι αρχές διαχείρισης χρηµατοοικονοµικών κινδύνων του Συγκροτήµατος και της Εταιρείας 
υιοθετούνται για να εντοπίζονται και να αναλύονται οι κίνδυνοι που αντιµετωπίζει το 
Συγκρότηµα και η Εταιρεία, να θέτει κατάλληλα όρια κινδύνων και ελέγχων, να 
παρακολουθεί του κινδύνους και να τηρεί τα όρια αυτά.  Οι αρχές και τα συστήµατα 
διαχείρισης χρηµατοοικονοµικών κινδύνων αναθεωρούνται συχνά για να αντανακλούν τις 
αλλαγές στις συνθήκες αγοράς και στις δραστηριότητες του Συγκροτήµατος και της 
Εταιρείας. 
  
(i) Πιστωτικός κίνδυνος 

Ο πιστωτικός κίνδυνος προκύπτει όταν η αδυναµία των συµβαλλοµένων µερών να 
εξοφλήσουν τις υποχρεώσεις τους θα µπορούσε να µειώσει το ποσό των µελλοντικών 
ταµειακών εισροών από χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία κατά την ηµεροµηνία 
του ισολογισµού.  Το Συγκρότηµα και η Εταιρεία δεν έχουν σηµαντικές συγκεντρώσεις 
πιστωτικού κινδύνου.  Το Συγκρότηµα και η Εταιρεία εφαρµόζουν διαδικασίες που να 
βεβαιώνουν ότι οι πωλήσεις προϊόντων και παροχή υπηρεσιών γίνονται σε πελάτες µε 
κατάλληλη ιστορία αξιοπιστίας και παρακολουθεί σε συνεχή βάση τη χρονολογική 
κατάσταση των εισπρακτέων.  Τα τραπεζικά υπόλοιπα κρατούνται σε 
χρηµατοοικονοµικούς οργανισµούς µε υψηλή πιστωτική αξιοπιστία και το Συγκρότηµα 
και η Εταιρεία εφαρµόζουν διαδικασίες που περιορίζουν την έκθεση τους σε πιστωτικό 
κίνδυνο σε σχέση µε κάθε χρηµατοοικονοµικό οργανισµό. 

 
Έκθεση σε πιστωτικό κίνδυνο 
Η λογιστική αξία των χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων αντιπροσωπεύει τη 
µέγιστη έκθεση στον πιστωτικό κίνδυνο.  Η µέγιστη έκθεση σε πιστωτικό κίνδυνο κατά 
την ηµεροµηνία παρουσίασης των οικονοµικών καταστάσεων ήταν: 
 
 Λογιστική αξία 
 2008 2007 
 € € 
ΣΥΓΚΡΟΤΗΜΑ   
   
Επενδύσεις 106.746 260.356 
Επενδύσεις σε συνδεδεµένες εταιρείες  175.529 167.163 
Χρεώστες και προπληρωµές 6.111.083 4.729.625 
Μετρητά στο ταµείο και στις τράπεζες    3.767.494   3.737.854 
   
  10.160.852   8.894.998 
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ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΚΑΙ ΞΕΧΩΡΙΣΤΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 

 
Έτος που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2008 

 
 
34.  ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΙΝ∆ΥΝΩΝ (συνέχ.) 
 

Η ανάλυση ηλικίας των στοιχείων χρεωστών εµπορίου στην περίοδο αναφοράς ήταν: 
 
 2008 2007 
 € € 
   
Μέχρι 31 µέρες 635.381 902.675 
32 – 61 µέρες 173.783 53.905 
62 – 92 µέρες 232.097 32.508 
Πέραν των 93 ηµερών  1.886.341  1.451.904 
   
  2.927.602  2.440.992 

 
Οι χρεώστες και προπληρωµές παρουσιάζονται µετά την αποµείωση χρεωστών.  Κίνηση 
για επισφαλείς χρεώστες: 
 
 2008 2007 
 € € 
   
Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 89.488 87.728 
Αποµείωση έτους   206.000       1.760 
   
Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου   295.488     89.488 

 
 Λογιστική αξία 
 2008 2007 
 € € 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ   
   
Επενδύσεις 106.746 260.356 
Επενδύσεις σε εξαρτηµένες εταιρείες 699.804 699.804 
Επενδύσεις σε συνδεδεµένες εταιρείες  113.622 113.622 
Χρεώστες και προπληρωµές 6.439.633 4.728.741 
Μετρητά στο ταµείο και στις τράπεζες    3.711.705   3.677.466 
   
  11.071.510   9.479.989 
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ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΚΑΙ ΞΕΧΩΡΙΣΤΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 

 
Έτος που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2008 

 
34. ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΙΝ∆ΥΝΩΝ (συνέχ.) 

 
Η ανάλυση ηλικίας των στοιχείων χρεωστών εµπορίου στην περίοδο αναφοράς ήταν: 
 
 2008 2007 
 € € 
   
Μέχρι 31 µέρες 571.427 446.552 
32 – 61 µέρες 173.783 53.905 
62 – 92 µέρες 232.097 32.508 
Πέραν των 93 ηµερών   1.600.136  1.413.732 
   
   2.577.443  1.946.697 

 
Οι χρεώστες και προπληρωµές παρουσιάζονται µετά την αποµείωση χρεωστών.  Κίνηση 
για επισφαλείς χρεώστες: 
 
 2008 2007 
 € € 
   
Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 48.110 48.110 
Αποµείωση έτους     60.000              - 
   
Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου   108.110     48.110 
 

 (ii) Κίνδυνος ρευστότητας 
 Ο κίνδυνος ρευστότητας είναι ο κίνδυνος που προκύπτει όταν η λήξη των περιουσιακών 

στοιχείων και υποχρεώσεων δεν συµπίπτουν.  Όταν οι λήξεις δεν συµπίπτουν, η 
αποδοτικότητα µπορεί να αυξηθεί αλλά ταυτόχρονα µπορεί να αυξηθεί ο κίνδυνος 
ζηµιών.  Το Συγκρότηµα και η Εταιρεία εφάρµοσαν διαδικασίες µε σκοπό την 
ελαχιστοποίηση τέτοιων ζηµιών, όπως η διατήρηση ικανοποιητικών ποσών µετρητών 
και άλλων περιουσιακών στοιχείων µε υψηλή ρευστότητα και µε το να διατηρεί ένα 
ικανοποιητικό ποσό σε δεσµευµένες πιστωτικές διευκολύνσεις. 
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ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΚΑΙ ΞΕΧΩΡΙΣΤΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 

 
Έτος που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2008 

 
 
34.  ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΥ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥ (συνέχ.) 
  
 (ii) Κίνδυνος ρευστότητας (συνέχ.) 

 
Πιο κάτω παρουσιάζονται οι συµβατικές λήξεις των χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων, περιλαµβανοµένων των εκτιµηµένων πληρωµών τόκου: 
 
  Συµβατικές    
 Λογιστική αξία ταµειακές ροές Εντός 1 έτους 2 – 5 έτη Πέραν των 5 ετών 
 € € € € € 
ΣΥΓΚΡΟΤΗΜΑ      
      
31 ∆εκεµβρίου 2008      
      
Χρηµατοδοτικές µισθώσεις 3.961.331 3.961.331 643.176 2.322.614 995.541 
Τραπεζικά δάνεια 4.050.631 4.346.589 1.678.463 2.226.796 441.330 
Τραπεζικά παρατραβήγµατα 10.448.292 10.448.292 10.448.292 - - 
Πιστωτές και έξοδα οφειλόµενα   10.221.508   10.221.508  10.221.508               -                - 
      
   28.681.762   28.977.720  22.991.439  4.549.410  1.436.871 
      
31 ∆εκεµβρίου 2007      
      
Χρηµατοδοτικές µισθώσεις 335.821 335.821 95.873 239.948 - 
Τραπεζικά δάνεια 5.343.022 6.062.261 2.039.756 3.302.875 719.630 
Τραπεζικά παρατραβήγµατα 10.528.903 10.528.903 10.528.903 - - 
Πιστωτές και έξοδα οφειλόµενα     9.961.823    9.961.823    9.961.823               -              - 
      
   26.169.569  26.888.808  22.626.355  3.542.823   719.630 
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ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΚΑΙ ΞΕΧΩΡΙΣΤΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 

 
Έτος που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2008 

 
 
34.  ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΥ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥ (συνέχ.) 
  

  Συµβατικές    
 Λογιστική αξία ταµειακές ροές Εντός 1 έτους 2 – 5 έτη Πέραν των 5 ετών 
 € € € € € 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ      
      
31 ∆εκεµβρίου 2008      
      
Τραπεζικό δάνειο 3.701.219 3.979.757 1.628.230 2.025.865 325.662 
Τραπεζικά παρατραβήγµατα 9.450.116 9.450.116 9.450.116 - - 
Χρηµατοδοτικές µισθώσεις 3.961.331 3.961.331 643.176 2.322.614 995.541 
Πιστωτές και έξοδα οφειλόµενα 10.345.550 10.345.550 10.345.550                -               - 
      
 27.458.216 27.736.754 22.067.072 4.348.479 1.321.203 
      
31 ∆εκεµβρίου 2007      
      
Τραπεζικό δάνειο 4.962.172 5.573.171 1.989.523 3.101.944 481.704 
Τραπεζικά παρατραβήγµατα 9.598.858 9.598.858 9.598.858 - - 
Χρηµατοδοτικές µισθώσεις 335.821 335.821 95.873 239.948 - 
Πιστωτές και έξοδα οφειλόµενα   9.786.491   9.786.491  9.786.491               -                - 
       
 24.683.342 25.294.341 21.470.745  3.341.892      481.704 
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ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΚΑΙ ΞΕΧΩΡΙΣΤΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 

 
Έτος που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2008 

 
34.  ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΙΝ∆ΥΝΩΝ (συνέχ.) 
 

(iii) Κίνδυνος αγοράς 
Ο κίνδυνος αγοράς είναι ο κίνδυνος όπου αλλαγές στις τιµές αγοράς, όπως 
συναλλαγµατικές αξίες, αξίες επιτοκίων και τιµές µετοχών, θα επηρεάσουν το εισόδηµα 
ή την αξία των χρηµατοοικονοµικών µέσων που κατέχουν το Συγκρότηµα και η 
Εταιρεία. 

 
 (α) Κίνδυνος επιτοκίου 

Ο κίνδυνος επιτοκίου είναι ο κίνδυνος όπου η αξία των χρηµατοοικονοµικών µέσων 
διακυµαίνεται εξαιτίας αλλαγών στα επιτόκια της αγοράς.  Ο δανεισµός σε κυµαινόµενα 
επιτόκια εκθέτει το Συγκρότηµα και την Εταιρεία σε κίνδυνο επιτοκίου που αφορά τις 
ταµειακές ροές.  Ο δανεισµός σε σταθερά επιτόκια εκθέτει το Συγκρότηµα και την 
Εταιρεία σε κίνδυνο επιτοκίου που αφορά τη δίκαιη αξία.  Η διεύθυνση του 
Συγκροτήµατος και της Εταιρείας παρακολουθεί τις διακυµάνσεις στα επιτόκια σε 
συνεχή βάση και ενεργεί ανάλογα. 
 
Κατά την ηµεροµηνία παρουσίασης των οικονοµικών καταστάσεων η ανάλυση των 
τοκοφόρων χρηµατοοικονοµικών µέσων σε σχέση µε τα επιτόκια ήταν: 

 
 ΣΥΓΚΡΟΤΗΜΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
 2008 2007 2008 2007 
 € € € € 
Χρηµατοικονοµικά µέσα      
  σταθερού επιτοκίου     
Χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις (32.734) (17.054) (32.734) (17.054) 
     
Χρηµατοοικονοµικά µέσα     
  κυµαινόµενου επιτοκίου     
Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία     
  ενεργητικού 104.959 73.853 104.957 73.727 
Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία     
  παθητικού  (786.682) (351.775) (715.301) (269.416) 
     
  (714.457) (277.922) (643.078) (212.743) 

 
  Ανάλυση ευαισθησίας 

Η αύξηση των επιτοκίων κατά 1% στις 31 ∆εκεµβρίου 2008 και 31 ∆εκεµβρίου 2007 θα 
είχε ως αποτέλεσµα την αύξηση/(µείωση) στα αποτελέσµατα όπως παρουσιάζεται πιο 
κάτω.  Ο υπολογισµός αυτός προϋποθέτει ότι άλλοι παράγοντες και συγκεκριµένα οι 
τιµές συναλλάγµατος παραµένουν σταθεροί.  Σε περίπτωση µείωσης των επιτοκίων κατά 
1% θα προκύψει η ίδια αλλά αντίθετη επίδραση στα αποτελέσµατα. 
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34.  ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΙΝ∆ΥΝΩΝ (συνέχ.) 

 
 (iii) Κίνδυνος αγοράς (συνέχ.) 

 
 ΣΥΓΚΡΟΤΗΜΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
 Αποτελέσµατα Αποτελέσµατα 
 2008 2007 2008 2007 
 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 
 Αύξηση Μείωση Αύξηση Μείωση Αύξηση Μείωση Αύξηση Μείωση
         
Χρηµατοοικονοµικά         
 στοιχεία ενεργητικού         
 και παθητικού (112.154) 112.154 (72.081) 72.081 (99.947) 99.947 (63.461) 63.461 

 
(β) Συναλλαγµατικός κίνδυνος 
Ο συναλλαγµατικός κίνδυνος είναι ο κίνδυνος η αξία των χρηµατοοικονοµικών µέσων 
να κυµαίνεται λόγω αλλαγών στις συναλλαγµατικές ισοτιµίες.  Ο συναλλαγµατικός 
κίνδυνος προκύπτει όταν µελλοντικές εµπορικές συναλλαγές και τα αναγνωρισµένα 
περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις είναι σε νόµισµα διαφορετικό από το νόµισµα 
λειτουργίας της Εταιρείας και των εξαρτηµένων της.  Το Συγκρότηµα και η Εταιρεία 
εκτίθενται σε συναλλαγµατικό κίνδυνο που προκύπτει από συναλλαγές σε Ευρώ, 
∆ολλάρια Αµερικής και Λίρες Ηνωµένου Βασιλείου.  Η διεύθυνση του Συγκροτήµατος 
και της Εταιρείας παρακολουθεί τις διακυµάνσεις στις συναλλαγµατικές ισοτιµίες σε 
συνεχή βάση και ενεργεί ανάλογα. 
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34.  ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΙΝ∆ΥΝΩΝ (συνέχ.) 

 
 (iii) Κίνδυνος αγοράς (συνέχ.) 
 

Η έκθεση του Συγκροτήµατος και της Εταιρείας στο συναλλαγµατικό κίνδυνο ήταν ως ακολούθως: 
 

 31 ∆εκεµβρίου 2008 31 ∆εκεµβρίου 2007 
  Λίρες  Λίρες 
 ∆ολάρια ΗΠΑ Ηνωµένου Βασιλείου ∆ολάρια ΗΠΑ Ηνωµένου Βασιλείου 
ΣΥΓΚΡΟΤΗΜΑ € € € € 
     
Περιουσιακά στοιχεία     
Χρεώστες εµπορίου 4.378 1.367 112.494 8.343 
Μετρητά στο ταµείο και στην τράπεζα 23.405 8.069 23.637 9.356 
     
Υποχρεώσεις     
Πιστωτές και έξοδα οφειλόµενα     (12.975)                 -       (14.383)      (7.733) 
     
Καθαρή έκθεση σε κίνδυνο      14.808        9.436      121.748       9.966 
     
ΕΤΑΙΡΕΙΑ     
     
Περιουσιακά στοιχεία     
Χρεώστες εµπορίου 4.288 1.277 112.494 8.343 
Μετρητά στο ταµείο και στην τράπεζα 23.405 8.069 23.637 9.356 
     
Υποχρεώσεις     
Πιστωτές και έξοδα οφειλόµενα     (12.975)                 -       (14.383)      (7.733) 
     
Καθαρή έκθεση σε κίνδυνο       14.718        9.346     121.748       9.966 
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34.  ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΙΝ∆ΥΝΩΝ (συνέχ.) 
 
 (v) Λειτουργικός κίνδυνος 

Ο λειτουργικός κίνδυνος είναι ο κίνδυνος που απορρέει από αδυναµία των συστηµάτων 
τεχνολογίας και ελέγχων των εταιρειών του Συγκροτήµατος καθώς και ο κίνδυνος που 
προέρχεται από ανθρώπινο λάθος και φυσικές καταστροφές.  Τα συστήµατα των 
εταιρειών του Συγκροτήµατος ελέγχονται, συντηρούνται και αναβαθµίζονται σε συνεχή 
βάση. 

 
(iv) Άλλοι κίνδυνοι 

Το γενικότερο οικονοµικό περιβάλλον που επικρατεί στην Κύπρο και διεθνώς ενδέχεται 
να επηρεάσει σε σηµαντικό βαθµό τις δραστηριότητες του Συγκροτήµατος.  Έννοιες 
όπως ο πληθωρισµός, η ανεργία και εξέλιξη του ακαθάριστου εγχώριου προϊόντος 
(GDP) είναι άµεσα συνυφασµένες µε την οικονοµική πορεία της κάθε χώρας και 
οποιαδήποτε µεταβολή αυτών, και του εν γένει οικονοµικού περιβάλλοντος δύναται να 
προκαλέσει αλυσιδωτές αντιδράσεις σε όλους τους τοµείς επηρεάζοντας ανάλογα το 
Συγκρότηµα και την Εταιρεία. 

 
∆ιαχείριση κεφαλαίου 
Η Εταιρεία διαχειρίζεται τα κεφάλαια της ούτως ώστε να διασφαλίζει ότι θα συνεχίσει να 
λειτουργεί ως δρώσα οικονοµική µονάδα και ταυτόχρονα θα έχει τη µέγιστη δυνατή απόδοση 
για τους µετόχους µέσω της βέλτιστης αναλογίας ιδίων κεφαλαίων και δανεισµού.  Η γενική 
στρατηγική του Συγκροτήµατος και της Εταιρείας δεν έχει αλλάξει από το προηγούµενο έτος. 

 
35. ∆ΙΚΑΙΕΣ ΑΞΙΕΣ 
 

Οι δίκαιες αξίες των χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων του 
Συγκροτήµατος και της Εταιρείας είναι περίπου οι ίδιες όπως και τα ποσά που εµφανίζονται 
στον ισολογισµό. 
 
Η δίκαιη αξία των χρηµατοοικονοµικών µέσων που εµπορεύονται σε ενεργές αγορές, όπως οι 
επενδύσεις που αποτιµούνται στη δίκαιη αξία µέσω της κατάστασης λογαριασµού 
αποτελεσµάτων, και είναι εισηγµένες σε χρηµατιστήριο, βασίζεται στις χρηµατιστηριακές 
τιµές την ηµεροµηνία του ισολογισµού.  Η χρηµατιστηριακή τιµή που χρησιµοποιείται για τα 
χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία που κατέχει το Συγκρότηµα και η Εταιρεία είναι η 
τιµή προσφοράς. 

 
36. ∆ΕΣΜΕΥΣΕΙΣ  
 

Το Συγκρότηµα και η  Εταιρεία δεν είχαν κεφαλαιουχικές ή άλλες δεσµεύσεις στις 31 
∆εκεµβρίου 2008. 
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Έτος που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2008 

 
 
37. ΓΕΓΟΝΟΤΑ ΜΕΤΑΓΕΝΕΣΤΕΡΑ ΤΟΥ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ 

 
∆εν υπήρξαν σηµαντικά γεγονότα µετά την ηµεροµηνία του ισολογισµού που να έχουν σχέση 
µε την κατανόηση των οικονοµικών καταστάσεων. 

 
 Οι ενοποιηµένες και ξεχωριστές οικονοµικές καταστάσεις εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό 

Συµβούλιο στις 27 Απριλίου 2009. 
 
 



Α. ΖΟΡΠΑΣ & ΥΙΟΙ ∆ΗΜΟΣΙΑ ΛΙΜΙΤΕ∆ 
 

ΕΚΘΕΣΗ, ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΚΑΙ ΞΕΧΩΡΙΣΤΕΣ 
ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 

 
Έτος που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2008 

 
 


